Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a l’article 9, paragraphes 1

a 4 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a I'article 5, premier alinéa, du reglement (UE)

2020/852

Dénomination du produit : Mirova Solidaire
Identifiant d’entité juridique : 9695004YETIPU4H2G719

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de
IUE est un systeme
de classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental.

Objectif d’investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques
d’'investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien
ayant un objectif qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
environnemental : % durable, il contiendra une part minimale de

% d’investissements durables
dans des activités

économiques qui sont ayant un objectif environnemental dans
considérées comme des activités économiques qui sont
durables sur le plan considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de environnemental de la taxinomie de 'UE

la taxinomie de 'UE N .
ayant un objectif environnemental dans

dans des activités des activités économiques qui ne sont
économiques qui ne sont pas considérées comme durables sur le

pas considérées comme plan de la taxinomie de 'UE

durables sur le plan
environnemental au titre de
la taxinomie de 'UE

ayant un objectif social

[l réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
d’'investissements durables réalisera pas d’investissements durables

ayant un objectif social : 50%

Ce reglement ne
comprend pas de

liste d’activités
économiques

durables sur le plan
social. Les
investissements

durables ayant un  Jeary
ohiactif N/
environnemental ne

sont pas

nécessairement

alignés sur la

taxinomie.

environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sont atteintes.

Quel est I'objectif d’investissement durable de ce produit financier ?

L’objectif d’investissement durable du fonds est d’'investir en titres de capital et/ou de dette
émis par des structures agréés explicitement comme entités solidaires ainsi que des titres
non cotés émis par des structures d’impact (entreprises ou fonds d’investissement)
répondant favorablement a des critéres sociétaux et/ou environnementaux; a condition que
ces investissements ne causent pas de préjudice important a un quelconque Objectif de
Développement Durable des Nations Unies et que les structures financées suivent des
pratiques de bonne gouvernance.



Les principales
incidences
negatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre I'objectif d’investissement
durable.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
I'objectif d’investissement durable de ce produit financier ?

Chaque structure financée fait I'objet d’'un suivi intégrant une analyse des
indicateurs de mesure de I'impact propres a chaque entreprise, afin
d’évaluer de maniére adaptée la performance de chaque société au vu de

ses spécificités. Au-dela, afin de démontrer I'impact de la stratégie d’investissement
solidaire, quelques indicateurs clés sont consolidés au niveau du portefeuille, et
illustrent les impacts du fonds en fonction des grands types d’activités rencontrées
dans les structures investies (logement d’insertion, EHPAD, microfinance, énergies
renouvelables, etc.).

A titre indicatif :

e 9% de femmes salariées dans les structures financées

Nombre de foyers bénéficiaires d’'un logement d’insertion
o Dont nombre qui n’avaient pas de logement personnel au préalable
o Etdont nombre qui vivaient sous le seuil de pauvreté

e Nombre de bénéficiaires de places en EHPAD

e Emplois d’'insertion créés sur I'exercice

e Nombre de bénéficiaires finaux de micro-crédits

e 9% de femmes bénéficiaires de micro-crédits

e Production d’énergie renouvelable

e Tonnes de CO2 évitées par la production d’énergie renouvelable sur
I'exercice

e Hectares de fermes sous agriculture durable

e Tonnes de déchets collectés et traités grace aux entreprises financées sur
I'exercice

e Budget des programmes de solidarité internationale

Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de
préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le plan
environnemental ou social ?

Mirova a développé un cadre d’évaluation de I'investissement durable visant a
identifier les sociétés ayant un impact positif sur les ODD des Nations Unies, tout en
évitant les sociétés dont les activités ou les pratiques ont un impact négatif ou
générent un risque de ne pas atteindre les ODD. L’équipe de Recherche ESG de
Mirova évalue la compatibilité du modéle économique de chaque société éligible a
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linvestissement avec des enjeux de développement durable. Dans le cadre de son
analyse des impacts négatifs, Mirova identifie les risques d’'impacts négatifs
provenant des activités ou pratiques des entreprises et analyse la qualité des
mesures prises par I'entreprise pour atténuer ces risques (le « test DNSH »).

A la suite de cette analyse qualitative, Mirova émet une opinion contraignante sur la
base de laquelle les sociétés dont les activités ou pratiques sont considérées comme
ayant un impact négatif significatif sur la réalisation d’'un ou plusieurs des ODD sont
systématiquement exclues de l'univers d’investissement, indépendamment de leur
contribution positive par ailleurs.

Au-dela, Mirova analyse pour I'ensemble de ses investissements les risques
d'impacts négatifs environnementaux ou sociaux liés a la maniére dont les
entreprises opérent, afin de n’investir que dans des structures dont la gestion de ces
risques est évaluée comme satisfaisante. Le fonds solidaire limite ses
investissements a l'univers défini précédemment, avec un objectif de 40% ou plus
investi dans des structures ayant recues I'agrément ESUS. Cet agrément représente
un gage de pratiques responsables de la part des entreprises. Les entreprises ne
disposant pas de cet agrément font elles I'objet d’'une analyse conduite en interne
par I'équipe de Recherche en Développement Durable pour assurer une gestion
suffisante des enjeux environnementaux et sociaux.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Dans le cadre de son évaluation des risques résiduels ESG conduite sur chaque
émetteur, Mirova évalue et surveille systématiquement les indicateurs pertinents
qui sont réputés indiquer la présence d’incidences négatives significatives (y
compris la prise en compte des données relatives aux indicateurs des impacts
négatifs principaux (PAIl) obligatoires mentionnés dans les Normes Techniques
Réglementaires consolidées).

Les incidences négatives sont hiérarchisées en fonction des spécificités des
secteurs et des modeles économiques des entreprises en utilisant une
combinaison de critéres basés sur :

- analyse de I'exposition de I'entreprise aux impacts environnementaux
sur la base de données scientifiques provenant d’organisations
internationales (par ex. intensité énergétique, impacts sur la
biodiversité, etc.),

- analyse de I'exposition de I'entreprise aux problématiques sociales
liées au droit du travail et a la gestion des ressources humaines, au
regard des risques pouvant émerger de son modéle économique, de
ses procédés de fabrication et de ses fournisseurs (par ex. I'exposition
a des risques de santé-sécurité, I'exposition a des pays présentant
des risques spécifiques pour les droits de 'homme, etc.),

- analyse de I'empreinte de I'entreprise sur les communautés locales et
les consommateurs,

- lefiltrage des controverses potentielles ou en cours.

Lorsque Mirova estime que les processus et les pratiques de la société sont
insuffisants pour atténuer les risques environnementaux, sociaux et de
gouvernance, hotamment en ce qui concerne les PAI pertinentes, I'impact de la
société est considéré comme négatif, donc inéligible a I'investissement.
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Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ?

Dans le cadre de son évaluation de l'impact négatif, Mirova examine les
émetteurs par rapport au respect des Principe directeurs de 'OCDE pour les
entreprises multinationales et des Principes directeurs des Nations Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de ’'homme.

Mirova examine en permanence les antécédents et les flux d’informations des
sociétés afin d’identifier les controverses importantes. Les mesures correctives
et de remédiation mises en place par les entreprises sont également prises en
compte.

Des actions d’engagement sont également mis en place par Mirova afin de
surveiller la survenance de risques de violation des Principes directeurs.

Les structures identifiées par Mirova comme étant en violation grave de ces
principes ou causant un préjudice important sont rendues inéligibles a
linvestissement.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

X Oui

Les indicateurs sur les principales incidences négatives (« PAl ») sont pris en
compte dans I'évaluation de I'impact négatif et les résultats sont intégrés dans le
test DNSH.

Lorsque les données nécessaires au calcul de certains indicateurs PAI ne sont pas
disponibles, Mirova pourra recourir a des proxies qualitatifs ou quantitatifs qui
portent sur des thématiques similaires aux des indicateurs PAI en question.

Des informations sur les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du fonds conformément a I'article
11(2) du SFDR.

Non

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?

Le fonds vise a offrir une « performance sociale » a travers le financement d’entreprises et
organismes ceuvrant en faveur du développement économique et de la lutte contre
I'exclusion. Ces structures non cotées doivent répondre favorablement aux critéres ci-
dessous :

Un impact social et/ou environnemental fort et identifié sur la dimension sur
laquelle ils travaillent et/ou sur la problématique a laquelle ils répondent ;

Une viabilité et une soutenabilité économique afin que la structure financée soit en
mesure d’adosser son utilité extra-financiére & un « business model », et par la
pouvoir rembourser le fonds ;

Un mode d’entreprendre cohérent avec la finalité des impacts recherchés, et
garant d’'un juste partage de la valeur.



Les investissements du fonds couvrent les quatre grandes thématiques Finansol que sont
'Emploi, le Logement, I'Environnement et la Solidarité Internationale, via des
investissements en fonds propres et quasi-fonds propres, en dette et en parts de fonds
d’'investissement a impact. Une part minoritaire de diversification du portefeuille est
orientée vers d’autres activités, typiquement le secteur des financeurs d’entreprises a
impact.

Intégration des criteres ESG dans le processus d'investissement

Tous les investissements du Fonds font I'objet d'une analyse de développement durable
spécifique en amont de la décision d'investissement. Le résultat de l'analyse ESG est
systématiquement présenté au Comité d'investissement avant la soumission de I'offre
finale. A cette occasion, I'analyste ESG en charge de la valorisation extra-financiére de
linvestissement pressenti expose les opportunités environnementales et sociales
générées par le projet ou l'entreprise sous revue. Il décrit également I'ensemble des risques
ESG inhérents a I'activité et la maniére dont ils sont appréhendés par I'entreprise ou la
structure de projet, selon une approche couvrant l'intégralité du cycle de vie, de I'extraction
des matiéres premiéres a la fin de vie des produits. Cette analyse est complétée par
l'identification des principaux axes d'amélioration qui feront l'objet d'un engagement
spécifique aupres de l'entreprise. L'ensemble de ces informations est résumé dans le
procés-verbal du Comité d'investissement et intégré dans la décision finale au méme titre
gue l'analyse financiére, I'évaluation des risques et les aspects juridiques. L'analyse ESG
débouche sur une opinion concernant le projet (de « Impact Négatif » a « Impact Positif
Fort »), qui reflete le niveau de contribution aux Objectifs de Développement Durable
(ODD) de I'entreprise sous revue : tous les actifs notés « Impact Négatif » ou « Impact
Négligageable » sur cette échelle de notation extra-financiére sont considérés comme
incompatibles avec la réalisation des ODD et sont exclus des univers d'investissement.
Toutes les entreprises notées « Impact Positif Faible », « Impact Positif Modéré » ou
« Impact Positif Fort » sont donc éligibles a l'investissement. Néanmoins dans une
perspective engagée visant a concilier création de valeur et développement durable, les
équipes de gestion privilégieront les actifs « Impact Positif Modéré» et « Impact Positif
Fort» au regard de leur contribution aux ODD, afin de maximiser l'impact environnemental
ou social positif des portefeuilles.

Echelle d'évaluation Impact Durabilité

—>  Evaluation de la contribution aux ODD** INVESTISSEMENT DURABLE

A
v

IMPACT

IMPACT POSITIF

NEGATIF FORT

Limite fortement Me contribue pas a Contribue a l'atteinte Contribue Contribue trés
I'atteinte des ODDs I'atteinte des ODDs de certains ODDs, positivement & favorablement a
mais des impacts I'atteinte des ODDs I'atteinte des ODDs

faibles ou difficiles a
quantifier

—  Evaluation du niveau de risque ESG résiduel de l'investissement. Les plans d'engagement sont congus en tenant compte
de ce niveau de risque, afin de viser une amélioration du profil de risque des entreprises investies au fil du temps.

P Niveau de risque ESG residuel éleve Niveau de risque ESG résiduel moyen P Niveau de risque ESG résiduel faible

Quels sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour
sélectionner les investissements en vue d’atteindre I'objectif d’investissement
durable ?

Le Fonds utilise les éléments contraignants suivants :

- Le Fonds investit uniqguement dans des entités non cotées de I'économie
sociale et solidaire qui bénéficie d’'un cadre réglementaire fixé en France par
la loi ESS de 2014 ; ou dans des entreprises ou fonds d’investissement a
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\]
Les pratiques de bc O

gouvernance
concernent des
L’'allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

des obligations fiscales.

impact non cotés des lors que leur utilité sociale et/ou environnementale est
réelle et mesurable.

- Au moins 40% de l'actif net du fonds a vocation a étre investi dans des
structures de I'économie sociale et solidaire agréées ESUS en application
de larticle L.3332-17-1 du Code du travail.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance
des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

Mirova intégre des criteres de bonne gouvernance dans son évaluation des
opportunités d’investissement et méne une recherche fondamentale approfondie
pour évaluer des facteurs tels que la structure d’actionnariat, la dispersion de
I'actionnariat, I'historique de propriété, la composition du conseil, I'indépendance du
président et du conseil d’administration, la qualit¢ du management, la
communication financiere, I'éthique de la société, les politiques de rémunération, la
participation des salariés et parties prenantes aux réalisations de la structure, la mise
en réserve des bénéfices, I'impact de I'utilité sociale sur les charges d’exploitation et
le niveau d’engagement en faveur du développement durable.

A minima, toutes les sociétés visées doivent démontrer un niveau suffisant en
matiére de gouvernance, et dans le cas des contreverses seraient identifiées justifier
d’'un plan d’action raisonnable pour améliorer la situation avant d’étre considérées
pour un investissement par le Fonds. Toutes les sociétés en portefeuille font I'objet
font I'objet d’'une revue périodique qui inclut le suivi des pratiques de bonnes
gouvernance.

Cette analyse des pratiques de bonne gouvernance s’inscrit dans le cadre du "mode
d'entreprendre” spécifique de I'économie sociale et solidaire, tel que défini par la loi
ESS de 2014. Si la fin, a savoir 'impact, prime, les moyens importent également, et
il est important d'évaluer ceux-ci. Ainsi, les facteurs évalués sont basés, entre autres,
sur les critéres nécessaires a 'obtention de 'agrément ESUS.

Quelle est Plallocation des actifs et la proportion minimale d’investissements durables
?

Le Fonds vise a investir uniqguement dans des investissements durables tels que définis a
l'article 2(17) du SFDR, le pourcentage d’investissements durables est donc fixé a 60% de
l'actif net du fonds.

La proportion d’investissement durable avec un objectif environnemental et/ou social est
mesurée en tenant compte de la contribution de chaque actif a réalisation des ODD
environnementaux et/ou sociaux.

L’allocation d’actifs peut changer au fil du temps et les pourcentages doivent étre considérés
comme un engagement minimum mesuré sur une période prolongée.



Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

du chiffre
d’affaires pour
refléter la
proportion des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier
investit;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier
investit, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple;

des dépenses
d’exploitation
(OpEX) pour
refléter les activités
opérationnelles
vertes des sociétés

#1 Sustainable
covers
sustainable
investments with
environmental or
social objectives.

Taxonomy-
aligned

Min. 0%

Environmental

#2 Not sustainable
includes
investments
which do not qualify
as sustainable
investments.

Investments Min. 60%

#2 Not

. Min. 50%
sustainable

Min. 0%

Comment lutilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre I'objectif
d’investissement durable ?

Le Fonds ne fait pas usage de produits dérivés.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le Fonds a un objectif d'investissement social et a ce jour il n'existe pas de taxinomie
européenne sociale, ni de critéres d’examen techniques associées.

En conséquence, a ce stade, les investissements alignés sur la taxinomie du Fonds
représenteront 0 % de ses investissements durables.

Mirova prévoit de mettre a jour ces informations et cet engagement sur I'alignement
sur la taxinomie au fur et a mesure de I'évolution du cadre de 'UE et de
'augmentation de la disponibilité des données fiables.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I’énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de ’'UE!?
Oui :
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X' Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (“atténuation du changement climatique”) et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I’'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (EU) 2022/1214 de la
Commission.
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Pour étre conforme a
la taxinomie de 'UE,
les criteres applicables
au gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage de I'électricité
d’origine intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone d’ici
a la fin 2035. En ce qui
concerne I’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles complétes en
matiere de sdreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour lesquelles
il Nexiste pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d’émissions de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures performances
réalisables.

ra
Le symbole

représente des
investissements
durables sur le plan
environnemental qui ne
tiennent pas compte
des critéres applicables
aux actvités
économiques durables
sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal
d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de
méthodologie appropriée pour déterminer I’alignement des obligations souveraines* sur la
taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéme graphique représente I’lalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*  taxinomie, hors obligations souveraines *

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxonomie : nucléaire B Alignés sur la taxonomie : nucléaire
W Alignés sur la taxonomie (hors gaz et B Alignés sur la taxonomie (hors gaz et

nucléaire) _ nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie Non alignés sur la taxonomie

Ce graphique représente 100% des
investissements totaux**.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les
expositions souveraines

**Le Fonds n’a pas défini de proportions maximum d’investissements dans les « obligations
souveraines ». Par conséquent, la proportion totale indiquée ci-dessus est purement
indicative et peut varier.

Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et
habilitantes est de 0%.

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de
I'UE ?

fua

Le Fonds pourra réaliser des investissements durables avec un objectif
environnemental qui n’est pas aligné sur la taxonomie de 'UE. En effet, dans le cadre
de I'évaluation de l'impact positif, Mirova peut identifier certaines activités qui ne sont
pas actuellement couvertes par la taxonomie de I'UE ou considérées comme
n‘apportant une contribution substantielle aux objectifs de taxonomie
environnementale.



Les indices de
reference sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint
I'objectif
d’investissement
durable.

Mirova réalise une évaluation globale des impacts positifs de chaque structure éligible,
qui comprend une analyse des impacts positifs sur trois thémes environnementaux : la
stabilité climatique, la biodiversité et I'’économie circulaire.

Ces thémes visent a identifier les structures qui, a travers leur produits, services et/ou
pratiques, contribuent a :

- aider a développer une énergie a faible émission de carbone, une éco-
efficacité, un transport propre, un batiment écologique ou s’aligner sur une
stratégie de décarbonation avancée ; ou

- soutenir I'utilisation durable des terres, la préservation des terres et la gestion
durable de I'eau ou s’aligner sur une stratégie avancée de préservation de la
biodiversité ; ou

- favoriser une gestion durable des déchets ou un modéle économique circulaire.

Le Fonds ne s’engage pas a réaliser une part minimale d’'investissements durables avec
un objectif environnemental qui n’est pas aligné sur la taxonomie de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un

objectif social ?

Le Fonds s’engage a réaliser un minimum de 50% d’investissement durables avec un
objectif social, en investissant dans des entités agréées par I'autorité administrative en
tant qu’entreprises solidaires a utilité sociale (ESUS) au sens de l'article L3332-17-1
du code du travail, et d’autre part en titres non cotés émis par des structures d’'impact
(entreprises ou fonds d’investissement) répondant favorablement a des critéres
sociétaux et/ou environnementaux et financiers.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non
durables », quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s’appliquent-elles a eux ?

Le Fonds vise a investir uniquement dans des titres qualifiés d’'investissement durable.

A des fins de gestion de trésorerie, le Fonds peut détenir des liquidités ou des
équivalents de trésorerie jusqu’a 40% de son actif net.

En raison de leur nature technique et neutre, ces instruments ne sont pas considérés
comme des investissements durables et, par conséquent, aucune garantie minimale n’a
été mise en place.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour
déterminer si 'objectif d’investissement durable est atteint ?

Sans objet

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet :
https://www.mirova.com/fr/fonds/1881/mirova-solidaire
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