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SPECIFICITES DU FO

Objectif d'investissement
L'objectif de gestion est dobtenir une performance
annualisée nette de frais supérieure a celle des
obligations émises par I'Etat frangais libellées en EUR a
échéance 2030, sur la période de placement
recommandée de 6 ans, a compter de la date de création
du Produit jusqu'au 15/12/2030 augmentée de 100
Aucune performance n'est présentée pour les parts et les fonds dont I'ancienneté est inférieure a 12 eliisele et
mois Catégorie Morningstar ™
° Fixed Term Bond

Indicateur de référence
FRANCE OAT 0% 25-11-2030 FR0013516549 INDEX EUR

L'indice de référence n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions
environnementales ou sociales telles que promues par le Fonds.

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Classification AMF -
Forme juridique Fonds Commun de
Placement
Création de la classe d'actions 20/01/2025
Fréquence de valorisation Quotidienne
Dépositaire CACEIS BANK
Devise EUR
Heure limite de centralisation 12:30 CET J
Actif net EURmM 45,9
Horizon d'investissement 6A
recommandé
Type d'investisseur Institutionnel

CLASSES D'ACTIONS DISPONIBLES

Classe d'actions ISIN Bloomberg
A/C (EUR) FRO01400U5U6 VGAECAC FP

PROFIL DE RISQUE

Risque plus faible Risque plus élevé
2

La catégorie de l'indicateur synthétique de risque repose sur des données
historiques.

En raison de son exposition aux marchés obligataires, le Fonds peut subir
une volatilité modérée, que son classement dans l'indicateur susmentionné
reflete.

La politique d'investissement du Fonds I'expose principalement aux risques
suivants :

- Risque de perte en capital

- Risque lié aux investissements en obligations convertibles contingentes
- Risque de contrepartie

- Risque de crédit

- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque de change

- Instruments financiers dérivés

- Risque lié a I'utilisation de titres spéculatifs a haut rendement

- Risque de taux

- Risque de liquidité

- Gestion des garanties financiéres (collateral)

- Risque de durabilité

- Risque lié aux les obligations perpétuelles

Le Fonds est soumis a des risques de durabilité.

Pour de plus amples renseignements, veuillez vous référer a la section
détaillant les risques spécifiques, située a la fin du présent document.

Veuillez lire les notes complémentaires fournies en fin de document pour prendre connaissance d'informations importantes.
) Veuillez vous référer au prospectus du fonds et au document d'informations clés avant de prendre toute décision finale d'investissement.



Vega Euro Call 2030
Analyse du portefeuille au 30/04/2025

ALLOCATION D'ACTIFS (%) Fonds
Obligations a taux révisable 74,9 Rendement a maturité (%) 4,42
Obligations a taux fixe 25,0 Le rendement du fonds est calculé aprés la couverture de change et aprés la
Total 100,0 couverture de sensibilité.
en % de l'actif net Le rendement de lindice est calculé aprés la couverture de change.
10 PREMIERES LIGNES (%) Fonds SENSIBILITE TAUX 31/03/2025 30/04/2025
ABNANV TR 07-36 2,3 Sensibilité taux 4,44 4,34
BPLN TR 23 )
VW TR 23 REPARTITION PAR PAYS (%) Fonds
FRPTT TR 22 France 28,5
BFCM TR 01-35 2,2 Italie 16,7
TTEFP TR 2,2 Espagne 8,1
IREIM TR 2,2 Etats-Unis 79
RENAUL TR 10-34 21 Royaume-Uni 74
EDPPL TR 05-54 21 Allemagne 6,8
ORAFP TR 21 Belgique 60
Total 22,0 Pays-Bas 43
‘Nombre total de titres ) 84 Irlande 28
en % de 'actif net Luxembourg 24
; Danemark 2,1
REPARTITION SECTORIELLE (%) Fonds Portugal 2,1
Obligations d'entreprise 92,3 Australie 2,1
Banques 20,6 Israél 1,0
Biens de Consommation Cyclique 14,6 Japon 0,8
Communication 12,8 Suéde 0,7
Electricité 12,3 Finlande 0,2
Energie 74 Le pays présenté est le pays de risque, qui peut étre différent du pays de
Gaz Naturel 6,0 domicile, pour certains émetteurs., en % de l'actif net
Transport 49 . ;
Biens de Consommation Non Cyclique 338 REPARTITION PAR TRANCHE DE MATURITE AU CALL Fond
Assurance 3,5 ("/,,) e
Services aux collectivités, Autres 25 <lan 1,0
Autres Industries 1,6 1-3 ans 45
Biens d'Equipement 11 3-5ans 50,7
Sociétés Financiéres 0,7 57 ans 438
Technologie 0,5 en % de l'actif net
Obligations d'Etat et Quasi-Etat 77
Publiques, non garanties 77 REPARTITION PAR TRANCHE DE MATURITE FINALE (%) Fonds
Nomenclature BCLASS, en % de l'actif net  Trésorerie 0,0
<1lan 0,0
1-3 ans 0,0
3-5ans 14,6
5-7 ans 10,4
7-10 ans 8,4
10-15 ans 12,7
>15 ans 13,2
Perpétuel 40,6
en % de ['actif net
QUALITE DE CREDIT (%) Fonds
A+ 04
A 0,7
A- 4,2
BBB+ 31
BBB 16,9
BBB- 254
BB+ 31,2
BB 141
BB 24
NR 1,6

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire

Nomenclature S&P, en % de I'actif net

Dans ce reporting la répartition par notation des fonds est basée uniquement sur
la nomenclature S&P et n'intégre pas la notation interne de VEGA IS.

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité

spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation

VECA

Investment Solutions

FRAIS

Frais globaux 0,60%

Commission de souscription max 2,00%
Commission de rachat max 0,00%
Commission de surperformance 0,00%

Minimum d'investissement 250 000 EUR ou équivalent
VL (30/04/2025) 101 214,01 EUR
Les Frais globaux comprennent les Frais de gestion et les Frais
d'administration. Pour plus d'informations, veuillez vous reporter a la
définition en fin de document.

GESTION

Société de gestion

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Gestionnaire financier

VEGA INVESTMENT SOLUTIONS

VEGA Investment Solutions développe des solutions
dinvestissement adaptées aux investisseurs privés et
institutionnels. La société répond aux besoins de ses
clients en proposant des produits qui s'appuient sur un
solide savoir-faire dans les domaines de la sélection de
valeurs et de fonds externes, et de la gestion de comptes
dédiés.

Siege social Paris
Fondé 1990
Actifs sous gestion 71 EUR
(milliards) (01/01/2025)

Gérants de portefeuille

Jéréme Tavernier : a débuté sa carriere en 1989. A
intégré Vega IS en 2006. Titulaire d'un DESS ESI option
Finance, université Paris VI

Pierre Diot : a débuté sa carriere en 1990. A intégré Vega

IS en 2001. Titulaire d'une maitrise de Gestion (option
Finance), université Paris Dauphine.

INFORMATION

Questions sur le prospectus
E-mail : ClientServicingAM@natixis.com



Vega Euro Call 2030 VEGA

Investment Solutions
Analyse du portefeuille au 30/04/2025

COMMENTAIRE DE GESTION

Les annonces successives de D. Trump en matiere de droits de douane ont donc exacerbé la volatilité sur les marchés financiers en avril. Les cours des actifs risqués ont commencé par plonger avant de se reprendre a |'annonce d'une
pause de 90 jours visant a favoriser 'ouverture de négociations avec les différents pays, a |'exception notable de la Chine. Le fait majeur de cette séquence aura été la hausse inattendue et spectaculaire des taux longs américains
concomitamment a un repli prononcé du dollar contre la majorité des devises. Ce mouvement de défiance envers les actifs américains aurait été, selon certaines voix, a l'origine de la volte-face de D. Trump. Dans le méme temps, les
statistiques économiques, traduisant globalement la dynamique favorable en cours outre-Atlantique (créations d'emplois, progression modérée des salaires et des prix), ont été reléguées au second plan. Sur le plan monétaire, si la
Réserve fédérale (Fed) a préféré maintenir une posture prudente en invoquant les risques pesant sur l'inflation et la croissance du fait des tensions commerciales, la Banque Centrale Européenne (BCE) a choisi de réduire de nouveau son
principal taux directeur de 25 points de base (pb) & 2.25%.

Sur la période le fonds est resté pleinement investi dans une optique de portage obligataire. Sa sensibilité est désormais inférieure a 4.5.

Le fonds reprend son rythme de progression réguliére sur le mois avec des rendements obligataires qui se normalisent en fin de période. Sur le mois la meilleure performance concerne les LT2 bancaires et les dettes seniors tandis que
les Tier 1 et les dettes subordonnées corporates sont plus en retrait mais néanmoins positives. Les performances tous titres confondus, sont en moyenne de l'ordre de +0,70% sur avril.

Les meilleures performances sont a mettre a I'actif des titres du secteur industriel soutenus dans le portefeuille par une proportion importantes de titres de notation BB qui rebondissent fortement en fin de mois.

La perspective de poursuite de la baisse des taux directeurs en Europe devrait continuer a soutenir la performance des obligations, tandis que le portage du fonds reste trés attractif.

Source : Natixis Investment Managers International et VEGA Investment Solutions sauf indication contraire




Calcul des performances durant les périodes dinactivité de la classe (si
applicable)

Pour les périodes pendant lesquelles certaines catégories d'actions n'ont pas
été souscrites ou n'ont pas encore été créées (les « catégories d'actions
inactives »), la performance est imputée en fonction de la performance réelle
de la catégorie d'actions du fonds que la société de gestion a déterminé avoir
les caractéristiques les plus proches de celles de cette catégorie d'actions
inactive et en I'ajustant sur la base de la différence des ratios de frais et, le
cas échéant, en convertissant la valeur liquidative de la catégorie d'actions
active dans la monnaie de cotation de la catégorie d'actions inactive. La
performance présentée pour cette catégorie d'actions inactive est le résultat
d'un calcul indicatif.

Croissance d'une somme de 10 000

Le graphigue compare la croissance de 10 000 dans un fonds avec celle d'un
indice. Les rendements totaux ne sont pas ajustés pour tenir compte des frais
de vente ou des effets de I'impot, mais ils sont ajustés pour tenir compte des
frais courants réels du fonds et supposent le réinvestissement des dividendes
et des plus-values. S'ls étaient ajustés, les frais de vente réduiraient la
performance présentée. L'indice est portefeuille non géré de valeurs
mobilieres spécifiées et il ne peut pas faire I'objet d'un investissement direct.
L'indice ne tient pas compte des dépenses initiales ni courantes. Le
portefeuille d'un fonds peut différer considérablement des titres de l'indice.
Cet indice est choisi par le gestionnaire du fonds.

Indicateurs de risque

Le calcul de I'Indicateur Synthétique de Risque (ISR), tel que défini par le
reglement PRIIP, s'appuie & la fois sur la mesure du risque de marché et du
risque de crédit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit
pendant la période de détention recommandée. Il est calculé périodiquement
et peut évoluer dans le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une
échelle numérique de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué).

Les indicateurs de risque sont calculés pour les fonds présentant un
historique d'au moins trois ans.

L'écart-type est une mesure statistique de la volatilité des rendements du
fonds.

Le Tracking Error représente |'écart type de la série des différences entre les
rendements du portefeuille et les rendements de l'indice de référence. Plus le
Tracking Error est bas, plus la performance du fonds se rapproche de celle de
lindice.

Le ratio de Sharpe utilise I'écart-type et sur le rendement excédentaire afin de
déterminer le rendement par unité de risque.

Le ratio d'information est la différence entre la performance moyenne du
fonds et la performance de I'indice, divisée par le Tracking Error. Il mesure la
capacité du gérant a générer de la performance par rapport a son indice de
référence.

L'alpha mesure la différence entre les prévisions de performance du fonds et
ses rendements réels, en fonction de son niveau de risque (mesuré par le
béta). L'alpha est souvent considéré comme un indicateur de la valeur ajoutée
ou soustraite par le gérant d'un portefeuille

Le béta évalue la sensibilité du fonds aux fluctuations du marché. Un
portefeuille dont le béta est supérieur a 1 est plus volatil que le marché, tandis
qu'un portefeuille dont le béta est inférieur a 1 est moins volatil que le
marché.

R2 reflete le pourcentage des fluctuations d'un fonds découlant des
fluctuations de son indice de référence, indiquant le degré de corrélation entre
le fonds et l'indice. Ce coefficient permet également d'évaluer la probabilité
que I'alpha et le béta aient une importance statistique.

Notation et catégorie Morningstar

Notation et catégorie Morningstar © 2025 Morningstar. Tous droits réservés.
Les informations, données, analyses et opinions (« Informations ») contenues
dans ce document (1) incluent des informations confidentielles et exclusives
de Morningstar, (2) ne peuvent pas étre copiées ou redistribuées, (3) ne
constituent pas un conseil en investissement, (4) sont fournies uniquement a
des fins d'information (5) ne sont pas garanties étre exhaustives, exactes ou a
jour et (6) sont tirées des données publiées du fonds a diverses dates. Les
Informations vous sont fournies a vos propres risques. Morningstar n'est pas
responsable des décisions de négoce, des dommages ou des autres pertes
liées aux Informations ou a leur usage. Veuillez vérifier toutes les
Informations avant de les utiliser et ne prenez pas de décision
d'investissement autrement que sur le conseil dun conseiller en
investissement professionnel. Les performances passées ne garantissent pas
les résultats futurs. La valeur des investissements et les revenus qui en
découlent peuvent augmenter comme diminuer. Les notations Morningstar
s'appliquent aux fonds ayant un historique d'au moins 3 ans. Elles tiennent
compte des commissions de souscription, du rendement sans risque et de
I'écart type pour calculer pour chaque fond son ratio de rendement ajusté en
fonction du risque (Morningstar Risk Adjust Return ou MRAR). Les fonds sont
ensuite classés en ordre décroissant de MRAR : les 10 premiers pour cent
recoivent 5 étoiles, les 22,5 % suivants 4 étoiles, les 35 % suivants 3 étoiles,
les 22,5 % suivants 2 étoiles, les derniers 10 % regoivent 1 étoile. Les fonds
sont classés dans 180 catégories européennes.

Allocation d'actifs

Le décalage de trésorerie pour les dérivés représente le montant de trésorerie
que le gestionnaire de portefeuille devrait emprunter s'il a une position
acheteuse par le biais de dérivés et vice versa. Le poids des diverses classes
d'actifs dans le portefeuille, y compris les « Autres » est présenté dans ce
tableau. La rubrique « Autres » comprend les types de titres qui ne sont pas
clairement classés dans les autres classes d'actifs, telles que les obligations
convertibles et les actions privilégiées. Dans le tableau, l'allocation aux
classes est indiquée pour les positions acheteuses, les positions vendeuses
et les positions nettes (positions acheteuses nettes des positions vendeuses).
Ces statistiques résument ce que les gestionnaires achétent et comment ils
positionnent le portefeuille. Lorsque les positions vendeuses sont présentées
dans ces statistiques du portefeuille, les investisseurs obtiennent une
description plus robuste de I'exposition et du risque du portefeuille.

Charges : Les « Frais globaux » sont définis comme étant la somme des Frais
de gestion et des Frais d'administration payés tous les ans par chaque
Compartiment, autres que les impots (comme la « Taxe d'abonnement ») et
les charges relatives a la création ou la liquidation d'un Compartiment ou
d'une Classe dactions. Les Frais globaux ne dépasseront pas un certain
pourcentage de la valeur liquidative quotidienne moyenne de chaque
Compartiment, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment
a la section « Caractéristiques ». Les Frais globaux payés par chaque Classe
d'actions, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment, ne
comprennent pas nécessairement toutes les charges relatives aux
investissements de I'OPC (comme la Taxe d'abonnement, les frais de
courtage et les charges relatives au remboursement de I'imp6t & la source)
qui sont payées par I'OPC. Sauf mention contraire dans la description d'un
Compartiment, si les charges réelles annuelles payées par un Compartiment
sont supérieures aux Frais globaux applicables, la Société de gestion prendra
en charge la différence et le revenu correspondant sera comptabilisé sous «
Frais de la Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC. Si les
charges réelles annuelles payées par chague Compartiment sont inférieures
aux Frais globaux applicables, la Société de gestion conservera la différence
et les charges correspondantes seront comptabilisées sous « Frais de la
Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC.

Statistiques sur le portefeuille d'actions (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des
participations détenues dans le portefeuille. Le ratio cours/bénéfice est la
moyenne pondérée des ratios cours/bénéfice des actions dans le portefeuille
sous-jacent du fonds. Le ratio cours/bénéfice d'une action est calculé en
divisant le cours actuel de I'action par le bénéfice par action des 12 derniers
mois. Le ratio cours/flux de trésorerie est la moyenne pondérée des ratios
cours/flux de trésorerie des actions dans le portefeuille d'un fonds. Le ratio
cours/flux de trésorerie montre la capacité d'une entreprise a générer de la
trésorerie et constitue une mesure de la liquidité et de la solvabilité. Le ratio
cours/valeur comptable est la moyenne pondérée des ratios cours/valeur
comptable des actions dans le portefeuille sous-jacent du fonds. Le ratio
cours/valeur comptable d'une entreprise est calculé en divisant le cours de
son action par la valeur comptable par action de I'entreprise. Les actions
ayant une valeur comptable négative sont exclues de ce calcul. Le rendement
du dividende est le taux de rendement d'un investissement exprimé en pour
cent. Le rendement est calculé en divisant le montant que vous recevez
annuellement en dividendes ou en intéréts par le montant que vous avez
dépensé pour acheter |'investissement.

Statistiques sur le portefeuille d'obligations (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des titres a
revenu fixe détenus dans le portefeuille. La duration mesure la sensibilité du
cours d'un titre a revenu fixe aux variations des taux d'intérét. L'échéance
moyenne est la moyenne pondérée de toutes les échéances des obligations
dans un portefeuille, calculée en pondérant chaque date d'échéance par la
valeur de marché du titre. La duration modifiée est inversement liée au
pourcentage de variation du cours sur une moyenne pour une variation
spécifique du rendement. Le coupon moyen correspond au coupon individuel
de chaque obligation en portefeuille, pondéré par leur montant nominal. Le
coupon moyen est calculé uniquement sur les obligations a taux fixe. Le taux
de rendement actuariel (Yield To Maturity) reflete le rendement total d'une
obligation si l'obligation est détenue jusqu'a I'échéance, en prenant pour
hypothése que tous les paiements sont réinvestis au méme taux. Cet
indicateur peut étre calculé au niveau du portefeuille en pondérant le taux de
rendement actuariel de chaque obligation par sa valeur de marché.

Risques spécifiques

Risque de perte en capital : la valeur liquidative est susceptible de connaitre
une variation élevée du fait des instruments financiers qui composent son
portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre
intégralement restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée
de placement recommandée.

Risque lié aux investissements en obligations convertibles contingentes : '0PC
pourra investir dans des obligations subordonnées de type « contingent
convertibles » qui sont des titres de taux incluant soit une faculté de
conversion en actions, soit une faculté de dépréciation du titre, qui se
déclenche en cas de dégradation du niveau de capital de I'émetteur en dega
d'un seuil prédéterminé. En plus du risque de crédit et de taux inhérent aux
obligations, I'activation de de cette faculté peut entrainer une baisse de la
valeur liquidative du fonds supérieure a celle qui serait causée par les autres
obligations classiques de I'émetteur.

Risque de contrepartie : le fonds utilise des contrats financiers de gré a gré,
et/ou a recours a des opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent
potentiellement le fonds & un risque de défaillance de l'une de ces
contreparties pouvant la conduire & un défaut de paiement.

Risque de crédit : (baisse de la valeur liquidative de I'OPC liée a un
accroissement des écarts de rendements des émissions privées en
portefeuille, voire a un défaut sur une émission), dans la mesure ou certaines
stratégies de gestion alternatives (arbitrage de taux, distressed securities,
arbitrage de convertibles, global macro notamment) peuvent étre exposées au
crédit. Les accroissements des écarts de rendements des émissions privées
en portefeuille, voire un défaut sur une émission peuvent entrainer une baisse
de la valeur liquidative de I'0PC.

Risque de gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire du Fonds
repose sur |'anticipation de I'évolution des différents marchés sur lesquels le
gérant du Fonds intervient. En conséquence, il existe un risque que le Fonds
ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.
Risque de change : le risque de change est le risque de baisse d'une devise
autre que l'euro d'un titre présent en portefeuille par rapport a la devise de
référence du Fonds (I'euro). Le Fonds peut présenter un risque de change du
fait des positions hors zone euro pour le résident frangais ou de la zone euro.
Le gérant se réserve la possibilité, conformément a sa stratégie
d'investissement, de couvrir ou de ne pas couvrir ce risque de change en
utilisant des instruments financiers a terme.

Instruments financiers dérivés : les produits dérivés, tels que les options, les
contrats a terme et les contrats a livrer, comportent des risques de perte et
peuvent entrainer des risques supplémentaires. Il s'agit notamment du
manque de liquidité, de pertes éventuelles supérieures a l'investissement
initial du fonds, de I'augmentation des colts de transaction et d'une plus
grande volatilité. Les primes d'option payées ou regues par le Fonds sont
faibles par rapport a la valeur de marché des investissements sous-jacents
aux options. Cela signifie qu'acheter et vendre des options d'achat et de vente
peut étre plus spéculatif qu'investir directement dans les titres qu'elles
représentent. Dans certaines conditions de marché, le Fonds pourrait étre
contraint de vendre des titres ou de fermer des positions sur produits dérivés
a perte. Comme les produits dérivés dépendent de la performance d'un actif
sous-jacent, ils peuvent étre tres volatils et sont soumis aux risques de
marché et de crédit.

Risque lié a l'utilisation de titres spéculatifs & haut rendement : il s'agit du
risque de crédit s'appliquant aux titres dits « spéculatifs » qui présentent des
probabilités de défaut plus élevées. Ils offrent en compensation des niveaux
de rendement plus élevés mais peuvent, en cas de dégradation de la notation,
entrainer un risque de baisse de la valeur liquidative plus important.

Risque de taux : dans la mesure ol certaines stratégies de gestion
alternatives (arbitrage de taux, fonds de futures, global macro notamment)
peuvent s'exposer positivement ou négativement sur les taux. Ces
expositions, en fonction des variations des marchés de taux, peuvent
entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPC. Ce risque est cependant
limité par le recours a des stratégies décorrélées des principaux marchés de
taux.

Risque de liquidité : le risque de liquidité, qui peut survenir & I'occasion de
rachats massifs de parts de I'0PC, correspond a la difficulté & déboucler des
positions dans des conditions financieres optimales.

Gestion des garanties financiéres (collateral) : le risque de contrepartie
découlant des investissements dans des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré et des techniques de gestion efficace de portefeuille est
généralement atténué par le transfert ou I'engagement de garanties
financiéres en faveur du Fonds. Cependant, certaines transactions peuvent ne
pas étre totalement garanties.

Risque de durabilité : ce Fonds est sujet a des risques de durabilité tels que
définis a 'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088, par un événement ou
une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle, sur la valeur de l'investissement. Pour plus d'informations sur le
dispositif d'intégration du risque de durabilité veuillez vous référer au site
internet de la Société de gestion et du gérant financier.

Risque lié aux les obligations perpétuelles : les obligations perpétuelles n'ont
pas de date de maturité, bien que la documentation d'émission de la plupart
de ces obligations prévoie des options de remboursement anticipé du capital
a la main de I'émetteur. L'émetteur s'engage uniquement a payer les intéréts
mais ne s'engage pas sur une date de remboursement du capital. En
conséquence, ce type d'instrument expose le fonds a un risque de crédit et de
non-remboursement accru. Il existe également un risque de non-exercice par
I'émetteur de I'option de remboursement anticipé du capital (call émetteur) la
date de 1 er call, dans le but soit de bénéficier de taux d'intérét plus bas qu'au
moyen dun refinancement par une nouvelle émission d'obligations
perpétuelles soit lorsque I'émetteur est dans I'incapacité de se refiancer sur le
marché du fait d'une dégradation de la qualité de crédit. Dans ce cas,
I'émetteur peut avoir un intérét & ne pas exercer son option de
remboursement anticipé du capital et donc a ne pas rembourser I'obligation a
la date de premier call. Cela peut entrainer une dépréciation de la valeur des
obligations perpétuelles et un risque de perte pour 'investisseur, notamment
si le non-exercice du call émetteur n'était pas anticipé par le marché.

Veuillez vous référer au prospectus complet pour plus de détails sur les
risques.
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obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica
respecto de estos valores. Estos valores no podrén ser objeto de oferta
publica mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.
Au Mexique : Fourni par Natixis IM Mexico, S. de R.L. de C.V., qui n'est pas
une entité financiere réglementée, un intermédiaire en valeurs mobiliéres ou
un gestionnaire d'investissement au sens de la Loi mexicaine sur le marché
des valeurs mobilieres (Ley del Mercado de Valores) et qui n'est pas
enregistrée aupres de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ou
toute autre autorité mexicaine. Tous les produits, services ou investissements
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San Lucar 1491, Montevideo, Uruguay, CP 11500. La vente ou l'offre de parts
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ci ne doit pas étre interprété comme une offre publique de titres ou
d'instruments financiers associés. Natixis Investment Managers International
est une société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des marchés
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La mise a disposition de ce document et/ou la référence a des titres, secteurs
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performances passées ne garantit pas les performances futures.

Le présent document ne peut étre redistribué, publié ni reproduit en tout ou en
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Tous les montants cités sont libellés en EUR, sauf mention contraire.

Natixis investment managers peut décider de cesser la commercialisation de
ce fonds conformément a la Iégislation applicable.




