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Politique d'investissement

- Fonds investi intégralement dans des obligations supranationales et d'Etat.

- Une approche ESG opportuniste cherchant a créer de la valeur a travers une gestion active de la sensibilité du portefeuille (entre 0 et 4, avec une
cible entre 1 et 3) et de la courbe des taux, I'allocation pays et la diversification dans des obligations indexées sur l'inflation, des obligations
supranationales et émises par des agences

- Des émetteurs sélectionnés sur la base des travaux de la recherche fondamentale interne et indépendante d'Ostrum AM portant sur des
émetteurs souverains et assimilés, considérant la matérialité des critéres ESG. Le process intégre les notations ISR pour chaque instrument et
les indicateurs de performance ESG.

- Titres éligibles au ratio de liquidité LCR : actifs cessibles d'une qualité de crédit extrémement élevée (HQLA - High Quality Liquid Asset - de
niveau 1) selon les critéres d'Ostrum AM.

- Ce fonds promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour objectif un investissement durable. Il
pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif durable, par exemple tels que définis par la classification de I'UE

- Proportion minimale d'alignement taxonomie : 0%

- Proportion minimale d'investissements durables : 40%

LES PERFORMANCES INDIQUEES SONT REPRESENTATIVES DES PERFORMANCES PASSEES ET NE SONT PAS UNE GARANTIE DES RESULTATS FUTURS.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Indicateur de INDICATEURS DE RISQUE Tan 3ans b5ans 10ans
0
LA T Volatilité du fonds (%) 118 123 147 143
1 mois 0,39 0,47 Volatilité de I'indicateur de
3 mois -0,45 -0,30 référence (%) 116 128 1,66 129
Début année 0,16 0,32 Tracking Error (%) 0,12 017 040 0,89
Tan 0,72 1,10 Ratio de Sharpe du fonds* -1,06 -060 -1,15 -0,71
3ans 6,97 8,32 Ratio de Sharpe de ! ! ] !
5ans 1,30 3,99 l'indicateur de référence* 076 024 -0.70 037
10 ans -2,50 2,94 Ratio d'information -3,16  -249  -1,33 -0,61
Depuis la création 12,40 2319 Alpha (%) 040 -036 -042 -0,50
Béta 102 09 086 0,88
R? 099 098 095 0,62
* Taux sans risque : performance sur la période de I'EONIA capitalisé, chainé
avec '€STR capitalisé depuis le 30/06/2021, si applicable. Données calculées sur
un pas hebdomadaire.
PERFORMANCE ANNUALISEE (%) Indicateur de [l PERFORMANCE ANNUALISEE (%) Indicateur de
" . Fonds o " " Fonds ex
(fin de mois) référence [ (fin de trimestre) référence
3ans 2,27 2,70 3ans 2,15 2,57
5ans 0,26 0,79 5ans 0,08 0,61
10 ans 0,25 029 10ans 0,32 0,22
Depuis la création 0,66 1,19 Depuis la création 0,63 1,15

Certaines performances plus récentes peuvent ressortir inférieures ou supérieures. La valeur du capital et les rendements évoluant au fil du temps (notamment du
fait des fluctuations de change), le prix de rachat des actions sera supérieur ou inférieur a leur prix initial. Les performances indiquées sont calculées sur la base
de la VL (valeur liquidative) de la classe d'actions, et sont nettes de tous les frais applicables au fonds, mais ne comprennent pas les commissions de vente, les
taxes ou les frais de I'agent payeur, et supposent que les dividendes éventuels sont réinvestis. Si ces commissions avaient été prises en compte, les rendements
auraient été inférieurs. La performance d'autres classes d'actions sera supérieure ou inférieure en fonction des écarts entre les commissions et les frais d'entrée
Pendant les périodes ou certaines classes d'actions ne sont pas souscrites ou pas encore créées (les « classes d'actions inactives »), des simulations peuvent étre
réalisées a titre d'exemple sur la base d’hypothéses de gestion financiere. Elles ne constituent pas un engagement contractuel de la part de la société de gestion et
ne sauraient engager sa responsabilité. Les chiffres se réferent a des simulations de performances passées. Les performances passées simulées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures.

Veuillez lire les notes complémentaires fournies en fin de document pour prendre connaissance d'informations importantes.

() Veuillez vous référer au prospectus du fonds et au document d'informations clés avant de prendre toute décision finale d'investissement.

Mai 2026

SPECIFICITES DU FONDS

Objectif d'investissement

Vise a surperformer son indice de référence sur la
période d'investissement minimum recommandée, tout
en mettant en oeuvre une stratégie d'ISR.

Rating Morningstar ™

*%| 30/04/2026

Catégorie Morningstar ™

EUR Government Bond - Short Term

Indicateur de référence

BLOOMBERG EURO-AGGREGATE TREASURY 1-3 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR

L'indice de référence n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions
environnementales ou sociales telles que promues par le Fonds.

CARACTERISTIQUES DU FONDS
Classification AMF Obligations et titres de

créance en euro
Fonds Commun de

Forme juridique

Placement
Création de la classe d'actions 24/09/2008
Fréquence de valorisation Quotidienne
Dépositaire CACEIS BANK
Devise EUR
Heure limite de centralisation 12:30 CET J
Actif net EURmM 41,2
Horizon d'investissement >2ans
recommandé

Type d'investisseur Vente au détail

CLASSES D'ACTIONS DISPONIBLES

Classe d'actions ISIN Bloomberg
R/C (EUR) FR0O010657387 CDCFMRA FP
R/D (EUR) FR0013381050 CDCFMRD FP

PROFIL DE RISQUE
Risque plus faible

2

La catégorie de l'indicateur synthétique de risque repose sur des données

historiques.

En raison de son exposition aux marchés obligataires, le Fonds peut subir

une volatilité modérée, que son classement dans l'indicateur susmentionné

reflete.

La politique d'investissement du Fonds I'expose principalement aux risques

suivants :

- Risque de perte en capital

- Risque de contrepartie

- Risque de crédit

- Risque de taux

- Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la
gestion des garanties financieres

Le Fonds est soumis a des risques de durabilité.

Risque plus élevé

Pour de plus amples renseignements, veuillez vous référer a la section
détaillant les risques spécifiques, située a la fin du présent document.



Ostrum Euro Bonds 1-3
Analyse du portefeuille au 29/05/2026

ALLOCATION D'ACTIFS (%) Fonds| " Indicateur de
Obligations a taux fixe 88,OI CARACTERISTIQUES Fonds référence
Obligations indexées 11,6 Duration 19 19
OPC Monétaires 03 Sensibilité taux 19 18
Liquidités 02 Coupon moyen (%) 1,86 2,23
Total 100,0 Rendement & maturité (%) 2,49 2,60

en % de l'actif net

Le calcul du coupon moyen ne prend en compte que les obligations a taux fixe.
Le rendement du fonds est calculé aprés la couverture de change et aprés la

HORS-BILAN (%) RIRBl  couverture de sensibilité.
Futures sur obligations -39 Le rendement de l'indice est calculé aprés la couverture de change.
Total -39
% de l'acti i
SR /11172 D CREDIT (%) Fonds '”d'rcéaftéer';;gz
10 PREMIERES LIGNES (%) Fonds AAA 17,0 26,2
FRTR 0.100% 03-28 11,6 AA+ 10:4 5:1
EU 2.875% 12-27 10,4 AA - 0,2
BTPS 0.250% 03-28 10,3 AA- - 3,5
SPGB 1.400% 04-28 10,0 A+ 49,0 41,6
KFW 2.125% 07-28 9.3 A - 11
BTPS 2.650% 06-28 8,6 A- - 0,1
EFSF 2.500% 12-27 6,9 BBB+ 23,1 214
FRTR 2.750% 02-29 69 BB - 08
KFW 2.750% 10-27 6,4 Trésorerie 0,5 -
FRTR 0.750% 11-28 48 ' Nomenclature S&P
Total 85,1
Nombre otl de tves 18
en % de l'actif net [AA-; A+]
[INFORMATIONS SPECIFIQUESLCR* I | Indicateur de
Répartition des actifs par niveau de HQLA ** REPARTITION PAR PAYS (%) Fonds référen
Niveau 1 100,00 France 203 — 2
Encours d'actifs liquides (en %) 99,53 Italie 23'1 21'3
Les niveaux 1, 2A et 2B sont définis au sens du Réglement délégué du Org. internationaux 18'5 -
10/10/2074, complétant le Réglement UE n°575/2013. N 15’8 227
* Ratio de couverture de liquidité 2 . :
** Actifs liquides de haute qualité Espagne 128 14,3
Autres pays - 15,6
Trésorerie 0,5 -

EXPOSITION DES PRODUITS DERIVES

Exposition en % de la poche

Futures sur obligations

Le pays présenté est le pays de risque, qui peut étre différent du pays de
domicile, pour certains émetteurs.

Contribution a la sensibilité taux
Fonds

EURO-SCHATZ FUT 2606 2,1 0,0
EURO-BOBL FUTUR 2606 03 0,0
EURO-BUND FUTUR 2606 2,2 0,2

REPARTITION PAR PAYS ET TRANCHE DE MATURITE - ANALYSE DES DETTES SOUVERAINES

en % de l'actif

Contributiona la <1lan 1-3 ans 3-5ans 5-7 ans 7-10 ans

sensibilité taux Fonds Ind. dfe Fonds Ind. dfe Fonds Ind. dfe Fonds Ind. dfe Fonds Ind.rgfe

Finlande N - - 0,03 N N N 0,03 - 147
Portugal - - - 0,02 - - - 0,02 - 1,27
Irlande - 0,00 - 0,01 - - - 0,01 - 0,85
Autriche - - - 0,05 - - - 0,05 - 2,73
Italie N - 0,44 0,37 N N 0,44 0,37 2313 21,31
Gréce N - - 0,02 N N N 0,02 - 0,80
Pays-Bas N - - 0,06 N N N 0,06 - 3,53
Espagne - - 0,21 0,27 - 0,15 - 0,36 0,27 12,82 14,26
Belgique - - - 0,05 - - - 0,05 - 3,55
Allemagne 0,00 - 0,24 0,40 - 0,01 - 016 - 0,09 0,40 1576 22,65
France - 0,02 0,56 0,48 0,13 - 0,69 0,50 29,34 26,06
Lituanie - - - 0,00 - - - 0,00 - 0,12
Supranationaux - - 0,28 - - - 0,28 - 18,48 -
Autres Pays - 0,00 - 0,03 - - - 0,03 - 1,39
Total 000 003 172 18 0,13 0,01 - 0,01 - 18 18 99,53 100,00

" En I'absence de notation externe, ce sont les scores propriétaires - définis par la recherche crédit Ostrum AM selon une méthodologie de notation interne - qui
s'appliquent. Les scores Ostrum AM sont prospectifs a 3 ans et donnent une indication du niveau de risque de crédit de la société et de sa volatilité a travers le
temps. Pour faciliter les comparaisons et permettre I'établissement de ratings moyens de portefeuilles, ces scores sont traduits en équivalent Agence S&P's.
Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité
spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

FRAIS

Frais courants 0,52%
Commission de souscription max 3,00%
Commission de rachat max 0,00%
Commission de surperformance 0,00%
Minimum d'investissement =
VL (29/05/2026) 112,49 EUR

Les Frais courants comprennent les Frais de gestion et les Frais
d'administration. Pour plus d'informations, veuillez vous reporter a la
définition en fin de document.

GESTION

Société de gestion

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Gestionnaire financier

OSTRUM ASSET MANAGEMENT

Acteur responsable (1), parmi les leaders européens (2)
de la gestion institutionnelle, Ostrum Asset Management
accompagne ses clients opérant avec des contraintes de
passif en leur proposant une offre duale : la gestion
d'actifs et la prestation de services dédiés a
linvestissement.

(1) Ostrum AM est une des premiéres sociétés de gestion
frangaises signataire des PRI en 2008. En savoir plus :
WWw.unpri.org.

(2) IPE Top 500 Asset Managers 2020 a classé Ostrum
AM, au 77e rang des plus importants gestionnaires
d'actifs au 31/12/2019. Les références a un classement
ne préjugent pas des résultats futurs de la société de
gestion.

Siege social Paris
Fondé 2018
Actifs sous gestion 4449 USD / 388.2 EUR
(milliards) (31/03/2026)

Gérants de portefeuille

SANSON Isabelle : a débuté sa carriére dans la finance en
1985, a rejoint Ostrum AM en 2006 ; Ingénieur diplomée
de l'école des Mines de Nancy, titulaire d'un MSc en
géophysique de luniversité de Stanford, diplbme de
I'Institut des Actuaires Frangais.

DNIGUER Abdelaatik : a débuté sa carriere dans la

finance en 2002, a rejoint Ostrum AM en 2005 ; DECF
(Diplome d'études comptables et financiéres).

INFORMATION

Questions sur le prospectus
E-mail : ClientServicingAM@natixis.com
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Analyse ESG au 29/05/2026
Indicateur de référence Score SDG Index
84

SDG Index pour les émetteurs Souverains et Assimilés : il s’agit d'un score numérique entre 0 et 100, la meilleure note étant 100.
Le SDG Index suit le progrés achevé par les pays dans leur poursuite des 17 SDG de I'Organisation des Nations Unies.
83,5

Note SDG Index Fonds
Score SDG Index 82,1 82,1
Taux de couverture (%) 100 100
30
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FRANCE rar

m Indicateur de référence o Score SDG (RHS)
en % de l'actif net

m Poids poche taux rebasé
Echelle scores SDG Index : 100 étant le meilleur score, 0 fe moins bon score

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire
En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation
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. . . .. . o ASSET MANAGEMENT
Reporting extra-financier - Intensité carbone ' souverains et assimilés au 29/05/2026

INTENSITE CARBONE ' DE LA PART SOUVERAINS ET ASSIMILES DU PORTEFEUILLE ET DE SON INDICE : EXPRIMEE EN TONNES DE CO / 1 MILLION DE
DOLLARS DE PIB REALISE

Intensité carbone moyenne
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mFonds mIndicateur de référence
Taux de couverture (Fonds / Indicateur de référence) : 100% / 100%
Le taux de couverture indique le poids des actifs pour lesquels l'intensité carbone est disponible. Ce taux de couverture est exprimé en % de I'actif de la poche.
Indicateur de référence : 100% BLOOMBERG EURO-AGGREGATE TREASURY 1-3 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A L'INTENSITE CARBONE MOYENNE DU PORTEFEUILLE 2

Emetteurs 3 Contribution a l'intensité carbone du portefeuille 4 (tC0, / mnn:)r::ré?;ocﬂrb:g: PIB réalisé) Em'?,fﬂ'%%f:)’l;m
ITALIE 27% 168 386
FRANCE ETAT 21% 111 340
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 16% 147 667
ESPAGNE 16% 176 284
EUROPEAN UNION 11% 147 333
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 7% 144 373
CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE 1% m 340
BEI 1% 148 332

Source : Trucost

Ostrum AM utilise Trucost pour récupérer I'ensemble des intensités carbone pour le corporate et le souverain. Pour récupérer ces données, Trucost collecte les émissions de gaz a effet de serre par le biais d'une variété de sources publiques,
telles que les rapports financiers des entreprises, les sources de données environnementales et les données publiées sur les sites Internet des entreprises ou d'autres sources publiques. En I'absence de publications sur les données, le
modele d'entrées-sorties élargi a I'environnement (EEIO) de Trucost combine des données d'impact environnemental spécifiques a l'industrie avec des données macroéconomiques quantitatives sur le flux de biens et de services entre les
différents secteurs de I'économie afin d'obtenir une donnée estimée sur les émissions carbones. Une fois I'intensité de chaque émetteur récupérée, l'intensité carbone de chaque portefeuille est obtenue en additionnant l'intensité de chaque
émetteur, pondérée par son poids dans celui-ci. Ce dernier calcul correspond a la Weighted Average Carbon Intensity (WACI), telle que préconisée par la TCFD. L'intensité carbone mesure ainsi le volume d'émissions de carbone par dollar de

chiffre d'affaire généré par les émetteurs du portefeuille sur une période donnée. Plus d'informations sur la méthodologie ici : https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/fag-trucost.pdf

1. L'intensité Carbone correspond au volume de CO» émis pour 1 million de dollars de PIB réalisé. Pour calculer cette intensité, nous prenons en compte les émissions territoriales de gaz a effet de serre (GES) d'un Etat ou d'un émetteur quasi-
souverain, y compris ['utilisation des terres, le changement d'affectation des terres et la foresterie, tels que rapportés par le PRIMAP.
Intensité carbone d'un Etat (ou d'un émetteur quasi-souverain) : (tonnes de CO> / Millions de dollars de PIB) = (Emissions Carbone) / Millions de dollars de PIB.

2. L'intensité carbone moyenne du portefeuille est la somme des intensités carbones des Etats (ou émetteurs quasi-souverains) pondérée par les poids du portefeuille.
3. Le calcul de l'intensité carbone moyenne du portefeuille prend uniquement en compte les titres d'émetteurs souverains et quasi-souverains détenus dans nos fonds internes.
4. Représente la contribution en % de I'Etat ou de I'émetteur quasi-souverain dans l'intensité carbone moyenne du portefeuille.

5. Représente le nombre de millions de tonnes équivalent CO2 émis par I'émetteur pour la part de dette détenue dans le portefeuille. Les émissions carbone d'un Etat ou émetteur quasi-souverain prennent en compte ses émissions
territoriales de gaz a effet de serre (GES), y compris I'utilisation des terres, le changement d'affectation des terres et la foresterie, tels que rapportées par le PRIMAP.

PRIMAP est une base de données combinant plusieurs ensembles de données sur les émissions carbone des souverains, publiés pour créer un ensemble complet de trajectoires d'émissions de gaz a effet de serre pour une majorité de pays
membres ou non de la CCNUCC (Convention-cadre des Nations unies sur les changements climatiques) a partir de 1850. Ces données représentent les principales catégories en matiere de gaz a effet de serre du GIEC (Groupe d'experts
intergouvernemental sur I'évolution du climat) de 2006 (CO2, CHs, N20...) Plus d'information ici : http://doi.org/10.5880/PIK.2016.003. Trucost est un fournisseur de données.

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation.

Pour plus d'informations concernant les enjeux de la Loi Energie Climat, veuillez consulter le dernier rapport d'Ostrum AM disponible sur le site internet d'Ostrum AM.

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation
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ASSET MANAGEMENT
Analyse du portefeuille au 29/05/2026

COMMENTAIRE DE GESTION

1.  Economie

La croissance de la zone euro est quasi stagnante (+0,1 % GT au Ter trimestre ; +0,8 % GA), avec une activité pénalisée par le coit de I'énergie. L'inflation a légérement rebondi en avril dans les principales économies, principalement
sous 'effet de I'énergie. Dans la zone euro, elle s'établit a 3,0 %, avec un core a 2,2 %.

2. Marchés de taux
En mai, les rendements obligataires de la zone euro ont globalement reculé : Bund 10 ans & 2,937 % (14,6 pb), OAT & 3,549 % (=14,4 pb), Bonos a 3,353 % (~14,5 pb) et BTP & 3,652 % (~20,7 pb). Aprés une tension en début de mois liée
a des surprises haussieres sur l'inflation, les taux ont fortement baissé avec la baisse du pétrole et I'espoir d'une prolongation du cessez-le-feu. Le marché semblait déja avoir largement intégré des anticipations a la hausse des taux de

la BCE. L'ltalie a surperformé, portée par le resserrement des spreads souverains et un marché primaire solide, avec des émissions bien accueillies sur plusieurs maturités.

On peut noter également la pentification de la courbe des rendements souverains européens, la partie courte baissant davantage que la longue, a mesure que les anticipations de hausses de taux de la BCE étaient revues a la baisse. Une
hausse de 25 pb le 11 juin est désormais presque entiérement intégrée, I'attention se portant sur le rythme des décisions suivantes.

Alors que l'inflation en zone euro est restée supérieure a la cible en mai, les points morts d'inflation a 10 ans ont nettement recul é avec la baisse du cours du Brent d'environ 114 a 92 dollars par baril, le point mort d'inflation a 10 ans

allemand reculant de 31,5 pb a 2,04 % et le francais de 24,9 pb a 1,81 %. Dans le méme temps, les taux réels ont progressé, expliquant la surperformance des obligations nominales sur les obligations indexées sur l'inflation 8 mesure que
les primes de risque d'inflation se compressaient.

3. Gestion

La sensibilité du fonds a été relevée progressivement de 100% a 105% de celle de son indice de référence jusqu'au 12 mai alors que le taux deux ans allemand remontait de 2.50% a 2.71%. Elle a été abaissée a 101% sur un niveau de
2.53% en ligne avec notre scénario qui anticipe 2 hausses de la BCE en 2026.

La position d'obligation indexée a l'inflation de maturité de 2 ans a été maintenue en couverture contre le risque de maintien d'une inflation élevée pendant les prochains trimestres.

La surexposition sur la France a été maintenue a +19 pdb de sensibilité, car elle bénéficie d'un portage intéressant et d'une part plus faible du pétrole et du gaz dans ses sources d'énergie. La |égére surexposition a ['ltalie a été
maintenue a 7 pdb de sensibilité. Les titres espagnols sont surexposés de 9 pdb de sensibilité et les Agences et supranationales, exposées a 59 pdb.

Le rendement moyen atteint 2.48%, inférieur au rendement de I'indice a 2.72%, en raison du taux réel de I'obligation indexée inflation 2028 a 0.63%.
3. Performance

Au 30 avril, la performance brute YTD du fonds est de 0.37% contre 0.32% pour son indice. En Mai, elle a souffert de la baisse de l'inflation anticipée, mais bénéficié de la baisse du taux 2 ans, que les resserrements de la France, de
I'ltalie et des agences ont accompagné.

4. Anticipation
La politique monétaire de la BCE dépendra de la durée du conflit en Iran. Pour éviter les effets d'un nouveau choc inflationniste proche de celui de 2022, la BCE devrait relever ses taux de 50 pdb en 2026. Le taux 2 ans évoluerait autour
de 2.50%. L'allocation géographique reste constructive vis-a-vis des pays périphériques en raison de leurs solides fondamentaux. Le marché des Agences est résilient malgré les incertitudes économiques. A court terme le swap spread

allemand devrait se stabiliser sur les niveaux actuels. En revanche, les facteurs fondamentaux favorisant le swap contre les obligations (abondance de collatéral a mesure de la réduction du bilan de la BCE, besoins de financement des
Etats renforcés par les besoins en défense et en infrastructures en Allemagne) devraient reprendre le dessus et favoriser un resserrement des swap spread a plus long terme.

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire




Calcul des performances durant les périodes dinactivité de la classe (si
applicable)

Pour les périodes pendant lesquelles certaines catégories d'actions n'ont pas
été souscrites ou n'ont pas encore été créées (les « catégories d'actions
inactives »), la performance est imputée en fonction de la performance réelle
de la catégorie d'actions du fonds que la société de gestion a déterminé avoir
les caractéristiques les plus proches de celles de cette catégorie d'actions
inactive et en I'ajustant sur la base de la différence des ratios de frais et, le
cas échéant, en convertissant la valeur liquidative de la catégorie d'actions
active dans la monnaie de cotation de la catégorie d'actions inactive. La
performance présentée pour cette catégorie d'actions inactive est le résultat
d'un calcul indicatif.

Croissance d'une somme de 10 000

Le graphigue compare la croissance de 10 000 dans un fonds avec celle d'un
indice. Les rendements totaux ne sont pas ajustés pour tenir compte des frais
de vente ou des effets de I'impot, mais ils sont ajustés pour tenir compte des
frais courants réels du fonds et supposent le réinvestissement des dividendes
et des plus-values. S'ls étaient ajustés, les frais de vente réduiraient la
performance présentée. L'indice est portefeuille non géré de valeurs
mobilieres spécifiées et il ne peut pas faire I'objet d'un investissement direct.
L'indice ne tient pas compte des dépenses initiales ni courantes. Le
portefeuille d'un fonds peut différer considérablement des titres de l'indice.
Cet indice est choisi par le gestionnaire du fonds.

Indicateurs de risque

Le calcul de I'Indicateur Synthétique de Risque (ISR), tel que défini par le
reglement PRIIP, s'appuie & la fois sur la mesure du risque de marché et du
risque de crédit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit
pendant la période de détention recommandée. Il est calculé périodiquement
et peut évoluer dans le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une
échelle numérique de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué).

Les indicateurs de risque sont calculés pour les fonds présentant un
historique d'au moins trois ans.

L'écart-type est une mesure statistique de la volatilité des rendements du
fonds.

Le Tracking Error représente |'écart type de la série des différences entre les
rendements du portefeuille et les rendements de I'indice de référence. Plus le
Tracking Error est bas, plus la performance du fonds se rapproche de celle de
lindice.

Le ratio de Sharpe utilise I'écart-type et sur le rendement excédentaire afin de
déterminer le rendement par unité de risque.

Le ratio d'information est la différence entre la performance moyenne du
fonds et la performance de I'indice, divisée par le Tracking Error. Il mesure la
capacité du gérant a générer de la performance par rapport a son indice de
référence.

L'alpha mesure la différence entre les prévisions de performance du fonds et
ses rendements réels, en fonction de son niveau de risque (mesuré par le
béta). L'alpha est souvent considéré comme un indicateur de la valeur ajoutée
ou soustraite par le gérant d'un portefeuille

Le béta évalue la sensibilité du fonds aux fluctuations du marché. Un
portefeuille dont le béta est supérieur a 1 est plus volatil que le marché, tandis
qu'un portefeuille dont le béta est inférieur a 1 est moins volatil que le
marché.

R2 reflete le pourcentage des fluctuations d'un fonds découlant des
fluctuations de son indice de référence, indiquant le degré de corrélation entre
le fonds et l'indice. Ce coefficient permet également d'évaluer la probabilité
que I'alpha et le béta aient une importance statistique.

Notation et catégorie Morningstar

Notation et catégorie Morningstar © 2026 Morningstar. Tous droits réservés.
Les informations, données, analyses et opinions (« Informations ») contenues
dans ce document (1) incluent des informations confidentielles et exclusives
de Morningstar, (2) ne peuvent pas étre copiées ou redistribuées, (3) ne
constituent pas un conseil en investissement, (4) sont fournies uniqguement &
des fins d'information (5) ne sont pas garanties étre exhaustives, exactes ou a
jour et (6) sont tirées des données publiées du fonds a diverses dates. Les
Informations vous sont fournies a vos propres risques. Morningstar n'est pas
responsable des décisions de négoce, des dommages ou des autres pertes
liées aux Informations ou a leur usage. Veuillez vérifier toutes les
Informations avant de les utiliser et ne prenez pas de décision
d'investissement autrement que sur le conseil dun conseiller en
investissement professionnel. Les performances passées ne garantissent pas
les résultats futurs. La valeur des investissements et les revenus qui en
découlent peuvent augmenter comme diminuer. Les notations Morningstar
s'appliquent aux fonds ayant un historique d'au moins 3 ans. Elles tiennent
compte des commissions de souscription, du rendement sans risque et de
I'écart type pour calculer pour chaque fond son ratio de rendement ajusté en
fonction du risque (Morningstar Risk Adjust Return ou MRAR). Les fonds sont
ensuite classés en ordre décroissant de MRAR : les 10 premiers pour cent
recoivent 5 étoiles, les 22,5 % suivants 4 étoiles, les 35 % suivants 3 étoiles,
les 22,5 % suivants 2 étoiles, les derniers 10 % regoivent 1 étoile. Les fonds
sont classés dans 180 catégories européennes.

Allocation d'actifs

Le décalage de trésorerie pour les dérivés représente le montant de trésorerie
que le gestionnaire de portefeuille devrait emprunter s'il a une position
acheteuse par le biais de dérivés et vice versa. Le poids des diverses classes
d'actifs dans le portefeuille, y compris les « Autres » est présenté dans ce
tableau. La rubrique « Autres » comprend les types de titres qui ne sont pas
clairement classés dans les autres classes d'actifs, telles que les obligations
convertibles et les actions privilégiées. Dans le tableau, l'allocation aux
classes est indiquée pour les positions acheteuses, les positions vendeuses
et les positions nettes (positions acheteuses nettes des positions vendeuses).
Ces statistiques résument ce que les gestionnaires achétent et comment ils
positionnent le portefeuille. Lorsque les positions vendeuses sont présentées
dans ces statistiques du portefeuille, les investisseurs obtiennent une
description plus robuste de I'exposition et du risque du portefeuille.

Frais : Les « Frais courants » sont définis comme étant la somme des Frais de
gestion et des Frais d'administration payés tous les ans par chaque
Compartiment, autres que les impots (comme la « Taxe d'abonnement ») et
les charges relatives a la création ou la liquidation d'un Compartiment ou
d'une Classe d'actions. Les Frais courants ne dépasseront pas un certain
pourcentage de la valeur liquidative quotidienne moyenne de chaque
Compartiment, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment
a la section « Caractéristiques ». Les Frais courants payés par chaque Classe
d'actions, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment, ne
comprennent pas nécessairement toutes les charges relatives aux
investissements de I'OPC (comme la Taxe d'abonnement, les frais de
courtage et les charges relatives au remboursement de I'imp6t & la source)
qui sont payées par I'OPC. Sauf mention contraire dans la description d'un
Compartiment, si les charges réelles annuelles payées par un Compartiment
sont supérieures aux Frais courants applicables, la Société de gestion prendra
en charge la différence et le revenu correspondant sera comptabilisé sous «
Frais de la Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC. Si les
charges réelles annuelles payées par chague Compartiment sont inférieures
aux Frais courants applicables, la Société de gestion conservera la différence
et les charges correspondantes seront comptabilisées sous « Frais de la
Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC.

Statistiques sur le portefeuille d'actions (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des
participations détenues dans le portefeuille. Le ratio cours/bénéfice est la
moyenne pondérée des ratios cours/bénéfice des actions dans le portefeuille
sous-jacent du fonds. Le ratio cours/bénéfice d'une action est calculé en
divisant le cours actuel de I'action par le bénéfice par action des 12 derniers
mois. Le ratio cours/flux de trésorerie est la moyenne pondérée des ratios
cours/flux de trésorerie des actions dans le portefeuille d'un fonds. Le ratio
cours/flux de trésorerie montre la capacité d'une entreprise a générer de la
trésorerie et constitue une mesure de la liquidité et de la solvabilité. Le ratio
cours/valeur comptable est la moyenne pondérée des ratios cours/valeur
comptable des actions dans le portefeuille sous-jacent du fonds. Le ratio
cours/valeur comptable d'une entreprise est calculé en divisant le cours de
son action par la valeur comptable par action de I'entreprise. Les actions
ayant une valeur comptable négative sont exclues de ce calcul. Le rendement
du dividende est le taux de rendement d'un investissement exprimé en pour
cent. Le rendement est calculé en divisant le montant que vous recevez
annuellement en dividendes ou en intéréts par le montant que vous avez
dépensé pour acheter |'investissement.

Statistiques sur le portefeuille d'obligations (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des titres a
revenu fixe détenus dans le portefeuille. La duration mesure la sensibilité du
cours d'un titre a revenu fixe aux variations des taux d'intérét. L'échéance
moyenne est la moyenne pondérée de toutes les échéances des obligations
dans un portefeuille, calculée en pondérant chaque date d'échéance par la
valeur de marché du titre. La duration modifiée est inversement liée au
pourcentage de variation du cours sur une moyenne pour une variation
spécifique du rendement. Le coupon moyen correspond au coupon individuel
de chaque obligation en portefeuille, pondéré par leur montant nominal. Le
coupon moyen est calculé uniquement sur les obligations a taux fixe. Le taux
de rendement actuariel (Yield To Maturity) reflete le rendement total d'une
obligation si l'obligation est détenue jusqu'a I'échéance, en prenant pour
hypothése que tous les paiements sont réinvestis au méme taux. Cet
indicateur peut étre calculé au niveau du portefeuille en pondérant le taux de
rendement actuariel de chaque obligation par sa valeur de marché.
Commission de surperformance

La commission de surperformance, applicable & une catégorie de part
donnée, est calculée selon une approche dite de « I'actif indicé », basée sur la
comparaison entre |'actif valorisé du fonds et I'actif de référence qui sert
d'assiette de calcul de la commission de surperformance. La Société de
Gestion s'assure qu'au cours d'une durée de performance de cing (5) ans
maximum, toute sous-performance du Fonds par rapport a l'indice de
référence soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. Une réinitialisation de la date et la valeur de départ de
I'actif de référence de la performance sera mise en oeuvre si une sous-
performance n'est pas compensée et n'est plus pertinente au fur et @ mesure
que cette période de cing ans s'écoule.

Risques spécifiques

Risque de perte en capital : la valeur liquidative est susceptible de connaitre
une variation élevée du fait des instruments financiers qui composent son
portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre
intégralement restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée
de placement recommandée.

Risque de contrepartie : le fonds utilise des contrats financiers de gré a gré,
et/ou a recours a des opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent
potentiellement le fonds & un risque de défaillance de l'une de ces
contreparties pouvant la conduire & un défaut de paiement.

Risque de crédit : (baisse de la valeur liquidative de I'OPC liée a un
accroissement des écarts de rendements des émissions privées en
portefeuille, voire & un défaut sur une émission), dans la mesure ol certaines
stratégies de gestion alternatives (arbitrage de taux, distressed securities,
arbitrage de convertibles, global macro notamment) peuvent étre exposées au
crédit. Les accroissements des écarts de rendements des émissions privées
en portefeuille, voire un défaut sur une émission peuvent entrainer une baisse
de la valeur liquidative de I'0PC.

Risque de taux : dans la mesure ol certaines stratégies de gestion
alternatives (arbitrage de taux, fonds de futures, global macro notamment)
peuvent s'exposer positivement ou négativement sur les taux. Ces
expositions, en fonction des variations des marchés de taux, peuvent
entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPC. Ce risque est cependant
limité par le recours a des stratégies décorrélées des principaux marchés de
taux.

Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la gestion des
garanties financiéres : les opérations d'acquisitions et de cessions
temporaires de titres sont susceptibles de créer des risques pour le Fonds
tels que le risque de contrepartie défini ci-dessus. La gestion des garanties
est susceptible de créer des risques pour le Fonds tels le risque de liquidité
(c'est-a-dire le risque qu'un titre regu en garantie ne soit pas suffisamment
liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des 12
garanties en especes (c'est-a-dire principalement le risque que le Fonds ne
puissent pas rembourser la contrepartie).

Risque de durabilité : ce Fonds est sujet a des risques de durabilité tels que
définis a I'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088, par un événement ou
une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle, sur la valeur de linvestissement. Pour plus d'informations sur le
dispositif d'intégration du risque de durabilité veuillez vous référer au site
internet de la Société de gestion et du gérant financier.

Veuillez vous référer au prospectus complet pour plus de détails sur les
risques.
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068808 (société enregistrée sous le numéro 199801044D) aux distributeurs et
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ses filiales de gestion d'investissement, qui ne sont pas non plus agréées ou
enregistrées par la CNBV ou par toute autre autorité mexicaine.

En Uruguay : Fourni par Natixis IM Uruguay S.A.. Bureau : San Lucar 1491,
Montevideo, Uruguay, CP 11500. La vente ou l'offre de parts d'un fonds est
considérée comme un placement privé au sens de l'article2 de la Loi
uruguayenne no 18627.

Au Brésil : Fourni a un professionnel de I'investissement spécifique identifié a
titre d'information uniquement par Natixis Investment Managers International.
Ce document ne peut étre distribué qu'au destinataire indiqué. En outre, celui-
ci ne doit pas étre interprété comme une offre publique de titres ou
d'instruments financiers associés. Natixis Investment Managers International
est une société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des marchés
financiers (AMF) sous le n° GP 90-009, une société par actions simplifiée
(SAS) immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le
n° 329 450 738. Siege social : 43, avenue Pierre Mendes France, 75013 Paris.
Les entités référencées ci-dessus sont des unités de développement
commercial de Natixis Investment Managers, société de portefeuille
constituée d'une variété dentités spécialisées dans la gestion et la
distribution d'investissements dans le monde. Les filiales de gestion de
Natixis Investment Managers n'exercent des activités réglementées que dans
et a partir des juridictions dans lesquelles elles sont agréées ou détentrices
d'une licence. Leurs services et les produits qu'elles gérent ne sont pas offerts
a tous les investisseurs dans toutes les juridictions.

Bien que Natixis Investment Managers estime que les informations fournies
dans ce document sont fiables, y compris celles provenant de tiers, elle ne
garantit pas |'exactitude, la pertinence ou I'exhaustivité desdites informations.
Ne peut étre redistribué, publié ou reproduit, en tout ou en partie.

Aux Etats-Unis : Fourni par Natixis Distribution, LLC, 888 Boylston St., Boston,
MA 02199 pour les conseillers financiers américains qui traitent avec des
investisseurs qui ne sont pas des U.S. Persons (au sens de la Regulation S
prise en application de la Loi sur les valeurs mobiligres de 1933) ou des
personnes présentes aux Etats-Unis. Il se peut qu'il ne soit pas redistribué aux
U.S. Persons ou personnes présentes aux Etats-Unis. Natixis Investment
Managers comprend toutes les entités de gestion financiére et de distribution
affiliées a Natixis Distribution, LLC et Natixis Investment Managers
International.

Ce document peut contenir des références a des droits d'auteur, des indices
et des marques de commerce qui ne sont pas nécessairement enregistrés
dans toutes les juridictions. Les enregistrements de tiers sont la propriété de
leurs propriétaires respectifs et ne sont pas affiliés a Natixis Investment
Managers ou a l'une de ses sociétés liées ou affiliées (ensemble « Natixis »).
Ces tiers propriétaires ne soutiennent, ne cautionnent ou ne participent pas a
la fourniture des services, fonds ou autres produits financiers de Natixis.
L'information sur I'indice contenue dans le présent document provient de tiers
et est fournie « telle quelle ». Toute utilisation de ces informations reléve de
la seule responsabilité de I'utilisateur. Chacune des entités tierces impliquées
dans la compilation, le calcul ou la création d'informations sur les indices,
exclut toute responsabilité (y compris, sans limitation, toute garantie
d'originalité, précision, intégralité, actualité, non contrefagon, qualité
marchande et adaptation a un usage particulier) quant a ces informations.

La mise a disposition de ce document et/ou la référence a des titres, secteurs
ou marchés spécifiques dans ce document ne constitue pas un conseil en
investissement, une recommandation ou une offre d'achat ou de vente de tout
titre, ou une offre pour une quelconque activité financiére réglementée. Il est
conseillé aux investisseurs d'examiner attentivement les objectifs, les risques
et les colts de tout investissement avant d'investir. Les analyses, les opinions
et certains des themes et processus d'investissement qui sont mentionnés
aux présentes reflétent les opinions de la(des) personne(s) concernées a la
date indiquée. Ils sont, ainsi que les avoirs en portefeuille et les
caractéristiques indiquées, susceptibles d'étre modifiés et ne sauraient étre
interprétés comme ayant une quelconque valeur contractuelle. Rien ne
garantit que les événements se dérouleront comme le prévoit le présent
document. Les analyses et opinions exprimées par des tierces parties
externes sont indépendantes et ne reflétent pas nécessairement celles de
Natixis Investment Managers. La communication d'informations relatives aux
performances passées ne garantit pas les performances futures.

Le présent document ne peut étre redistribué, publié ni reproduit en tout ou en
partie

Tous les montants cités sont libellés en EUR, sauf mention contraire.

Natixis Investment Managers peut décider de cesser la commercialisation de
ce fonds conformément a la |égislation applicable.




