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Las suscripciones no deben basarse Unicamente en el informe financiero. Deben realizarse teniendo
en cuenta el Folleto vigente, complementado con el Ultimo Informe anual y con el Informe
semestral, si es mas reciente que el anual.

Los datos de rentabilidad mostrados reflejan rentabilidades pasadas y no garantizan resultados
futuros. La rentabilidad mas reciente puede ser inferior o superior. El valor del principal y las
rentabilidades fluctian con el tiempo (debido, por ejemplo, a las fluctuaciones de las divisas), de
modo que podria darse el caso de que las Acciones sean reembolsadas por un importe mayor o
menor que el de su coste original. La rentabilidad se refleja neta de todos los gastos del Fondo,
pero no incluye el efecto de las comisiones de venta ni los gastos de bancos corresponsales, y
supone que los repartos se reinvierten. Si se incluyeran dichos costes, las rentabilidades serian
menores. La rentabilidad de otras clases de Acciones sera superior o inferior en funcién de las
diferencias de comisiones y gastos de venta. Para periodos en los que determinadas clases de
Acciones no se habian suscrito o aun no se habian creado («clases de Acciones inactivas»), la
rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real de la clase de Acciones activa del Fondo que la
sociedad gestora haya determinado que presenta las caracteristicas mas similares a la de esa clase
inactiva, ajustandola en funcién de los diferentes TER (Ratios de gastos totales) y, en su caso,
convirtiendo el valor liquidativo de la clase de Acciones activa a la divisa de cotizacién de la clase
de Acciones inactiva. La rentabilidad indicada para dicha clase de Acciones inactiva es el resultado
de un calculo indicativo.

Salvo indicacion en contrario, todos los términos definidos de este documento tendran el mismo

significado que en el Folleto del Fondo paraguas.
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 53023
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Natixis International Funds (Lux) I
Informe para los Accionistas
Natixis Asia Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 15,63 %

MSCI AC Asia ex Japan IMI Index 11,16 %

El Fondo registré una rentabilidad superior a la de su Indice de referencia en el periodo de
12 meses que finalizé el 31 de diciembre de 2024. El Fondo se revalorizé (+15,63 %), con una
rentabilidad superior a la de su Indice de referencia (+11,16 %), en un 4,47 %. La seleccién de
valores es el principal catalizador de la rentabilidad del Fondo.

Natixis Asia Equity Fund es un fondo de alta conviccion cuya gestién se basa en una filosofia de
inversion de crecimiento de calidad responsable a un precio razonable («GARP», por sus siglas
en inglés). Se espera que la cartera consolidada esté formada por empresas que generen una
rentabilidad elevada o mejoren la rentabilidad sobre el capital invertido con balances sélidos vy
caracteristicas ESG sodlidas o en proceso de mejora. La calidad la definen los beneficios
econdmicos que generan las empresas para sus accionistas, mientras que en nuestro enfoque se
tienen presentes sistematicamente los criterios ESG, que forman parte del analisis de calidad
que realizamos cuando seleccionamos empresas para la cartera.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
DNCA Emerging Europe Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 7,16 %

MSCI EM Europe IMI Index 5,43 %

Durante 2024, el DNCA Emerging Europe Equity Fund registré una rentabilidad del (+14,34 %)
(en EUR), en comparacion con el (+12,72 %) de su Indice de referencia (MSCI EM Europe IMI
Index). Los valores turcos fueron los que mas contribuyeron a esa rentabilidad. BIM Birlesik
Magazalar crecié (+60 %) durante el afio, ya que esta empresa de supermercados de precios
bajos se beneficio de la ralentizacion del entorno de consumo y la aceleracion de la expansion de
las tiendas. Otras acciones turcas que obtuvieron buenos resultados fueron el proveedor de
servicios de telecomunicaciones Turkcell Iletisim (+52 %) y el banco local Haci Omer Sabanci
(+46 %). En el lado negativo, Jeronimo Martins presentd unos resultados decepcionantes del
primer semestre de 2024 y su directiva anuncidé unas previsiones muy prudentes en relacién con
Polonia. Esto provocd a una correccidon (-17 %) ese dia. Otras empresas que registraron una
rentabilidad inferior relativa fueron Dino Polska (-14 %) y Hellenic Exchange (-10 %).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Natixis Pacific Rim Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 10,17 %

MSCI Pacific Free ex Japan Index 4,68 %

El Fondo registré un rendimiento superior al de su Indice de referencia en el periodo de 12
meses que finalizé el 31 de diciembre de 2024. El Fondo se revalorizé (+10,17 %), con una
rentabilidad superior a la de su Indice de referencia (+4,68 %), en un 5,49 %. La seleccién de
valores es el principal catalizador de la rentabilidad del Fondo.

Natixis Pacific Rim Equity Fund es un fondo de alta conviccién cuya gestion se basa en una
filosofia de inversidon de crecimiento de calidad responsable a un precio razonable («GARP», por
sus siglas en inglés). Se espera que la cartera consolidada esté formada por empresas que
generen una rentabilidad elevada o mejoren la rentabilidad sobre el capital invertido con
balances sdlidos y caracteristicas ESG soélidas o en proceso de mejora. La calidad la definen los
beneficios econdmicos que generan las empresas para sus accionistas, mientras que en nuestro
enfoque se tienen presentes sistematicamente los criterios ESG, que forman parte del analisis de
calidad que realizamos cuando seleccionamos empresas para la cartera.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Harris Associates Global Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 2,79 %

MSCI World Index 18,67 %

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su indice de referencia y se
situd en el (+3,81 %) (bruto), en comparacién con el (+18,67 %) del MSCI World Index.

La seleccién de valores y las ponderaciones por paises lastraron los resultados relativos. Una
asignacién a Japon inferior a la del indice de referencia y las posiciones en los Paises Bajos
hicieron que estos paises fueran los que obtuvieron mejores resultados relativos. La seleccion de
valores en EE. UU. y Alemania fue la que mas perjudicé a la rentabilidad relativa.

La rentabilidad absoluta en conjunto fue positiva en seis de los 12 paises en los que invertimos.
Paises Bajos (+25 %) y Estados Unidos (+13 %) fueron los que mas avanzaron. Francia y Corea
del Sur (-37 % cada uno) fueron los que registraron las mayores rentabilidades absolutas
negativas.

Los cinco valores que mas contribuyeron a la rentabilidad del ejercicio fueron Fiserv (EE. UU.),
Alphabet (EE. UU.), General Motors (EE. UU.), Capital One Financial (EE. UU.) y Lloyds Banking
Group (Reino Unido).

Los cinco valores que mas lastraron la rentabilidad del ejercicio fueron Bayer (Alemania), Kering
(Francia), Prudential (Reino Unido), Samsung Electronics (Corea del Sur) y Mercedes-Benz
Group (Alemania).

La cartera cerro el ejercicio con 48 valores de diversos paises. En los Ultimos 12 meses, abrimos
posiciones en Akzo Nobel (Paises Bajos), Beacon Roofing Supply (EE. UU.), Becton Dickinson
(EE. UU.), Brunswick (EE. UU.), Deere (EE. UU.), DSV (Dinamarca), Diageo (Reino Unido),
Elevance Health (EE. UU.), Etsy (EE. UU.), Sysco (EE. UU.), TIS Inc (Japdn) y Vail Resorts
(EE. UU.).

Cerramos nuestras posiciones en Agilent Technologies (EE. UU.), Cisco Systems (EE. UU.),

Daimler Truck Holdings (Alemania), Danaher (EE. UU.), Interpublic Group (EE. UU.), KKR
(EE. UU.), SAP (Alemania), Thor Industries (EE. UU.) y Travis Perkins (Reino Unido).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
12



Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 13,95 %

S&P 500 Index 25,02 %

La cartera registrd una rentabilidad inferior a la del indice de referencia durante el ano.

La seleccion de valores y las ponderaciones por sector lastraron los resultados relativos. Una
ponderacidon superior a la del indice de referencia en valores financieros y la seleccién de bienes
de consumo basico hicieron que estos sectores fueran los que mas contribuyeron a los
resultados relativos. Una ponderacién inferior a la del indice de referencia en tecnologias de la
informacién y la seleccion de valores en servicios de comunicacion hicieron que estos sectores
fueran los mayores detractores relativos durante el periodo.

En términos de rentabilidad absoluta, seis de los diez sectores en los que invertimos generaron
rentabilidades positivas en conjunto en el ejercicio, encabezados por el inmobiliario (+41 %) vy el
de tecnologias de la informacién (+35 %). La atencién sanitaria (-18 %) y la energia (-12 %)
fueron los que mas cayeron.

Los cinco valores que mas contribuyeron a la rentabilidad del ejercicio fueron Fiserv, Wells
Fargo, General Motors, Alphabet y Salesforce.

Los cinco valores que mas lastraron la rentabilidad del ejercicio fueron Celanese, APA, Thor
Industries, CVS Health y Centene.

La cartera cerrd el ejercicio con 55 valores de una amplia gama de sectores. En los Gltimos 12
meses, abrimos posiciones en Airbnb, Ally Financial, BorgWarner, Carlyle Group, Corebridge
Financial, Deere, Delta Air Lines, Elevance Health, GE Healthcare Tech, Genuine Parts, Kenvue,
Keurig Dr Pepper, Merck, Nasdaqg y Reinsurance Group.

Cerramos nuestras posiciones en American Express, Amazon, Altria, Cisco Systems, Danaher,

Goldman Sachs, HCA Healthcare, Hilton Worldwide, KKR, Lear, Meta Platforms, Moody's, Oracle,
Salesforce, Truist Financial y Walt Disney.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
13
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 10,68 %

MSCI EM Index 7,50 %

El Fondo registré un rendimiento superior al de su indice de referencia.

La seleccion de valores en India, ademas de la gran sobreponderacion, fue lo que mas
contribuy6 a la rentabilidad. Los sectores industrial, sanitario y de comunicaciones contribuyeron
a la rentabilidad superior. China mermad la rentabilidad ligeramente, a pesar de la persistente y
significativa infraponderacién. La seleccién de valores en el sector financiero resté rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
14



Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 22,43 %

MSCI ACWI 17,49 %

El Fondo registré un rendimiento superior al de su indice de referencia.

Meta Platforms, Tesla, Netflix, Amazon y Oracle fueron las posiciones que mas contribuyeron a
la rentabilidad.

Boeing, Ambev, CRISPR Therapeutics, Baidu y Nestlé fueron las posiciones que mas perjudicaron
la rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 33,88 %

S&P 500 Index 25,02 %

El Fondo registré un rendimiento superior al de su indice de referencia.

NVIDIA, Meta Platforms, Tesla, Netflix y Oracle fueron las posiciones que mas contribuyeron a la
rentabilidad.

Boeing, Monster Beverage, Expeditors International, Regeneron Pharmaceuticals y Workday
fueron las posiciones que mas perjudicaron la rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
16
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 11,23 %

S&P 500 Index 24,57 %

El Fondo registré un rendimiento inferior al de su indice de referencia. El S&P 500 Index es el
Indice de referencia y el S&P 500 - 50% Hedged es el indice secundario, que es representativo
de la exposicion neta estructural del Fondo de aproximadamente un 50 %. La exposicion neta
diaria media del Fondo fue de aproximadamente el 51 %.

Durante el ejercicio, la cartera de posiciones largas fue la que mas contribuyd a la rentabilidad
absoluta.

Las posiciones largas en Meta Platforms, Oracle y Doximity fueron las tres que mas
contribuyeron a la rentabilidad.

Las posiciones que mas perjudicaron la rentabilidad fueron una posicion corta en un fabricante
de semiconductores, una posicién larga en Boeing y una posicidon corta en una empresa de
almacenamiento de datos. Seguimos manteniendo las tres posiciones.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.

17
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics AI and Robotics Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 9,61 %

MSCI ACWI 17,49 %

El Fondo registré una rentabilidad absoluta positiva, aunque obtuvo una rentabilidad inferior a la
de su Indice de referencia, el MSCI ACWI. En el ejercicio se registraron tendencias contrastadas,
con factores favorables y desfavorables, en funcién del segmento de la cartera analizado:
nuestras posiciones en empresas de robdtica mas ciclica se vieron afectadas por un entorno
macroecondmico débil y por el gasto de la inversién de capital dado el aumento de los tipos en
la mayoria de las regiones, mientras que las acciones relacionadas con la IA tuvieron por lo
general una mejor rentabilidad, ya sea en software o semiconductores. En general, los
fundamentales se han mantenido sélidos, impulsados por las inversiones en curso en torno a la
IA generativa y su difusion en la economia y la sociedad en general.

La rentabilidad del segmento supuso que la automatizacion de fabricas y la automatizaciéon
médica experimentaran rentabilidades negativas, mientras que el software de cadena de
suministro, automatizacion de oficinas, automatizacion de consumo y disefio cerraron el afio en
terreno positivo. En cuanto a valores concretos, las tres posiciones que mas perjudicaron la
rentabilidad fueron Autostore (automatizacion de fabricas), Tecan (automatizacion médica) y
Symbotic (automatizacion de fabricas), y las tres que mas contribuyeron a la rentabilidad fueron
Nvidia, TSMC (ambos en cadena de suministro) e Intuitive Surgical (automatizacion médica).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
18
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Climate Selection Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 7,65 %

MSCI ACWI Climate Paris Aligned Index 17,01 %

La estrategia obtuvo una rentabilidad absoluta positiva. Sin embargo, tuvo una rentabilidad
inferior a la de su Indice de referencia, el MSCI ACWI Climate Paris Aligned Index. En general, la
estrategia se enfrentd a una volatilidad significativa en el mercado y a cambios en las
condiciones econdmicas. Tanto la asignacion de activos como la seleccién fueron negativos. Los
sectores de servicios publicos, atencidn sanitaria y consumo discrecional fueron los que mas
sufrieron, mientras que el sector de tecnologias de la informaciéon fue el que mas gand en
términos relativos. En cuanto a valores concretos, las tres posiciones que mas perjudicaron la
rentabilidad fueron CVS Health (atencidon sanitaria), Pets at Home (consumo discrecional) vy
Advanced Micro Devices (tecnologias de la informacién), y las tres que mas contribuyeron a la
rentabilidad pertenecian al sector de tecnologias de la informacion: NVIDIA, TSMC vy
ServiceNow.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.



Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Health Fund®

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 10 de diciembre y
el 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad del periodo
Fondo I/A (USD) (4,20) %
MSCI ACWI (3,07) %

No existe un informe de gestion del Thematics Health Fund, que se lanzé el 10 de diciembre de
2024, ya que el periodo no es representativo.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025
(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Meta Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 7,64 %

MSCI ACWI 17,49 %

El Fondo obtuvo una rentabilidad positiva, aunque no proporcional a su Indice de referencia, el
MSCI ACWI. De las cinco estrategias tematicas a las que el Fondo esta expuesto sobre una base
de igual ponderacién con un reequilibrio mensual, las mas inclinadas hacia los valores de
crecimiento y, en particular, las relacionadas con la tecnologia, fueron las que mejor se
comportaron. Por lo tanto, el Thematics Subscription Economy Fund, el Thematics Safety Fund y
el Thematics AI and Robotics Fund contribuyeron fuertemente a la rentabilidad, mientras que el
Thematics Water Fund y el Thematics Wellness Fund, mas expuestos a sectores defensivos y
ciclicos que han sufrido en relacién con el mercado general el afio pasado (servicios publicos,
consumo discrecional, etc.) registraron resultados positivos, pero se quedaron significativamente
por detras. En cuanto a los valores, las posiciones que mas perjudicaron la rentabilidad fueron
Mobileye (Thematics Safety Fund), Proginy (Thematics Wellness Fund) e Industrie de Nora
(Thematics Water Fund), mientras que las mas positivas para la rentabilidad fueron Nvidia
(Thematics Al and Robotics Fund/Thematics Safety Fund), Sprouts Farmers Market (Thematics
Wellness Fund) y Natera (Thematics Wellness Fund).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Safety Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio
Fondo I/A (USD) 11,36 %

MSCI World Index 18,67 %

El Fondo se enfrentd a una volatilidad significativa del mercado y a cambios en las condiciones
economicas, quedando a la zaga de su indice de referencia a pesar de la fortaleza de los
segmentos de ciberseguridad y conectividad digital. El segmento de las conexiones prosperd,
impulsado por la creciente demanda de soluciones de ciberseguridad y centros de datos. El
segmento de establecimientos obtuvo resultados dispares, mientras que la parte del mundo real
de la cartera mostrd resiliencia, especialmente en los segmentos de trabajo y vida. El segmento
de trabajo destac6 con empresas como Stericycle y Cintas, mientras que Nvent Electric y
Motorola Solutions contribuyeron positivamente en el segmento de vida. Los desafios
persistieron en el segmento de alimentacion debido a los problemas de inventario y las posibles
repercusiones del resultado de las elecciones presidenciales de Estados Unidos. A pesar de
algunos factores desfavorables ciclicos, la estrategia diversificada del Fondo le permitio
capitalizar eficazmente las tendencias emergentes relacionadas con la seguridad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Subscription Economy Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 14,64 %

MSCI ACWI 17,49 %

La estrategia registré una rentabilidad anual ligeramente inferior a la de su indice de referencia,
el MSCI ACWI. Todos los segmentos, excepto el de salud, contribuyeron positivamente a la
rentabilidad, siendo el de software el mas fuerte. En cuanto a los valores, GoDaddy, Costco y
Netflix fueron las posiciones mas positivas en la cartera. GoDaddy se beneficid de mejores
ventas cruzadas con la ayuda de su nueva herramienta de IA generativa. Costco siguio
acumulando cuota de mercado y Netflix logré una cifra récord de nuevos suscriptores. Por el
contrario, Adobe, Dexcom y Costar fueron las posiciones que mas perjudicaron la rentabilidad.
Adobe se vio afectada por el aumento de la competencia en su mercado principal: las
herramientas creativas. Dexcom tuvo dificultades por una mala ejecucion tras los cambios en la
configuracién de su fuerza de ventas, mientras que el desarrollo de homes.com de Costar no ha
sido satisfactorio.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.



Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Water Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio
Fondo I/A (USD) 0,79 %
MSCI ACWI 17,49 %

La rentabilidad fue inferior a la del Indice de referencia, el MSCI ACWI, ya que los
«Siete magnificos» impulsaron la rentabilidad del indice de renta variable en general. El regreso
de la inflacion de cara a los objetivos de los bancos centrales alland el camino para bajar los
tipos, lo que hizo que los valores sensibles a los tipos del segmento de eficiencia de la demanda,
en particular de los segmentos de consumidores y distribuidores, obtuvieran mejores resultados,
valores como Pentair o Core & Main (ambos de EE. UU.) que estan expuestos a la construccion y
a la disminucién de los costes hipotecarios o financieros, asi como aquellos expuestos a fondos
de estimulo para proyectos de infraestructuras e iniciativas de relocalizacién de la produccion.
Una mayor claridad en la supervisién gubernamental de la identificacion y destruccion de PFAS
(productos quimicos para siempre) contribuyd a la rentabilidad de las acciones de gestion de
residuos de EE. UU. como Clean Harbors, en control de la contaminacion, y ayud6 de forma
similar a empresas de tecnologias como Veralto (EE. UU.), en infraestructuras de agua a niveles
mas altos. Los riesgos normativos y medioambientales continuaron afectando a los servicios
publicos regulados en Reino Unido y EE. UU., mientras que los valores de pequeiia capitalizacion
(especialmente los europeos) decepcionaron en su conjunto.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Thematics Wellness Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 1,12 %

MSCI ACWI 17,49 %

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia, el MSCI ACWI, debido
en gran parte a la inclinacién sectorial de la tematica y, en particular, a su falta de exposicion al
sector tecnoldgico, que fue una vez mas el sector mas fuerte durante el afio y que condujo al
crecimiento del mercado en general. Por el contrario, el sector de la atencion sanitaria, al que
apunta la estrategia en gran medida, fue uno de los que obtuvo peores resultados. El sector de
consumo al que la cartera también estaba expuesta tuvo una rentabilidad ligeramente mejor,
concretamente el de bienes de consumo basico, ya que el segmento de consumo discrecional
tuvo dificultades por un contexto macroecondmico débil marcado por la escalada de las
tensiones geopoliticas. En general, el sector de la atencién sanitaria lleva un tiempo con una
baja rentabilidad a pesar de la mejora de los fundamentales. Los factores estructurales, como el
envejecimiento de la poblacion mundial, siguen siendo muy relevantes y favorables para la
tematica desde el punto de vista estratégico en el marco de una tendencia secular. En cuanto a
los segmentos, el segmento de la nutricion fue el que mas destacd, en gran parte debido al
ejercicio excepcional de Sprouts Farmers. En general, las posiciones relacionadas con
ingredientes también registraron una rentabilidad sélida en 2024. El segmento de los cuidados
preventivos concluyo el ejercicio con resultados ligeramente positivos, impulsado por la posicidon
de liderazgo de la cartera en Natera, que mantuvo su fuerte impulso. Tanto el segmento del
fitness como el de cuidado personal registraron caidas. Las cadenas de gimnasios tuvieron
dificultades en un entorno macroeconémico dificil, y nuestra participacion en el segmento de
cuidado personal se vio afectada negativamente por las marcas de belleza de China y porque
nuestras posiciones en salud de mascotas también sufrieron caidas después de varios afios
fuertes.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 2,92 %

MSCI ACWI Smid Cap Index 8,68 %

Como resultado de las compras y ventas y de la accion del mercado, la cartera esta
sobreponderada en industria, finanzas, consumo discrecional, energia, tecnologias de la
informacién y materiales, mientras que se encuentra infraponderada en atencién sanitaria,
servicios publicos, bienes de consumo basico, bienes inmuebles y servicios de comunicacion.

Durante el ejercicio, la cartera registr6 una rentabilidad positiva en términos absolutos y
negativa en términos relativos. La cartera tuvo una rentabilidad inferior a la del mercado en la
industria, las tecnologias de la informacidn, los servicios publicos, los materiales, la energia y los
servicios de comunicacidén. Estos sectores se vieron contrarrestados por consumo discrecional,
bienes inmuebles, atencion sanitaria, finanzas y bienes de consumo basico.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 9,38 %

S&P 500 Index 25,02 %

Como resultado de las compras y ventas y de la accion del mercado, la cartera esta
sobreponderada en servicios de comunicacién, consumo discrecional, materiales, industria y
energia, mientras que se encuentra infraponderada en bienes de consumo basico, finanzas,
servicios publicos, bienes inmuebles, atencidn sanitaria y tecnologias de la informacion.

Durante el ejercicio, la cartera registr6 una rentabilidad positiva en términos absolutos vy
negativa en términos relativos. La cartera tuvo una rentabilidad inferior a la del mercado en
tecnologias de la informacién, atencidn sanitaria, energia, servicios de comunicacion, bienes de
consumo basico, materiales, industria, bienes inmuebles, servicios publicos y finanzas. Estos
sectores se vieron contrarrestados por consumo discrecional.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
WCM China Growth Equity Fund(?)

Informe de gestidn correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 23
de diciembre de 2024

Rentabilidad del periodo

Fondo I/A (USD) (6,91) %

MSCI China A Shares Index Net Total Return 12,64 %

En 2024, el WCM China Growth Equity Fund obtuvo una rentabilidad inferior a la del MSCI China
A Shares Index Net Total Return. La atribucién revela que tanto la asignacion sectorial como la
selecciéon de valores resultaron perjudiciales, pero que la seleccién fue la principal responsable
de la menor rentabilidad. El sector de bienes de consumo basico fue el que mas contribuyd a la
rentabilidad relativa. Por otro lado, los sectores financiero, industrial, de materiales, de atencion
sanitaria y de tecnologias de la informacidon fueron los que mas perjudicaron la rentabilidad
relativa.

El Consejo de Administracion Luxemburgo, 7 de abril de 2025
1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad histérica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD)

11,07 %

MSCI Emerging Markets Index

7,50 %

En 2024, el WCM Global Emerging Markets Equity Fund registré una rentabilidad superior a la
del MSCI Emerging Markets Index. La atribucidén revela que tanto la asignacién sectorial como la
seleccion de valores contribuyeron positivamente, pero que la asignacion fue la principal
responsable de la rentabilidad superior. En particular, el sector de tecnologias de la informacién
contribuy6 sustancialmente a la rentabilidad del Fondo, seguido por materiales y servicios de
comunicacion. Por otro lado, los sectores de atencién sanitaria, inmobiliario y financiero

perjudicaron la rentabilidad relativa.

El Consejo de Administracién

Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
WCM Select Global Growth Equity Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 55,95 %

MSCI All Country World Index Net Total Return 17,49 %

En 2024, el WCM Select Global Growth Equity Fund superd significativamente al MSCI All
Country World Index Net Total Return. La atribucién revela que la seleccion fue responsable de
la mayor parte de la rentabilidad superior del Fondo. En particular, el sector de tecnologias de la
informacién contribuyd significativamente a la rentabilidad del Fondo, seguido de industria,
consumo discrecional y materiales. Por otro lado, la atencidn sanitaria perjudicéd la rentabilidad
relativa.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Global Allocation Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 12,21 %

60% MSCI All Country World Index (Net) y 9 58 o
40% Bloomberg Global Aggregate Bond Index ! 0

La rentabilidad del Fondo fue inferior a la de su indice de referencia, el MSCI All Country World
Index (Net). El componente de renta variable del Fondo se ajusté en gran medida a este indice.
Aunque los componentes de renta fija del Fondo superaron a los indices de renta fija
correspondientes, la rentabilidad de la renta fija no mantuvo el ritmo de la renta variable.

El Fondo superé a su Indice de referencia secundario (60% MSCI All Country World Index
[Net]/40% Bloomberg Global Aggregate Bond Index).

En cuanto a la renta variable, las posiciones que contribuyeron mas positivamente fueron Nvidia,
Amazon y TSMC. Las posiciones que mas perjudicaron la rentabilidad fueron Nike, Adobe y
LVMH.

En renta fija, las posiciones positivas fueron Altice, Echostar, Carnival, Uber, Teva

Pharmaceuticals y Bausch Health. La asignacion a divisas restd rentabilidad, especialmente las
asignaciones al euro, al yen japonés y al real brasilefio.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Global Credit Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 0,43 %

Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit Index 0,71 %

El Fondo registré un rendimiento inferior al de su indice de referencia.

La seleccién de valores no garantizados propios, valores ciclicos de consumo y tecnoldgicos fue
positiva.

La seleccion de valores en seguros, valores no ciclicos de consumo y soberanos fue negativa.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo S/A (USD)

2,50 %

Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index

2,13 %

El Fondo registré un rendimiento superior al de su indice de referencia.

La seleccion de valores fue el factor que mas contribuyd a la rentabilidad superior.

La sobreponderacion en crédito también contribuyd a la asignacidn sectorial al reducirse los

diferenciales.

La duracién y el posicionamiento de la curva fueron ligeramente desfavorables.

La sobreponderacion en Enlink Midstream fue la posicion que mas contribuyd; Boeing fue la

posicién que mas perjudicd.

El Consejo de Administracién

Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Informe de gestién correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aiio

Fondo I/A (USD) 0,89 %

Bloomberg Global Aggregate-Corporate Bond Index TR USD 1,10 %

El Fondo registro un rendimiento inferior al de su indice de referencia.

La sobreponderacién en los sectores de comunicaciones y banca, junto con la infraponderacién
en el sector de tecnologia, contribuyeron positivamente a la rentabilidad.

La infraponderacién en corretaje, gestores de activos, bolsas y bienes de capital restd
rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) | 6,60 %

El Fondo registrd una rentabilidad positiva.

La rentabilidad total se beneficid de la mejora de los rendimientos globales de los mercados
emergentes, respaldada por los elevados rendimientos del Tesoro estadounidense y la prima del
diferencial de crédito de los mercados emergentes.

La asignacién a paises fue algo negativa, pero se vio mas que compensada por una seleccion
positiva de valores.

En general, el Fondo se beneficié de la exposicién a historias de crecimiento estructural en India,
Indonesia y México. La exposicion a bancos de mercados emergentes, consumo en
Latinoamérica, tecnologia, medios y telecomunicaciones (TMT) en Africa, bienes inmuebles en
Asia y Oriente Medio y servicios publicos de energia verde contribuyd positivamente a la
rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 8,81 %

3 Month USD Libor Index 5,33 %

El Fondo registré una rentabilidad positiva.
El crédito titulizado tuvo el mayor impacto positivo.

Los bonos corporativos con grado de inversion contribuyeron especialmente a la banca, el
consumo ciclico y el consumo no ciclico.

Los bonos corporativos de alto rendimiento contribuyeron especialmente al consumo no ciclico,
la industria basica y las comunicaciones.

La posicion corta en el mercado de alto rendimiento a través de CDX resto rentabilidad.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 0,18 %

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 1,25 %

El Fondo registré un rendimiento inferior al de su indice de referencia.

Lo que mas perjudicé la rentabilidad fue el posicionamiento y la duracién de la curva de
rendimiento.

La asignaciéon sectorial resultd perjudicial, especialmente las posiciones en divisas
latinoamericanas.

La seleccion de valores en los sectores de grado de inversién y agencias titulizadas contribuyé
positivamente.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aifo
Fondo I/DIVM (USD) 6,12 %
JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment Grade Index 15,18 %

El Fondo registré un rendimiento inferior al de su indice de referencia.

La selecciéon de crédito fue lo que mas contribuyé a la rentabilidad. La rentabilidad se vio
perjudicada por el posicionamiento en la curva de rendimiento y el carry.

En cuanto al crédito, el sector inmobiliario chino fue el que mas contribuyd, seguido de la
seleccion de valores en el sector de TMT.

La region «Plus» fue positiva para la rentabilidad, en particular Nigeria, Turquia y Sudafrica.

En Asia, las infraponderaciones en Hong Kong vy Filipinas restaron rentabilidad. La
infraponderacion en China y la sobreponderacion en Indonesia resultaron positivas.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacién)
Ostrum Euro High Income Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (EUR) 8,12 %

BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index 8,48 %

El Ostrum Euro High Income Fund registré una rentabilidad neta del (+8,12 %) (clase de
acciones I/A [EUR]) en 2024, por debajo de su Indice de referencia (-0,36 %). A lo largo del
ejercicio, la rentabilidad absoluta se explica por el carry del Fondo en medio de un importante
ajuste de los diferenciales de las emisiones de alto rendimiento en EUR, con -32 pb para los BB
(indice HE10) y -76 pb para los B (indice HE20), lo que reflejo el apetito de los inversores por el
mercado de alto rendimiento durante el ejercicio. La beta del Fondo se gestiond principalmente
en un rango de [0,95-1,05] durante el afio, con una vision positiva de la deuda subordinada
(hibridos y CoCo AT1) que beneficié al Fondo. El posicionamiento en la curva de rendimiento
perjudicd ligeramente la rentabilidad relativa, lo que explica la menor rentabilidad, en un
contexto de volatilidad de los tipos durante el ejercicio.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.



Natixis International Funds (Lux) I

Informe para los Accionistas (continuacién)
Ostrum Global Inflation Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aifo
Fondo I/A (EUR) (2,70) %
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index (2,01) %

El Ostrum Global Inflation Fund registré una rentabilidad neta negativa del (-2,70 %) (clase de
acciones I/A [EUR]) en 2024, por debajo de su Indice de referencia (-2,01 %). Los tipos de los
bonos soberanos se tensaron a lo largo del ano, a pesar de que las politicas monetarias se
volvieron menos restrictivas. Han pasado por distintas fases. La rentabilidad fue negativa en el
1T (-0,82 %) y el 2T (-1,06 %), fue superior en el 3T (2,44 %) y volvid a ser negativa en el 4T
(-3,21 %). En el 4T (noviembre), la Fed de EE. UU. cambié de tono, reconociendo una
desaceleracién en la inflacion mas fuerte de lo esperado. La rentabilidad inferior en relacidon con
el Indice de referencia en 2024 es el resultado de estrategias de diversificacidon activas en tipos
nominales, un posicionamiento internacional con calificacion real en puntos de equilibrio y una
diversificacién en mercados emergentes. A finales de ano, los tipos de equilibrio (+2,35 %) de
los bonos a 10 afos indican que los mercados creen que la politica de los bancos centrales es
creible.

En relacion con el nuevo Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas en inglés) de la UE,
se encuentra disponibles determinada informacion sobre las caracteristicas medioambientales o
sociales y el objetivo de inversidén sostenible, segin corresponda, en el anexo del informe anual
del SFDR (sin auditar).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Ostrum Short Term Global High Income Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) | 6,50 %

El Ostrum Short Term Global High Income Fund registré una rentabilidad neta del (+6,50 %)
(clase de acciones I/A [USD]) en 2024. A lo largo del ejercicio, la rentabilidad absoluta se
explica por el carry del Fondo en medio de un importante ajuste de los diferenciales de las
emisiones mundiales de alto rendimiento, con -113 pb para los BB en USD y -204 pb para los B
en USD, lo que reflejo el apetito de los inversores por el mercado de alto rendimiento durante el
ejercicio. La duracién modificada y la sensibilidad crediticia del Fondo se gestionaron cerca de
1,5, por debajo del limite de 2 anos.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (USD) 6,47 %
MSCI World High Dividend Yield,

Bloomberg Global US Aggregate Total Return y 5,83 %
Bloomberg US Corporate High Yield Index

El Fondo registré un rendimiento superior al de su indice de referencia.

La renta variable estadounidense con reparto de dividendos contribuyd especialmente en los
sectores tecnoldgico, industrial y bancario.

La asignacién al alto rendimiento mundial contribuyd positivamente, en particular, al consumo
ciclico, bienes de capital y energia.

Los valores corporativos de grado de inversién contribuyeron positivamente, en especial la
banca.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Natixis ESG Conservative Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (EUR) 5,61 %

15% MSCI World Index Net Return,

5% MSCI Europe Index Net Return,

20% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y

60% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

7,42 %

Natixis ESG Conservative Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a nivel
mundial a través de una seleccion de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se
seleccionan tanto por su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social.

Como ya hicimos el ejercicio anterior, hemos seguido reinvirtiendo nuestras cestas del mercado
monetario en tipos a largo plazo para aumentar progresivamente la duracién de la cartera en
2024.

En cuanto a la renta variable: Teniendo en cuenta la preocupacion por el crecimiento econdémico
del segundo trimestre, hemos neutralizado nuestra exposicién a la renta variable. Tras el bajon
de la volatilidad del verano y las elecciones estadounidenses en otofio, hemos vuelto a aumentar
nuestras inversiones, principalmente en renta variable internacional. No obstante, la mayoria de
nuestras estrategias ESG se han visto penalizadas por el entorno mundial en 2024, registrando
una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia.

El Fondo registré una rentabilidad positiva en 2024, por debajo de su indice de referencia
indicativo.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Natixis ESG Dynamic Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aifo
Fondo I/A (EUR) 9,19 %
45% MSCI World Index Net Return,

35% MSCI Europe Index Net Return,

10% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y

10% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

15,34 %

Natixis ESG Dynamic Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a nivel mundial a
través de una seleccion de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se seleccionan tanto
por su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social.

Como ya hicimos el ejercicio anterior, hemos seguido reinvirtiendo nuestras cestas del mercado
monetario en tipos a largo plazo para aumentar progresivamente la duracién de la cartera en
2024.

En cuanto a la renta variable: Teniendo en cuenta la preocupacion por el crecimiento econémico
del segundo trimestre, hemos neutralizado nuestra exposicién a la renta variable. Tras el bajon
de la volatilidad del verano y las elecciones estadounidenses en otofio, hemos vuelto a aumentar
nuestras inversiones, principalmente en renta variable internacional. No obstante, la mayoria de
nuestras estrategias ESG se han visto penalizadas por el entorno mundial en 2024, registrando
una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia.

El Fondo registré una rentabilidad positiva en 2024, por debajo de su indice de referencia
indicativo.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Natixis ESG Moderate Fund

Informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad a 1 aino

Fondo I/A (EUR) 7,48 %

30% MSCI World Index Net Return,

20% MSCI Europe Index Net Return,

15% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y

35% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return

11,33 %

Natixis ESG Moderate Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a escala mundial
a través de una selecciéon de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se seleccionan
tanto por su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social.

Como ya hicimos el ejercicio anterior, hemos seguido reinvirtiendo nuestras cestas del mercado
monetario en tipos a largo plazo para aumentar progresivamente la duracién de la cartera en
2024.

En cuanto a la renta variable: Teniendo en cuenta la preocupacion por el crecimiento econémico
del segundo trimestre, hemos neutralizado nuestra exposicién a la renta variable. Tras el bajon
de la volatilidad del verano y las elecciones estadounidenses en otofio, hemos vuelto a aumentar
nuestras inversiones, principalmente en renta variable internacional. No obstante, la mayoria de
nuestras estrategias ESG se han visto penalizadas por el entorno mundial en 2024, registrando
una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia.

El Fondo registré una rentabilidad positiva en 2024, por debajo de su indice de referencia
indicativo.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund()

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de enero y el
31 de diciembre de 2024

Rentabilidad del periodo
Fondo I/A (USD) 4,65 %
Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index 17,55 %

El objetivo de inversién del Fondo es ofrecer rentabilidades totales netas a partir de una
seleccion de valores de renta variable estadounidenses que forman parte del Shiller Barclays
CAPE® US Sector Value Net TR Index, teniendo en cuenta los criterios ESG (medioambientales,
sociales y de gobernanza) y mejorando los resultados de emisiones de carbono.

La clase de acciones I/A (USD) del Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la del indice
S&P 500 NR en 2024 en un (-20,68 %) y la del Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR
Index en un (-13,09 %).

Por un lado, el componente de asignacion sectorial heredado del Shiller Barclays CAPE® US
Sector Value Net TR Index arrojé resultados decepcionantes, con una pequefia contribucion
positiva de la sobreponderaciéon en servicios de comunicaciéon y de la infraponderacién en
atencién sanitaria que se contrarrestd con creces por la contribucion negativa de la
sobreponderacion en materiales y bienes de consumo basico y la infraponderacién en el sector
de TI.

Pero la mayor parte de los malos resultados volvié a provenir en 2024 del componente ético de
la estrategia, que resulté en la exclusién de algunos de los sectores con mejor rentabilidad del
universo de inversién por el filtro de controversias o la optimizacién de la huella de carbono
(Meta, Amazon) y la sobreponderacién en acciones con peor rentabilidad (Airbnb, Lululemon...).

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025
(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe para los Accionistas (continuacion)
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(®)

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de enero y el
31 de diciembre de 2024

Rentabilidad del periodo

Fondo I/A (USD) 14,26 %

Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index 17,55 %

El objetivo de inversién del Fondo es reproducir, antes de deducir sus gastos y comisiones, la
rentabilidad del nivel de cierre del Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index. El
Fondo se gestiona de forma pasiva.

Esta diferencia de rentabilidad representa el coste neto soportado por el Fondo, que es la suma
de los gastos administrativos (Ratio de gastos totales) y los gastos de transaccién menos los
ingresos adicionales procedentes de la reproduccién sintética utilizada en este Fondo.

El Error de seguimiento efectivo cumple con el objetivo del Fondo, que es mantener un Error de
seguimiento bajo.

El Consejo de Administracién Luxemburgo, 7 de abril de 2025
(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad historica que aparece en la portada.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
Natixis International Funds (Lux) |

Abstencién de opinidon sobre Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en
liguidacion)

No expresamos ninguna opinién sobre los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion). Dada la importancia de la cuestién descrita en el
apartado «Bases para la abstencion de opinién» de nuestro informe, no hemos podido obtener suficientes
pruebas de auditoria adecuadas para proporcionar una base para una opinion de auditoria sobre estos
estados financieros.

Se nos ha encomendado la tarea de realizar la auditoria de los estados financieros de Natixis International
Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion), que comprenden:

el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024;

el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2024;

el estado de variaciones en el patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, y

las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Nuestra opinion sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepcién del subfondo Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion)

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situacién financiera de
Natixis International Funds (Lux) | (el «Fondo») y de cada uno de sus subfondos, a excepcion del
subfondo Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion), a 31 de diciembre
de 2024, de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su patrimonio neto durante el
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo
relativos a la elaboracién y presentacion de los estados financieros.

Se nos ha encomendado la auditoria de los estados financieros de Natixis International Funds (Lux) | (el
«Fondo») y de cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International Funds (Lux) | -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién), que comprenden:

el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024;

el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2024;

el estado de variaciones en el patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, y

las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Bases para la abstencidn de opinién sobre Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha
Fund (en liquidacion)

A 31 de diciembre de 2024, Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion)
invierte en H20 Moderato SP y H20 Global Strategies ICAV - H20 Fidelio por un importe de 6393 USD y
8231 USD, respectivamente (lo que representa, respectivamente, el 15,43 % y el 19,86 % del valor
liguidativo a 31 de diciembre de 2024 de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund [en
liguidacién)). Estas inversiones se incluyen en el epigrafe «Cartera de inversiones a valor de mercado». A
31 de diciembre de 2024, no hemos podido obtener pruebas de auditoria suficientes y adecuadas con
respecto a la valoracion de estas inversiones.

En consecuencia, no hemos podido determinar si era necesario realizar ajustes en la valoracion de estas
inversiones a 31 de diciembre de 2024 y en cualquier efecto relacionado en el estado de variaciones en el
patrimonio neto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Sociedad de auditoria autorizada. Censores jurados de cuentas (autorizacién gubernamental n.° 10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 65 477 - IVA LU25482518
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Bases para la opinion sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepcién del subfondo
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesiéon de
auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas para
Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestra responsabilidad en
virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF se indican con
mas detalle en el apartado «Responsabilidades del Réviseur d'entreprises agréé para la auditoria de los
estados financieros» de nuestro informe.

En nuestra opinién, la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cadigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA), tal y como fue adoptado para
Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros. Hemos cumplido el resto de responsabilidades éticas en virtud de dichos requisitos
éticos.

Otra informacion

El Consejo de Administracién del Fondo es responsable del contenido del apartado «Otra informacion». La
otra informacién engloba la informacién presentada en el informe anual, pero no incluye los estados
financieros y este hecho se menciona en nuestra auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna
conclusion ni garantia al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, evaluar si la otra informacién presenta discrepancias sustanciales con los
estados financieros o con el conocimiento que hemos obtenido durante la auditoria, 0 que aparentemente
contenga anomalias sustanciales. Si, a partir del trabajo realizado, concluimos que existen incorrecciones
sustanciales en dicha otra informacién, tenemos la obligacién de declarar este hecho.

No existe ningun aspecto relevante del que informar a este respecto para el Fondo ni para ninguno de sus
subfondos, excepto el subfondo Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en
liquidacién).

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo en relacién con los estados
financieros

El Consejo de Administracién del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de los
estados financieros de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo aplicables a la
elaboracién y presentacion de estados financieros, asi como de ejercer el control interno que el Consejo
de Administracién del Fondo estime necesario para permitir la elaboracion de estados financieros que no
contengan anomalias significativas, ya sean debidas a fraude o a error.

Durante la elaboracion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable
de valorar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para continuar como empresa en
funcionamiento, divulgando, segun corresponda, asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que el Consejo de Administracién
del Fondo tenga intencion de liquidar el Fondo o cerrar cualquiera de sus Subfondos, o cesar las
operaciones, 0 se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa realista.
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Responsabilidades del Réviseur d’entreprises agréé en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Con respecto a Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo una auditoria de los estados financieros del Fondo de
Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién) de conformidad con la Ley de
23 de julio de 2016 sobre la profesion del auditor, asi como con las Normas Internacionales de Auditoria
adoptadas para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y en emitir
un informe de auditoria. Sin embargo, dada la cuestién descrita en el apartado «Bases para la abstencion
de opinién» de nuestro informe, no hemos podido obtener suficientes pruebas de auditoria adecuadas
para proporcionar una base para una opinién de auditoria sobre los estados financieros de Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion).

Somos independientes de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién), de
conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad, incluidas las
Normas Internacionales de Independencia, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo IESBA), adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos
éticos que resulten pertinentes para llevar a cabo nuestra auditoria de los estados financieros de Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién). Ademas, hemos cumplido nuestras
demas responsabilidades éticas en virtud de dichos requisitos éticos.

Con respecto al Fondo y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener garantias razonables de que los estados financieros, en su
conjunto, no contienen anomalias significativas, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinion. Dichas garantias razonables representan un nivel alto de garantia, pero no
garantizan que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para su aplicacién en Luxemburgo por la CSSF sea siempre
capaz de detectar anomalias significativas cuando existan. Las incorrecciones pueden producirse por
fraude o por error, y se consideran significativas cuando, a nivel individual o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que tomen los usuarios sobre la base de estos
estados financieros.

En el marco de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para
su aplicacion en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos criterios profesionales y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante todo el proceso de auditoria. Asimismo:

e detectamos y evaluamos los riesgos de anomalias significativas en los estados financieros, ya sea por
fraude o por error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria que respondan a dichos
riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria que sean suficientes y adecuadas para fundamentar
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una anomalia significativa resultante de un acto fraudulento
es mayor que el de una anomalia provocada por un error, puesto que el fraude puede conllevar
colusion, falsificacién, omisiones intencionadas, declaraciones falsas o la supresién del control interno;

e obtenemos la informacién necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el fin de emitir una opinién sobre la eficacia de los controles internos del Fondo;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y si resultan razonables las estimaciones
contables e informacion relacionada emitidas por el Consejo de Administracion del Fondo;
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e extraemos conclusiones sobre la idoneidad del principio contable de empresa en funcionamiento
utilizado por el Consejo de Administracion del Fondo y, a partir de las pruebas de auditoria obtenidas,
estimamos si existe una incertidumbre sustancial sobre hechos o condiciones que podrian suscitar
dudas significativas respecto de la capacidad del Fondo o cualquiera de sus Subfondos para seguir en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre sustancial, haremos especial hincapié en
nuestro informe de auditoria acerca de la informacion relacionada en los estados financieros o, si
dicha informacién no es adecuada, modificaremos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de elaboracién de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, podrian producirse hechos o condiciones en el futuro que provoquen que el Fondo o
cualquiera de sus subfondos (a excepcion de Natixis International Funds [Lux] | - Loomis Sayles
Institutional High Income Fund y Natixis International Funds (Lux) | - WCM China Growth Equity Fund,
respecto de los cuales se ha adoptado la decisién de proceder a su liquidacion) deje de ser una
empresa en funcionamiento;

e evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas
las divulgaciones, ademas de determinar si los estados financieros representan las operaciones y
hechos subyacentes de forma que constituyan una presentacion fiel.

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, entre otros asuntos, la
planificacion del alcance y el calendario de la auditoria y las conclusiones significativas de la misma,
incluida cualquier deficiencia significativa en el control interno que detectemos en nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 18 de abril de 2025
Representada por

Christophe Pittie
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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Administracién de Natixis International Funds (Lux) |

Abstencion de opinion sobre Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund
(en liquidacion)

Se nos ha encomendado la auditoria de los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion), que incluyen el estado de patrimonio neto y el estado de
las inversiones a 31 de diciembre de 2024, asi como el estado de variaciones en el patrimonio neto
correspondientes del ejercicio finalizado en dicha fecha, incluidas las notas correspondientes.

No expresamos ninguna opinién sobre los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion). Dada la importancia de la cuestién descrita en el
apartado «Bases para la abstencion de opinién» de nuestro informe, no hemos podido obtener suficientes
pruebas de auditoria adecuadas para proporcionar una base para una opinion de auditoria sobre estos
estados financieros.

Opinién sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepcion del subfondo Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds (Lux) |
(el «Fondo») y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International Funds (Lux) I -
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién), que incluyen el estado de patrimonio neto y el estado de las
inversiones a 31 de diciembre de 2024, asi como el estado de variaciones en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, incluidas las notas correspondientes (denominados
conjuntamente los «estados financieros»).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan de forma fiel en todos los aspectos
pertinentes la situacién financiera del Fondo y de cada uno de sus subfondos, a excepcion de Natixis
International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion), a 31 de diciembre de 2024, los
resultados de sus operaciones y las variaciones de su patrimonio neto durante el ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la
elaboracién y presentacién de los estados financieros.

Bases para la abstencion de opinién sobre Natixis International Funds (Lux) |- Natixis Multi Alpha
Fund (en liquidacion)

A 31 de diciembre de 2024, Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion)
invierte en H20 Moderato SP y H20 Global Strategies ICAV - H20 Fidelio por un importe de 6393 USD y
8231 USD, respectivamente (lo que representa, respectivamente, el 15,43 % y el 19,86 % del valor
liguidativo a 31 de diciembre de 2024 de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund [en
liguidacién)). Estas inversiones se incluyen en el epigrafe «Cartera de inversiones a valor de mercado». A
31 de diciembre de 2024, no hemos podido obtener pruebas de auditoria suficientes y adecuadas con
respecto a la valoracion de estas inversiones.

En consecuencia, no hemos podido determinar si era necesario realizar ajustes en la valoracion de estas
inversiones a 31 de diciembre de 2024 y en cualquier efecto relacionado en el estado de variaciones en el
patrimonio neto.

Bases para la opinion sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepcién del subfondo
Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion)

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en los Estados Unidos de América (US GAAS). Nuestras responsabilidades en virtud de dichas normas se
describen més detalladamente en el apartado de Responsabilidades de los Auditores en la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Estamos obligados a mantener nuestra independencia con
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo

Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Sociedad de auditoria autorizada. Censores jurados de cuentas (autorizacién gubernamental n.° 10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 65 477 - IVA LU25482518
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respecto al Fondo y a cumplir con nuestras demés responsabilidades éticas, de acuerdo con los requisitos
éticos pertinentes relacionados con nuestra auditoria. En nuestra opinién, la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo en relacién con los estados
financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacién fiel de los
estados financieros conforme a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relacionados con la
elaboracién y presentacion de estados financieros, asi como de la implementacion y el mantenimiento del
control interno necesario para la elaboracion y presentacion fiel de estados financieros que estén libres de
anomalias significativas, ya sean debidas a fraude o a error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de Administracién del Fondo es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento durante, al menos, pero sin caracter
restrictivo, doce meses a partir del final del periodo analizado, divulgando, segin corresponda, asuntos
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, a menos que el Consejo de Administracion del Fondo tenga la intencion de liquidar el
Fondo o de cesar las operaciones, 0 no tenga otra alternativa objetiva mas que hacerlo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
Con respecto a Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo una auditoria de los estados financieros del Fondo de
Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién) de conformidad con la Ley de
23 de julio de 2016 y con las US GAAS. Asimismo, nuestra responsabilidad abarca la emisién de un
informe de auditoria. Sin embargo, dada la cuestién descrita en el apartado «Bases para la abstencién de
opinidn» de nuestro informe, no hemos podido obtener suficientes pruebas de auditoria adecuadas para
proporcionar una base para una opiniéon de auditoria sobre los estados financieros de Natixis International
Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion).

Somos independientes de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion), de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores («Cadigo IESBA»), adoptadas para Luxemburgo por la
CSSF, junto con los requisitos éticos que resulten pertinentes para llevar a cabo nuestra auditoria de los
estados financieros de Natixis International Funds (Lux) | - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacion).
Ademas, hemos cumplido nuestras demas responsabilidades éticas en virtud de estos requisitos éticos.

Con respecto al Fondo y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidacién)

Nuestros objetivos son obtener una garantia razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estdn exentos de incorrecciones sustanciales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de los
auditores que incluya nuestra opinion. La garantia razonable es un alto nivel de garantia, pero no es una
garantia absoluta y, por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
US GAAS siempre detecte una incorreccion sustancial en caso de que exista. El riesgo de no detectar una
incorreccion sustancial resultante de un acto fraudulento es mayor que el de una incorreccién provocada
por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacién, omisiones intencionadas,
declaraciones falsas o la supresiéon del control interno. Las incorrecciones se consideran sustanciales
cuando, a nivel individual o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las US GAAS:

e ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria;
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e detectamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones sustanciales en los estados financieros, y
disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que respondan a dichos riesgos. Dichos
procedimientos consisten en el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia relativa a los
importes y la informacion contenida en los estados financieros;

e obtenemos la informacion necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el fin de emitir una opinion sobre la eficacia de los controles internos del Fondo. En consecuencia,
Nno se expresa ninguna opinién a este respecto;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y el caracter razonable de las
estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administracién del Fondo, asi como la
presentacion general de los estados financieros;

e concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o acontecimientos, considerados en conjunto, que
susciten dudas sustanciales sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento durante un periodo de tiempo razonable. Si concluimos que existe una incertidumbre
sustancial, haremos especial hincapié en nuestro informe de auditoria acerca de la informacion
relacionada en los estados financieros o, si dicha informacion no es adecuada, modificaremos nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de
elaboracién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, podrian producirse hechos o condiciones
en el futuro que provoquen que el Fondo o cualquiera de sus subfondos (a excepcion de Natixis
International Funds [Lux] | - Loomis Sayles Institutional High Income Fund y Natixis International Funds
(Lux) I - WCM China Growth Equity Fund, respecto de los cuales se ha adoptado la decision de
proceder a su liquidacion) deje de ser una empresa en funcionamiento.

Debemos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, entre otros
asuntos, la planificacion del alcance y el calendario de la auditoria, las conclusiones significativas de la
misma, y determinados asuntos relacionados con el control interno que detectemos en la auditoria.

Otra informacion

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable del contenido del apartado «Otra informacion» del
informe anual. La otra informacién engloba la informacion incluida en el informe anual, pero no incluye los
estados financieros y este hecho se menciona en el informe de nuestros auditores. Nuestra opinion sobre
los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna opinion ni garantia respecto
aesta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y evaluar si existen discrepancias sustanciales entre la otra informaciéon y los estados
financieros o si la otra informacién aparentemente contiene incorrecciones sustanciales. Si, con arreglo al
trabajo realizado, llegamos a la conclusion de que existen incorrecciones sustanciales no subsanadas de
la otra informacién, debemos describirlas en nuestro informe.

El Réviseur d'entreprises agréé solo ha auditado la version en inglés del presente informe anual. En
consecuencia, el informe de auditoria es aplicable a la versién inglesa del informe; otras versiones son el
resultado de una concienzuda traduccion realizada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion
de la SICAV. En caso de que se detecten discrepancias entre la version en inglés y una traduccion,
prevalecera la version en inglés.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 18 de abril de 2025
Representada por

Christophe Pittie
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Estado del patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2024

Natixis Asia

DNCA Emerging

Europe Equity

Natixis Pacific

Rim Equity Harris Associates

Equity Fund Fund Fund Global Equity Fund

Notas usb usD usD usb
ACTIVO
Cartera a precio de coste (14) 31723 184 2 387 264 88 639 472 807 121 679
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 39 267 353 2 388 097 105 274 681 793 471 708
Efectivo en bancos 837 543 159 572 2 024 461 22 235729
Importes por cobrar por la venta de
inversiones 0 0 0 2411 945
Importes por cobrar por suscripciones 790 2 061 2312 422 282
Intereses y dividendos por cobrar, netos 22 294 173 256 41 845 4 526 833
Plusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 0 0 2 850 0
Otros activos (2,8) 0 0 0 327 305
TOTAL DE ACTIVO 40 127 980 2722986 107 346 149 823 395 802
PASIVO
Descubierto bancario 0 0 0 0
Importes por pagar por la compra de
inversiones 0 0 0 0
Importes por pagar por reembolsos 119 502 6 828 684 305133
Importes por pagar a la contraparte del
swap (11,12) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 0 0 0 76 581
Minusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Importes por pagar por contratos de futuros
financieros (2,10) 0 0 0 0
Comisiones de gestién por pagar (3) 46 242 9443 105 122 794 265
Honorarios del agente de bolsa principal por
pagar 0 0 0 0
Impuestos y gastos por pagar (7) 405 108 2313 34 326 191 512
Otras cuentas por pagar (2) 0 0 0 0
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0
TOTAL DE PASIVO 570 852 18 584 140 132 1 367 491
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 39 557 128 2 704 402 107 206 017 822 028 311

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Harris Associates

Loomis Sayles
Global Emerging

Loomis Sayles

Loomis Sayles

Loomis Sayles
Sakorum Long

U.S. Value Equity Markets Equity Global Growth U.S. Growth Short Growth Thematics AI and Thematics Climate
Fund Fund Equity Fund Equity Fund Equity Fund Robotics Fund Selection Fund

usb usb usb usb (V) (V) [V
1675795771 87 843 552 450 736 822 3169 111 789 113 360 366 794 529 383 12 081 505
1827699 719 97 180 807 637 497 111 4 863 903 570 113 453 395 1017 556 080 14 216 627
110 050 881 18 592 308 7 960 367 60 823 985 1693 638 22 528 523 205 458

0 211 100 1822 568 15 243 641 1625511 0 0

4 371 148 552 978 389 625 32 404 753 63 925 515 1711 546 0

801 435 280 243 599 269 1 553478 0 503 504 22 348

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1 648 596 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

1942923 183 116 817 436 648 268 940 4 973 929 427 182 346 655 1 042 299 653 14 444 433
0 0 0 0 0 0 0

1737 564 0 7778 221 15 510 492 0 0 0
2712750 21123 1218 889 17 913 470 64 034 214 1209 191 0

0 0 0 0 3955233 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2 092 486 0 21 962 11 069 565 1093 377 4 892 059 235176

0 3515143 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2 168 055 72 818 262 337 3678 255 42 970 1289 843 379

0 0 0 0 336 587 0 0

1 364 461 1930 415 56 168 240 539 474 150 174 948 12 522

0 0 0 0 0 3696 315 0

139 867 0 64 223 0 144 809 0 46 716

10 215 183 5 539 499 9 401 800 48 412 321 70 081 340 11 262 356 294 793
1932 708 000 111 277 937 638 867 140 4 925517 106 112 265 315 1 031 037 297 14 149 640
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Thematics Health

Thematics Meta

Thematics Safety

Thematics
Subscription

Fund® Fund Fund Economy Fund

Notas usbD uUsbD uUsbD usbD
ACTIVO
Cartera a precio de coste (14) 5136 164 608 770 240 557 632 235 61 332 053
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 4 884 102 709 932 183 673 936 153 80 502 612
Efectivo en bancos 96 451 14 001 910 2 946 916 1046 011
Importes por cobrar por la venta de
inversiones 0 1197 279 0 674 132
Importes por cobrar por suscripciones 0 1273 689 795 127 14 220
Intereses y dividendos por cobrar, netos 2148 580 059 2 674 607 40 894
Plusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 0 0 0 0
Otros activos (2,8) 26 362 0 0 0
TOTAL DE ACTIVO 5 009 063 726 985 120 680 352 803 82 277 869
PASIVO
Descubierto bancario 0 0 0 0
Importes por pagar por la compra de
inversiones 0 0 0 0
Importes por pagar por reembolsos 0 461 374 652 567 68 468
Importes por pagar a la contraparte del
swap (11,12) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 69 386 4 390 184 2619 697 203 669
Minusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Importes por pagar por contratos de futuros
financieros (2,10) 0 0 0 0
Comisiones de gestion por pagar (3) 0 1169 348 837 611 98 957
Honorarios del agente de bolsa principal por
pagar 0 0 0 0
Impuestos y gastos por pagar (7) 2792 157 750 175 972 13 752
Otras cuentas por pagar (2) 0 637 447 0 518 132
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0
TOTAL DE PASIVO 72178 6816 103 4 285 847 902 978
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 4 936 885 720 169 017 676 066 956 81 374 891

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Vaughan Nelson Vaughan Nelson WCM Global WCM Select Loomis Sayles

Thematics Water Thematics Global Smid Cap U.S. Select Equity Emerging Markets Global Growth Global Allocation
Fund Wellness Fund Equity Fund Fund Equity Fund Equity Fund Fund

uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD usbD usbD usbD

385 738 978 43 366 810 8657077 122 478 382 16 219 523 182 015 135 88 341 418
437 481 924 41 691 801 9 324 926 145 008 792 16 024 283 252 761 963 100 578 302
7 138 201 1845 294 497 512 1936 071 968 380 12 958 268 167 736

0 0 396 424 0 0 0 492 381

618 434 62 599 0 99 683 373 2370763 58 140 291
3160 563 40 273 11 817 91 995 6 385 121 457 500 882

17 359

0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

448 399 122 43 639 967 10 230 679 147 136 541 16 999 421 268 212 451 159 896 951
0 0 0 0 0 0 0

0 0 47 853 0 0 0 0

200 758 9 333 466 876 210 518 44 929 153 861 57 858 641

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2 070 381 270 347 82 280 531 3 560 52 973711

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

494 530 59 224 9 649 96 911 29 353 315 222 56 392

0 0 0 0 0 0 0

103 501 18 698 12 184 46 819 50 476 24 860 36 964

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 128 378

2869 170 357 602 536 644 634 779 128 318 493 995 59 054 086
445 529 952 43 282 365 9 694 035 146 501 762 16 871 103 267 718 456 100 842 865
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Loomis Sayles

Loomis Sayles

Disciplined Alpha

U.S. Corporate

Loomis Sayles

Sustainable Global
Corporate Bond

Loomis Sayles

Institutional High

Global Credit Fund Bond Fund Fund Income Fund()

Notas usbD usbD uUsbD usb
ACTIVO
Cartera a precio de coste (14) 126 781 668 227 917 700 194 897 935 70 000
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 119 589 306 222 596 540 186 545 107 0
Efectivo en bancos 2952 167 733 881 4 550 043 62 473
Importes por cobrar por la venta de
inversiones 104 056 4 069 089 307 177 0
Importes por cobrar por suscripciones 84 124 3578 112 237 0
Intereses y dividendos por cobrar, netos 1 666 897 2 822 954 2 421 305 0
Plusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 98 480 0
Plusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 0 90 979 0 0
Otros activos (2,8) 0 0 0 54
TOTAL DE ACTIVO 124 396 550 230 317 021 194 034 349 62 527
PASIVO
Descubierto bancario 0 0 0 0
Importes por pagar por la compra de
inversiones 224 215 5994 861 266 309 0
Importes por pagar por reembolsos 7 951 1101 26 244 0
Importes por pagar a la contraparte del
swap (11,12) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 11 789 79 274 0 0
Minusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 1 368 042 0 2 461 872 0
Minusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Importes por pagar por contratos de futuros
financieros (2,10) 0 4 253 0 0
Comisiones de gestion por pagar (3) 40 821 56 295 46 521 0
Honorarios del agente de bolsa principal por
pagar 0 0 0 0
Impuestos y gastos por pagar (7) 37778 15672 220978 0
Otras cuentas por pagar (2) 0 0 0 0
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0
TOTAL DE PASIVO 1 690 596 6 151 456 3021924 1]
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 122 705 954 224 165 565 191 012 425 62 527

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Loomis Sayles

Short Term Loomis Sayles Loomis Sayles U.S. Ostrum Short Term
Emerging Markets Strategic Alpha Core Plus Bond Loomis Sayles Asia Ostrum Euro High Ostrum Global Global High
Bond Fund Bond Fund Fund Bond Plus Fund Income Fund Inflation Fund Income Fund
usD usD usD usD EUR EUR usbD

776 202 286 6 961 528 1136 181 989 17 072 392 227 891 104 30 431 560 49 500 884
776 119 468 5 665 009 1 098 953 026 14 037 247 231927 134 25676 785 48 444 190
5568 923 246 920 62 284 446 344 233 2 365 781 4 338 390 3530011

0 5484 57 524 506 0 0 0 0

2 582 856 44 418 1030 209 0 148 188 0 665

10 949 465 45 878 9 692 792 233077 2 988 441 87 397 645 952

0 9 694 0 0 0 202 883 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

795 220 712 6 017 403 1 229 484 979 14 614 557 237 429 544 30 305 455 52 620 818
0 0 0 0 0 0 0

0 45 88 413 800 345 290 702 799 0 611 376

2 432 645 0 31 340 659 7 651 23 269 44 712 0

0 26 280 0 0 0 0 0

0 0 681 445 0 14 000 0 2 899

5038419 198 1431 70 290 42 418 278 685 277 381

0 1 502 0 0 0 17 560 0

0 0 55191 0 0 0 0

499 619 1030 576 754 386 111 201 15 462 31 866

0 0 0 0 0 0 0

144 806 6 600 41 289 7 840 62 296 15983 19 034

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 11 246 0 0 0

8 115 489 35 655 121 110 569 442 703 955 983 372 402 942 556
787 105 223 5981 748 1108 374 410 14 171 854 236 473 561 29 933 053 51 678 262
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Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Loomis Sayles
Global Multi Asset
Income Fund

Natixis Multi
Alpha Fund®

Natixis ESG

Conservative Fund

Natixis ESG
Dynamic Fund

Notas usbD usD EUR EUR
ACTIVO
Cartera a precio de coste (14) 10 371 261 362 237 570 717 001 1021967971
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 10 518 846 14 624 600 553 508 1124 893 881
Efectivo en bancos 295 194 26 819 1061 026 2 069 355
Importes por cobrar por la venta de
inversiones 0 0 0 2 963 569
Importes por cobrar por suscripciones 0 0 6 550 712 17 668 414
Intereses y dividendos por cobrar, netos 97 551 0 0 0
Plusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Plusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 0 0 0 0
Otros activos (2,8) 14 292 0 0 0
TOTAL DE ACTIVO 10 925 883 41 443 608 165 246 1 147 595 219
PASIVO
Descubierto bancario 0 0 0 0
Importes por pagar por la compra de
inversiones 0 0 6 388 440 22 522 710
Importes por pagar por reembolsos 0 0 2718 7 969
Importes por pagar a la contraparte del
swap (11,12) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos de
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0
Minusvalia latente neta en contratos a plazo
sobre divisas (2,9) 166 029 0 0 0
Minusvalia latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0
Importes por pagar por contratos de futuros
financieros (2,10) 0 0 0 0
Comisiones de gestién por pagar (3) 2723 0 336 506 714 462
Honorarios del agente de bolsa principal por
pagar 0 0 0 0
Impuestos y gastos por pagar (7) 11 562 0 83 492 141 082
Otras cuentas por pagar (2) 0 0 0 0
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0
TOTAL DE PASIVO 180 314 (1] 6 811 156 23 386 223
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 10 745 569 41 443 601 354 090 1 124 208 996

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

61



Natixis International Funds (Lux) I

Estado del patrimonio neto (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024

Ossiam ESG
Low Carbon

Ossiam Shiller

Shiller Barclays Barclays
Natixis ESG CAPE® US CAPE® US
Moderate Fund Fund® Fund(® Consolidado
EUR usbD usD EUR
99 998 126 120 849 1276 402 13 404 643 826
108 770 376 126 986 1362 242 16 063 258 096
196 558 0 0 368 600 930
0 0 0 86 097 604
421 841 0 18 020 189 959 877
0 0 0 45 887 256
0 0 0 324 112
0 0 0 1592077
0 0 0 90 597
0 11 273 40 729 405 616
109 388 775 138 259 1420991 16 756 216 165
0 7 551 17 683 24 369
343 020 0 17 917 146 758 459
1674 0 0 175 343 844
0 0 0 3845015
0 0 0 762 824
0 1 800 4 807 38 711 325
0 0 0 3413 644
0 0 0 57 406
71997 2 580 0 13 702 487
0 0 0 325 048
29 564 1174 19 454 6 181 018
0 0 0 4 685 557
0 0 0 516 889
446 255 13 105 59 861 394 327 885
108 942 520 125 154 1361130 16 361 888 280

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el patrimonio neto

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Natixis Asia

DNCA Emerging

Europe Equity

Natixis Pacific

Rim Equity Harris Associates

Equity Fund Fund Fund Global Equity Fund

Notas uUsD uUsD UsbD UsbD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL
EJERCICIO/PERIODO 43 126 762 3 904 002 113 349 681 1440 445 128
INGRESOS
Dividendos, netos (2) 905 909 210 518 3 675561 23 787 270
Intereses de bonos, netos 0 0 0 0
Intereses de swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 36 630 6 634 93 238 1210 427
Ingresos extraordinarios 0 0 0 0
Otros ingresos (8) 27 0 68 386
TOTAL INGRESOS 942 566 217 152 3 768 867 24 998 083
GASTOS
Comisiones de gestion (3) 443 768 39 084 1193 664 11 418 681
Comisiones del depositario (14) 10 474 2118 21718 207 536
Honorarios de auditoria 3059 348 6 937 83 215
Impuesto de suscripcion (7) 5202 1501 16 047 225 373
Intereses pagados 0 0 0 0
Intereses pagados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribucién (5) 11 066 7 081 17 188 123 328
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Honorarios del agente de bolsa principal 0 0 0 0
Impuesto sobre plusvalias 436 999 0 0 0
Otros gastos (6,8) 4 340 10 464 29 458 189 074
TOTAL GASTOS 914 908 60 596 1285012 12 247 207
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE
INVERSIONES 27 658 156 556 2 483 855 12 750 876
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la
venta de inversiones (2,14) 3685 229 192 045 1953 778 123 336 983
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos a plazo sobre divisas (2,14) 318 82 (5 819) (847 273)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos de futuros financieros (2,14) 0 0 0 0
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos sobre divisas (2,14) (58 040) (4 044) (28 830) (34 774)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0
BENEFICIOS/(PI'ERDIDAS) NETOS
MATERIALIZADOS 3 655 165 344 639 4 402 984 135 205 812
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en las inversiones (2,14) 2791 220 (74 787) 6 440 557 (89 256 433)
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos a plazo sobre divisas (2,9,14) 0 0 2 354 (202 925)
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de futuros financieros (2,10,14) 0 0 0 0
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de divisas (2,14) (2 123) (12 340) 1 866 (249 135)
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en swaps (2,11,14) 0 0 0 0
INCREMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL
PATRIMONIO NETO
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES 6 444 262 257 512 10 847 761 45 497 319
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL
Reparto de dividendos (19) 0 (10 188) (20) (66 332)
Suscripciones de acciones 5332 260 233 920 3012774 92 957 859
Reembolsos de acciones (15 346 156) (1 680 844) (20 004 179) (756 805 663)
Conversion de divisa extranjera 0 0 0 0
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERIODO 39 557 128 2 704 402 107 206 017 822 028 311

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Harris Associates
U.S. Value Equity

Loomis Sayles
Global Emerging
Markets Equity

Loomis Sayles Loomis Sayles U.S.

Global Growth

Growth Equity

Loomis Sayles
Sakorum Long
Short Growth

Thematics AI and Thematics Climate

Fund Fund Equity Fund Fund Equity Fund Robotics Fund Selection Fund

usb usb usb usb usb usb usb

1 674 265 402 76 970 155 577 678 251 3 090 895 461 84 803 485 815 338 090 13 717 477
22 495 637 1499 525 4 053 566 14 369 616 0 4037712 186 489

0 0 0 0 4987 339 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2770 645 560 367 347 761 4172930 61 215 1616 897 15561

0 0 0 0 0 0 0

1107 0 387 2400 93 877 11 290

25 267 389 2 059 892 4401714 18 544 946 5048 647 5 655 486 213 340
22 367 982 799 043 2 574 786 32779 902 264 952 14 652 113 2073
354 264 21976 118 645 837 476 20 804 188 623 3187

88 157 4 164 30 833 154 957 4791 41 480 698

524 647 11 020 69 007 1045373 17 706 354 559 1521

0 313 0 0 351 0 326

0 951 795 0 0 0 0 0

196 134 9570 54 783 293 456 0 125613 0

0 0 0 0 418 679 0 0

0 0 0 0 5932335 0 0

0 3071427 0 0 0 0 0

337 028 50 904 140 943 428 228 139 937 289 990 38 242

23 868 212 4920 212 2 988 997 35 539 392 6 799 555 15 652 378 46 047
1399177 (2 860 320) 1412717 (16 994 446) (1750 908) (9 996 892) 167 293
211 169 459 11727 769 37772731 360 039 311 (5760) 47 203 384 1264 423
(36 738 572) (40) (102 126) (20 015 494) (3 899 298) (18 945 875) (689 745)
0 0 0 0 0 0 0

145 169 (68 181) (38 189) 85 168 (487) (53 110) (10 757)

0 1512321 0 0 16 518 494 0 0

175 975 233 10 311 549 39 045 133 323 114 539 10 862 041 18 207 507 731 214
8 556 604 3910 350 93 811 375 795 995 582 20 236 40 247 348 (216 431)

(12 585 014) 0 (25 475) (20 321 494) (1250 309) (5653 957) (235 176)
0 0 0 0 0 0 0

940 (15 321) (22 474) (1123) (1 046) (19 112) (785)

0 (2934 130) 0 0 (233 388) 0 0

171 947 763 11 272 448 132 808 559 1 098 787 504 9 397 534 52781 786 278 822
(2 683) 0 0 0 0 0 0

1102 949 007 31 820 765 126 803 851 2715435 879 113 260 913 478 238 497 15 084 044
(1016 451 489) (8 785 431) (198 423 521) (1979 601 738) (95 196 617) (315321 076) (14 930 703)
0 0 0 0 0 0 0

1932 708 000 111 277 937 638 867 140 4925517 106 112 265 315 1031 037 297 14 149 640
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Thematics
Thematics Health Thematics Meta Thematics Safety Subscription
Fund® Fund Fund Economy Fund
Notas UsbD uUsD UsD uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL
EJERCICIO/PERIODO (1] 749 094 500 708 849 540 102 630 737
INGRESOS
Dividendos, netos (2) 2 507 5836921 3482 524 514 695
Intereses de bonos, netos 0 0 0 0
Intereses de swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 0 906 995 698 996 75 803
Ingresos extraordinarios 0 0 0 0
Otros ingresos (8) 6 297 1000 1232 204
TOTAL INGRESOS 8 804 6 744 916 4 182 752 590 702
GASTOS
Comisiones de gestion (3) 0 13 327 000 10 314 255 1122612
Comisiones del depositario (14) 66 129 025 140 979 16 581
Honorarios de auditoria 6 500 41 244 39 352 5 860
Impuesto de suscripcion (7) 19 323 397 262 160 22 872
Intereses pagados 0 1 645 1361 748
Intereses pagados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribucién (5) 114 82 648 80 625 20 314
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Honorarios del agente de bolsa principal 0 0 0 0
Impuesto sobre plusvalias 0 0 0 0
Otros gastos (6,8) 318 207 979 313 878 32 253
TOTAL GASTOS 7 017 14 112 938 11 152 610 1 221 240
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE
INVERSIONES 1787 (7 368 022) (6 969 858) (630 538)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la
venta de inversiones (2,14) (146) 40 832 380 66 335 761 5969 183
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos a plazo sobre divisas (2,14) 0 (16 987 511) (14 956 879) (1 756 820)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos de futuros financieros (2,14) 0 0 0 0
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos sobre divisas (2,14) (2 401) (104 328) (61 385) (22 621)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0
BENEFICIOS/(PI'ERDIDAS) NETOS
MATERIALIZADOS (760) 16 372 519 44 347 639 3 559 204
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en las inversiones (2,14) (252 062) 16 409 184 26 669 892 6591 961
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos a plazo sobre divisas (2,9,14) (69 386) (5 096 097) (3 292 394) (326 624)
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de futuros financieros (2,10,14) 0 0 0 0
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de divisas (2,14) 0 (12 728) (4 614) (1906)
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en swaps (2,11,14) 0 0 0 0
INCREMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL
PATRIMONIO NETO
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES (322 208) 27 672 878 67 720 523 9 822 635
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL
Reparto de dividendos (19) 0 0 0 0
Suscripciones de acciones 5259 093 126 387 554 429 819 480 24 541 481
Reembolsos de acciones 0 (182 985 915) (530 322 587) (55 619 962)
Conversion de divisa extranjera 0 0 0 0
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERIODO 4 936 885 720 169 017 676 066 956 81 374 891

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Vaughan Nelson Vaughan Nelson WCM China WCM Global WCM Select

Thematics Water Thematics Global Smid Cap U.S. Select Equity Growth Equity Emerging Markets Global Growth
Fund Wellness Fund Equity Fund Fund Fund® Equity Fund Equity Fund

uUsbD uUsbD uUsbD usbD uUsD usD uUsD

454 143 327 46 538 688 9 926 338 136 067 543 4 288 286 55 325 034 150 416 883
6 227 372 522 729 142 021 799 927 71 373 306 975 1107 860

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

354 210 90 443 16 650 162 160 8 452 56 905 294 197

0 0 151 26 476 0 0 0

351 56 11 5092 1174 0 129

6 581 933 613 228 158 833 993 655 80 999 363 880 1402 186

5 859 247 621 213 35750 1407 886 185 315 255 2 603 806

81 767 8 166 3 444 32181 1586 6 677 41 689

25 469 5017 267 7 941 153 3 257 8 829

105 890 11 318 1010 25853 389 6 830 76 276

643 0 0 0 14 2 830 27 320

0 0 0 0 0 0 0

56 588 1706 1403 21 280 0 7 054 6 626

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 187 975 0

107 020 17 753 12 577 15 467 8 678 334 78 578

6 236 624 665 173 54 451 1510 608 11 005 530 212 2843 124
345 309 (51 945) 104 382 (516 953) 69 994 (166 332) (1 440 938)

29 534 052 (1 632 956) 454 275 10 585 511 (818 049) (5978 002) 31 578 388
(9 208 662) (1 042 968) 13 (1 099 358) (253 666) (881 863) 1092
0 0 0 0 0 0 0

(120 334) (6 188) (6472) (692) (11 959) (50 645) 114 969

0 0 0 0 0 0 0

20 550 365 (2 734 057) 552 198 8 968 508 (1013 680) (7 076 842) 30 253 511
(27 931 487) 2 152 045 (332 710) 3917 096 515772 5949 867 60 528 866
(2 448 057) (308 308) (82) (321 739) 0 (96 296) (58)
0 0 0 0 0 0 0

(12 042) (875) (1204) 1230 223 (3 335) (13 166)

0 0 0 0 0 0 0

(9 841 221) (891 195) 218 202 12 565 095 (497 685) (1 226 606) 90 769 153
0 0 0 0 0 0 0

195 884 619 4 277 393 2 847 915 57 153 596 3 801 289 26 558 342 52 596 211
(194 656 773) (6 642 521) (3 298 420) (59 284 472) (7 591 890) (63 785 667) (26 063 791)
0 0 0 0 0 0 0

445 529 952 43 282 365 9 694 035 146 501 762 1] 16 871 103 267 718 456
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(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Loomis Sayles

Loomis Sayles

Loomis Sayles

Disciplined Alpha

Loomis Sayles
Sustainable

Global Allocation Global Credit U.S. Corporate Bond Global Corporate
Fund Fund Fund Bond Fund
Notas UsD UsD UsbD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL
EJERCICIO/PERIODO 87 606 104 125 607 090 223 557 668 142 768 022
INGRESOS
Dividendos, netos (2) 541 421 0 0 0
Intereses de bonos, netos 2 051677 5182 102 11 291 820 7 675 348
Intereses de swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 83 875 114 077 234 538 177 113
Ingresos extraordinarios
0 0 0 0
Otros ingresos (8) 179 58 548 156
TOTAL INGRESOS 2677 152 5 296 237 11 526 906 7 852 617
GASTOS
Comisiones de gestion (3) 442 496 441 610 568 239 400 402
Comisiones del depositario (14) 42 673 48 120 71774 57 424
Honorarios de auditoria 5902 7 129 12 408 7 476
Impuesto de suscripcion (7) 16 674 12 989 21 850 17 985
Intereses pagados 0 0 0 0
Intereses pagados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribucion (5) 5063 20 620 17 947 20 312
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Honorarios del agente de bolsa principal 0 0 0 0
Impuesto sobre plusvalias 0 0 0 0
Otros gastos (6,8) 140 727 40 097 18 293 33 809
TOTAL GASTOS 653 535 570 565 710 511 537 408
INGRESOS/(PI'ERDIDAS) NETOS DE
INVERSIONES 2023617 4725672 10 816 395 7 315 209
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la
venta de inversiones (2,14) 5316 212 (2 224 769) 2 050 059 (1788 154)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos a plazo sobre divisas (2,14) (4 261 756) (5 755 153) (10 308 596) (8792 174)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos de futuros financieros (2,14) 43 567 398 401 92 517 520 165
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos sobre divisas (2,14) (6 362) (4 050) 23 050 (19 021)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en swaps  (2,14) 0 0 0 0
BENEFICIOS/(PERDIDAS) NETOS
MATERIALIZADOS 3115 278 (2 859 899) 2673 425 (2763 975)
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en las inversiones (2,14) 4 078 205 (1 306 762) (7 925 419) (3 029 453)
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos a plazo sobre divisas (2,9,14) (1 156 684) (2 328 541) (46 300) (5336 026)
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de futuros financieros (2,10,14) (142 902) (158 609) 69 205 287 932
Variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de divisas (2,14) (12 607) (40 771) 0 (48 824)
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en swaps (2,11,14) 0 0 0 0
INCREMENTO/(DISMINUCIéN) NETO DEL
PATRIMONIO NETO
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES 5 881 290 (6 694 582) (5 229 089) (10 890 346)
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL
Reparto de dividendos (19) 0 (20 209) (3 136 187) 0
Suscripciones de acciones 93 993 446 21 866 876 9 132 692 64 705 101
Reembolsos de acciones (86 637 975) (18 053 221) (159 519) (5570 352)
Conversion de divisa extranjera 0 0 0 0
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERIODO 100 842 865 122 705 954 224 165 565 191 012 425

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Loomis Sayles

Short Term

Loomis Sayles Emerging Loomis Sayles Loomis Sayles Loomis Sayles
Institutional High Markets Strategic Alpha U.S. Core Plus Asia Bond Ostrum Euro High Ostrum Global
Income Fund®) Bond Fund Bond Fund Bond Fund Plus Fund Income Fund Inflation Fund
usbD usD usbD usbD usbD EUR EUR
58 039 918 680 407 11 027 568 749 738 147 20 645 587 195 500 037 33963 429
0 0 21 249 0 0 0 0
0 47 557 565 546 612 42 982 527 2 155 896 9117 060 825 516
0 0 2730 0 0 0 728
2731 554 844 18 835 1314 670 27 836 142 604 48 417
0 0 0 0 0 0 0
171 940 0 1949 4 097 688 94 067
2902 48 113 349 589 426 44 299 146 2 187 829 9 260 352 968 728
0 5917 491 54 343 5191 229 3796 1 019 641 154 862
0 190 420 23984 225 555 11 231 37 653 8 953
0 60 260 716 38 742 1599 11 616 2139
0 155 257 1534 151 161 1919 26 742 4 258
0 36 180 0 20 0 0
0 0 33748 0 0 285 833 1127
0 83 301 10 371 69 792 5762 21 254 9 535
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 101 514 23 005 67 544 12 484 145 087 14 587
1] 6 508 279 147 881 5 744 023 36 811 1 547 826 195 461
2902 41 605 070 441 545 38 555 123 2151018 7 712526 773 267
0 (3950 441) (322 297) (2762 221) (2 197 856) (3471672) (454 668)
0 (26 670 717) (15 735) (8 557) (294 356) (604 696) (855 955)
0 0 55 504 (878 080) 0 91 825 (142 071)
0 20912 (20 432) (140 815) 1585 216 645 27 253
0 0 (49 397) 0 0 (327 207) 32 568
2902 11 004 824 89 188 34 765 450 (339 609) 3617 421 (619 606)
3 20 452 276 750 218 (36 062 348) 2 856 145 11 219 607 101 950
0 (6 530 634) 3021 (2 149) (79 424) (48 710) (600 017)
0 0 18 546 (3 401 926) 0 (14 000) 493 234
1583 4 709 (1510) (79 624) (298) 8 990 236 753
0 0 36 240 0 0 541 216 13 232
4 488 24 931 175 895 703 (4 780 597) 2436 814 15 324 524 (374 454)
0 (7 270 214) (2 168) (626 775) (1 206 286) (2 796 301) (33 832)
0 165 042 626 245 959 994 729 779 5493 385 66 198 067 218 517
0 (314 278 771) (6 185 314) (630 686 144) (13 197 646) (37 752 766) (3 840 607)
0 0 0 0 0 0 0
62 527 787 105 223 5981 748 1108 374 410 14 171 854 236 473 561 29 933 053
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(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Natixis International Funds (Lux) I
Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Ostrum Short Loomis Sayles
Term Global High Global Multi Asset
Income Fund Income Fund

Natixis Multi Natixis ESG
Alpha Fund() Conservative Fund

Notas uUsbD uUsD uUsD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL
EJERCICIO/PERIODO 52 524 964 11 311 592 72 555 398 728 620
INGRESOS
Dividendos, netos (2) 0 111 822 0 0
Intereses de bonos, netos 2 586 647 470 229 0 0
Intereses de swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 97 855 20 262 912 61 636
Ingresos extraordinarios 0 326 0 0
Otros ingresos (8) 139 315 299 243
TOTAL INGRESOS 2 684 641 602 954 1211 61 879
GASTOS
Comisiones de gestion (3) 331 549 8 548 0 3172 869
Comisiones del depositario (14) 10 547 30 959 0 90 091
Honorarios de auditoria 3167 498 0 20 983
Impuesto de suscripcion (7) 7 088 1184 0 93 154
Intereses pagados 192 17 0 476
Intereses pagados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribucién (5) 15210 8 766 0 39 895
Comisiones de rentabilidad 4) 0 0 0 0
Honorarios del agente de bolsa principal 0 0 0 0
Impuesto sobre plusvalias 0 418 0 0
Otros gastos (6,8) 34 149 15 994 0 45 276
TOTAL GASTOS 401 902 66 384 V] 3462 744
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE
INVERSIONES 2282739 536 570 1211 (3 400 865)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en la
venta de inversiones (2,14) (670 705) 354 465 21 022 6 046 110
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos a plazo sobre divisas (2,14) (993 783) (652 892) 0 0
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos de futuros financieros (2,14) 20 437 0 0 0
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en
contratos sobre divisas (2,14) 54 470 (3 097) (191) (1)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0
BENEFICIOS/(PéRDIDAS) NETOS
MATERIALIZADOS 693 158 235 046 22 042 2 645 244
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en las inversiones (2,14) (1270 017) (164 126) (56 894) 21 802 600
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos a plazo sobre divisas (2,9,14) (73 519) (192 974) 0 0
Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de futuros financieros (2,10,14) (2 899) 0 0 0
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en contratos de divisas (2,14) (60 048) (404) 3740 48
Variacidn de la plusvalia/(minusvalia) latente neta
en swaps (2,11,14) 0 0 0 0
INCREMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL
PATRIMONIO NETO
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES (713 325) (122 458) (31112) 24 447 892
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL
Reparto de dividendos (19) (12 062) (4 460) 0 0
Suscripciones de acciones 6 882 515 34 101 0 193 635 782
Reembolsos de acciones (7 003 830) (473 206) 0 (15 458 204)
Conversion de divisa extranjera 0 0 0 0
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERfODO 51 678 262 10 745 569 41 443 601 354 090

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Estado de variaciones en el Patrimonio neto (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024

Ossiam ESG

Low Carbon Ossiam Shiller

Shiller Barclays Barclays

Natixis ESG Natixis ESG CAPE® US CAPE® US
Dynamic Fund Moderate Fund Fund(® Fund® Consolidado
EUR EUR UsbD UsbD EUR
732 966 674 80 843 787 (1] (1] 12 934 389 739
0 0 0 0 91 637 592
0 0 0 0 133 059 681
0 0 0 0 3 364
93 083 11 098 0 0 16 005 457
0 0 0 0 26 029
545 60 10 012 40 839 184 335
93 628 11 158 10 012 40 839 240 916 458
6 843 095 665 323 0 0 142 706 887
167 759 17 919 455 631 3183442
36 680 4916 22 9 068 761 488
204 343 19 959 17 525 3 724 665
6 446 223 231 737 42 842
0 0 0 0 1238716
65 809 10 932 4125 11 080 1488 642
0 0 0 0 404 325
0 0 0 0 5728 957
0 0 0 0 3 570 081
102 692 17 913 5 546 24 573 3194 712
7 426 824 737 185 10 396 46 614 166 044 757
(7 333 196) (726 027) (384) (5 775) 74 871 701
16 654 935 1396 929 472 54 348 956 018 086
0 0 (5 141) (32 830) (180 332 811)
0 0 0 0 193 608
(1) (1) 5 55 (173 160)
0 0 0 0 17 070 323
9 321 738 670 901 (5 048) 15 798 867 647 747
58 822 546 5509012 6 137 85 840 1 000 229 232
0 0 (1 800) (4 807) (66 299 028)
0 0 0 0 (2 737 234)
74 16 0 13 (336 564)
0 0 0 0 (2 469 481)
68 144 358 6179 929 (711) 96 844 1796 034 672
0 0 0 0 (14 764 062)
385 508 054 25934 947 125 865 2 010 526 7 410 754 499
(62 410 090) (4 016 143) 0 (746 240) (6 531 667 294)
0 0 0 0 767 140 726*
1124 208 996 108 942 520 125 154 1361 130 16 361 888 280

(1) véase la Nota 1.

* Para cada Fondo, el patrimonio neto al inicio del ejercicio se convierte en euros sobre la base de los tipos de cambio
vigentes a 31 de diciembre de 2023. La diferencia de cambio entre el patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido
aplicando los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2023, y el patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido
aplicando los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2024, es de 767 140 726 euros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Asia Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 101 412,866
Ndmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (101 265.823)
Numero de acciones al final 147,043
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 262 222,720
Ndmero de acciones emitidas 41 197,977
Numero de acciones reembolsadas (16 944.392)
Numero de acciones al final 286 476,305
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 873,257
Numero de acciones emitidas 272,042
Numero de acciones reembolsadas (767.372)
Namero de acciones al final 2 377,927
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 8 660,965
Ndmero de acciones emitidas 181,776
Numero de acciones reembolsadas (697.661)
Numero de acciones al final 8 145,080
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 186,397
Ndmero de acciones emitidas 135,000
Numero de acciones reembolsadas (40.259)
Numero de acciones al final 281,138
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 889,513
Ndmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (182.811)

Numero de acciones al final 2 706,702




Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Asia Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 39 557 128 43 126 762 85 312 692
Valor liquidativo por Accién

I/A (USD) 132,03 114,18 113,99

I/A (EUR) 127,68 103,53 106,97

R/A (USD) 109,05 95,03 95,56

R/A (EUR) 105,33 86,05 89,57

R/D (USD) 209,22 182,33 183,38

RE/A (EUR) 162,77 134,30 141,20
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Asia Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Acciones
China
Alibaba Group Holding Ltd 80 800 HKD 1 031 439 857 101 2,17
BYD Co Ltd 16 500 HKD 500 587 566 288 1,43
China Animal Healthcare Ltd 1 949 000 HKD 0 0 0,00
China Construction Bank Corp 1 489 000 HKD 932 806 1242119 3,14
Haitian International Holdings Ltd 254 000 HKD 674 889 689 938 1,74
JD.com Inc 42 000 HKD 635 367 735 329 1,86
KE Holdings Inc 59 000 HKD 383 285 360 018 0,91
Meituan 144A® 37 200 HKD 458 200 726 477 1,84
Midea Group Co Ltd 49 000 HKD 399 947 476 567 1,20
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 125 000 HKD 699 351 741 026 1,87
Sany Heavy Industry Co Ltd 261 927 CNH 598 375 587 967 1,49
Tencent Holdings Ltd 47 900 HKD 1 848 784 2571 373 6,50
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 310 000 SGD 350 059 679 446 1,72
Yum China Holdings Inc 9100 HKD 446 639 438 368 1,11
8 959 728 10672 017 26,98
Hong Kong
AIA Group Ltd 105 600 HKD 826 476 765 360 1,93
China Resources Land Ltd 102 000 HKD 360 787 296 101 0,75
HKT Trust & HKT Ltd 575 000 HKD 723 468 710 612 1,80
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 6 100 HKD 260 003 231 500 0,58
Techtronic Industries Co Ltd 27 000 HKD 329 727 356 272 0,90
2 500 461 2 359 845 5,96
India
ABB India Ltd 9 200 INR 726 634 742 786 1,88
Divi's Laboratories Ltd 3 000 INR 206 437 213 708 0,54
ICICI Bank Ltd 96 300 INR 1183 145 1 441 625 3,64
Indian Hotels Co Ltd/The 93 500 INR 723 976 958 385 2,42
Infosys Ltd 31 800 INR 641 416 698 299 1,76
Kaynes Technology India Ltd 11 200 INR 663 924 970 332 2,45
Phoenix Mills Ltd/The 25 400 INR 419 649 484 777 1,23
Poly Medicure Ltd 11 086 INR 200 849 338 645 0,86
Shriram Finance Ltd 22 700 INR 723 657 766 042 1,94
State Bank of India 33 500 INR 345 210 311 058 0,79
Tata Consultancy Services Ltd 17 111 INR 620 054 818 398 2,07
TVS Motor Co Ltd 29 300 INR 570 099 810 583 2,05
Varun Beverages Ltd 101 000 INR 714 155 753 249 1,90
Zomato Ltd 241 000 INR 383 629 782 702 1,98
8 122 834 10 090 589 25,51
Indonesia
Bank Central Asia Tbk PT 1197 000 IDR 480 642 719 539 1,82
Bank Mandiri Persero Tbk PT 870 000 IDR 365 679 308 108 0,78
Indosat Tbk PT 1812 000 IDR 305 642 279 202 0,70

1151963 1 306 849 3,30

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Natixis Asia Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Malasia
Gamuda Bhd 754 000 MYR 712 883 799 275 2,02
712 883 799 275 2,02
Paises Bajos
ASML Holding NV 340 usD 213 134 235 647 0,59
213 134 235 647 0,59
Filipinas
BDO Unibank Inc 253 000 PHP 628 821 629 821 1,59
Jollibee Foods Corp 105 480 PHP 438 697 490 520 1,24
1 067 518 1120 341 2,83
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 33 310 SGD 766 180 1 067 522 2,70
Grab Holdings Ltd 123 000 usD 673 712 580 560 1,47
Trip.com Group Ltd 9 500 HKD 341 151 660 406 1,67
1781 043 2 308 488 5,84
Corea del Sur
KB Financial Group Inc 8 800 KRW 429 705 495 547 1,25
Kia Corp 4 650 KRW 312 410 318 076 0,81
Samsung Electronics Co Ltd Preferred Convertible 19 100 KRW 902 900 573 461 1,45
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 1 690 KRW 336 181 411 551 1,04
SK Hynix Inc 6 360 KRW 672 445 751 285 1,90
2 653 641 2 549 920 6,45
Taiwan
Accton Technology Corp 49 000 TWD 794 799 1155 333 2,92
Asia Vital Components Co Ltd 34 000 TWD 694 827 646 098 1,64
Delta Electronics Inc 34 700 TWD 375 419 455 653 1,15
MediaTek Inc 25 400 TWD 847 843 1 096 280 2,77
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 114 600 TWD 1134 907 3757721 9,50
3 847 795 7 111 085 17,98
Vietnam
FPT Corp 50 000 VND 292 730 299 196 0,76
292 730 299 196 0,76
Total - Acciones 31 303 730 38 853 252 98,22
Fondos de inversiéon
Singapur
Keppel DC REIT 259 136 SGD 419 454 414 101 1,05
419 454 414 101 1,05
Total - Fondos de inversion 419 454 414 101 1,05
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 31,723,184 39 267 353 99,27
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 31,723,184 39 267 353 99,27

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

DNCA Emerging Europe Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 816,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (165,000)
Numero de acciones al final 651,000
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 15 508,550
NUmero de acciones emitidas 170,000
Numero de acciones reembolsadas (15 661,550)
Numero de acciones al final 17,000
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 26 748,619
Numero de acciones emitidas 2 584,490
Numero de acciones reembolsadas (4 993,843)
NUmero de acciones al final 24 339,266
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 17 091,583
NUmero de acciones emitidas 1 036,563
Numero de acciones reembolsadas (2 930,577)
Numero de acciones al final 15 197,569
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 8 310,079
NUmero de acciones emitidas 125,045
Numero de acciones reembolsadas (1 104,285)

Numero de acciones al final 7 330,839




Natixis International Funds (Lux) I

DNCA Emerging Europe Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 2 704 402 3 904 002 26 378 729
Valor liquidativo por Accién

I/A (USD) 73,49 68,58 55,11

I/A (EUR) 70,90 62,01 51,56

R/A (USD) 58,84 55,31 44,78

R/A (EUR) 56,89 50,14 42,00

R/A (SGD) - - 84,29

R/D (USD) 44,72 43,27 35,67

RE/A (USD) - - 51,83
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Natixis International Funds (Lux) I

DNCA Emerging Europe Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones

Republica Checa

Komercni Banka AS 2 864 CzK 89 142 99 955 3,70
Moneta Money Bank AS 144A®) 24 434 CzK 91 600 124 422 4,60
180 742 224 377 8,30
Grecia
Hellenic Exchanges - Athens Stock Exchange SA 11 969 EUR 55 832 55 897 2,07
Hellenic Telecommunications Organization SA 7 090 EUR 114 273 109 245 4,04
JUMBO SA 6 734 EUR 177 626 178 231 6,59
National Bank of Greece SA 16 993 EUR 99 096 134 787 4,98
OPAP SA 11 010 EUR 172 755 178 993 6,62
Piraeus Financial Holdings SA 32934 EUR 113 762 131 297 4,85
733 344 788 450 29,15
Hungria
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 12 337 HUF 100 978 84 780 3,13
Richter Gedeon Nyrt 4 264 HUF 103 508 111 628 4,13
204 486 196 408 7,26
Polonia
Alior Bank SA 5714 PLN 72 175 118 939 4,40
Bank Polska Kasa Opieki SA 2725 PLN 69 791 90 974 3,36
Cyfrowy Polsat SA 25 756 PLN 94 675 88 169 3,26
Dino Polska SA 144A® 821 PLN 69 569 77 477 2,87
InPost SA 2 468 EUR 30 104 42 193 1,56
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 8 791 PLN 79 936 127 185 4,70
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 9 301 PLN 89 072 103 219 3,82
Warsaw Stock Exchange 2 850 PLN 26 133 27 910 1,03
531 455 676 066 25,00
Portugal
Jeronimo Martins SGPS SA 3 344 EUR 79 339 63 887 2,36
79 339 63 887 2,36
Rusia
Credit Bank of Moscow PJSC 5630 000 UsD 429 348 6 0,00
429 348 6 0,00
Turquia
BIM Birlesik Magazalar AS 7 133 TRY 49 715 106 610 3,94
Coca-Cola Icecek AS 70 600 TRY 39 796 119 695 4,43
Haci Omer Sabanci Holding AS 30 000 TRY 51921 81 447 3,01
Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A? 18 064 TRY 19 321 44 546 1,65
Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 33 000 TRY 67 797 86 605 3,20
228 550 438 903 16,23
Total - Acciones 2 387 264 2 388 097 88,30
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 2 387 264 2 388 097 88,30
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 2 387 264 2 388 097 88,30

() Véase la Nota 17.
Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacién detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Pacific Rim Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

3 000,000

NUmero de acciones al final

3 000,000

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

119,983

Numero de acciones al final

119,983

I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

236 182,900
20 882,000
(20 909,321)

Numero de acciones al final

236 155,579

R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

121 519,561

Numero de acciones emitidas 439,363
Numero de acciones reembolsadas (38 164,170)
Numero de acciones al final 83 794,754
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 13 068,478
NUmero de acciones emitidas 997,746
Numero de acciones reembolsadas (1 267,649)
Numero de acciones al final 12 798,575
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 10,127
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Ndmero de acciones al final 10,127

S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

399 758,853
1 503,000
(69 853,188)

Numero de acciones al final

331 408,665
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Pacific Rim Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 107 206 017 113 349 681 147 310 321
Valor liquidativo por Accién

H-I/A (EUR) 138,69 119,06 121,02

I/A (USD) 130,70 118,64 119,13

I/A (EUR) 125,57 107,15 111,69

R/A (USD) 114,49 104,59 105,77

R/A (EUR) 109,99 94,46 99,09

R/D (USD) 115,94 107,83 112,12

S/A (EUR) 187,83 159,96 166,40
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Natixis International Funds (Lux) I
Natixis Pacific Rim Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Australia
Aristocrat Leisure Ltd 97 231 AUD 1 929 896 4 128 604 3,85
BHP Group Ltd 97 500 AUD 2 699 341 2 395 232 2,23
Brambles Ltd 233 000 AUD 2 345 709 2 784 565 2,60
Cochlear Ltd 9 500 AUD 1411 946 1710 560 1,60
Coles Group Ltd 295 000 AUD 3 758 835 3461 389 3,23
Commonwealth Bank of Australia 98 200 AUD 6 108 458 9 347 778 8,72
Computershare Ltd 92 200 AUD 1317 222 1944 317 1,81
CSL Ltd 27 959 AUD 3872 600 4 890 124 4,56
Fortescue Ltd 154 750 AUD 2 679 451 1 754 244 1,64
Macquarie Group Ltd 40 547 AUD 3 520 045 5 582 425 5,21
National Australia Bank Ltd 217 000 AUD 4 230 678 5 000 692 4,66
Pilbara Minerals Ltd 168 000 AUD 560 237 228 533 0,21
Pro Medicus Ltd 20 500 AUD 1 062 947 3184 921 2,97
Rio Tinto Ltd 38 041 AUD 2 818 084 2 775 482 2,59
Treasury Wine Estates Ltd 301 889 AUD 2 803 379 2 124 583 1,98
Westpac Banking Corp 250 200 AUD 4 635972 5022 906 4,69
WiseTech Global Ltd 29 100 AUD 1 834 336 2 188 215 2,04
Worley Ltd 100 600 AUD 1 092 763 856 081 0,80
48 681 899 59 380 651 55,39
China
China Construction Bank Corp 2 734 000 HKD 1 649 893 2 281 297 2,13
Haitian International Holdings Ltd 465 000 HKD 1231 058 1263 408 1,18
JD.com Inc 79 000 HKD 1 088 637 1 383 484 1,29
Meituan 144A®? 63 000 HKD 788 578 1 230 649 1,15
Tencent Holdings Ltd 40 900 HKD 1702170 2196 178 2,05
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 773 000 SGD 849 139 1 695 909 1,58
7 309 475 10 050 925 9,38
Hong Kong
AIA Group Ltd 739 800 HKD 5761 560 5 363 286 5,00
China Resources Land Ltd 167 000 HKD 539 681 484 921 0,45
HKT Trust & HKT Ltd 435 000 HKD 555121 537 736 0,50
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 27 000 HKD 1192179 1 024 942 0,96
Sun Hung Kai Properties Ltd 103 413 HKD 1 376 098 994 061 0,93
Techtronic Industries Co Ltd 225 000 HKD 2319073 2969 714 2,77
11743 712 11 374 660 10,61
Irlanda
James Hardie Industries PLC 67 250 AUD 2632011 2 091 541 1,95
2632011 2 091 541 1,95
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 249 077 SGD 4 580 041 7 990 349 7,45
Grab Holdings Ltd 110 000 usD 565 774 523 600 0,49
United Overseas Bank Ltd 76 700 SGD 1 661 620 2 044 620 1,91
6 807 435 10 558 569 9,85

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Natixis Pacific Rim Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Estados Unidos
QUALCOMM Inc 3200 uUsD 484 911 494 656 0,46
484 911 494 656 0,46
Total - Acciones 77 659 443 93 951 002 87,64
Fondos de inversion
Australia
Goodman Group REIT 193 500 AUD 3764 281 4 283 661 4,00
Scentre Group REIT 1138 219 AUD 2719 312 2 425 026 2,26
6 483 593 6 708 687 6,26
Singapur
Frasers Centrepoint Trust REIT 630 000 SGD 1 066 496 975 382 0,91
Keppel DC REIT 1 083 744 SGD 1788 773 1733 545 1,61
2 855 269 2 708 927 2,52
Total - Fondos de inversion 9 338 862 9417 614 8,78
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 86998305 103 368 616 96,42
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Fondos de inversion
Irlanda
iShares MSCI Australia UCITS ETF 38 000 uUsD 1641167 1 906 065 1,78
1 641 167 1 906 065 1,78
Total - Fondos de inversion 1 641 167 1 906 065 1,78
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 1 641 167 1 906 065 1,78
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 88639472 105 274 681 98,20

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates Global Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio

a 31 de diciembre de 2024

cerrado

C/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 7 536,584
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (533,000)
NUmero de acciones al final 7 003,584
F/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 501,142
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (501,142)
Numero de acciones al final -
H-I/A (EUR)
Namero de acciones en circulacion al inicio 4 171,738
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (1 350,000)
Numero de acciones al final 2 821,738
H-N1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 84 058,898
NUmero de acciones emitidas 7 677,086
Numero de acciones reembolsadas (67 476,128)
Numero de acciones al final 24 259,856

H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio

143 648,703

NUmero de acciones emitidas 14 259,410
Numero de acciones reembolsadas (144 641,940)
Numero de acciones al final 13 266,173
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 6 694,793
Numero de acciones emitidas 18,613
Numero de acciones reembolsadas (4 631,070)
Numero de acciones al final 2 082,336
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 167 841,290
Numero de acciones emitidas 5 160,765
Numero de acciones reembolsadas (26 733,793)
Numero de acciones al final 146 268,262
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 19 880,149
NUmero de acciones emitidas 6 543,000
Numero de acciones reembolsadas (18 961,846)
Numero de acciones al final 7 461,303
I/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 314,174
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (309,026)
Numero de acciones al final 2 005,148
I/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 10 305,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 10 305,000
N/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 12 662,382
NUmero de acciones emitidas 1 553,726
NUmero de acciones reembolsadas (10 187,203)
Numero de acciones al final 4 028,905
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates Global Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

336 602,283
87 226,588
(149 501,186)

Numero de acciones al final

274 327,685

N1/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 80 456,893
NUmero de acciones emitidas 23 905,054
Numero de acciones reembolsadas (20 886,074)
Numero de acciones al final 83 475,873

N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

461 847,399
47 646,955
(370 409,953)

NUmero de acciones al final

139 084,401

P/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

534 135,878
96 680,009
(260 685,148)

Numero de acciones al final

370 130,739

R/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 38 460,362
Numero de acciones emitidas 5 457,482
Numero de acciones reembolsadas (15 471,446)
Numero de acciones al final 28 446,398

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

231 961,232
22 677,787
(49 247,561)

Numero de acciones al final

205 391,458

R/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 449,833
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (80,652)
Numero de acciones al final 1 369,181
R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 6 714,192
Ndmero de acciones emitidas 66 691,840
Numero de acciones reembolsadas (69 483,953)
Numero de acciones al final 3922,079
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 965,711
Numero de acciones emitidas 129,819
Numero de acciones reembolsadas (62,832)
Numero de acciones al final 1 032,698

RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

138 819,721
7 209,628
(31 167,390)

Numero de acciones al final

114 861,959

RE/A (EUR)

Namero de acciones en circulacion al inicio 142,041
Numero de acciones emitidas 128,149
Numero de acciones reembolsadas (247,731)
Numero de acciones al final 22,459
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates Global Equity Fund

Variacion del niumero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

S/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 230 263,623
39 425,728
(782 087,462)

Numero de acciones al final

487 601,889

S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 78 443,109
Ndmero de acciones emitidas 12 898,744
Numero de acciones reembolsadas (20 485,383)
Numero de acciones al final 70 856,470
S/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 65 893,687

NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(8 286,721)

Numero de acciones al final 57 606,966
S/D (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 17 993,000

Numero de acciones emitidas 5 725,000

Numero de acciones reembolsadas (224,000)

Numero de acciones al final 23 494,000

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1224 231,368

(1 224 231,368)

Numero de acciones al final

S1/A (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 63 739,013
Numero de acciones emitidas 27 808,000
Numero de acciones reembolsadas (13 196,000)
Numero de acciones al final 78 351,013

S1/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

2 438 219,637
25 729,484
(965 051,410)

Numero de acciones al final

1498 897,711
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates Global Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 822 028 311 1 440 445 128 1426 273 028
Valor liquidativo por Accién
C/A (USD) 318,84 316,09 273,35
F/A (USD) - 171,77 146,18
H-I/A (EUR) 186,74 185,22 -
H-N/A (EUR) - - 116,36
H-N1/A (EUR) 93,85 92,92 80,84
H-R/A (EUR) 86,42 86,53 76,14
H-RE/A (EUR) 141,47 142,58 126,23
I/A (USD) 510,13 496,28 421,14
I/A (EUR) 492,83 449,42 394,73
I/A (GBP) 150,99 144,31 129,78
I/D (USD) 149,06 146,70 125,11
N/A (USD) 169,09 164,56 139,70
N/A (EUR) 160,30 146,24 128,50
N1/A (USD) 107,33 104,30 88,41
N1/A (EUR) 154,97 141,15 123,84
P/A (SGD) 153,38 145,28 126,22
R/A (USD) 411,35 404,56 347,06
R/A (EUR) 398,76 367,63 326,44
R/A (GBP) 199,05 192,32 174,85
R/A (SGD) 201,23 191,32 166,87
R/D (USD) 366,72 361,19 309,77
RE/A (USD) 219,69 217,25 187,40
RE/A (EUR) 240,88 223,21 199,28
S/A (USD) 279,02 270,63 228,96
S/A (EUR) 325,16 295,64 258,89
S/A (GBP) 238,49 227,26 203,76
S/D (USD) 192,37 189,29 161,46
S1/A (USD) - 99,62 84,22
S1/A (EUR) 194,59 176,79 154,69
S1/A (GBP) 157,40 149,87 134,27
S1/D (GBP) - - 123,46
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Natixis International Funds (Lux) I
Harris Associates Global Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Bélgica
Anheuser-Busch InBev SA/NV 220 000 EUR 12 761 619 10 991 832 1,34
12 761 619 10 991 832 1,34
China
Alibaba Group Holding Ltd 1 290 600 HKD 22 035 849 13 690 284 1,67
22 035 849 13 690 284 1,67
Dinamarca
DSV A/S 71 649 DKK 15032 025 15212 081 1,85
15 032 025 15 212 081 1,85
Francia
Capgemini SE 119 700 EUR 22919 340 19 602 589 2,39
Kering SA 98 400 EUR 45 266 659 24 276 055 2,95
68 185 999 43 878 644 5,34
Alemania
Allianz SE 53 124 EUR 11 600 727 16 277 430 1,98
Bayer AG 1143 242 EUR 55842 751 22 864 436 2,78
Mercedes-Benz Group AG 491 800 EUR 33458 077 27 398 129 3,33
100 901 555 66 539 995 8,09
Reino Unido
CNH Industrial NV 2915935 USD 32140110 33 037 544 4,02
Diageo PLC 495 100 GBP 16 247 328 15 734 104 1,92
Lloyds Banking Group PLC 24 414 520 GBP 13 555730 16 749 940 2,04
St James's Place PLC 1 250 300 GBP 15122172 13 591 801 1,65
Willis Towers Watson PLC 74 300 USD 16926 212 23273732 2,83
93 991 552 102 387 121 12,46
Hong Kong
Prudential PLC 2 028913 GBP 23797 219 16 186 237 1,97
23 797 219 16 186 237 1,97
Irlanda
Ryanair Holdings PLC ADR 291 705 USD 10 102 306 12 715421 1,54
TE Connectivity PLC 107 400 uUsb 8 454 562 15 354 978 1,87
18 556 868 28 070 399 3,41
Japén
TIS Inc 162 500 JPY 3716 487 3863 976 0,47
3 716 487 3 863 976 0,47
Paises Bajos
Akzo Nobel NV 317 262 EUR 19 691 326 19 041 298 2,32
Prosus NV 289 570 EUR 9 791 951 11 499 237 1,40
29 483 277 30 540 535 3,72
Corea del Sur
Samsung Electronics Co Ltd 392 203 KRW 18 175 759 11 775 548 1,43
18 175 759 11 775 548 1,43
Suiza
Glencore PLC 3 228 500 GBP 15394 026 14 289 281 1,74
Julius Baer Group Ltd 292 160 CHF 15052 095 18 911 013 2,30
Novartis AG 107 200 CHF 9 514 087 10 492 292 1,28
Roche Holding AG 54 700 CHF 14 087 475 15 421 628 1,87
54 047 683 59 114 214 7,19

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates Global Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Estados Unidos
Alphabet Inc 138 000 USD 16 870 079 26 123 400 3,18
Amazon.com Inc 36 000 uUsD 3 898 380 7 898 040 0,96
American International Group Inc 283 800 USD 15677 259 20 660 640 2,51
Bank of America Corp 437 800 USD 10 548 753 19 241 310 2,34
Beacon Roofing Supply Inc 32 300 UsD 2 840 901 3281034 0,40
Becton Dickinson & Co 67 200 USD 15139478 15 245 664 1,85
Brunswick Corp/DE 188 800 USD 15319 202 12 211 584 1,49
Capital One Financial Corp 123 050 USD 11 474 292 21942 276 2,67
Centene Corp 325 800 USD 23 384 058 19 736 964 2,40
Charter Communications Inc 67 615 USD 26 270 342 23 176 394 2,82
ConocoPhillips 178 400 USD 18 280 269 17 691 928 2,15
Corebridge Financial Inc 706 200 USD 12 723 340 21 136 566 2,57
Deere & Co 31 600 UsSD 11567 213 13 388 920 1,63
Elevance Health Inc 27 700 USD 11 217 364 10 218 530 1,24
Envista Holdings Corp 1106 200 UsbD 28714 757 21 338 598 2,60
Etsy Inc 122 800 usD 8 256 225 6 494 892 0,79
Fiserv Inc 84 500 usD 9 003 428 17 357 990 2,11
General Motors Co 408 800 UsSD 15812128 21776 776 2,65
Intercontinental Exchange Inc 121 100 USD 12976 593 18 045 111 2,19
Interpublic Group of Cos Inc/The 25 376 uUsD 665 767 711 036 0,09
IQVIA Holdings Inc 126 187 USD 26 678 096 24 797 007 3,02
Kroger Co/The 220 600 usD 9 856 625 13 489 690 1,64
Sysco Corp 154 300 USD 11908 196 11 797 778 1,44
Vail Resorts Inc 90 400 USD 18 677 161 16 945 480 2,06
Warner Bros Discovery Inc 616 200 UsD 8 675 881 6 513 234 0,79
346 435787 391 220 842 47,59
Total - Acciones 807 121 679 793 471 708 96,53
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 807 121 679 793 471 708 96,53
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 807 121 679 793 471 708 96,53

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

C/A (USD)
Ndmero de acciones en circulacion al inicio 11 797,240
Numero de acciones emitidas 602,710
Numero de acciones reembolsadas (2 602,310)
NUmero de acciones al final 9 797,640
H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 17 927,102
Numero de acciones emitidas 11 353,863
Numero de acciones reembolsadas (10 794,000)
Numero de acciones al final 18 486,965
H-N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 75 531,938
NUmero de acciones emitidas 13 230,438
Numero de acciones reembolsadas (27 710,122)
Numero de acciones al final 61 052,254

H-P/A (SGD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

341 027,016
149 473,460
(358 889,964)

Numero de acciones al final

131 610,512

H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 644 375,624
1 728 029,789
(675 206,837)

Numero de acciones al final

2 697 198,576

H-R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 95 116,963
Numero de acciones emitidas 62 226,196
Numero de acciones reembolsadas (63 043,222)
Numero de acciones al final 94 299,937

H-S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

149 907,640
120 385,478
(48 053,628)

Numero de acciones al final

222 239,490

H-S/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 4 200,001
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (0,001)
Numero de acciones al final 4 200,000

H-S1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

346 041,994
196 122,488
(87 501,859)

Numero de acciones al final

454 662,623

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 335 321,851
NUmero de acciones emitidas 115 691,708
Numero de acciones reembolsadas (168 406,088)
Numero de acciones al final 282 607,471
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 5 548,790
NUmero de acciones emitidas 697,319
Namero de acciones reembolsadas (5409,112)
Numero de acciones al final 836,997
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

I/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 33 193,985
Numero de acciones emitidas 1 702,576
Numero de acciones reembolsadas (22 387,302)
Numero de acciones al final 12 509,259
I/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 220 925,160
NUmero de acciones emitidas 38 812,088
Numero de acciones reembolsadas (88 914,339)
Numero de acciones al final 170 822,909
I/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 32 645,878
Numero de acciones emitidas 1 908,723
Numero de acciones reembolsadas (21 131,853)
NUmero de acciones al final 13 422,748
N/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 27 390,050
NUmero de acciones emitidas 2 592,000
Numero de acciones reembolsadas (22 456,458)
Numero de acciones al final 7 525,592
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 16 128,671
Numero de acciones emitidas 19 128,217
Numero de acciones reembolsadas (8 575,300)
Numero de acciones al final 26 681,588

N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio

158 923,522

Numero de acciones emitidas 32 519,195
Numero de acciones reembolsadas (102 226,806)
Numero de acciones al final 89 215,911
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 8 019,531
Numero de acciones reembolsadas (226,731)
Numero de acciones al final 7 792,800
N1/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas 0,042
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,042

Q/A (UsD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

487 684,497
77 896,644
(297 910,135)

Numero de acciones al final

267 671,006

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

266 636,114
143 663,942
(56 113,558)

Numero de acciones al final

354 186,498

R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

58 310,562
106 038,885
(20 746,429)

Numero de acciones al final

143 603,018
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

R/A (GBP)
Ndmero de acciones en circulacion al inicio 16,417
Numero de acciones emitidas 59,350
Numero de acciones reembolsadas (48,766)
NUmero de acciones al final 27,001
R/A (SGD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 23 949,819
Numero de acciones emitidas 18 572,860
Numero de acciones reembolsadas (15 815,748)
Numero de acciones al final 26 706,931
R/D (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 6 499,669
NUmero de acciones emitidas 6 419,262
Numero de acciones reembolsadas (3 683,678)
Numero de acciones al final 9 235,253
R/D (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 7,982
Numero de acciones emitidas 48,274
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 56,256

RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio

191 591,317

NUmero de acciones emitidas 25 669,795
Numero de acciones reembolsadas (173 435,794)
Numero de acciones al final 43 825,318

S/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1138 938,139
643 585,719
(885 450,455)

Numero de acciones al final

897 073,403

S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

523 459,348
478 812,000
(624 356,861)

Numero de acciones al final

377 914,487

S/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

204 373,038
(6 617,898)

Numero de acciones al final

197 755,140

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 634 635,212
443 127,928
(737 638,187)

Numero de acciones al final

1 340 124,953

S1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

59 799,799
155 579,359
(14 012,567)

Numero de acciones al final

201 366,591
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 1 932 708 000 1 674 265 402 1436 892 103
Valor liquidativo por Accién
C/A (USD) 238,05 211,83 165,73
H-I/A (EUR) 377,08 336,84 266,08
H-N/A (EUR) 292,67 261,34 206,57
H-P/A (SGD) 244,41 219,82 173,48
H-R/A (EUR) 185,77 167,14 133,16
H-R/A (SGD) 238,61 215,11 170,11
H-S/A (EUR) 323,83 287,64 -
H-S/A (GBP) 133,44 117,01 90,67
H-S1/A (GBP) 127,55 111,69 86,34
I/A (USD) 683,45 599,77 462,78
I/A (EUR) 660,50 543,33 433,91
I/A (GBP) 144,30 124,40 101,73
I/A (SGD) 215,25 182,65 143,29
I/D (USD) 247,34 217,15 167,55
N/A (USD) 270,74 237,65 183,44
N/A (EUR) 264,15 217,39 173,69
N1/A (USD) 213,26 186,93 144,15
N1/A (GBP) 112,00 - -
N1/D (USD) 150,73 132,32 101,97
Q/A (USD) 140,33 122,10 93,42
R/A (USD) 570,92 505,01 392,75
R/A (EUR) 551,58 457,36 368,15
R/A (GBP) 821,68 714,06 588,50
R/A (SGD) 342,68 293,09 231,74
R/D (USD) 398,28 352,30 273,99
R/D (GBP) 216,59 188,22 155,04
RE/A (USD) 276,48 246,11 192,66
S/A (USD) 302,43 264,08 202,75
S/A (EUR) 220,53 180,51 143,44
S/A (GBP) 106,88 - -
S1/A (USD) 133,08 115,97 88,86
S1/A (GBP) 140,42 120,22 97,62
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Canada
Magna International Inc 446 365 usb 24 863 460 18 653 593 0,97
24 863 460 18 653 593 0,97
Reino Unido
Willis Towers Watson PLC 133 335 usD 31424 819 41 765 856 2,16
31 424 819 41 765 856 2,16
Irlanda
TE Connectivity PLC 153 403 usD 21 549 936 21 932 027 1,13
21 549 936 21 932 027 1,13
Estados Unidos
Airbnb Inc 107 700 usD 14 252 482 14 152 857 0,73
Ally Financial Inc 1 007 980 usD 39 653 418 36 297 360 1,88
Alphabet Inc 350 570 usD 47 117 135 66 362 901 3,43
American International Group Inc 780 705 uUsD 49 727 917 56 835 324 2,94
APA Corp 1 062 445 usD 33 869 926 24 531 855 1,27
Bank of America Corp 944 165 usD 33365111 41 496 052 2,15
Bank of New York Mellon Corp/The 574 905 usb 28 483 895 44 169 951 2,29
Baxter International Inc 487 515 usD 18 611 072 14 215 937 0,74
Blackrock Inc 10 339 usD 7 795 607 10 598 612 0,55
BorgWarner Inc 554 140 uUsD 17 894 170 17 616 111 0,91
Capital One Financial Corp 258 396 usb 29 075 210 46 077 175 2,38
Carlyle Group Inc/The 69 600 usD 3491 898 3514 104 0,18
CBRE Group Inc 322 732 usD 26 274 762 42 371 484 2,19
Celanese Corp 128 513 uUsD 14 704 496 8 894 385 0,46
Centene Corp 657 785 usD 47 390 190 39 848 615 2,06
Charles Schwab Corp/The 781 175 uUsD 52 033 128 57 814 762 2,99
Charter Communications Inc 115 460 uUsD 45 056 413 39 576 224 2,05
Citigroup Inc 883 880 usD 52 751 142 62 216 313 3,22
Comcast Corp 946 455 usD 40 063 545 35 520 456 1,84
ConocoPhillips 437 819 usD 44 859 879 43 418 510 2,25
Corebridge Financial Inc 594 305 usD 17 423 839 17 787 549 0,92
Corteva Inc 695 920 usD 36 646 154 39 639 603 2,05
CVS Health Corp 324 985 usD 22 567 374 14 588 577 0,76
Deere & Co 137 950 usD 53 948 145 58 449 415 3,02
Delta Air Lines Inc 525 645 uUsD 25 999 658 31 801 522 1,65
Elevance Health Inc 64 140 usD 26 421 068 23 661 246 1,22
EOG Resources Inc 358 590 usD 45 854 570 43 955 962 2,27
Equifax Inc 112 755 usD 26 215 965 28 735612 1,49
First Citizens BancShares Inc/NC 18 150 UsD 23 142 800 38 351 313 1,99
Fiserv Inc 238 856 usD 28 674 234 49 065 800 2,54
Fortune Brands Innovations Inc 389 500 usD 24 091 087 26 614 535 1,38
GE HealthCare Technologies Inc 111 272 usD 8 747 387 8 699 245 0,45
General Motors Co 1120 985 uUsD 49 837 542 59 714 871 3,09
Genuine Parts Co 147 266 uUsD 19 968 875 17 194 778 0,89
Global Payments Inc 336 716 usD 37 600 083 37 732 395 1,95
Intercontinental Exchange Inc 336 701 uUsD 37 429 424 50 171 816 2,60
IQVIA Holdings Inc 219 390 usD 47 171 779 43 112 329 2,23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Kenvue Inc 1 494 345 usbD 30 346 586 31 904 266 1,65
Keurig Dr Pepper Inc 879 004 usb 29 116 188 28 233 608 1,46
Kroger Co/The 776 630 usbD 37 753 696 47 490 925 2,46
Liberty Broadband Corp 176 235 usD 14 609 585 13 175 329 0,68
Masco Corp 312 595 usD 17 607 222 22 685 019 1,17
Merck & Co Inc 313 530 usbD 33 445 458 31 189 964 1,61
Nasdaq Inc 494 493 uUsD 30 731 820 38 229 254 1,98
Phillips 66 394 605 usbD 50 058 874 44 957 348 2,33
Reinsurance Group of America Inc 89 480 uUsD 16 136 689 19115612 0,99
Sealed Air Corp 310 845 usD 15 346 200 10 515 886 0,54
State Street Corp 403 030 usbD 30 252 262 39 557 395 2,05
Thor Industries Inc 394 430 usbD 39 109 822 37 750 895 1,95
Warner Bros Discovery Inc 2 566 360 uUsD 29 146 774 27 126 425 1,40
Warner Music Group Corp 494 405 usb 17 361 730 15 326 555 0,79
Wells Fargo & Co 616 233 usbD 28 723 270 43 284 206 2,24
1 597 957 556 1 745 348 243 90,31
Total - Acciones 1675795771 1827 699 719 94,57
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 1675795 771 1827 699 719 94,57
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 1675795 771 1827 699 719 94,57

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 55 058,000
Numero de acciones emitidas 10 223,906
Numero de acciones reembolsadas (3 378,000)
NUmero de acciones al final 61 903,906
N/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 1 935,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 1 935,000
R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 159,000
NUmero de acciones emitidas 2 215,000
Numero de acciones reembolsadas (2 369,000)
Numero de acciones al final 5,000
S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

S/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

575 857,583
247 691,699
(60 323,995)

Numero de acciones al final

763 225,287
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 111 277 937 76 970 155 55 256 619
Valor liquidativo por Accién

I/A (USD) 158,84 143,51 136,95

N/A (USD) 80,77 73,08 69,83

R/A (USD) 152,43 138,81 133,52

S/A (USD) 144,32 130,11 123,92

S/A (GBP) 105,96 93,86 94,74
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Argentina
Despegar.com Corp 66 350 uUsD 540 697 1277 237 1,15
540 697 1277 237 1,15
Brasil
Inter & Co Inc 628 943 BRL 2 623 015 2635761 2,37
Localiza Rent a Car SA 109 617 BRL 1 327 559 571 342 0,51
Lojas Renner SA 436 772 BRL 1720902 856 880 0,77
TOTVS SA 243 800 BRL 1 444 204 1 055 650 0,95
XP Inc 67 576 usD 1 754 641 800 776 0,72
8 870 321 5920 409 5,32
China
China Mengniu Dairy Co Ltd 148 000 HKD 646 384 334 564 0,30
Kingdee International Software Group Co Ltd 477 000 HKD 924 576 523 795 0,47
Kweichow Moutai Co Ltd 9 500 CNH 2173 670 1972 076 1,77
Shenzhou International Group Holdings Ltd 58 600 HKD 601 747 467 717 0,42
4 346 377 3 298 152 2,96
Francia
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3414 EUR 2872 700 2 246 618 2,02
2872 700 2 246 618 2,02
Hong Kong
AIA Group Ltd 154 600 HKD 1 646 670 1120 499 1,01
1 646 670 1120 499 1,01
India
ASK Automotive Ltd 425 310 INR 1847 737 2 362 426 2,12
Azad Engineering Ltd 61 012 INR 384 356 1227 348 1,10
Baazar Style Retail Ltd 460 788 INR 2137 163 1 666 321 1,50
Bajaj Finance Ltd 44 090 INR 3 749 021 3513759 3,16
Bharat Wire Ropes Ltd 190 589 INR 881 061 471 142 0,42
Ceigall India Ltd 349 132 INR 1 672 089 1385701 1,25
Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd 139 692 INR 1 529 320 1 935 060 1,74
Fedbank Financial Services Ltd 1279 602 INR 2 149 140 1533 333 1,38
HDFC Bank Ltd 141 113 INR 2 886 311 2922103 2,63
Hindustan Unilever Ltd 18 792 INR 601 221 510 738 0,46
Hyundai Motor India Ltd 58 065 INR 1 354 306 1224 934 1,10
ICICI Bank Ltd ADR 38 008 usD 1171 004 1134919 1,02
Info Edge India Ltd 12 734 INR 734 836 1 290 635 1,16
International Gemmological Institute India Ltd 256 900 INR 1263 312 1 662 080 1,49
Juniper Hotels Ltd 246 647 INR 1 070 165 1010917 0,91
Jupiter Life Line Hospitals Ltd 163 260 INR 1443 193 2980 161 2,68
Jyoti CNC Automation Ltd 288 000 INR 1148 011 4 543 345 4,08
Kross Ltd 416 702 INR 1191 340 1 037 061 0,93
Maruti Suzuki India Ltd 22 297 INR 2 606 884 2 827 931 2,54
PN Gadgil Jewellers Ltd 177 088 INR 1012 218 1 376 245 1,24
SBFC Finance Ltd 603 380 INR 415 715 639 297 0,57
Stanley Lifestyles Ltd 219 171 INR 968 117 1 054 719 0,95
Suyog Telematics Ltd 36 317 INR 472 547 749 172 0,67
Titan Co Ltd 132 417 INR 4 504 183 5031579 4,52
Unimech Aerospace And Manufacturing Ltd 63 712 INR 588 235 1024 177 0,92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
WAAREE Energies Ltd 176 319 INR 3152 083 5 878 965 5,28
40 933 568 50 994 068 45,82
Indonesia
Avia Avian Tbk PT 2 895 500 IDR 177 182 71 960 0,06
Bank Central Asia Tbk PT 7 674 400 IDR 4 506 441 4 613 223 4,15
4 683 623 4 685 183 4,21
Luxemburgo
Globant SA 11971 uUsb 2 295 484 2 566 822 2,31
2 295 484 2 566 822 2,31
Rusia
Sberbank of Russia PJSC Preferred 104 180 uUsb 382 893 0 0,00
382 893 0 0,00
Corea del Sur
Yuhan Corp 44 570 KRW 1 794 466 3617 916 3,25
1 794 466 3617 916 3,25
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 1851 UsD 165 220 365 554 0,33
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 313 000 TWD 6112 180 10 263 234 9,22
6 277 400 10 628 788 9,55
Estados Unidos
Estee Lauder Cos Inc/The 1581 UsD 216 173 118 544 0,11
MSCI Inc 3814 uUsD 2174 022 2 288 438 2,06
S&P Global Inc 4 327 uUsb 2 161 550 2 154 976 1,94
Silvaco Group Inc 136 867 uUsb 2 600473 1 105 885 0,99
Starbucks Corp 2 868 uUsD 274 499 261 705 0,23
7 426 717 5 929 548 5,33
Uruguay
MercadoLibre Inc 2 879 UsD 5772 636 4 895 567 4,40
5772 636 4 895 567 4,40
Total - Acciones 87 843 552 97 180 807 87,33
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 87 843 552 97 180 807 87,33
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 87 843 552 97 180 807 87,33

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 6 745,184
Numero de acciones emitidas 1 133,000
Numero de acciones reembolsadas (1912,278)
NUmero de acciones al final 5 965,906
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 10 193,184
Numero de acciones emitidas 13 072,665
Numero de acciones reembolsadas (8 759,899)
Numero de acciones al final 14 505,950
I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 300,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 300,000
N/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 993,823
Numero de acciones emitidas 1 302,622
Numero de acciones reembolsadas (720,507)
Numero de acciones al final 1 575,938
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 16 067,126
NUmero de acciones emitidas 5 195,517
Numero de acciones reembolsadas (3 464,352)
Numero de acciones al final 17 798,291

Q/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio

103 171,773

Numero de acciones emitidas 38 365,823

Numero de acciones reembolsadas (128 245,641)

Numero de acciones al final 13 291,955
Q/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 48,450

Numero de acciones emitidas -

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 48,450
R/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 20 933,216

NUmero de acciones emitidas 23 401,125

Numero de acciones reembolsadas (5 210,968)

Numero de acciones al final 39 123,373
R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 3 326,500

Numero de acciones emitidas 629,302

Numero de acciones reembolsadas (3 004,656)

Numero de acciones al final 951,146
RE/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 2 001,949

NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(1 256,282)

Numero de acciones al final

745,667

S/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

236 709,816
24 989,751

Numero de acciones al final

261 699,567
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

S/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

132 707,000
4 840,000
(21 213,000)

Numero de acciones al final

116 334,000

S/D (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 97 426,982
NUmero de acciones emitidas 105,000
Numero de acciones reembolsadas (70 465,982)
Numero de acciones al final 27 066,000
S2/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 12 463,688
Numero de acciones emitidas 154 453,658
Numero de acciones reembolsadas (2 699,472)

NUmero de acciones al final

164 217,874

S2/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

2395 117,191
337 637,709
(593 973,128)

Numero de acciones al final

2138 781,772
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2024 de 2023 de 2022
usD usbD usD
Total valor liquidativo 638 867 140 577 678 251 460 592 103
Valor liquidativo por Accién
H-R/A (EUR) 210,78 176,59 133,75
I/A (USD) 281,74 230,13 168,79
I/A (EUR) 236,37 180,99 137,40
N/A (USD) 125,65 102,79 75,48
N/A (GBP) - - 86,44
N1/A (GBP) 212,08 170,00 132,00
Q/A (USD) 300,29 243,40 177,20
Q/A (GBP) 209,47 166,85 128,68
R/A (USD) 263,10 216,63 160,15
R/A (EUR) 236,43 182,42 139,60
RE/A (USD) 170,51 141,08 104,82
S/A (USD) 149,27 121,69 -
S/A (GBP) 142,72 114,30 88,67
S/D (GBP) 215,21 172,35 133,70
S2/A (USD) 192,92 156,64 114,20
S2/A (GBP) 192,26 153,36 118,50
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Brasil
Ambev SA ADR 4296 119 USD 12577 483 7 947 820 1,24
12 577 483 7 947 820 1,24
Canada
Shopify Inc 271 375 USD 16 168 643 28 855 304 4,52
16 168 643 28 855 304 4,52
China
Alibaba Group Holding Ltd ADR 68 811 USD 11 140437 5 834 485 0,91
Baidu Inc ADR 66 729 USD 11 525572 5625 922 0,88
Tencent Holdings Ltd 312 300 HKD 17 212 664 16 764 925 2,63
Yum China Holdings Inc 135771 uUsb 6 823 206 6 540 089 1,02
46 701 879 34 765 421 5,44
Dinamarca
Novo Nordisk A/S 185 339 DKK 10 618 385 16 064 292 2,51
10 618 385 16 064 292 2,51
Francia
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 9 854 EUR 6 489 737 6 484 526 1,02
Sodexo SA 40 308 EUR 2 845 852 3 320 332 0,52
9 335 589 9 804 858 1,54
Reino Unido
ARM Holdings PLC ADR 85 309 uUsb 4 600 007 10 523 718 1,65
Reckitt Benckiser Group PLC 29 955 GBP 2 385 441 1813131 0,28
Unilever PLC 74 968 EUR 3976 764 4 260 300 0,67
10 962 212 16 597 149 2,60
Hong Kong
Budweiser Brewing Co. APAC Ltd 144A® 749 267 HKD 2 185 409 722 457 0,11
2 185 409 722 457 0,11
Irlanda
Experian PLC 286 215 GBP 9 601 264 12 348 797 1,93
9 601 264 12 348 797 1,93
Japoén
FANUC Corp 341 200 JPY 12 408 435 9 064 075 1,42
12 408 435 9 064 075 1,42
Paises Bajos
Adyen NV 144A® 13 729 EUR 18 350 513 20 428 937 3,20
NXP Semiconductors NV 41 279 uUsb 6 240 548 8 579 840 1,34
24 591 061 29 008 777 4,54
Singapur
Trip.com Group Ltd ADR 224 861 uUsb 7 002 964 15 438 956 2,42
7 002 964 15 438 956 2,42
Suiza
CRISPR Therapeutics AG 154 646 UsD 13511520 6 086 867 0,95
Nestle SA 44 735 CHF 4 880 924 3 696 283 0,58
Novartis AG 178 583 CHF 15107 919 17 478 965 2,73
Roche Holding AG 28 921 CHF 8 935 761 8 153 727 1,28
42 436 124 35415 842 5,54

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Estados Unidos
Alnylam Pharmaceuticals Inc 56 925 uUsD 9 472 401 13 395 022 2,10
Alphabet Inc 184 007 USD 17 618 686 34 832 525 5,45
Amazon.com Inc 194 296 UsbD 25075513 42 626 599 6,67
Autodesk Inc 20 044 UsD 4 473 725 5924 405 0,93
Block Inc 77 995 uUsb 7 601 419 6 628 795 1,04
Boeing Co/The 122 055 USD 22 060 458 21 603 735 3,38
Deere & Co 8 729 uUsD 2 284 003 3698 477 0,58
Doximity Inc 164 973 uUsb 6 608 749 8 807 909 1,38
Expeditors International of Washington Inc 29 374 uUsD 2 680 995 3 253 758 0,51
Meta Platforms Inc 83 188 USD 18 213 268 48 707 406 7,62
Microsoft Corp 54 496 USD 12 137 437 22 970 064 3,59
Netflix Inc 36 459 Usb 12575770 32 496 636 5,09
Oracle Corp 161 913 USD 11 029 691 26 981 182 4,22
QUALCOMM Inc 49 460 uUsb 6 005 136 7 598 045 1,19
Salesforce Inc 46 066 uUsb 9 146 547 15 401 246 2,41
SEI Investments Co 62 545 uUsb 3 627 648 5158 712 0,81
Tesla Inc 109 585 UsSD 21712 089 44 254 806 6,93
Under Armour Inc 352 297 uUsb 5 848 358 2917 019 0,46
Vertex Pharmaceuticals Inc 29 224 UsD 7 448 724 11 768 505 1,84
Visa Inc 73 129 USD 14 409 150 23111 689 3,62
Yum! Brands Inc 24 772 UsD 2 674 339 3323412 0,52
222704 106 385 459 947 60,34
Uruguay
MercadoLibre Inc 21173 USD 23 443 268 36 003 416 5,64
23 443 268 36 003 416 5,64
Total - Acciones 450 736 822 637 497 111 99,79
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 450 736 822 637 497 111 99,79
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 450 736 822 637 497 111 99,79

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

C/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 5 080,295
Numero de acciones emitidas 1722,431
Numero de acciones reembolsadas (172,111)
Numero de acciones al final 6 630,615

CT/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

148 730,055
561 139,217
(429 058,805)

Numero de acciones al final

280 810,467

F/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 27 282,873
Numero de acciones emitidas 16 191,762
Numero de acciones reembolsadas (9 293,091)
NUmero de acciones al final 34 181,544
H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 43 132,543
NUmero de acciones emitidas 31 531,881
Numero de acciones reembolsadas (46 618,416)
Numero de acciones al final 28 046,008

H-N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio

104 909,513

Numero de acciones emitidas 26 662,159
Numero de acciones reembolsadas (32 615,811)
Numero de acciones al final 98 955,861
H-N/D (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 335,000
Numero de acciones emitidas 4 236,645
Numero de acciones reembolsadas (2 400,000)
Numero de acciones al final 4 171,645

H-P/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

150 240,477
85 540,057
(54 024,226)

Numero de acciones al final

181 756,308

H-R/A (CHF)

Numero de acciones en circulacion al inicio 853,000
Ndmero de acciones emitidas 370,000
Namero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 1 223,000

H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

442 796,338
518 299,233
(361 168,129)

Numero de acciones al final

599 927,442

H-R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 31 684,678
Numero de acciones emitidas 24 609,432
NUmero de acciones reembolsadas (21 405,303)
Numero de acciones al final 34 888,807

H-S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

690 872,654
531 525,004
(256 120,634)

Numero de acciones al final

966 277,024
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

cerrado

H-S/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

101 019,994

Numero de acciones emitidas 6 917,670
Numero de acciones reembolsadas (98 649,625)
NUmero de acciones al final 9 288,039

H-S/A (SGD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

774 274,884
707,357

Numero de acciones al final

774 982,241

H-S1/A (EUR)

Namero de acciones en circulacion al inicio 54 372,232
Ndmero de acciones emitidas 18 217,374
Numero de acciones reembolsadas (26 222,167)
Numero de acciones al final 46 367,439
H-S1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 96 087,627
Ndmero de acciones emitidas 3 095,333
Numero de acciones reembolsadas (15 866,419)
Numero de acciones al final 83 316,541
H-SN1/D (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 10 719,700
NUmero de acciones emitidas 6 296,406
Numero de acciones reembolsadas (2 431,203)
Numero de acciones al final 14 584,903
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1121 101,384
Ndmero de acciones emitidas 729 359,373
Numero de acciones reembolsadas (556 861,366)
Numero de acciones al final 1 293 599,391
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 23 109,558
Numero de acciones emitidas 37 282,831
Numero de acciones reembolsadas (27 470,054)
Numero de acciones al final 32 922,335
I/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 8 168,376
NUmero de acciones emitidas 3 485,589
Numero de acciones reembolsadas (5 210,725)
Numero de acciones al final 6 443,240
I/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 430,000
Ndmero de acciones emitidas 8 196,620
Numero de acciones reembolsadas (585,772)
Numero de acciones al final 8 040,848
N/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 12 920,907
NUmero de acciones emitidas 4 789,716
Numero de acciones reembolsadas (4 008,820)
Numero de acciones al final 13 701,803
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 8 195,989

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

845 162,008
(291 052,000)

Numero de acciones al final

562 305,997
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Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

N/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 294,703
NUmero de acciones emitidas 1 188,523
Numero de acciones reembolsadas (159,722)
Numero de acciones al final 2 323,504
N/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 11 771,092
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (1 266,908)
Numero de acciones al final 10 504,184
N/D (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 742,234
Numero de acciones emitidas 64 114,907
Numero de acciones reembolsadas (51 482,631)
NUmero de acciones al final 15 374,510
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 32 840,950
NUmero de acciones emitidas 38 473,204
Numero de acciones reembolsadas (4 260,000)
Numero de acciones al final 67 054,154
N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
Numero de acciones emitidas 9 861,590
Numero de acciones reembolsadas (582,944)
Numero de acciones al final 9 278,646

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

721 914,665
662 613,648
(268 929,502)

Numero de acciones al final

1115 598,811

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

45 008,506
540 908,696
(122 391,724)

Numero de acciones al final

463 525,478

R/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 410,000
Numero de acciones emitidas -
NUmero de acciones reembolsadas (385,000)
Numero de acciones al final 25,000
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 24 827,026
Numero de acciones emitidas 14 606,075
Numero de acciones reembolsadas (3 752,775)
Numero de acciones al final 35 680,326
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 41 108,550
Numero de acciones emitidas 15 149,518
NUmero de acciones reembolsadas (8 493,968)
Numero de acciones al final 47 764,100

S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

2 274 564,180
913 701,576
(1493 105,979)

Numero de acciones al final

1 695 159,777
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Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

cerrado

S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

254 445,720
234 705,715
(397 074,746)

NUmero de acciones al final

92 076,689

S/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

250 556,666

Numero de acciones emitidas 51 686,444
Numero de acciones reembolsadas (296 004,345)
Numero de acciones al final 6 238,765

S/D (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

127 625,774
5 675,735
(20 387,275)

Numero de acciones al final

112 914,234

S1/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 028 244,322
1 236 265,245
(581 057,282)

Numero de acciones al final

1683 452,285

S1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

513 685,096
1128 704,369
(396 028,681)

Numero de acciones al final

1246 360,784

S1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

280 171,072
299 318,225
(180 187,735)

Numero de acciones al final

399 301,562

SN1/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 15 553,005
NUmero de acciones emitidas 3 126,060
Numero de acciones reembolsadas (3 698,268)
Numero de acciones al final 14 980,797

SN1/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

413 844,174
32 695,831
(213 314,047)

Numero de acciones al final

233 225,958

SN1/D (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

2 180 833,902
240 889,954
(398 946,458)

Numero de acciones al final

2022 777,398
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 4 925 517 106 3 090 895 461 1 893 890 079
Valor liquidativo por Accién
C/A (USD) 256,21 193,86 130,27
CT/A (USD) 134,62 102,89 69,85
F/A (USD) 361,42 271,42 181,03
H-I/A (EUR) 235,26 178,66 121,48
H-N/A (EUR) 248,16 188,61 128,26
H-N/D (GBP) 241,23 181,32 121,42
H-P/A (SGD) 136,99 105,08 71,42
H-R/A (CHF) 281,83 220,72 154,25
H-R/A (EUR) 288,46 220,69 151,04
H-R/A (SGD) 274,23 210,17 142,79
H-S/A (EUR) 206,61 156,58 106,13
H-S/A (GBP) 234,03 175,37 117,10
H-S/A (SGD) 264,52 201,00 135,30
H-S1/A (EUR) 250,19 189,26 128,07
H-S1/A (GBP) 322,15 240,83 160,81
H-SN1/D (GBP) 264,09 197,38 131,54
I/A (USD) 378,74 282,90 187,66
I/A (EUR) 346,85 242,86 166,75
I/A (GBP) 382,17 280,45 197,16
I/D (USD) 190,94 142,63 94,61
N/A (USD) 342,17 255,95 170,02
N/A (EUR) 381,24 267,34 183,85
N/A (GBP) 202,91 149,12 104,98
N/D (USD) 278,45 208,28 138,36
N/D (GBP) 141,23 103,77 -
N1/A (USD) 262,68 196,00 129,88
N1/A (EUR) 116,61 - -
R/A (USD) 353,90 266,45 178,16
R/A (EUR) 303,04 213,90 148,05
R/A (GBP) 342,10 252,82 179,15
R/D (USD) 356,87 268,68 179,65
RE/A (USD) 320,58 242,57 163,00
S/A (USD) 368,82 274,94 182,02
S/A (EUR) 349,11 243,96 167,17
S/A (GBP) 326,85 239,36 167,94
S/D (USD) 231,34 172,45 114,17
S1/A (USD) 398,77 296,67 196,02
S1/A (EUR) 399,28 278,46 190,43
S1/A (GBP) 461,76 337,50 236,32
SN1/A (USD) 263,88 196,20 129,58
SN1/D (USD) 279,24 207,61 137,11
SN1/D (GBP) 286,18 209,05 146,31
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
Canada
Shopify Inc 1184 346 usD 79 823 552 125931 510 2,56
79 823552 125931 510 2,56
China
Alibaba Group Holding Ltd ADR 401 475 usbD 54 567 270 34 041 065 0,69
Yum China Holdings Inc 392 442 usbD 17 651 749 18 903 931 0,38
72 219 019 52 944 996 1,07
Dinamarca
Novo Nordisk A/S ADR 994 154 uUsD 72 493 765 85517 127 1,74
72 493 765 85517 127 1,74
Suiza
Novartis AG ADR 484 757 usbD 43 465 969 47 171 704 0,96
43 465 969 47 171 704 0,96
Estados Unidos
Alphabet Inc 1612531 USD 160 584 359 305 252 118 6,20
Amazon.com Inc 1435 414 USD 185004 144 314 915 477 6,39
Autodesk Inc 488 768 usD 99 585 372 144 465 158 2,93
Block Inc 616 008 usbD 55 458 462 52 354 520 1,06
Boeing Co/The 1 261 858 USD 223 487 612 223 348 866 4,53
Deere & Co 59 766 usD 16 859 188 25 322 854 0,51
Expeditors International of Washington Inc 484 706 usD 45 995 895 53 690 884 1,09
FactSet Research Systems Inc 127 667 uUsD 44 728 748 61 315 907 1,24
Illumina Inc 367 748 usD 72 615 388 49 142 165 1,00
Intuitive Surgical Inc 147 951 usbD 42 576 836 77 224 504 1,57
Meta Platforms Inc 613 895 USD 155783 403 359 441 661 7,30
Microsoft Corp 510 027 USD 141 314 662 214 976 381 4,36
Monster Beverage Corp 2 189 457 uUsD 94 108 329 115077 860 2,34
Netflix Inc 267 393 USD 107 827 964 238 332 729 4,84
NIKE Inc 589 599 usD 44 876 389 44 614 956 0,91
NVIDIA Corp 3083731 usbD 84 298 289 414 114 236 8,41
Oracle Corp 1302 776 USD 115991 055 217 094 593 4,41
PayPal Holdings Inc 558 777 usbD 49 585 540 47 691 617 0,97
QUALCOMM Inc 469 079 usbD 54 995 118 72 059 916 1,46
Regeneron Pharmaceuticals Inc 133 951 usb 88 076 160 95417 316 1,94
Salesforce Inc 490 740 uUsD 105 322 505 164 069 104 3,33
SEI Investments Co 727 423 usbD 46 507 858 59 997 849 1,22
Starbucks Corp 811 281 usD 67 913 699 74 029 391 1,50
Tesla Inc 1 068 162 USD 219 860 932 431 366 542 8,76
Thermo Fisher Scientific Inc 112 566 usbD 61 161 110 58 560 210 1,19
Vertex Pharmaceuticals Inc 333 594 uUsD 106 919 241 134 338 304 2,73
Visa Inc 757 945 USD 161 744 657 239 540 938 4,86
Walt Disney Co/The 1 231 905 USD 135282 408 137 172 622 2,79
Workday Inc 170 297 usD 33 478 558 43 941 735 0,89
Yum! Brands Inc 335 457 usbD 37 236 426 45 004 911 0,91
2 859 180 307 4 513 875 324 91,64
Total - Acciones 3127 182 612 4 825 440 661 97,97
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 3127 182 612 4 825 440 661 97,97

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024

(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcién neto

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

Acciones
Suiza

Roche Holding AG ADR 1102 721 usb 41 929 177 38 462 909 0,78

41 929 177 38 462 909 0,78

Total - Acciones 41 929 177 38 462 909 0,78

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 41 929 177 38 462 909 0,78

TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 3169 111 789 4 863 903 570 98,75

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacion detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

EI/A-NPF (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 18 729,978

Numero de acciones emitidas 17 714,186

Numero de acciones reembolsadas (20 914,164)

NUmero de acciones al final 15 530,000
EI/A-NPF (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 51 444,540

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

138 722,635
(114 402,578)

Numero de acciones al final 75 764,597
EI/A-NPF (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 78 511,907

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

148 260,217
(71 458,638)

Numero de acciones al final

155 313,486

H-EI/A-NPF (GBP)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 22 558,045
Numero de acciones emitidas 14 212,149
Numero de acciones reembolsadas (17 047,771)
Numero de acciones al final 19 722,423

H-N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

100 000,000
100 000,000
(100 000,000)

Numero de acciones al final

100 000,000

H-Q/A-NPF (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

336 694,678
336 694,678
(336 694,678)

Numero de acciones al final

336 694,678

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas 6 074,153
Numero de acciones reembolsadas (30,000)
Numero de acciones al final 6 074,153
J-I-NPF/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 4 244,046
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 4 244,046
J-R-NPF/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 2 309,889
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 2 309,889
N/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 430,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (400,000)
Numero de acciones al final 30,000
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

N1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 9 600,000
Numero de acciones emitidas 300,000
Numero de acciones reembolsadas (120,000)
Numero de acciones al final 9 780,000
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 30,000
R/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 1 371,097

Numero de acciones emitidas 14 247,997

Numero de acciones reembolsadas (29,880)

Namero de acciones al final 15 589,214
RE/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

NUmero de acciones emitidas 9 450,310

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 9 480,310
S/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000

Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 30,000
S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 30,000
S2/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 30,000
S2/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000




Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usbD usb usbD
Total valor liquidativo 112 265 315 84 803 485 47 103 407
Valor liquidativo por Accién
EI/A-NPF (USD) 155,60 135,10 106,42
EI/A-NPF (EUR) 144,52 117,65 95,93
EI/A-NPF (GBP) 133,83 114,18 95,32
H-EI/A-NPF (GBP) 126,32 110,00 -
H-N1/A (EUR) 109,48 99,68 -
H-Q/A-NPF (EUR) 148,28 130,80 105,43
I/A (USD) 140,64 126,44 104,98
J-I-NPF/A (USD) 116,78 - -
J-R-NPF/A (USD) 116,03 - -
N/A (USD) 140,45 126,24 104,95
N1/A (USD) 141,07 126,59 105,00
N1/A (EUR) 119,49 101,62 -
N1/A (GBP) 130,24 115,02 -
R/A (USD) 138,71 125,40 104,80
RE/A (USD) 137,51 124,81 104,69
S/A (USD) 141,30 126,70 105,02
S1/A (USD) 141,81 126,95 105,06
S2/A (USD) 148,57 130,98 105,74
S2/A (GBP) 129,72 112,52 95,28
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Otros valores mobiliarios
Letras del Tesoro
Estados Unidos
United States Treasury Bill 0.000% 23/01/2025 9 685 000 uUsD 9 657 761 9 657 761 8,60
United States Treasury Bill 0.000% 20/02/2025 9 715 000 uUsD 9 651 493 9 651 493 8,60
United States Treasury Bill 0.000% 20/03/2025 9 745 000 uUsb 9 643 320 9 657 947 8,60
United States Treasury Bill 0.000% 17/04/2025 9 500 000 uUsD 9371811 9 384 719 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 15/05/2025 9 530 000 usD 9 367 904 9 384 247 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 12/06/2025 9 565 000 uUsb 9 371472 9 387 976 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 10/07/2025 9 590 000 uUsD 9 368 087 9 383 492 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 07/08/2025 9 620 000 usD 9 376 972 9 382 876 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 04/09/2025 9 655 000 uUsD 9 399 370 9 388 064 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 02/10/2025 9 685 000 usD 9 385 383 9 389 034 8,36
United States Treasury Bill 0.000% 30/10/2025 9 715 000 usD 9 379 551 9 390 151 8,37
United States Treasury Bill 0.000% 28/11/2025 9 750 000 uUsb 9 387 242 9 395 635 8,37
113360366 113453395 101,06
Total - Letras del Tesoro 113 360 366 113453395 101,06
Total - Otros valores mobiliarios 113 360 366 113453395 101,06
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 113360366 113453395 101,06

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacién detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

CT/A (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

29 884,645
309 410,414
(245 283,996)

NUmero de acciones al final 94 011,063
H-I/A (CHF)

Numero de acciones en circulacién al inicio 2 278,991

Numero de acciones emitidas 1 080,000

Numero de acciones reembolsadas (227,796)

Numero de acciones al final 3 131,195

H-I/A (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

261 143,363
49 122,891
(46 926,200)

Numero de acciones al final

263 340,054

H-N/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 9 680,000
Numero de acciones emitidas 2 436,000
Numero de acciones reembolsadas (3 127,000)
Numero de acciones al final 8 989,000
H-N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 61 054,524
Ndmero de acciones emitidas 20 774,754
Numero de acciones reembolsadas (56 236,396)
Numero de acciones al final 25 592,882

H-R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

729 514,369
100 519,750
(323 068,430)

Numero de acciones al final

506 965,689

H-R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 5417,347
Numero de acciones emitidas 2 462,715
Numero de acciones reembolsadas (2 502,010)
Numero de acciones al final 5 378,052
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 182,877
Ndmero de acciones emitidas 720,187
Numero de acciones reembolsadas (872,057)
Numero de acciones al final 2 031,007

H-S/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

652 432,206
304 426,787
(60 370,271)

Numero de acciones al final

896 488,722

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 12 053,644
Ndmero de acciones emitidas 29 221,778
Numero de acciones reembolsadas (7 273,353)
Numero de acciones al final 34 002,069
I/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

157 800,585
220 214,324
(108 664,231)

Numero de acciones al final

269 350,678

114



Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

N/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 16 626,017
Numero de acciones emitidas 6 230,956
Numero de acciones reembolsadas (7 617,550)
Numero de acciones al final 15 239,423

N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

559 814,139
198 019,517
(154 301,640)

Numero de acciones al final

603 532,016

N1/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 2 280,190
Ndmero de acciones emitidas 18 639,433
Numero de acciones reembolsadas (4 780,197)
NUmero de acciones al final 16 139,426
N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 19 742,035
NUmero de acciones emitidas 15 989,826
Numero de acciones reembolsadas (25 054,022)
Numero de acciones al final 10 677,839
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 51 823,241
Numero de acciones emitidas 32 608,112
Numero de acciones reembolsadas (35 543,742)
Numero de acciones al final 48 887,611

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

169 238,227
162 351,560
(138 087,211)

Numero de acciones al final

193 502,576

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1101 384,053
361 050,026
(202 482,788)

Numero de acciones al final

1 259 951,291

R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 4 574,125
Numero de acciones emitidas 19 751,114
NUmero de acciones reembolsadas (9 058,113)
Numero de acciones al final 15 267,126
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 4 323,316
Numero de acciones emitidas 6 177,869
Numero de acciones reembolsadas (1912,239)
Numero de acciones al final 8 588,946
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 9 057,906
Numero de acciones emitidas 13 169,705
NUmero de acciones reembolsadas (4 387,464)
Numero de acciones al final 17 840,147
S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 86 979,040
Numero de acciones emitidas 6 542,857
Numero de acciones reembolsadas (53 417,040)
Numero de acciones al final 40 104,857
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

412 027,118
66 330,148
(160 840,841)

NUmero de acciones al final

317 516,425

S2/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

Numero de acciones emitidas 15 854,984
Numero de acciones reembolsadas (35,000)
Numero de acciones al final 15 819,984

S2/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

576 720,000
(1 025,166)

Numero de acciones al final

575 694,834

S2/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

236 881,027
(49 083,727)

Numero de acciones al final

187 797,300
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 1 031 037 297 815 338 090 414 816 295
Valor liquidativo por Accién
CT/A (USD) 116,95 108,68 -
H-I/A (CHF) 91,13 86,54 65,43
H-I/A (EUR) 162,78 151,13 112,03
H-N/A (CHF) 162,28 154,21 116,74
H-N/A (EUR) 184,69 171,71 127,46
H-R/A (EUR) 156,05 146,08 109,18
H-R/A (SGD) 181,00 169,83 125,99
H-RE/A (EUR) 217,86 205,26 154,33
H-S/A (EUR) 168,55 156,17 115,51
I/A (USD) 262,97 239,91 173,44
I/A (EUR) 220,78 188,81 141,28
N/A (USD) 191,70 175,13 126,80
N/A (EUR) 222,36 190,43 142,70
N1/A (USD) 264,24 240,83 173,92
N1/A (EUR) 209,86 179,27 134,00
N1/A (GBP) 214,83 192,33 147,20
R/A (USD) 249,88 229,89 167,61
R/A (EUR) 225,64 194,59 146,85
R/A (SGD) 177,77 158,16 117,24
RE/A (USD) 186,21 172,34 126,41
RE/A (EUR) 182,43 158,29 120,17
S/A (USD) 266,20 242,36 174,87
S/A (EUR) 129,17 110,25 82,33
S2/A (USD) 106,73 - -
S2/A (EUR) 112,46 - -
S2/A (GBP) 108,68 - -
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Francia
Sartorius Stedim Biotech 62 004 EUR 17 965 400 12 115 497 1,17
17 965 400 12 115 497 1,17
Alemania
Siemens AG 75 665 EUR 11 047 589 14 773 857 1,43
Siemens Healthineers AG 144A( 552 991 EUR 29 592 292 29 318 243 2,85
40 639 881 44 092 100 4,28
Japo6n
Daifuku Co Ltd 790 819 JPY 17 622 299 16 605 386 1,61
FANUC Corp 433 274 JPY 15446 427 11 510 034 1,12
Keyence Corp 59 653 JPY 24 078 695 24 531 612 2,38
57 147 421 52 647 032 5,11
Paises Bajos
ASM International NV 44 191 EUR 25 853 488 25570 616 2,48
ASML Holding NV 48 741 EUR 33872772 34 254 619 3,32
BE Semiconductor Industries NV 135 301 EUR 15 288 468 18 535 840 1,80
QIAGEN NV 570 665 EUR 26 566 718 25 436 303 2,47
101 581446 103 797 378 10,07
Noruega
AutoStore Holdings Ltd 144A®) 12 502 476 NOK 19 029 923 12 230 187 1,19
19 029 923 12 230 187 1,19
Suiza
Tecan Group AG 51 802 CHF 20976 018 11 580 860 1,12
20 976 018 11 580 860 1,12
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1404 184 TWD 27 785 035 46 043 019 4,46
27 785 035 46 043 019 4,46
Estados Unidos
Advanced Micro Devices Inc 233 373 USD 26 232 463 28 189 177 2,73
Alphabet Inc 215 726 USD 22402 750 40 837 025 3,96
Altair Engineering Inc 300 148 UsD 17 168 700 32 749 161 3,18
ANSYS Inc 124 461 UsD 38208 019 41 984 361 4,07
Bentley Systems Inc 411 838 USD 20 857 986 19 232 837 1,87
Cadence Design Systems Inc 135 444 USD 21 653 298 40 695 388 3,95
Crowdstrike Holdings Inc 88 815 UsD 15665 721 30 388914 2,95
Hologic Inc 377 016 USD 25910 096 27 179 113 2,64
Intuitive Surgical Inc 63 389 UsD 15652 920 33 086 560 3,21
John Bean Technologies Corp 165 327 USD 16 757 163 21 013 042 2,04
KLA Corp 32 541 uUsD 9 401 585 20 504 834 1,99
Manhattan Associates Inc 83 152 USD 18 254 647 22 471 091 2,18
Mettler-Toledo International Inc 9614 USD 10 774 660 11 764 892 1,14
MongoDB Inc 116 142 USD 35333430 27 039 031 2,62
NVIDIA Corp 664 714 Usb 22 735 209 89 264 451 8,66
PTC Inc 182 218 USD 21 388 748 33 504 427 3,25
Rockwell Automation Inc 42 354 USD 10 744 155 12 104 318 1,17
Roper Technologies Inc 32 944 USD 13861 100 17 125 969 1,66
ServiceNow Inc 35619 USD 17 253 081 37 760 057 3,66

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

118



Natixis International Funds (Lux) I

Thematics AI and Robotics Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Snowflake Inc 247 268 USD 37 280 987 38 180 629 3,70
SPS Commerce Inc 136 453 USD 19 239 154 25 105 999 2,43
Symbotic Inc 662 605 USD 22 964 084 15 710 359 1,52
Synopsys Inc 75 687 USD 24 064 386 36 735 348 3,56
Teradyne Inc 128 247 USD 14 200 863 16 148 821 1,57
Tyler Technologies Inc 28 222 USD 11 399 054 16 274 203 1,58
509 404 259 735 050 007 71,29
Total - Acciones 794 529 383 1 017 556 080 98,69
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 794 529 383 1 017 556 080 98,69
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 794 529 383 1 017 556 080 98,69

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Climate Selection Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-Q/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

137 516,074

NUmero de acciones al final

137 516,074

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

Q/A-NPF (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

100 000,000

(100 000,000)

Numero de acciones al final

R/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas 1 064,259
Numero de acciones reembolsadas (30,006)
Numero de acciones al final 1 064,253
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Climate Selection Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 14 149 640 13717 477 10 920 974
Valor liquidativo por Accién

H-Q/A (EUR) 98,23 - -

I/A (USD) 144,58 134,31 108,33

I/A (EUR) 137,53 119,77 99,99

Q/A-NPF (USD) - 137,02 109,08

R/A (USD) 142,21 133,23 108,18

R/A (EUR) 135,28 118,83 99,85
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Natixis International Funds (Lux) I
Thematics Climate Selection Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Canada
Stantec Inc 3683 CAD 172 709 288 812 2,04
172 709 288 812 2,04
Francia
Veolia Environnement SA 14 699 EUR 445 482 412 636 2,92
445 482 412 636 2,92
Alemania
Brenntag SE 2189 EUR 166 867 131 197 0,93
Siemens AG 1202 EUR 128 260 234 695 1,66
295 127 365 892 2,59
Reino Unido
Auto Trader Group PLC 144A® 25 494 GBP 219 167 253 194 1,79
Pennon Group PLC 51 624 GBP 455 187 383 721 2,71
Pets at Home Group PLC 91 354 GBP 316 975 235 231 1,66
Spirax Group PLC 1947 GBP 244 237 167 154 1,18
United Utilities Group PLC 23 950 GBP 329 930 315 397 2,23
1 565 496 1 354 697 9,57
Japo6n
Daifuku Co Ltd 14 250 JPY 256 447 299 217 2,12
Shimadzu Corp 11 337 JPY 312 720 321 802 2,27
569 167 621 019 4,39
Paises Bajos
ASM International NV 654 EUR 389 200 378 429 2,67
ASML Holding NV 404 EUR 264 892 283 929 2,01
QIAGEN NV 11 414 EUR 478 301 508 757 3,60
Wolters Kluwer NV 1841 EUR 249 241 305 779 2,16
1 381 634 1476 894 10,44
Suecia
Alfa Laval AB 4 609 SEK 171 371 192 966 1,36
171 371 192 966 1,36
Suiza
DSM-Firmenich AG 3 608 EUR 410 155 365 090 2,58
Givaudan SA 80 CHF 267 953 350 102 2,47
678 108 715 192 5,05
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 17 019 TWD 270 477 558 051 3,94
270 477 558 051 3,94
Estados Unidos
Adobe Inc 704 uUsb 300 150 313 055 2,21
Advanced Micro Devices Inc 3 242 UsD 342 397 391 601 2,77
AECOM 1972 uUsD 145 656 210 649 1,49
Agilent Technologies Inc 1657 uUsbD 212 823 222 601 1,57
American Water Works Co Inc 1 500 uUsb 207 893 186 735 1,32
Autodesk Inc 946 uUsD 209 642 279 609 1,98
Bentley Systems Inc 3 800 UsD 188 683 177 460 1,26
Boston Scientific Corp 6 893 usD 539170 615 683 4,35
Cadence Design Systems Inc 877 uUsD 220 718 263 503 1,86

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Climate Selection Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Chipotle Mexican Grill Inc 2 350 uUsb 73 250 141 705 1,00
CVS Health Corp 5523 uUsD 423 736 247 928 1,75
Intuit Inc 266 uUsb 122 268 167 181 1,18
Merck & Co Inc 3414 UsD 347 449 339 625 2,40
Mettler-Toledo International Inc 184 UsD 240 301 225 157 1,59
MSCI Inc 579 uUsb 258 676 347 406 2,46
Nasdaq Inc 5032 uUsb 276 788 389 024 2,75
NVIDIA Corp 5250 uUsD 151 561 705 023 4,98
Palo Alto Networks Inc 2152 uUsbD 281 544 391 578 2,77
S&P Global Inc 679 usD 250 808 338 162 2,39
ServiceNow Inc 613 UsD 275 941 649 854 4,59
Synopsys Inc 1239 uUsb 522 408 601 361 4,25
Thermo Fisher Scientific Inc 445 UsD 232 882 231 502 1,64
Waste Management Inc 1692 uUsb 323 483 341 429 2,41
Westinghouse Air Brake Technologies Corp 1582 uUsbD 266 400 299 931 2,12
Zurn Elkay Water Solutions Corp 4 094 uUsD 117 307 152 706 1,08
6 531 934 8 230 468 58,17
Total - Acciones 12 081 505 14 216 627 100,47
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 12 081 505 14 216 627 100,47
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 12 081 505 14 216 627 100,47

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Health Fund®

Variacion del nUmero de Acciones durante el periodo comprendido entre
el 10 de diciembre y el 31 de diciembre de 2024

H-Q/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 50 000,000
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 50 000,000
I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Health Fund®

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 4 936 885 - -
Valor liquidativo por Accién

H-Q/A (EUR) 95,09 - -

I/A (USD) 95,14 - -

I/A (EUR) 96,38 - _

R/A (USD) 95,10 - -

R/A (EUR) 96,34 - -

(1) Véase la Nota 1.

125



Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Health Fund®

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Dinamarca
Coloplast A/S 1417 DKK 167 150 154 694 3,13
Novo Nordisk A/S 1409 DKK 151 949 122 126 2,47
Novonesis (Novozymes) B 2 683 DKK 159 295 151 891 3,08
478 394 428 711 8,68
Francia
Danone SA 1939 EUR 132 151 130 750 2,65
EssilorLuxottica SA 659 EUR 160 416 160 772 3,25
292 567 291 522 5,90
Alemania
Siemens Healthineers AG 144A( 2335 EUR 132 547 123 796 2,51
132 547 123 796 2,51
Reino Unido
AstraZeneca PLC 983 GBP 132 699 128 872 2,61
Oxford Nanopore Technologies PLC 54 187 GBP 107 038 87 409 1,77
239 737 216 281 4,38
Irlanda
Kerry Group PLC 1114 EUR 106 311 107 568 2,18
106 311 107 568 2,18
Italia
Amplifon SpA 5950 EUR 158 421 153 107 3,10
158 421 153 107 3,10
Paises Bajos
Argenx SE 172 EUR 104 711 106 864 2,17
QIAGEN NV 3412 EUR 156 450 152 083 3,08
261 161 258 947 5,25
Suiza
Alcon AG 2 144 usD 185 662 182 004 3,69
DSM-Firmenich AG 1676 EUR 184 737 169 593 3,43
Garmin Ltd 479 uUsb 105 781 98 799 2,00
Givaudan SA 23 CHF 105 115 100 654 2,04
Lonza Group AG 357 CHF 210 973 211 068 4,28
Straumann Holding AG 397 CHF 53 061 50 050 1,01
845 329 812 168 16,45
Estados Unidos
Blueprint Medicines Corp 826 uUsD 78 056 72 044 1,46
Boston Scientific Corp 2 328 usD 210 887 207 937 4,21
CVS Health Corp 2410 uUsD 124 779 108 185 2,19
Danaher Corp 673 UsD 158 472 154 487 3,13
Dexcom Inc 1324 usD 106 574 102 967 2,09
Eli Lilly & Co 132 usD 105 107 101 904 2,06
Exact Sciences Corp 1700 uUsD 107 404 95 523 1,94
HealthEquity Inc 1101 uUsD 107 225 105 641 2,14
Hologic Inc 1 368 uUsD 103 356 98 619 2,00
Intuitive Surgical Inc 293 UsD 159 323 152 934 3,10
IQVIA Holdings Inc 388 usD 78 039 76 246 1,54

(1) Véase la Nota 1.
) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Health Fund®

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024

(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Labcorp Holdings Inc 448 uUsb 102 860 102 735 2,08
Medtronic PLC 1 258 UsD 104 345 100 489 2,04
Merck & Co Inc 1561 uUsb 155 756 155 288 3,15
Natera Inc 937 uUsb 156 638 148 327 3,00
PROCEPT BioRobotics Corp 576 UsD 52 207 46 380 0,94
Progyny Inc 3 336 uUsb 51 423 57 546 1,17
Sprouts Farmers Market Inc 715 UsD 106 503 90 855 1,84
Stryker Corp 343 uUsD 129 062 123 497 2,50
Sweetgreen Inc 2152 uUsb 83 587 68 993 1,40
Thermo Fisher Scientific Inc 175 UsD 93 541 91 040 1,84
UnitedHealth Group Inc 332 UsD 177 185 167 946 3,40
Vertex Pharmaceuticals Inc 155 uUsb 69 368 62 419 1,26
2 621 697 2 492 002 50,48
Total - Acciones 5136 164 4 884 102 98,93
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 5136 164 4 884 102 98,93
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 5136 164 4 884 102 98,93

(1) véase la Nota 1.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

10 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 14 436,494
Numero de acciones emitidas 1 684,240
Numero de acciones reembolsadas (3 390,004)
NUmero de acciones al final 12 730,730
H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 36 055,026
Numero de acciones emitidas 245,000
Numero de acciones reembolsadas (35 276,054)
Numero de acciones al final 1 023,972
H-N/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 2 736,000
NUmero de acciones emitidas 46,000
Numero de acciones reembolsadas (535,000)
Numero de acciones al final 2 247,000
H-N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 36 468,520
Numero de acciones emitidas 199,405
Numero de acciones reembolsadas (35 276,979)
Numero de acciones al final 1 390,946
H-R/A (CHF)
Numero de acciones en circulacién al inicio 515,842
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (128,842)
Numero de acciones al final 387,000

H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 700 082,468
262 657,456
(157 303,358)

Numero de acciones al final

1 805 436,566

H-R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 2 287,497
Numero de acciones emitidas 167,327
Numero de acciones reembolsadas (817,322)
Numero de acciones al final 1 637,502
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 223,405
NUmero de acciones emitidas 456,892
Numero de acciones reembolsadas (1 387,877)
Numero de acciones al final 1 292,420
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 33 069,096
Numero de acciones emitidas 340,971
Numero de acciones reembolsadas (14 634,644)
Numero de acciones al final 18 775,423
I/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

191 619,763
121 344,488
(206 296,173)

Numero de acciones al final

106 668,078

N/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 625,000
Numero de acciones emitidas -
Namero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 625,000

128



Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 40 632,843
Numero de acciones emitidas 24 960,051
Numero de acciones reembolsadas (10 770,441)
Numero de acciones al final 54 822,453
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 9 540,832
NUmero de acciones emitidas 3 622,705
Numero de acciones reembolsadas (2 800,000)
Numero de acciones al final 10 363,537
N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 57 859,941
Numero de acciones emitidas 430,000
Numero de acciones reembolsadas (55 447,170)
Namero de acciones al final 2 842,771
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 11 676,568
NUmero de acciones emitidas 44 315,640
Numero de acciones reembolsadas (4 687,441)
Numero de acciones al final 51 304,767
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 58 456,397
NUmero de acciones emitidas 1 382,253
Numero de acciones reembolsadas (18 667,267)
Numero de acciones al final 41 171,383

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 910 449,679
223 860,129
(338 580,737)

Numero de acciones al final

1795 729,071

R/A (HKD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 501,383
NUmero de acciones emitidas 6 728,544
Numero de acciones reembolsadas (4 048,359)
Numero de acciones al final 4 181,568
R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 17 592,561
Numero de acciones emitidas 2 289,486
NUmero de acciones reembolsadas (14 972,026)
Numero de acciones al final 4 910,021
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 13 874,944
Numero de acciones emitidas 1 545,819
Numero de acciones reembolsadas (8 622,843)
Numero de acciones al final 6 797,920
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 6 021,775
Numero de acciones emitidas 837,416
NUmero de acciones reembolsadas (977,003)
Numero de acciones al final 5 882,188
S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 92 000,000

Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(92 000,000)

Numero de acciones al final
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 439 478,331
Numero de acciones emitidas 24 545,000
Numero de acciones reembolsadas (34 452,331)
NUmero de acciones al final 429 571,000
S1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 37 957,406
Numero de acciones reembolsadas (31 992,214)
Numero de acciones al final 5 965,192
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 720 169 017 749 094 500 671 141 828
Valor liquidativo por Accién
H-I/A (CHF) 134,37 130,30 110,68
H-1/A (EUR) 141,52 133,76 111,38
H-N/A (CHF) 114,39 111,05 94,48
H-N/A (EUR) 101,49 96,06 80,15
H-R/A (CHF) 129,69 126,77 108,58
H-R/A (EUR) 136,68 130,34 109,51
H-R/A (SGD) 116,14 110,92 92,49
H-RE/A (EUR) 122,16 117,22 99,08
I/A (USD) 204,51 190,00 154,52
I/A (EUR) 183,30 159,63 134,37
N/A (USD) 137,01 127,47 103,81
N/A (EUR) 172,12 150,11 126,54
N1/A (USD) 205,46 190,67 154,88
N1/A (EUR) 173,25 150,67 126,69
N1/A (GBP) 167,55 152,77 131,52
R/A (USD) 194,29 182,02 149,28
R/A (EUR) 180,11 158,18 134,27
R/A (HKD) 123,82 116,62 95,61
R/A (SGD) 121,94 110,46 92,11
RE/A (USD) 142,94 134,72 111,15
RE/A (EUR) 143,38 126,67 108,18
S/A (USD) - 191,97 155,81
S/A (EUR) 154,12 133,95 112,53
S1/A (EUR) 105,40 - -
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
Australia
Atlassian Corp 12 430 uUsD 2 478 857 3 025097 0,42
2 478 857 3 025 097 0,42
Brasil
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 195 280 BRL 1927 427 2 797 452 0,39
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 542 863 BRL 2 406 908 1490 316 0,21
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA
04/02/2025 10 284 BRL 0 1431 0,00
4 334 335 4 289 199 0,60
Canada
Descartes Systems Group Inc/The 35 495 uUsD 2 503 701 4 032 263 0,56
Stantec Inc 52 593 CAD 1992 172 4124 196 0,57
Waste Connections Inc 27 091 UsD 3193 462 4 648 248 0,65
7 689 335 12 804 707 1,78
Dinamarca
Coloplast A/S 30 291 DKK 3 765 507 3 306 851 0,46
Novonesis (Novozymes) B 72 653 DKK 4 408 211 4113 051 0,57
8173 718 7 419 902 1,03
Francia
Danone SA 64 092 EUR 3995093 4 321 840 0,60
Elis SA 120 408 EUR 1 854 244 2 356 491 0,33
EssilorLuxottica SA 20 600 EUR 3873 238 5025 756 0,70
L'Oreal SA 7 166 EUR 2903 686 2 536 803 0,35
Pluxee NV 109 119 EUR 3 243 644 2114 775 0,29
Sartorius Stedim Biotech 8 633 EUR 2426 119 1 686 892 0,23
Veolia Environnement SA 171 657 EUR 4 632 361 4 818 812 0,67
22 928 385 22 861 369 3,17
Alemania
Brenntag SE 32739 EUR 2 083 681 1962 194 0,27
Puma SE 33 495 EUR 3133434 1 538 586 0,21
Scout24 SE 144A®™ 38 542 EUR 2 926 801 3 396 351 0,47
Siemens AG 10 535 EUR 1 544 998 2 057 026 0,29
Siemens Healthineers AG 144A®?) 76 995 EUR 4123599 4 082 103 0,57
13812513 13 036 260 1,81
Reino Unido
Auto Trader Group PLC 144A® 336 639 GBP 2 548 606 3 343 337 0,46
Halma PLC 220 325 GBP 6 089 432 7 419 877 1,03
London Stock Exchange Group PLC 26 871 GBP 2 908 543 3797 786 0,53
nVent Electric PLC 61 776 uUsD 2 893 371 4210 621 0,58
Oxford Nanopore Technologies PLC 1437 862 GBP 3587914 2 319 403 0,32
Pennon Group PLC 568 095 GBP 8 235 693 4 222 647 0,59
Pentair PLC 35 862 uUsD 1642 218 3609 193 0,50
Pets at Home Group PLC 808 519 GBP 4 221 058 2 081 883 0,29
RELX PLC 86 035 GBP 2 603 187 3910 248 0,54
Rentokil Initial PLC 247 816 GBP 1 526 257 1243 944 0,17
Severn Trent PLC 145 853 GBP 4 525017 4 581 276 0,64
Soho House & Co Inc 314 650 UsD 2 144 213 2 344 144 0,33

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Spirax Group PLC 35153 GBP 4 010 819 3017972 0,42
United Utilities Group PLC 232 973 GBP 3 238 740 3 068 019 0,43
50 175 068 49 170 350 6,83
Indonesia
Telkom Indonesia Persero Tbk PT 8 760 291 IDR 1 559 813 1475017 0,21
1 559 813 1475 017 0,21
Irlanda
Experian PLC 75 460 GBP 2 899 783 3 255 749 0,45
Kerry Group PLC 35 889 EUR 4 319 564 3 465 449 0,48
7 219 347 6 721 198 0,93
Israel
CyberArk Software Ltd 16 016 usD 2 809 691 5335 691 0,74
Wix.com Ltd 12 509 usD 965 402 2683911 0,37
3 775 093 8 019 602 1,11
Italia
Amplifon SpA 161 987 EUR 6 253 468 4 168 276 0,58
Industrie de Nora SpA 159 403 EUR 2 277 453 1 249 515 0,17
Technogym SpA 144A? 322 389 EUR 3232819 3 488 568 0,49
11 763 740 8 906 359 1,24
Japon
Daifuku Co Ltd 110 109 JPY 2412 104 2312038 0,32
FANUC Corp 60 326 JPY 2 098 596 1 602 591 0,22
Keyence Corp 8 306 JPY 3 371594 3 415 640 0,48
Kurita Water Industries Ltd 63 516 JPY 2177 090 2 240 594 0,31
Shimadzu Corp 105 647 JPY 3080 109 2 998 804 0,42
Shimano Inc 17 851 JPY 3 765 147 2 429 577 0,34
Sony Group Corp 205 605 JPY 3 595 158 4 407 496 0,61
20 499 798 19 406 740 2,70
Luxemburgo
Eurofins Scientific SE 63 396 EUR 4 379 757 3237014 0,45
4 379 757 3 237 014 0,45
Paises Bajos
Aalberts NV 95 244 EUR 3 783 448 3 386 782 0,47
Adyen NV 144A® 2 464 EUR 3 252 590 3 666 438 0,51
ASM International NV 6 153 EUR 3 595952 3 560 305 0,49
ASML Holding NV 6 786 EUR 4 708 380 4 769 415 0,66
Basic-Fit NV 144A® 240 106 EUR 8 329 365 5614 060 0,78
BE Semiconductor Industries NV 18 839 EUR 2 100 579 2 580 823 0,36
QIAGEN NV 184 420 EUR 8 436 201 8 220 188 1,14
Wolters Kluwer NV 29 778 EUR 2 620 977 4 945 890 0,69
36 827 492 36 743 901 5,10
Noruega
AutoStore Holdings Ltd 144A® 1740 773 NOK 2 592 487 1 702 860 0,24
Schibsted ASA 70 143 NOK 2 229 823 2173 948 0,30
4 822 310 3 876 808 0,54
Corea del Sur
Coway Co Ltd 51 055 KRW 2969 073 2320 117 0,32
2969 073 2 320 117 0,32
Suecia
Alfa Laval AB 67 120 SEK 1577 736 2810 131 0,39
Sdiptech AB 110 829 SEK 2 556 818 2 385 247 0,33
4 134 554 5 195 378 0,72

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Suiza
Alcon AG 47 850 usbD 3616 636 4 061 997 0,56
DSM-Firmenich AG 41 615 EUR 5782519 4 210 965 0,59
Garmin Ltd 9 656 usbD 1 288 806 1991 594 0,28
Givaudan SA 806 CHF 3149 117 3 529 209 0,49
Lonza Group AG 8 031 CHF 4 270 312 4 747 885 0,66
Tecan Group AG 7 213 CHF 2 930 800 1612 452 0,22
21 038 190 20 154 102 2,80
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 195 510 TWD 3835412 6 410 764 0,89
3835412 6 410 764 0,89
Estados Unidos
A O Smith Corp 44 633 usD 3131 402 3 044 399 0,42
Adobe Inc 11 074 usD 5 234 258 4 924 315 0,68
Advanced Drainage Systems Inc 21 458 uUsD 2 070 284 2 480 550 0,34
Advanced Micro Devices Inc 32 494 UsD 3 652 457 3 924 898 0,54
AECOM 25 382 usD 1 879 765 2711 284 0,38
Agilent Technologies Inc 25 504 uUsD 3 265417 3 426 264 0,48
Alarm.com Holdings Inc 48 605 uUsD 3027 570 2955176 0,41
Alphabet Inc 30 037 usD 3119 229 5685911 0,79
Altair Engineering Inc 41 791 uUsD 2 390471 4 559 804 0,63
Amazon.com Inc 12 485 uUsD 1921 003 2 738 983 0,38
American Water Works Co Inc 23 357 uUsD 3109 989 2907 670 0,40
ANSYS Inc 17 329 usbD 5 319 864 5 845 660 0,81
API Group Corp 126 367 usD 2 598 046 4 545 423 0,63
Applied Industrial Technologies Inc 9 892 uUsD 964 172 2 368 729 0,33
Autodesk Inc 14 073 usbD 3 669 957 4 159 570 0,58
Avantor Inc 130 239 usD 3 507 244 2 744 136 0,38
Axon Enterprise Inc 2 857 uUsb 1411 623 1 698 069 0,24
Bentley Systems Inc 57 342 uUsD 2 904 145 2 677 869 0,37
BJ's Wholesale Club Holdings Inc 44 289 uUsb 2 965 291 3957 219 0,55
Boston Scientific Corp 75 860 UsD 4 029 199 6 775 824 0,94
Cadence Design Systems Inc 28 758 uUsb 5952 908 8 640 701 1,20
California Water Service Group 45 729 UsD 2 353 768 2 072 893 0,29
Chipotle Mexican Grill Inc 33185 UsD 1 203 780 2 001 049 0,28
Cintas Corp 11 088 usD 972 094 2 025763 0,28
Clean Harbors Inc 36 340 uUsD 3836 978 8 363 363 1,16
Core & Main Inc 112 563 UsD 3119 796 5730572 0,80
CoStar Group Inc 65 046 uUsD 5 044 497 4 656 673 0,65
Costco Wholesale Corp 4723 uUsb 1 820 678 4 327 368 0,60
Crowdstrike Holdings Inc 12 366 uUsD 2 181 204 4 231177 0,59
CryoPort Inc 300 078 uUsD 4 119 563 2 334 605 0,32
CVS Health Corp 53170 usD 4 316 015 2 386 788 0,33
Danaher Corp 28 960 usbD 6 278 633 6 647 803 0,92
Dexcom Inc 89 471 uUsD 8 608 096 6 958 160 0,97
Ecolab Inc 30 857 usD 6 093 510 7 230 489 1,00
Elastic NV 41 360 usbD 4 220 150 4 097 918 0,57
Essential Utilities Inc 108 572 usD 4 629 432 3943 329 0,55
Exact Sciences Corp 66 079 UsD 4 093 779 3712 975 0,52
Exponent Inc 25 259 uUsD 2133613 2 250 594 0,31
FactSet Research Systems Inc 5139 UsD 1 700 537 2 467 996 0,34
Ferguson Enterprises Inc 16 628 GBP 1 799 442 2 894 645 0,40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcién neto
Fiserv Inc 10 648 usD 1213578 2 187 296 0,30
Gartner Inc 5097 uUsD 2 168 305 2 469 380 0,34
Generac Holdings Inc 12 879 UsD 2 090 407 1 996 898 0,28
Gentex Corp 79 375 uUsD 2 666 182 2 280 456 0,32
Global Payments Inc 23 760 uUsb 3 234 536 2 662 526 0,37
GoDaddy Inc 21 347 usD 1767 581 4213 321 0,59
HealthEquity Inc 35498 uUsD 2 299 200 3406 079 0,47
Hologic Inc 122 659 UsD 8 703 781 8 842 513 1,23
HubSpot Inc 6 444 usD 2766 570 4 489 846 0,62
IDEX Corp 22 845 uUsD 4 368 969 4 781 148 0,66
IDEXX Laboratories Inc 3226 uUsb 1 585 629 1 333 660 0,19
Intuit Inc 6 810 usD 2 515653 4 279 928 0,59
Intuitive Surgical Inc 8 826 uUsD 2179 422 4 606 781 0,64
John Bean Technologies Corp 23 019 uUsb 2333170 2925735 0,41
KLA Corp 4 531 usD 1 309 022 2 854 975 0,40
Labcorp Holdings Inc 19 064 uUsb 4 502 339 4 371 867 0,61
Littelfuse Inc 13 552 uUsD 3 385 329 3 193 505 0,44
Manhattan Associates Inc 11 578 UsD 2 541 672 3128 745 0,43
Masco Corp 35 441 uUsD 1 855 649 2 571925 0,36
Medtronic PLC 44 434 uUsD 4 552 036 3 549 411 0,49
Merck & Co Inc 52 851 usD 4 768 060 5257 631 0,73
Mettler-Toledo International Inc 1339 UsD 1 500 201 1638 075 0,23
Microsoft Corp 11 207 usD 2 758 960 4723714 0,66
Middlesex Water Co 44 388 usD 2 856 726 2336114 0,32
MongoDB Inc 16 171 uUsD 4919 623 3764 758 0,52
Motorola Solutions Inc 10 384 UsD 3 081 956 4 799 761 0,67
MSA Safety Inc 24 112 usD 3478 683 3997017 0,55
MSCI Inc 8 705 uUsD 3 426 407 5223 326 0,73
Nasdaqg Inc 70 593 usD 3 309 223 5457 515 0,76
Natera Inc 37 241 usD 1 640 891 5 895 244 0,82
Netflix Inc 3409 uUsD 1562 151 3 038 255 0,42
New York Times Co/The 54 696 uUsD 2 319 564 2 846 935 0,40
NVIDIA Corp 124 407 uUsD 4 855 378 16 706 577 2,32
Okta Inc 23 056 uUsD 2 333614 1816 799 0,25
Oracle Corp 17 382 uUsD 1 560 306 2 896 538 0,40
0OSI Systems Inc 26 048 uUsD 3176 671 4 361 184 0,61
Palo Alto Networks Inc 31 396 uUsb 3 566 930 5712 906 0,79
Planet Fitness Inc 71 223 uUsD 5057 700 7 041 825 0,98
Procter & Gamble Co/The 19 705 uUsb 2 901 602 3 303 495 0,46
Progyny Inc 83991 uUsD 3228 653 1 448 853 0,20
PTC Inc 25 371 usD 2 978 046 4 664 963 0,65
Rapid7 Inc 69 871 uUsD 3 483 894 2 810930 0,39
Rockwell Automation Inc 5897 UsD 1 495 954 1 685 335 0,23
Rollins Inc 92 575 usD 3 284 796 4 290 866 0,60
Roper Technologies Inc 4 587 uUsD 1929 939 2 384 521 0,33
S&P Global Inc 9 965 uUsD 3625729 4 962 925 0,69
SentinelOne Inc 174 239 usD 4 095 329 3 868 099 0,54
ServiceNow Inc 9711 uUsD 4 862 476 10 295 145 1,43
Shift4 Payments Inc 35904 uUsD 2 588 082 3726 089 0,52
SIJW Group 23 603 uUsD 1 535 277 1161 733 0,16
Snowflake Inc 34 428 uUsD 5190 789 5316 050 0,74
Sprouts Farmers Market Inc 34 896 UsD 1077 929 4 434 270 0,62

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Meta Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
SPS Commerce Inc 18 999 uUsb 2 678 749 3495614 0,49
STERIS PLC 13 728 uUsD 2 640 829 2 821 907 0,39
Symbotic Inc 92 257 uUsb 3197 386 2 187 420 0,30
Synopsys Inc 19 954 uUsD 7 066 978 9 684 933 1,34
Teradyne Inc 17 856 uUsD 1977 246 2 248 469 0,31
Tetra Tech Inc 62 228 uUsb 1 562 839 2479 177 0,34
Thermo Fisher Scientific Inc 11 704 UsD 5452 960 6 088 579 0,85
T-Mobile US Inc 19 893 uUsD 2 398 142 4 391 008 0,61
Toro Co/The 37 146 uUsb 3216 255 2975431 0,41
Tractor Supply Co 63 392 uUsD 2735234 3363 570 0,47
TransUnion 27 808 uUsD 2 306 193 2 578 061 0,36
Tyler Technologies Inc 3930 uUsbD 1 587 138 2 265 926 0,31
UnitedHealth Group Inc 7 730 uUsD 4 065 643 3910 523 0,54
Varonis Systems Inc 79 551 uUsD 3 059 825 3 534 469 0,49
Veralto Corp 29 399 uUsb 2227 175 2994 313 0,42
Verizon Communications Inc 92 569 uUsb 3 580 507 3 701 853 0,51
Vertiv Holdings Co 26 224 uUsD 2 325520 2 979 286 0,41
Walt Disney Co/The 19 540 uUsb 2 706 963 2175775 0,30
Waste Management Inc 14 231 UsD 1 859 184 2 871768 0,40
Westinghouse Air Brake Technologies Corp 22 998 uUsD 2 044 832 4 360 143 0,61
Xylem Inc/NY 35233 uUsb 2 545 185 4 087 691 0,57
YETI Holdings Inc 47 265 UsD 2 937 485 1 820 157 0,25
Zoetis Inc 27 205 uUsb 4 773 702 4 432 523 0,62
Zscaler Inc 28 512 uUsb 4 803 114 5143 812 0,71
Zurn Elkay Water Solutions Corp 59 905 uUsD 1 559 004 2 234 465 0,31
366 448 516 461 946 930 64,14
Total - Acciones 598 865 306 697 020 814 96,79
Fondos de inversion
Estados Unidos
Digital Realty Trust Inc REIT 27 104 uUsb 3648 975 4 806 317 0,67
Equinix Inc REIT 8 596 uUsD 6 255 959 8 105 052 1,12
9 904 934 12911 369 1,79
Total - Fondos de inversion 9 904 934 12911 369 1,79
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 608 770 240 709 932 183 98,58
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 608 770 240 709 932 183 98,58

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los
movimientos de la cartera entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Safety Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

CT/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 366,437
Numero de acciones emitidas 10 646,182

Numero de acciones reembolsadas

(11 012,619)

Numero de acciones al final

H-I/A (CHF)
Numero de acciones en circulacion al inicio 1 328,000
NUmero de acciones emitidas 400,000
Numero de acciones reembolsadas (300,000)
Numero de acciones al final 1 428,000
H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 36 198,014
NUmero de acciones emitidas 44 101,555
Numero de acciones reembolsadas (10 850,186)
NUmero de acciones al final 69 449,383
H-N/A (CHF)
Numero de acciones en circulacion al inicio 9 474,416
NUmero de acciones emitidas 2 667,000
Numero de acciones reembolsadas (4 084,000)
Numero de acciones al final 8 057,416
H-N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 45 000,169

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

864 879,860
(832 718,312)

Numero de acciones al final 77 161,717
H-N/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 3 840,000

Ndmero de acciones emitidas 260,000

Numero de acciones reembolsadas (780,000)

Numero de acciones al final 3 320,000

H-N1/A (CHF)

Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

181 015,932
8 536,680
(46 852,713)

Numero de acciones al final

142 699,899

H-N1/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

282 490,542
346 431,342
(347 269,171)

Numero de acciones al final

281 652,713

H-R/A (CHF)
Numero de acciones en circulacion al inicio 29 522,262
Numero de acciones emitidas 391,863
Numero de acciones reembolsadas (7 647,462)
Numero de acciones al final 22 266,663

H-R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

507 994,437
178 158,177
(187 295,315)

Numero de acciones al final

498 857,299

H-R/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 7 044,662
Numero de acciones emitidas 262,694
Numero de acciones reembolsadas (292,570)
Numero de acciones al final 7 014,786
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Thematics Safety Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

H-R/A (SGD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 584,902
Numero de acciones emitidas 5,492
Numero de acciones reembolsadas (34,245)
NUmero de acciones al final 556,149
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 184,978
Numero de acciones emitidas 49,507
Numero de acciones reembolsadas (49,507)
Numero de acciones al final 184,978
H-S/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 146 474,277
Numero de acciones emitidas 126 339,948
Numero de acciones reembolsadas (108 865,299)
Numero de acciones al final 163 948,926
I/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

977 968,553
98 899,042
(433 992,307)

Numero de acciones al final

642 875,288

N/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 20 367,530
Numero de acciones emitidas 3 690,864
Numero de acciones reembolsadas (6 417,286)
Numero de acciones al final 17 641,108
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 58 710,734
NUmero de acciones emitidas 7 118,664
Numero de acciones reembolsadas (23 527,499)
Numero de acciones al final 42 301,899

N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

246 009,522
73 868,175
(61 732,537)

Numero de acciones al final

258 145,160

N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

163 534,648
278 029,156
(250 694,412)

Numero de acciones al final

190 869,392

N1/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 36 706,869
NUmero de acciones emitidas 592,443
Numero de acciones reembolsadas (15 017,998)
Numero de acciones al final 22 281,314
N1/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 678,092
Ndmero de acciones emitidas 11,074
Namero de acciones reembolsadas (1 391,027)
Numero de acciones al final 298,139
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Thematics Safety Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

202 632,010
36 187,623
(70 973,526)

Numero de acciones al final

167 846,107

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

715 365,621
372 720,161
(274 076,795)

Numero de acciones al final

814 008,987

R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 1222,492
Ndmero de acciones emitidas 849,396
Numero de acciones reembolsadas (865,775)
NUmero de acciones al final 1 206,113
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 611,556
NUmero de acciones emitidas 1 126,254
Numero de acciones reembolsadas (1412,820)
Numero de acciones al final 2 324,990
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 6 638,285
Numero de acciones emitidas 1116,676
Numero de acciones reembolsadas (2 353,978)
Numero de acciones al final 5 400,983
RET/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 5 191,561
Ndmero de acciones emitidas 183,130
Numero de acciones reembolsadas (3 663,331)
Numero de acciones al final 1711,360
S/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 94 476,398

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

(24 791,294)

Numero de acciones al final

69 685,104

S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

404 951,640
312 447,453
(246 630,395)

Numero de acciones al final

470 768,698

S/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 16 660,427
Numero de acciones emitidas 5 204,439
Numero de acciones reembolsadas (4 654,439)
Numero de acciones al final 17 210,427

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio

522 446,776

Numero de acciones emitidas 13 823,271
Namero de acciones reembolsadas (517 966,641)
Numero de acciones al final 18 303,406

S1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

230 372,574
8 175,958
(61 323,619)

Numero de acciones al final

177 224,913
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Safety Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usbD usb usbD
Total valor liquidativo 676 066 956 708 849 540 604 975 843
Valor liquidativo por Accién
CT/A (USD) - 76,89 60,61
H-I/A (CHF) 164,67 153,94 123,62
H-I/A (EUR) 124,29 113,64 89,54
H-N/A (CHF) 126,37 118,35 95,15
H-N/A (EUR) 137,22 125,49 99,06
H-N/A (GBP) 93,46 84,59 65,75
H-N1/A (CHF) 99,84 93,18 74,77
H-N1/A (EUR) 121,51 110,92 87,26
H-R/A (CHF) 111,61 105,24 85,20
H-R/A (EUR) 118,90 109,55 87,02
H-R/A (GBP) 122,96 112,04 87,69
H-R/A (SGD) 111,05 102,52 80,77
H-RE/A (EUR) 80,36 74,51 59,54
H-S/A (CHF) 108,15 100,84 80,85
I/A (USD) 207,29 186,15 143,20
I/A (EUR) 152,84 128,66 102,45
N/A (USD) 147,35 132,51 102,08
N/A (EUR) 159,89 134,78 107,47
N1/A (USD) 208,26 186,82 143,56
N1/A (EUR) 168,48 141,67 112,68
N1/A (GBP) 155,05 136,64 111,28
N1/D (USD) 94,66 84,91 65,24
R/A (USD) 196,97 178,37 138,38
R/A (EUR) 179,93 152,75 122,65
R/A (SGD) 116,56 102,07 80,51
RE/A (USD) 140,09 127,63 99,61
RE/A (EUR) 149,50 127,67 103,13
RET/A (USD) 89,64 81,66 63,73
S/A (USD) 209,85 188,07 144,39
S/A (EUR) 132,74 111,52 88,62
S/A (GBP) 120,76 106,33 86,52
S1/A (USD) 117,20 104,88 80,44
S1/A (EUR) 168,64 141,54 112,36
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Safety Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
Francia
Pluxee NV 510 881 EUR 15 188 465 9901 084 1,46
15 188 465 9 901 084 1,46
Reino Unido
Halma PLC 589 985 GBP 16 891 581 19 868 944 2,94
nVent Electric PLC 289 224 USD 13 546 360 19 713 539 2,92
Rentokil Initial PLC 1160 242 GBP 7 147 476 5823971 0,86
37 585 417 45 406 454 6,72
Irlanda
Experian PLC 353 295 GBP 13 787 674 15 242 962 2,25
13 787 674 15 242 962 2,25
Israel
CyberArk Software Ltd 74 984 USD 13 154 582 24 980 959 3,70
13 154 582 24 980 959 3,70
Paises Bajos
Adyen NV 144A® 11 536 EUR 14 979 563 17 165 751 2,54
14 979 563 17 165 751 2,54
Estados Unidos
API Group Corp 591 633 USD 12 163 688 21 281 037 3,15
Avantor Inc 609 761 USD 16 420 426 12 847 664 1,90
Axon Enterprise Inc 13 377 UsD 6 609 020 7 950 122 1,18
Cintas Corp 51912 uUsb 4 551 207 9 484 337 1,40
Clean Harbors Inc 91 464 USD 10 359 052 21 049 558 3,11
CryoPort Inc 1 404 922 USD 19 287 218 10 930 295 1,62
Dexcom Inc 140 080 USD 13 758 404 10 894 039 1,61
Ecolab Inc 74 160 USD 15147 524 17 377 199 2,57
Elastic NV 193 640 USD 19 758 154 19 185 882 2,84
Fiserv Inc 49 852 uUsb 5681 803 10 240 614 1,51
Generac Holdings Inc 60 298 UsD 9 786 993 9 349 196 1,38
Gentex Corp 371 625 USD 12 482 690 10 676 774 1,58
Global Payments Inc 111 240 USD 15143 645 12 465 574 1,84
Littelfuse Inc 63 448 USD 15849 639 14 951 545 2,21
Motorola Solutions Inc 48 616 USD 14 429 288 22 471 809 3,32
MSA Safety Inc 112 888 USD 16 286 710 18 713 474 2,77
NVIDIA Corp 149 144 usD 7911 683 20 028 580 2,96
Okta Inc 107 944 USD 10 925 657 8 506 001 1,26
OSI Systems Inc 121 952 USD 14872729 20 418 456 3,02
Palo Alto Networks Inc 72 512 uUsD 6 554 700 13 194 304 1,95
Rapid7 Inc 327 129 USD 16 311 107 13 160 380 1,95
Rollins Inc 433 425 USD 15378 958 20 089 234 2,97
SentinelOne Inc 815 761 Usb 19173 759 18 109 901 2,68
ServiceNow Inc 22 248 USD 11518579 23 585 587 3,49
Shift4 Payments Inc 168 096 USD 12117 038 17 445 031 2,58
STERIS PLC 64 272 USD 12 363 995 13211 773 1,95
Synopsys Inc 44 084 USD 17 399 627 21 396 644 3,17
Thermo Fisher Scientific Inc 16 480 uUsb 7 539 163 8 573 404 1,27
TransUnion 130 192 UsD 10 797 275 12 070 120 1,79

) Véase la Nota

17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Thematics Safety Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcion neto

Varonis Systems Inc 372 449 USD 14 325672 16 547 891 2,45

Vertiv Holdings Co 122 776 USD 10887 761 13 948 604 2,06

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 107 672 usD 9 573 620 20 413 582 3,02

Zscaler Inc 133 488 USD 22487 508 24 082 608 3,56

427 854 292 514 651 219 76,12

Total - Acciones 522 549 993 627 348 429 92,79
Fondos de inversion

Estados Unidos
Digital Realty Trust Inc REIT 126 896 USD 17 083 989 22 502 504 3,33
Equinix Inc REIT 25 544 USD 17998 253 24 085 220 3,56

Total - Fondos de inversion

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de

valores
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES

35082 242
35082 242

557 632 235
557 632 235

46 587 724 6,89
46 587 724 6,89

673 936 153 99,68
673 936 153 99,68

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Subscription Economy Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

185 055,373

(123 262,422)

Numero de acciones al final 61 792,951
H-N/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 145,000

NUmero de acciones emitidas 3 199,000

Numero de acciones reembolsadas (4 107,000)

Numero de acciones al final 237,000

H-N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio

177 477,873

Numero de acciones emitidas 15 623,881
Numero de acciones reembolsadas (191 093,342)
Namero de acciones al final 2 008,412
H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 832,668
NUmero de acciones emitidas 198,790
Numero de acciones reembolsadas (1 294,191)
Numero de acciones al final 1737,267
H-R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 876,607
Ndmero de acciones emitidas 785,693
Numero de acciones reembolsadas (387,447)
Numero de acciones al final 2 274,853
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 429,797
Ndmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (109,760)
Numero de acciones al final 320,037
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 49 549,606
Ndmero de acciones emitidas 6 722,176
Numero de acciones reembolsadas (54 918,399)
Numero de acciones al final 1 353,383
I/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

105 967,802
1 704,015
(6 700,774)

Numero de acciones al final

100 971,043

N/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

3101,919

(3101,919)

Numero de acciones al final

N/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 5 138,293

Numero de acciones emitidas 775,149

NUmero de acciones reembolsadas (1 820,484)

Numero de acciones al final 4 092,958
N1/A (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 2 938,769

Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(1 564,777)

Numero de acciones al final

1 373,992
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Subscription Economy Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

N1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

110 911,661
(2 529,583)

NUmero de acciones al final

108 382,078

N1/A (GBP)

Ndmero de acciones en circulacion al inicio 43,412
Numero de acciones emitidas 9,190
Numero de acciones reembolsadas (0,001)
Numero de acciones al final 52,601
R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 77 899,752
Ndmero de acciones emitidas 18 121,285
Numero de acciones reembolsadas (16 486,673)
Numero de acciones al final 79 534,364
R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 59 053,085
Numero de acciones emitidas 2 857,574
Numero de acciones reembolsadas (18 519,770)
Numero de acciones al final 43 390,889
R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 871,502
NUmero de acciones emitidas 298,733
Numero de acciones reembolsadas (599,358)
Numero de acciones al final 570,877
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 545,700
Numero de acciones emitidas 85,227
Numero de acciones reembolsadas (376,943)
Numero de acciones al final 253,984
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 955,429
NUmero de acciones emitidas 173,085
Numero de acciones reembolsadas (275,134)
Numero de acciones al final 853,380

S/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

163 000,000
32 800,000

Numero de acciones al final

195 800,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Subscription Economy Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usbD usD usbD
Total valor liquidativo 81 374 891 102 630 737 94 537 021
Valor liquidativo por Accién
H-I/A (EUR) 152,97 135,69 114,00
H-N/A (EUR) 90,98 80,77 67,96
H-N1/A (EUR) 108,30 95,95 80,54
H-R/A (EUR) 129,33 115,73 98,04
H-R/A (SGD) 98,17 88,01 73,93
H-RE/A (EUR) 85,09 76,56 65,31
I/A (USD) 150,94 131,66 107,98
I/A (EUR) 161,58 132,15 112,17
N/A (USD) - 130,91 107,51
N/A (EUR) 160,46 131,41 111,71
N1/A (USD) 112,86 98,35 80,57
N1/A (EUR) 139,51 - -
N1/A (GBP) 126,37 108,19 93,92
R/A (USD) 144,64 127,26 105,24
R/A (EUR) 154,90 127,74 109,35
R/A (SGD) 104,69 89,06 74,89
RE/A (USD) 140,42 124,28 103,39
RE/A (EUR) 150,32 124,72 107,40
S/A (USD) 95,20 82,89 67,84
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Natixis International Funds (Lux) I
Thematics Subscription Economy Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Australia
Atlassian Corp 6 998 uUsb 1 395 728 1703 290 2,09
1395728 1703 290 2,09
Brasil
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 305 660 BRL 1 368 193 839 127 1,03
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA
04/02/2025 5790 BRL 0 806 0,00
1 368 193 839 933 1,03
Canada
Descartes Systems Group Inc/The 19 986 UsD 1409 717 2 270 378 2,79
1409 717 2 270 378 2,79
Alemania
Scout24 SE 144A®) 21 701 EUR 1693170 1912 326 2,35
1693170 1912 326 2,35
Reino Unido
Auto Trader Group PLC 144A® 189 545 GBP 1439 650 1 882 476 2,31
London Stock Exchange Group PLC 15 130 GBP 1601774 2 138 355 2,63
RELX PLC 48 442 GBP 1463 995 2 201 677 2,71
Soho House & Co Inc 177 165 uUsb 1207 305 1319878 1,62
5712724 7 542 386 9,27
Indonesia
Telkom Indonesia Persero Tbk PT 4 932 509 IDR 878 257 830 512 1,02
878 257 830 512 1,02
Israel
Wix.com Ltd 7 044 uUsD 543 573 1511184 1,86
543 573 1511 184 1,86
Japon
Sony Group Corp 115 766 JPY 2 097 536 2 481 654 3,05
2 097 536 2 481 654 3,05
Paises Bajos
Basic-Fit NV 144A® 71 497 EUR 2219 083 1671706 2,06
Wolters Kluwer NV 16 766 EUR 1488 573 2784 798 3,42
3 707 656 4 456 504 5,48
Noruega
Schibsted ASA 39 494 NOK 1 255 675 1224 048 1,50
1 255 675 1 224 048 1,50
Estados Unidos
Adobe Inc 6 235 uUsD 2 947 165 2772 651 3,41
Alarm.com Holdings Inc 27 367 uUsb 1 704 682 1 663 921 2,04
Amazon.com Inc 7 029 uUsb 1081 627 1 542 193 1,89
BJ's Wholesale Club Holdings Inc 24 937 uUsb 1669 616 2228 124 2,74
Cadence Design Systems Inc 5574 UsD 1 654 265 1674 807 2,06
CoStar Group Inc 36 625 uUsb 2 840 319 2 621 954 3,22
Costco Wholesale Corp 2 659 UsD 1025138 2 436 538 2,99
Dexcom Inc 17 128 uUsD 1627 361 1 332 020 1,64
FactSet Research Systems Inc 2 893 UsD 957 493 1389613 1,71
Gartner Inc 2 870 uUsD 1220 871 1 390 392 1,71
GoDaddy Inc 12 020 uUsD 995 242 2 372 323 2,92
HealthEquity Inc 19 988 uUsb 1294 571 1917 803 2,36
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Subscription Economy Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
HubSpot Inc 3628 uUsb 1 557 726 2528 021 3,11
Intuit Inc 3834 UsD 1416 446 2 409 826 2,96
Microsoft Corp 6 310 uUsb 1553 441 2 659 702 3,27
MSCI Inc 4902 uUsD 1929 249 2 941 010 3,61
Nasdaq Inc 39 747 usD 1 863 268 3072870 3,78
Netflix Inc 1919 uUsb 879 574 1710 698 2,10
New York Times Co/The 30 797 UsD 1 306 038 1 602 976 1,97
Oracle Corp 9 787 uUsD 878 535 1 630 904 2,00
Palo Alto Networks Inc 8 957 uUsb 1220 085 1 629 887 2,00
Planet Fitness Inc 19 814 uUsb 1 357 255 1 958 964 2,41
S&P Global Inc 5611 uUsD 2 041 478 2 794 390 3,43
T-Mobile US Inc 11 201 uUsb 1 350 281 2472 371 3,04
Verizon Communications Inc 52122 UsD 2016 015 2 084 340 2,56
Walt Disney Co/The 11 002 UsD 1524 164 1225077 1,51
39911 905 54 063 375 66,44
Total - Acciones 59 974 134 78 835 590 96,88
Fondos de inversion
Estados Unidos
Equinix Inc REIT 1768 uUsb 1357919 1 667 022 2,05
1 357 919 1 667 022 2,05
Total - Fondos de inversion 1 357 919 1 667 022 2,05
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 61 332 053 80 502 612 98,93
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 61 332 053 80 502 612 98,93

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Water Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30 508,292
Numero de acciones emitidas 10 407,470
Numero de acciones reembolsadas (1 800,000)
NUmero de acciones al final 39 115,762
H-N/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 10 401,490
Numero de acciones emitidas 810,000
Numero de acciones reembolsadas (2 218,000)
Numero de acciones al final 8 993,490
H-N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 17 398,352
NUmero de acciones emitidas 12 139,736
Numero de acciones reembolsadas (22 456,124)
Numero de acciones al final 7 081,964
H-N1/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 2 495,000
Numero de acciones emitidas 520,000
Numero de acciones reembolsadas (349,000)
Numero de acciones al final 2 666,000
H-N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 27 421,000
NUmero de acciones emitidas 1 580,000
Numero de acciones reembolsadas (3 570,000)
Numero de acciones al final 25 431,000

H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

446 799,999
46 849,272
(58 930,238)

Numero de acciones al final

434 719,033

H-R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 823,149
Ndmero de acciones emitidas 3 883,956
Numero de acciones reembolsadas (4 117,669)
Numero de acciones al final 589,436
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 876,570
NUmero de acciones emitidas 166,839
Numero de acciones reembolsadas (379,437)
Numero de acciones al final 663,972

H-S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

402 395,852
262 827,219
(272 528,784)

Numero de acciones al final

392 694,287

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 12 238,387
NUmero de acciones emitidas 3 991,648
Numero de acciones reembolsadas (4 561,272)
Numero de acciones al final 11 668,763
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 105 892,727
NUmero de acciones emitidas 23 802,497
NUmero de acciones reembolsadas (79 308,437)
Numero de acciones al final 50 386,787

148



Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Water Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

N/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 603,418
NUmero de acciones emitidas 291,000
Numero de acciones reembolsadas (457,000)
Numero de acciones al final 2 437,418
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 49 058,439
NUmero de acciones emitidas 3 205,919
Numero de acciones reembolsadas (19 236,002)
Numero de acciones al final 33 028,356
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 25 624,429
Numero de acciones emitidas 1 369,887
Numero de acciones reembolsadas (3 892,317)
NUmero de acciones al final 23 101,999
N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 140,000
NUmero de acciones emitidas 20 783,000
Numero de acciones reembolsadas (28,000)
Numero de acciones al final 22 895,000
N1/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 046,708
Numero de acciones emitidas 209,015
Numero de acciones reembolsadas (313,166)
Numero de acciones al final 1 942,557
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 27 421,610
NUmero de acciones emitidas 7 290,005
Numero de acciones reembolsadas (6 481,249)
Numero de acciones al final 28 230,366

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

496 959,006
94 237,718
(237 464,482)

Numero de acciones al final

353 732,242

R/A (SGD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 200,455
Ndmero de acciones emitidas 45,324
NUmero de acciones reembolsadas (939,225)
Numero de acciones al final 306,554
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 6 695,340
Numero de acciones emitidas 2 405,447
Namero de acciones reembolsadas (1511,719)
Numero de acciones al final 7 589,068
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 774,850
Numero de acciones emitidas 1 047,758
NUmero de acciones reembolsadas (530,034)
Numero de acciones al final 2 292,574
S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 68 700,000
Numero de acciones emitidas 1 950,000
Numero de acciones reembolsadas (59 950,000)
Numero de acciones al final 10 700,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Water Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

784 526,420
477 364,549
(209 009,015)

NUmero de acciones al final

1 052 881,954

S/A (GBP)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
S1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
Ndmero de acciones emitidas 94 255,422
Numero de acciones reembolsadas (17 716,969)
Numero de acciones al final 76 538,453

S1/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

102 521,132
10,699
(102 531,831)

Numero de acciones al final

S2/A (GBP)

Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Water Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 445 529 952 454 143 327 301 598 323
Valor liquidativo por Accién
H-I/A (EUR) 122,60 123,85 107,72
H-N/A (CHF) 120,91 125,43 111,47
H-N/A (EUR) 121,74 123,23 107,38
H-N1/A (CHF) 117,30 121,44 107,65
H-N1/A (EUR) 123,11 124,42 108,03
H-R/A (EUR) 119,67 122,02 107,09
H-R/A (SGD) 124,93 127,65 111,05
H-RE/A (EUR) 105,98 108,67 95,92
H-S/A (EUR) 138,29 139,48 121,05
I/A (USD) 189,35 187,86 159,41
I/A (EUR) 174,26 162,06 142,33
N/A (USD) 145,46 144,52 122,80
N/A (EUR) 167,44 155,94 137,14
N1/A (USD) 190,31 188,61 159,85
N1/A (EUR) 125,17 116,29 102,01
N1/A (GBP) 150,76 146,79 131,84
R/A (USD) 179,92 180,01 154,03
R/A (EUR) 174,18 163,36 144,67
R/A (SGD) 132,89 128,54 111,83
RE/A (USD) 137,00 137,89 118,70
RE/A (EUR) 136,55 128,84 114,79
S/A (USD) 191,64 189,75 160,68
S/A (EUR) 201,31 186,85 163,77
S/A (GBP) 102,55 99,75 89,50
S1/A (EUR) 97,49 - -
S1/A (GBP) - 99,91 89,57
S2/A (GBP) 103,89 100,75 90,12
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Natixis International Funds (Lux) I
Thematics Water Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
Brasil
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 601 016 BRL 6 154 783 8 609 785 1,93
6 154 783 8 609 785 1,93
Canada
Stantec Inc 161 866 CAD 6 028 033 12 693 136 2,85
Waste Connections Inc 83 378 UsD 9 828 594 14 306 024 3,21
15 856 627 26 999 160 6,06
Francia
Elis SA 370 581 EUR 5881 196 7 252 630 1,63
Veolia Environnement SA 528 311 EUR 14 181 140 14 830 973 3,33
20 062 336 22 083 603 4,96
Alemania
Brenntag SE 100 761 EUR 6 387 942 6 039 093 1,35
6 387 942 6 039 093 1,35
Reino Unido
Halma PLC 290 259 GBP 7 648 589 9 775 047 2,19
Pennon Group PLC 1 748 440 GBP 19 966 207 12 996 143 2,92
Pentair PLC 110 375 uUsb 5054 293 11 108 099 2,49
Severn Trent PLC 448 896 GBP 13915964 14 099 904 3,16
Spirax Group PLC 108 192 GBP 12315619 9 288 485 2,09
United Utilities Group PLC 717 027 GBP 9 970 425 9442 517 2,12
68 871 097 66 710 195 14,97
Italia
Industrie de Nora SpA 490 597 EUR 7 004 912 3 845 663 0,86
7 004 912 3 845 663 0,86
Japo6n
Kurita Water Industries Ltd 195 484 JPY 6 679 990 6 895 929 1,55
Shimadzu Corp 325 153 JPY 9 522 858 9 229 491 2,07
16 202 848 16 125 420 3,62
Luxemburgo
Eurofins Scientific SE 195114 EUR 13 488 453 9 962 637 2,24
13 488 453 9 962 637 2,24
Paises Bajos
Aalberts NV 293 134 EUR 11 599 549 10 423 579 2,34
11 599 549 10 423 579 2,34
Corea del Sur
Coway Co Ltd 157 132 KRW 9 270 334 7 140 679 1,60
9 270 334 7 140 679 1,60
Suecia
Alfa Laval AB 206 578 SEK 4 806 740 8 648 809 1,94
Sdiptech AB 341 102 SEK 7 887 280 7 341 132 1,65
12 694 020 15 989 941 3,59
Estados Unidos
A O Smith Corp 137 367 uUsb 9 637 591 9 369 821 2,10
Advanced Drainage Systems Inc 66 042 uUsb 6 371 764 7 634 450 1,71
AECOM 78 118 uUsD 5 785 397 8 344 586 1,87
Agilent Technologies Inc 78 496 USD 10 050 054 10 545 096 2,37
American Water Works Co Inc 71 885 uUsD 9 571 689 8 949 006 2,01
Applied Industrial Technologies Inc 30 443 uUsD 2 967 456 7 290 294 1,64
Autodesk Inc 43 313 USD 11295116 12 802 010 2,87

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Water Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
California Water Service Group 140 741 UsD 7 244 250 6 379 792 1,43
Clean Harbors Inc 51720 UsD 4 999 409 11902 732 2,67
Core & Main Inc 346 437 uUsb 9 601 872 17 637 118 3,96
Danaher Corp 38 982 uUsD 7 245 152 8 948 344 2,01
Ecolab Inc 46 220 uUsD 8 796 583 10 830 166 2,43
Essential Utilities Inc 334 154 USD 14248 116 12 136 479 2,73
Exponent Inc 77 741 UsD 6 566 671 6 926 706 1,56
Ferguson Enterprises Inc 51176 GBP 5 654 440 8 908 919 2,00
IDEX Corp 70 309 USD 13 446 482 14 715 053 3,30
Masco Corp 109 076 uUsD 5711175 7 915 674 1,78
Middlesex Water Co 136 612 uUsb 8 792 215 7 189 916 1,61
SJW Group 72 643 uUsbD 4 725 159 3 575 495 0,80
Tetra Tech Inc 191 522 uUsb 4 809 986 7 630 223 1,71
Thermo Fisher Scientific Inc 13 937 UsD 5518 508 7 250 702 1,63
Toro Co/The 114 327 uUsb 9 898 745 9 157 556 2,06
Veralto Corp 90 483 uUsD 6 854 630 9 215 669 2,07
Waste Management Inc 43 801 UsD 5722 056 8 838 509 1,99
Xylem Inc/NY 108 436 uUsb 7 833 377 12 580 786 2,82
Zurn Elkay Water Solutions Corp 184 372 uUsD 4 798 184 6 877 067 1,54
198 146 077 243 552 169 54,67
Total - Acciones 385738978 437 481 924 98,19
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 385738978 437 481 924 98,19
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 385 738 978 437 481 924 98,19

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Wellness Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 9 633,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 9 633,000
H-N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 19 673,162
Numero de acciones emitidas 28 589,681
Numero de acciones reembolsadas (3 168,757)
Numero de acciones al final 45 094,086
H-R/A (EUR)
Namero de acciones en circulacion al inicio 29 754,157
NUmero de acciones emitidas 4 833,319
Numero de acciones reembolsadas (4 621,298)
Numero de acciones al final 29 966,178
H-R/A (SGD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

H-S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

137 392,016

Numero de acciones al final

137 392,016

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 74 483,016
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (11 832,389)
Numero de acciones al final 62 650,627
I/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

137 959,653
7 794,714
(17 990,766)

Numero de acciones al final

127 763,601

N/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 152,354
NUmero de acciones emitidas 0,125
Numero de acciones reembolsadas (226,814)
Numero de acciones al final 925,665
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 69 832,740
Ndmero de acciones emitidas 370,425
Numero de acciones reembolsadas (19 338,306)
Numero de acciones al final 50 864,859
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 92 961,246
NUmero de acciones emitidas 7 140,433
Numero de acciones reembolsadas (21 242,770)
Numero de acciones al final 78 858,909
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 3 107,415

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

(2 041,220)

Numero de acciones al final

1 066,195
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Wellness Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

RE/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 364,978
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (61,184)
Numero de acciones al final 303,794
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Wellness Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 43 282 365 46 538 688 52 505 733
Valor liquidativo por Accién

H-I/A (EUR) 67,02 67,52 64,27

H-N/A (EUR) 80,94 81,57 77,78

H-R/A (EUR) 66,61 67,64 64,99

H-R/A (SGD) 85,55 87,03 82,79

H-S/A (EUR) 69,19 69,56 66,12

I/A (USD) 75,03 74,20 68,92

I/A (EUR) 86,72 80,39 77,29

N/A (USD) - - 68,76

N/A (EUR) 86,29 80,09 77,11

R/A (USD) 72,73 72,52 67,93

R/A (EUR) 84,06 78,57 76,18

R/A (SGD) - - 82,38

RE/A (USD) 71,14 71,36 67,24

RE/A (EUR) 82,24 77,34 75,43
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Natixis International Funds (Lux) I

Thematics Wellness Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Dinamarca
Coloplast A/S 9 073 DKK 1128922 990 524 2,29
Novonesis (Novozymes) B 21762 DKK 1 321 097 1232011 2,85
2 450 019 2 222 535 5,14
Francia
Danone SA 19 198 EUR 1 196 895 1294 551 2,99
EssilorLuxottica SA 6171 EUR 1184 745 1 505 399 3,48
L'Oreal SA 2147 EUR 895 584 759 866 1,75
3 277 224 3 559 816 8,22
Alemania
Puma SE 10 033 EUR 976 002 460 863 1,06
976 002 460 863 1,06
Reino Unido
Oxford Nanopore Technologies PLC 430 693 GBP 1 076 830 694 747 1,61
Pets at Home Group PLC 242 181 GBP 1282 770 623 601 1,44
2 359 600 1 318 348 3,05
Irlanda
Kerry Group PLC 10 750 EUR 1 324 262 1 038 030 2,40
1 324 262 1 038 030 2,40
Italia
Amplifon SpA 48 521 EUR 1902 576 1 248 553 2,89
Technogym SpA 144A2 96 568 EUR 983 137 1 044 955 2,41
2885 713 2 293 508 5,30
Japén
Shimano Inc 5 347 JPY 1170 584 727 748 1,68
1170 584 727 748 1,68
Paises Bajos
Basic-Fit NV 144A® 33 885 EUR 1 388 334 792 292 1,83
QIAGEN NV 31 441 EUR 1419119 1 401 409 3,24
2 807 453 2 193 701 5,07
Suiza
Alcon AG 14 333 uUsD 1 083 316 1216 718 2,81
DSM-Firmenich AG 12 465 EUR 1774 664 1261 339 2,91
Garmin Ltd 2 892 uUsb 386 045 596 556 1,38
Givaudan SA 242 CHF 953 023 1 057 128 2,44
Lonza Group AG 2 405 CHF 1278 195 1422 167 3,29
5475 243 5 553 908 12,83
Estados Unidos
Boston Scientific Corp 22 723 uUsb 1 206 894 2 029 609 4,69
Chipotle Mexican Grill Inc 9 940 uUsD 360 576 599 388 1,38
CVS Health Corp 15 926 uUsD 1 292 806 714 931 1,65
Danaher Corp 4 881 uUsb 1175554 1120372 2,59
Dexcom Inc 8 726 UsD 832 470 678 628 1,57
Exact Sciences Corp 19 793 UsD 1226 238 1112173 2,57
Hologic Inc 21 017 uUsb 1 526 503 1515133 3,50
IDEXX Laboratories Inc 966 UsD 474 954 399 480 0,92
Labcorp Holdings Inc 5711 uUsb 1348 617 1 309 536 3,02
Medtronic PLC 13 310 uUsb 1 363 503 1 063 180 2,46

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Thematics Wellness Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Merck & Co Inc 15 831 uUsb 1428 210 1 574 854 3,64
Natera Inc 11 155 uUsb 491 507 1 765 843 4,08
Planet Fitness Inc 10 793 uUsb 792 926 1 067 143 2,46
Procter & Gamble Co/The 5902 uUsb 869 137 989 519 2,29
Progyny Inc 25159 uUsb 967 101 433 985 1,00
Sprouts Farmers Market Inc 10 453 UsD 322 880 1 328 228 3,07
Thermo Fisher Scientific Inc 1095 uUsb 613 936 569 575 1,32
Tractor Supply Co 18 988 uUsD 819 303 1 007 513 2,33
UnitedHealth Group Inc 2 316 uUsb 1217 810 1171 346 2,71
YETI Holdings Inc 14 157 uUsb 879 885 545 204 1,26
Zoetis Inc 8 149 uUsD 1429 900 1327 704 3,07
20 640 710 22 323 344 51,58
Total - Acciones 43 366 810 41 691 801 96,33
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 43 366 810 41 691 801 96,33
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 43 366 810 41 691 801 96,33

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los
movimientos de la cartera entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

EI/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 83 500,000
NUmero de acciones emitidas 22 250,000
Numero de acciones reembolsadas (26 990,000)
Numero de acciones al final 78 760,000
EI/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
H-EI/A (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 35,000
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
S/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usb usb usb

Total valor liquidativo 9 694 035 9 926 338 4 176 384
Valor liquidativo por Accién

EI/A (EUR) 118,58 107,46 -

EI/A (GBP) 97,52 - -

H-EI/A (GBP) 95,97 - -

I/A (USD) 163,82 159,17 136,44

Q/A (USD) - - 139,00

R/A (USD) 157,55 154,37 133,49

S/A (USD) 165,45 160,36 137,11
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Australia
ALS Ltd 16 435 AUD 145 191 153 450 1,58
145 191 153 450 1,58
Bélgica
D’ieteren Group 610 EUR 122 543 101 507 1,05
122 543 101 507 1,05
Brasil
Embraer SA 24 660 BRL 219 160 224 293 2,31
NU Holdings Ltd/Cayman Islands 13 090 uUsD 159 026 135612 1,40
378 186 359 905 3,71
Canada
Celestica Inc 2013 CAD 100 265 185 680 1,92
TFI International Inc 1100 CAD 157 717 148 563 1,53
257 982 334 243 3,45
Dinamarca
Pandora A/S 985 DKK 126 846 180 133 1,86
126 846 180 133 1,86
Reino Unido
Ashtead Group PLC 2870 GBP 202 076 178 461 1,84
Intermediate Capital Group PLC 7 475 GBP 194 911 193 412 2,00
nVent Electric PLC 2 005 uUsb 141 346 136 661 1,41
Sage Group PLC/The 10 760 GBP 147 764 171 547 1,77
TechnipFMC PLC 9 605 uUsb 230 803 277 969 2,87
Wise PLC 21 375 GBP 195612 285 369 2,94
112 512 1 243 419 12,83
Irlanda
Kingspan Group PLC 1380 EUR 120 061 100 672 1,04
120 061 100 672 1,04
Japo6n
BayCurrent Inc 4 430 JPY 151 721 149 959 1,55
Internet Initiative Japan Inc 11 200 JPY 195 047 212 762 2,19
MonotaRO Co Ltd 12 910 JPY 207 482 219 493 2,26
Resona Holdings Inc 28 160 JPY 215 392 205 072 2,12
769 642 787 286 8,12
Jersey
JTC PLC 144A® 17 365 GBP 192 922 214 000 2,21
192 922 214 000 2,21
México
Coca-Cola Femsa SAB de CV 15532 MXN 136 838 121 109 1,25
Grupo Mexico SAB de CV 31 405 MXN 170 270 149 951 1,54
307 108 271 060 2,79
Noruega
Aker BP ASA 5 360 NOK 138 338 104 629 1,08
138 338 104 629 1,08
Suecia
Beijer Ref AB 10 435 SEK 158 722 154 033 1,59
Dometic Group AB 144A(® 10 735 SEK 79 496 50 521 0,52
238 218 204 554 2,11

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Suiza
Straumann Holding AG 1075 CHF 151 737 135 524 1,40
151 737 135 524 1,40
Taiwan
Accton Technology Corp 8 260 TWD 120 707 194 756 2,01
120 707 194 756 2,01
Tailandia
Fabrinet 660 uUsD 107 253 145 121 1,50
107 253 145 121 1,50
Estados Unidos
Alamo Group Inc 930 usD 162 644 172 896 1,78
AutoZone Inc 61 UsD 166 033 195 322 2,02
Axalta Coating Systems Ltd 2 825 uUsb 87 858 96 672 1,00
Brown & Brown Inc 2 985 uUsD 257 485 304 530 3,14
Builders FirstSource Inc 335 uUsb 48 396 47 882 0,49
CACI International Inc 265 uUsD 92 091 107 076 1,10
Carnival Corp 8 200 uUsb 157 888 204 344 2,11
Champion Homes Inc 1025 usD 73 383 90 303 0,93
Cushman & Wakefield PLC 19 865 uUsD 224 950 259 834 2,68
Element Solutions Inc 11770 UsD 253 060 299 311 3,09
Equifax Inc 425 uUsD 102 416 108 311 1,12
Globus Medical Inc 2 665 uUsD 152 586 220 422 2,27
Hawkins Inc 705 uUsD 80 642 86 482 0,89
Insight Enterprises Inc 965 uUsD 139 861 146 776 1,51
Installed Building Products Inc 870 uUsb 155 486 152 467 1,57
John Bean Technologies Corp 1155 uUsD 146 681 146 801 1,51
Materion Corp 1480 usD 185 253 146 342 1,51
Monolithic Power Systems Inc 335 UsD 222 030 198 220 2,04
Oshkosh Corp 690 uUsD 75 674 65 598 0,68
Rambus Inc 3 000 uUsD 154 173 158 580 1,64
Range Resources Corp 4 275 UsD 142 507 153 815 1,59
Red Rock Resorts Inc 3630 UsD 186 853 167 851 1,73
Saia Inc 205 usD 83 471 93 425 0,96
Selective Insurance Group Inc 2195 UsD 197 025 205 276 2,12
Tyler Technologies Inc 250 uUsD 111 149 144 160 1,49
Warby Parker Inc 8 565 usD 124 946 207 359 2,14
Western Alliance Bancorp 1830 UsD 116 094 152 878 1,58
XPO Inc 1155 uUsD 172 842 151 478 1,56
Zions Bancorp NA 2 870 uUsD 125 217 155 698 1,61
4 198 694 4 640 109 47,86
Total - Acciones 8 487 940 9 170 368 94,60

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Fondos de inversién
Estados Unidos
STAG Industrial Inc REIT 4 570 uUsb 169 137 154 558 1,59
169 137 154 558 1,59
Total — Fondos de inversion 169 137 154 558 1,59
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 8 657 077 9 324 926 96,19
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 8 657 077 9 324 926 96,19

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

C/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 1 011,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 1 011,000
H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 53 713,214
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (317,730)
Numero de acciones al final 53 395,484
H-S/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 429,016
Numero de acciones emitidas 520,509
Numero de acciones reembolsadas (688,461)
Numero de acciones al final 2 261,064
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 63 457,582
NUmero de acciones emitidas 25 319,555
Numero de acciones reembolsadas (58 667,362)
Numero de acciones al final 30 109,775
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 44 578,185
Numero de acciones emitidas 2 772,410
Numero de acciones reembolsadas (36 094,407)
Numero de acciones al final 11 256,188
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
Numero de acciones emitidas 590,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 590,000
S/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

493 221,024
336 021,368

Numero de acciones al final

829 242,392
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 146 501 762 136 067 543 59 674 872
Valor liquidativo por Accién

C/A (USD) 599,36 557,85 467,98

H-I/A (EUR) 301,93 280,66 236,64

H-S/A (GBP) 97,22 - -

I/A (USD) 783,59 716,40 590,60

I/A (EUR) 576,89 494,40 421,68

N1/A (USD) - - 157,97

R/A (USD) 669,53 616,03 510,90

RE/A (USD) 98,60 - -

S/A (GBP) 98,76 - -

S1/A (USD) 122,81 111,50 -
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Natixis International Funds (Lux) I

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 37 675 usD 7 256 511 7 440 436 5,08
7 256 511 7 440 436 5,08
Estados Unidos
Alphabet Inc 40 520 UsD 5424 234 7 670 436 5,24
Amazon.com Inc 45 459 UsD 6 311 478 9 973 250 6,81
Becton Dickinson & Co 12 475 UsD 2915 409 2 830 203 1,93
Berkshire Hathaway Inc 3 265 uUsbD 1401 105 1479 959 1,01
Coca-Cola Consolidated Inc 1147 uUsb 1213171 1 445 209 0,99
Comfort Systems USA Inc 10 505 UsD 3403 975 4 454 750 3,04
Corteva Inc 81 580 UsD 4 624 804 4 646 797 3,17
Danaher Corp 17 160 uUsD 4 065 367 3939078 2,69
DoorDash Inc 27 920 uUsD 3180810 4 683 580 3,20
Eaton Corp PLC 12 890 uUsD 4 250 117 4 277 804 2,92
Expand Energy Corp 38 258 uUsD 3 750 422 3 808 584 2,60
Intercontinental Exchange Inc 41 860 UsD 5100 533 6 237 559 4,26
Intuit Inc 6 945 UsD 4221 116 4 364 932 2,98
JPMorgan Chase & Co 23 105 usD 3922 224 5 538 500 3,78
Kosmos Energy Ltd 582 793 uUsD 3319070 1993 152 1,36
Meta Platforms Inc 8 830 UsD 5 240 456 5170 053 3,53
Microsoft Corp 24 025 UsD 7 501 087 10 126 537 6,91
Monolithic Power Systems Inc 9670 uUsD 5563 900 5721739 3,90
NVIDIA Corp 79 950 UsD 3 604 429 10 736 486 7,33
ON Semiconductor Corp 44 705 uUsb 3414 138 2 818 650 1,92
O'Reilly Automotive Inc 4 027 UsD 3961 187 4 775 217 3,26
Saia Inc 11 920 UsD 4 963 038 5432 302 3,71
ServiceNow Inc 5651 uUsD 4 292 608 5990 738 4,09
Sherwin-Williams Co/The 7 910 uUsD 2 143 188 2 688 846 1,83
TopBuild Corp 8 455 UsD 3270 395 2 632 380 1,80
Walt Disney Co/The 59 730 usD 6 083 796 6 650 935 4,54
Zoetis Inc 33 820 uUsD 5931120 5510 293 3,76
113073177 135597 969 92,56
Total - Acciones 120 329 688 143 038 405 97,64
Fondos de inversion
Estados Unidos
AGNC Investment Corp REIT 213 940 uUsD 2 148 694 1 970 387 1,34
2 148 694 1 970 387 1,34
Total - Fondos de inversion 2 148 694 1970 387 1,34
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 122478 382 145 008 792 98,98
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 122 478 382 145 008 792 98,98

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

WCM China Growth Equity Fund®

Variacion del nUmero de Acciones durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 23 de diciembre de 2024

EI/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

30,000

(30,000)

Numero de acciones al final

EI/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

30,000

(30,000)

Numero de acciones al final

H-Q/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

34 993,752
(34 993,752)

NUmero de acciones al final

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (30,000)
Numero de acciones al final -
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (30,000)
NUmero de acciones al final -
N/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (30,000)
Namero de acciones al final -
Q/A (UsD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 50 000,000

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

(50 000,000)

Numero de acciones al final

R/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
NUmero de acciones reembolsadas (30,000)

Numero de acciones al final

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

WCM China Growth Equity Fund®

Estadisticas

23 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 3 801 887 4 288 286 5 067 954
Valor liquidativo por Accién

EI/A (USD) 79,84 85,23 100,97

EI/A (EUR) 79,11 79,44 97,42

H-Q/A (EUR) 104,16 - -

I/A (USD) 78,78 84,63 100,91

I/A (EUR) 78,06 78,89 97,36

N/A (USD) 78,56 84,50 100,90

Q/A (USD) - 85,46 100,99

R/A (USD) 77,51 83,90 100,84
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Natixis International Funds (Lux) I

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

521 164,000

(521 164,000)

Numero de acciones al final

H-R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 2 209,225
NUmero de acciones emitidas 11,983
Numero de acciones reembolsadas (37,833)
Numero de acciones al final 2 183,375
H-R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 200,355
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (104,321)
NUmero de acciones al final 96,034
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 25 972,332
NUmero de acciones emitidas 3 854,980
Numero de acciones reembolsadas (10 172,321)
Numero de acciones al final 19 654,991
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 99,316

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

308 366,792
(308 370,303)

Numero de acciones al final 95,805
N1/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 11 536,040

Numero de acciones emitidas 1 603,981

Numero de acciones reembolsadas (7 141,845)

Numero de acciones al final 5 998,176
N1/A (GBP)

Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000

Numero de acciones emitidas -

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 30,000
R/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 48 250,992

Numero de acciones emitidas 556,010

NUmero de acciones reembolsadas (22 142,743)

Numero de acciones al final 26 664,259
R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 1 032,506

Numero de acciones emitidas -

Numero de acciones reembolsadas (549,000)

Numero de acciones al final 483,506
RE/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 4 205,506

Numero de acciones emitidas 216,684

NUmero de acciones reembolsadas (1 195,459)

Numero de acciones al final 3 226,731
S/A (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 11 435,532

Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(11 435,532)

Numero de acciones al final
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Variacion del nimero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

138 978,437

(290,000)

Numero de acciones al final

138 688,437
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 16 871 103 55 325 034 62 474 849
Valor liquidativo por Accién

H-I/A (EUR) - 68,48 60,76

H-N/A (EUR) - - 67,20

H-R/A (EUR) 91,64 93,39 83,59

H-R/A (SGD) 72,06 50,50 65,29

I/A (USD) 117,86 106,11 101,58

N/A (EUR) 85,79 80,06 71,91

N1/A (USD) 124,89 112,29 107,36

N1/A (GBP) 122,51 137,97 109,71

R/A (USD) 113,15 102,66 99,07

R/A (EUR) 81,93 76,97 69,59

RE/A (USD) 103,57 94,29 91,31

S/A (USD) - 67,34 64,31

S1/A (USD) 73,46 65,89 62,86
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Natixis International Funds (Lux) I

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Es

tado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Brasil
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
SABESP 26 809 BRL 372 464 384 049 2,28
Embraer SA 42 700 BRL 325 695 388 374 2,30
NU Holdings Ltd/Cayman Islands 49 020 uUsb 433 726 507 847 3,01
TOTVS SA 42 200 BRL 251 327 182 725 1,08
1383 212 1 462 995 8,67
Canada
Celestica Inc 8 302 uUsb 345 938 766 275 4,54
345 938 766 275 4,54
China
Contemporary Amperex Technology Co Ltd 10 900 CNH 442 295 394 933 2,34
Kanzhun Ltd ADR 11 840 uUsb 246 638 163 392 0,97
Kweichow Moutai Co Ltd 799 CNH 200 779 165 862 0,98
Meituan 144A®? 26 200 HKD 426 693 511 659 3,03
NARI Technology Co Ltd 95 700 CNH 323 890 328 755 1,95
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd 8 800 CNH 342 196 305 659 1,81
Tencent Holdings Ltd 16 900 HKD 817 481 907 228 5,38
2 799 972 2 777 488 16,46
Hong Kong
Techtronic Industries Co Ltd 16 500 HKD 228 837 217 721 1,29
228 837 217 721 1,29
India
Bharat Electronics Ltd 61 065 INR 158 782 209 342 1,24
Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd 68 300 INR 351 827 314 441 1,86
ICICI Bank Ltd 36 981 INR 455 895 554 410 3,29
Kotak Mahindra Bank Ltd 17 158 INR 372 614 357 735 2,12
PB Fintech Ltd 17 074 INR 341 043 419 123 2,48
Phoenix Mills Ltd/The 14 882 INR 337 608 283 512 1,68
SAI Life Sciences Ltd 1293 INR 8 364 11 340 0,07
2026 133 2 149 903 12,74
Indonesia
Bank Central Asia Tbk PT 487 100 IDR 261 507 292 805 1,74
Bank Mandiri Persero Tbk PT 578 300 IDR 222 573 204 803 1,21
484 080 497 608 2,95
Kazajstan
Kaspi.KZ JSC ADR 1 565 uUsD 165 525 148 221 0,88
165 525 148 221 0,88
Luxemburgo
Globant SA 1337 uUsD 249 677 286 680 1,70
249 677 286 680 1,70
México
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 13 144 MXN 248 187 231 333 1,37
Qualitas Controladora SAB de CV 30 300 MXN 293 885 254 288 1,51
Vista Energy SAB de CV ADR 3164 uUsb 175 014 171 204 1,01
717 086 656 825 3,89
Peru
Credicorp Ltd 2187 uUsD 346 779 400 921 2,38
346 779 400 921 2,38
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Natixis International Funds (Lux) I

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Polonia
InPost SA 14 445 EUR 251 675 246 953 1,46
251 675 246 953 1,46
Rusia
Moscow Exchange MICEX-RTS PJISC 861 380 uUsD 1 802 668 9 0,00
1 802 668 9 0,00
Arabia Saudi
Bupa Arabia for Cooperative Insurance Co 4 920 SAR 312 500 271 049 1,61
312 500 271 049 1,61
Singapur
Grab Holdings Ltd 88 610 uUsD 322 418 418 239 2,48
Sea Ltd ADR 7 532 uUsD 532 976 799 145 4,74
Trip.com Group Ltd ADR 4 546 uUsD 243 588 312 129 1,85
1 098 982 1529 513 9,07
Sudafrica
Capitec Bank Holdings Ltd 1 830 ZAR 214 700 303 966 1,80
OUTsurance Group Ltd 64 288 ZAR 222 745 226 558 1,35
437 445 530 524 3,15
Corea del Sur
HD Hyundai Marine Solution Co Ltd 3020 KRW 257 023 331 099 1,97
Shinhan Financial Group Co Ltd 7 412 KRW 336 173 239 909 1,42
SK Hynix Inc 2187 KRW 316 576 258 343 1,53
909 772 829 351 4,92
Taiwan
Jentech Precision Industrial Co Ltd 7 000 TWD 208 908 325611 1,93
MediaTek Inc 8 965 TWD 328 366 386 935 2,29
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 53 000 TWD 1 253 460 1 737 864 10,30
1790 734 2450 410 14,52
Estados Unidos
Coupang Inc 13 570 uUsb 316 038 298 269 1,77
316 038 298 269 1,77
Total - Acciones 15 667 053 15 520 715 92,00

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 15 667 053

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

Acciones
China
DiDi Global Inc ADR 110 190 usb 552 470
552 470
Total - Acciones 552 470
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 552 470
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 16 219 523

15520 715 92,00

503 568 2,98
503 568 2,98
503 568 2,98

503 568 2,98
16 024 283 94,98

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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WCM Select Global Growth Equity Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

F/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 753 551,374
Numero de acciones emitidas 194 526,216
Numero de acciones reembolsadas (85 649,313)
Numero de acciones al final 862 428,277
F/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 4 804,653
Numero de acciones emitidas 39 352,414
Numero de acciones reembolsadas (8 218,427)
Numero de acciones al final 35 938,640
H-N1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

717 179,710
30 405,403
(5 169,476)

Numero de acciones al final

742 415,637

N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio

106 735,011

NUmero de acciones emitidas 14 336,485

Numero de acciones reembolsadas (21 195,185)

Numero de acciones al final 99 876,311
N1/A (GBP)

Numero de acciones en circulacién al inicio 648,151

Numero de acciones emitidas 106 668,034

Numero de acciones reembolsadas (648,151)

Numero de acciones al final

106 668,034

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

137 293,814
81 757,953
(75 680,913)

Numero de acciones al final

143 370,854

R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio

NUmero de acciones emitidas 47,000

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 47,000
RE/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 28 991,118

Numero de acciones emitidas 4 453,731

Numero de acciones reembolsadas (17 291,496)

Numero de acciones al final 16 153,353
S/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 25 938,976

NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(25 938,976)

Numero de acciones al final

S2/A (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Namero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
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WCM Select Global Growth Equity Fund

Variacion del nimero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

S2/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
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WCM Select Global Growth Equity Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 267 718 456 150 416 883 117 675 186
Valor liquidativo por Accién

F/A (USD) 129,16 83,15 66,14

F/A (EUR) 121,27 73,19 60,26

H-N1/A (EUR) 99,59 64,94 52,70

I/A (USD) 133,71 85,74 67,94

N1/A (USD) 136,60 87,50 69,26

N1/A (GBP) 135,92 85,52 71,74

R/A (USD) 129,85 83,93 67,03

R/A (SGD) 160,84 - -

RE/A (USD) 130,47 84,62 67,82

S/A (USD) - 95,80 75,73

S2/A (USD) 152,78 97,33 76,62

S2/A (GBP) 164,83 103,16 86,06
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WCM Select Global Growth Equity Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

() Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Bélgica
UCB SA 39 379 EUR 6 153 763 7 837 330 2,93
6 153 763 7 837 330 2,93
Islas Bermudas
Arch Capital Group Ltd 60 080 uUsb 4 457 076 5 548 388 2,07
4 457 076 5 548 388 2,07
Brasil
NU Holdings Ltd/Cayman Islands 316 560 uUsb 3471096 3 279 562 1,22
3 471 096 3 279 562 1,22
Canada
Celestica Inc 127 280 uUsb 4 522 444 11 747 944 4,39
4 522 444 11 747 944 4,39
China
Meituan 144A® 201 600 HKD 4 867 254 3937 039 1,47
4 867 254 3 937 039 1,47
Dinamarca
Novo Nordisk A/S 30 200 DKK 3985978 2617 590 0,98
3 985 978 2617 590 0,98
Francia
Gaztransport Et Technigaz SA 28 270 EUR 3176 933 3764 583 1,41
3176 933 3 764 583 1,41
Alemania
Siemens Energy AG 120 240 EUR 4 713 986 6 272 739 2,34
4713 986 6 272 739 2,34
Reino Unido
3i Group PLC 245 640 GBP 6 438 135 10 964 273 4,10
Rolls-Royce Holdings PLC 1 326 700 GBP 8 744 749 9 447 625 3,53
Wise PLC 496 370 GBP 5 253 838 6 626 829 2,47
20 436 722 27 038 727 10,10
Israel
Monday.com Ltd 25 300 uUsb 5228 138 5956 632 2,22
5 228 138 5 956 632 2,22
Paises Bajos
Adyen NV 144A® 3115 EUR 4 486 395 4 635 162 1,73
4 486 395 4 635 162 1,73
Singapur
Sea Ltd ADR 206 890 USD 16 211 285 21 951 029 8,20
16 211 285 21 951 029 8,20
Suecia
Saab AB 345 230 SEK 5329 638 7 301 876 2,73
5 329 638 7 301 876 2,73
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 225 000 TWD 7 197 967 7 377 724 2,76
7 197 967 7 377 724 2,76
Estados Unidos
Amazon.com Inc 47 310 uUsb 5557 755 10 379 341 3,88
AppLovin Corp 76 430 uUsD 7 422 079 24 750 327 9,24
Argan Inc 21710 uUsD 2 442 018 2975 138 1,11



Natixis International Funds (Lux) I
WCM Select Global Growth Equity Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcion neto
Arista Networks Inc 46 910 uUsD 2 262 848 5184 962 1,94
Carpenter Technology Corp 49 150 uUsb 7 260 280 8 341 246 3,11
Comfort Systems USA Inc 12 050 usD 3 801 966 5109 923 1,91
Datadog Inc 35 350 usD 2913 067 5051 162 1,89
Freshpet Inc 49 839 UsD 5522 317 7 381 654 2,76
FTAI Aviation Ltd 51472 uUsD 4 013 284 7 414 027 2,77
GE Vernova Inc 12 050 usD 1 565 637 3963 607 1,48
GoDaddy Inc 30 510 uUsD 4 976 032 6 021 759 2,25
Illumina Inc 55 310 usD 6 349 195 7 391 075 2,76
LPL Financial Holdings Inc 14 100 usD 2951 763 4 603 791 1,72
Modine Manufacturing Co 19 643 uUsD 1 019 296 2277 213 0,85
Reinsurance Group of America Inc 49 420 UsD 9 805 316 10 557 595 3,94
Repligen Corp 12 081 usD 2 004 813 1 738 939 0,65
SharkNinja Inc 63 820 uUsD 4923 092 6 213 515 2,32
Tetra Tech Inc 194 840 usD 6 240 889 7 762 426 2,90
81 031 647 127 117 700 47,48

Total - Acciones 175 270 322 246 384 025 92,03

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 175 270 322

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

Acciones
China
DiDi Global Inc ADR 1 395 610 uUsD 6 744 813
6 744 813
Total - Acciones 6 744 813
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 6 744 813
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 182 015 135

246 384 025 92,03

6 377 938 2,38
6 377 938 2,38
6 377 938 2,38
6 377 938 2,38

252 761 963 94,41

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

EI/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
EI/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas 87 787,923
Numero de acciones reembolsadas (51 596,994)
Numero de acciones al final 36 220,929

H-Q/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

549 600,000
446 504,512
(549 600,000)

NUmero de acciones al final

446 504,512

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 5 018,357
NUmero de acciones emitidas 14 124,313
Numero de acciones reembolsadas (3 393,505)
Numero de acciones al final 15 749,165
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas 3 126,885
Numero de acciones reembolsadas (214,680)
Numero de acciones al final 2 942,205

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

164 552,115
148 199,951
(55 599,708)

Numero de acciones al final

257 152,358

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 134,390
Ndmero de acciones emitidas 3 675,320
NUmero de acciones reembolsadas (30,000)
Numero de acciones al final 3779,710
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 5 680,701
Numero de acciones emitidas 22 303,163
Numero de acciones reembolsadas (1 542,298)
Numero de acciones al final 26 441,566
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

uUsD usD usD

Total valor liquidativo 100 842 865 87 606 104 -
Valor liquidativo por Accién

EI/A (USD) 127,79 113,40 -

EI/A (EUR) 135,28 112,50 -

H-Q/A (EUR) 124,08 111,80 -

I/A (USD) 126,84 113,04 -

I/A (EUR) 134,07 112,10 -

N/A (EUR) 134,17 112,10 -

R/A (USD) 125,17 112,42 -

R/A (EUR) 132,40 111,51 -

RE/A (USD) 124,11 112,04 -
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcién neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Acciones

Canada

CGI Inc 14 900 CAD 1578 028 1 629 448 1,62
1578 028 1 629 448 1,62

Francia

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 1330 EUR 1 200 655 875 220 0,87

Schneider Electric SE 4 238 EUR 785 847 1057 177 1,05
1 986 502 1 932 397 1,92

Reino Unido

Halma PLC 43 786 GBP 1347 931 1474 582 1,46

London Stock Exchange Group PLC 8 762 GBP 965 697 1238 363 1,23
2 313 628 2712 945 2,69

Irlanda

Accenture PLC 2 352 UsD 709 395 827 410 0,82

Trane Technologies PLC 2 522 UsD 586 184 931 501 0,92
1 295 579 1758 911 1,74

Japo6n

Nomura Research Institute Ltd 54 000 JPY 1 448 358 1 600 827 1,59
1 448 358 1 600 827 1,59

Paises Bajos

ASML Holding NV 2 441 EUR 1729 135 1715 520 1,70
1729 135 1715 520 1,70

Suecia

Atlas Copco AB 130 992 SEK 1881 781 2 001 765 1,98
1 881 781 2 001 765 1,98

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 82 000 TWD 1812 755 2 688 771 2,67
1812 755 2 688 771 2,67

Estados Unidos

Adobe Inc 2212 usD 1 006 162 983 632 0,98

Airbnb Inc 15 939 usD 2 043 469 2 094 544 2,08

Allison Transmission Holdings Inc 15 876 uUsb 1 635 400 1715561 1,70

Alphabet Inc 17 583 usbD 2 203 176 3 328 462 3,30

Amazon.com Inc 17 211 uUsD 2 259 364 3775921 3,74

Blackrock Inc 2 048 usD 1531772 2 099 425 2,08

Builders FirstSource Inc 5208 uUsb 994 814 744 379 0,74

Costco Wholesale Corp 2 378 uUsb 1419 584 2178 890 2,16

Cummins Inc 5 046 uUsb 1313733 1 759 036 1,74

Danaher Corp 7 286 uUsD 1 694 925 1672501 1,66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Diamondback Energy Inc 3 640 uUsD 562 746 596 341 0,59
Goldman Sachs Group Inc/The 2673 uUsb 1 001 785 1530613 1,52
Home Depot Inc/The 5491 uUsb 1765 225 2135944 2,12
IQVIA Holdings Inc 3 046 usD 650 322 598 570 0,59
JPMorgan Chase & Co 7 176 UsD 1159 156 1720 159 1,71
Linde PLC 5150 usbD 2 015079 2 156 151 2,14
Mastercard Inc 5701 usD 2 319 662 3001976 2,98
Mettler-Toledo International Inc 1 558 UsD 2 097 784 1 906 493 1,89
NVIDIA Corp 27 977 uUsD 1706 716 3757031 3,73
O'Reilly Automotive Inc 1 955 UsD 1943 927 2 318 239 2,30
Parker-Hannifin Corp 3653 uUsD 1 577 954 2 323 418 2,30
Roper Technologies Inc 4 493 UsD 22320911 2 335 686 2,32
S&P Global Inc 6 610 usbD 2 644 823 3291978 3,26
Salesforce Inc 4 207 uUsD 932 615 1 406 526 1,39
UnitedHealth Group Inc 4410 uUsb 2 237 913 2 230 843 2,21
Veralto Corp 2 230 usD 198 713 227 126 0,22
41 149 730 51 889 445 51,45
Total - Acciones 55 195 496 67 930 029 67,36
Bonos de tipo fijo
Australia
Australia Government Bond 0.500% 21/09/2026 20 000 AUD 12 841 11 695 0,01
Australia Government Bond 2.500% 21/05/2030 125 000 AUD 80 295 71 839 0,07
Australia Government Bond 3.000% 21/11/2033 115 000 AUD 69 077 64 233 0,07
BHP Billiton Finance USA Ltd 5.250% 08/09/2033 40 000 uUsD 39 706 40 196 0,04
New South Wales Treasury Corp 2.000% 08/03/2033 145 000 AUD 82 523 72 586 0,07
284 442 260 549 0,26
Austria
Suzano Austria GmbH 2.500% 15/09/2028 60 000 usD 53 742 53 334 0,05
53 742 53 334 0,05
Brasil
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01/01/2031 845 000 BRL 152 202 109 111 0,11
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01/01/2035 1512 000 BRL 508 092 183 999 0,18
660 294 293 110 0,29
Canada
Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 430 000 CAD 327 265 311 226 0,31
Canadian Pacific Railway Co 1.750% 02/12/2026 55 000 usD 52 224 52 082 0,05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Province of Quebec Canada 4.500% 08/09/2033 100 000 usbD 99 667 97 125 0,10
479 156 460 433 0,46
Chile
Enel Chile SA 4.875% 12/06/2028 55 000 usD 54 478 54 275 0,05
54 478 54 275 0,05
Colombia
Colombia Government International Bond 7.750%
07/11/2036 215 000 usD 214 183 210 249 0,21
Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 35 000 usD 34 818 33 755 0,03
249 001 244 004 0,24
Dinamarca
Orsted AS 2.125% 17/05/2027 EMTN 115 000 GBP 134 963 135 066 0,13
134 963 135 066 0,13
Republica Dominicana
Dominican Republic International Bond 5.950%
25/01/2027 144A® 105 000 usD 104 441 104 265 0,10
104 441 104 265 0,10
Francia
Engie SA 3.625% 11/01/2030 EMTN 100 000 EUR 107 451 105 868 0,10
French Republic Government Bond OAT 0.750%
25/05/2028 144A® 185 000 EUR 188 198 180 907 0,18
French Republic Government Bond OAT 1.250%
25/05/2034 144A® 515 000 EUR 478 471 451 853 0,45
French Republic Government Bond OAT 2.500%
24/09/2026 144A3 95 000 EUR 103 007 98 754 0,10
877 127 837 382 0,83
Alemania
Bundesobligation 2.100% 12/04/2029 265 000 EUR 282 234 274 208 0,27
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200%
15/02/2034 405 000 EUR 431 714 414 811 0,41
Vonovia SE 5.000% 23/11/2030 EMTN 100 000 EUR 106 805 112 292 0,11
820 753 801 311 0,79
Reino Unido
United Kingdom Gilt 4.125% 29/01/2027 150 000 GBP 189 575 186 843 0,18
United Kingdom Gilt 4.250% 31/07/2034 390 000 GBP 497 716 476 322 0,47
United Kingdom Gilt 4.375% 31/07/2054 25 000 GBP 31 005 27 712 0,03
718 296 690 877 0,68
Indonesia
Indonesia Government International Bond 4.850%
11/01/2033 200 000 usbD 200 525 193 045 0,19

) Véase la Nota 17.
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Indonesia Treasury Bond 7.000% 15/09/2030 3 208 000 000 IDR 212 484 198 765 0,20
413 009 391 810 0,39
Irlanda
Ireland Government Bond 0.000% 18/10/2031 125 000 EUR 113 318 109 454 0,11
Ireland Government Bond 1.000% 15/05/2026 100 000 EUR 106 942 102 131 0,10
220 260 211 585 0,21
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.350% 01/07/2029 50 000 EUR 54 483 52 960 0,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.850% 01/07/2034 55 000 EUR 60 313 58 798 0,06
114 796 111 758 0,11
Japén
Japan Government Five Year Bond 0.400% 20/06/2029 40 000 000 JPY 274 387 250 962 0,25
Japan Government Ten Year Bond 1.100% 20/06/2034 18 550 000 JPY 130 185 118 458 0,12
Japan Government Two Year Bond 0.400% 01/08/2026 28 000 000 JPY 193 005 177 697 0,18
Mizuho Financial Group Inc 2.564% 13/09/2031 200 000 usD 166 600 167 318 0,16
764 177 714 435 0,71
Luxemburgo
ArcelorMittal SA 6.750% 01/03/2041 35 000 usbD 36 538 36 006 0,04
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.750% 12/03/2029 EMTN 130 000 EUR 116 864 125 144 0,12
Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 130 000 EUR 114 598 122 319 0,12
268 000 283 469 0,28
México
Mexican Bonos 7.500% 03/06/2027 1959 100 MXN 104 717 89 424 0,09
Mexican Bonos 8.500% 31/05/2029 2 709 600 MXN 149 923 123 461 0,12
Mexico Government International Bond 3.500%
12/02/2034 250 000 usbD 216 793 198 879 0,20
Orbia Advance Corp SAB de CV 4.000% 04/10/2027
144A@ 225 000 uUsb 216 766 214 171 0,21
688 199 625 935 0,62
Paises Bajos
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
3.150% 01/10/2026 195 000 usbD 184 517 187 375 0,19
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
4.100% 01/10/2046 935 000 usbD 658 146 672 171 0,67
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
4.750% 09/05/2027 200 000 usbD 192 004 195 164 0,19
1 034 667 1054 710 1,05

) Véase la Nota 17.
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Nueva Zelanda
New Zealand Government Bond 3.000% 20/04/2029 275 000 NzD 160 045 149 468 0,15
New Zealand Government Bond 3.500% 14/04/2033 250 000 NzD 145 768 131 884 0,13
305 813 281 352 0,28
Noruega
Norway Government Bond 1.750% 17/02/2027 144A® 1135 000 NOK 104 360 95 676 0,09
104 360 95 676 0,09
Panama
Carnival Corp 5.750% 01/12/2027 45 000 usD 61 193 90 540 0,09
61 193 90 540 0,09
Paraguay
Paraguay Government International Bond 5.000%
15/04/2026 144A® 81 000 usbD 80 836 80 352 0,08
80 836 80 352 0,08
Polonia
Republic of Poland Government Bond 5.750%
25/04/2029 410 000 PLN 106 961 100 139 0,10
Republic of Poland Government Bond 7.500%
25/07/2028 415 000 PLN 102 130 107 206 0,11
209 091 207 345 0,21
Singapur
Singapore Government Bond 2.375% 01/06/2025 285 000 SGD 213 112 208 371 0,21
213 112 208 371 0,21
Sudafrica
Republic of South Africa Government Bond 8.875%
28/02/2035 3 390 000 ZAR 152 616 163 513 0,16
Republic of South Africa Government International Bond
7.100% 19/11/2036 144A® 200 000 usD 200 000 194 938 0,20
352616 358 451 0,36
Corea del Sur
Kia Corp 3.250% 21/04/2026 144A( 220 000 usD 214 852 215 317 0,21
SK Telecom Co Ltd 6.625% 20/07/2027 144A® 145 000 usD 151 834 150 712 0,15
366 686 366 029 0,36
Espafa
Banco Santander SA 6.938% 07/11/2033 200 000 uUsb 200 000 217 556 0,22
Naturgy Finance Iberia SA 1.500% 29/01/2028 EMTN 100 000 EUR 103 062 99 490 0,10
Spain Government Bond 3.250% 30/04/2034 144A( 680 000 EUR 742 216 716 945 0,71
1 045 278 1033991 1,03

) Véase la Nota 17.
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Turquia
Turkiye Government International Bond 6.500%
03/01/2035 200 000 usbD 196 457 186 859 0,19
196 457 186 859 0,19
Estados Unidos
American Honda Finance Corp 4.900% 09/07/2027 80 000 UsD 79 913 80 279 0,08
Boeing Co/The 3.625% 01/02/2031 37 000 usbD 32 634 33 589 0,03
Boeing Co/The 5.150% 01/05/2030 25 000 uUsD 23 819 24 650 0,02
Boeing Co/The 5.705% 01/05/2040 30 000 usbD 28 552 28 541 0,03
Boeing Co/The 5.805% 01/05/2050 145 000 uUsD 132 226 134 872 0,13
Boeing Co/The 6.528% 01/05/2034 255 000 usbD 266 911 267 140 0,27
Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 300 000 usbD 310 899 318 854 0,32
Boeing Co/The 7.008% 01/05/2064 35 000 usD 35 000 37 139 0,04
Centene Corp 3.000% 15/10/2030 130 000 uUsb 114 705 112 177 0,11
EnLink Midstream Partners LP 5.450% 01/06/2047 10 000 usD 8 420 8 999 0,01
EQT Corp 5.000% 15/01/2029 15 000 usbD 14 490 14 785 0,01
Global Payments Inc 5.400% 15/08/2032 160 000 usD 164 612 159 891 0,16
Ingersoll Rand Inc 5.700% 14/08/2033 30 000 usD 28 729 30 698 0,03
Jefferies Financial Group Inc 6.200% 14/04/2034 50 000 uUsD 49 925 51 528 0,05
Novartis Capital Corp 2.000% 14/02/2027 55 000 uUsD 52 666 52 303 0,05
Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 5 000 usbD 5428 5179 0,01
Owens Corning 5.700% 15/06/2034 155 000 uUsD 164 911 157 458 0,16
Prologis Euro Finance LLC 1.875% 05/01/2029 110 000 EUR 110 829 109 439 0,11
Realty Income Corp 5.125% 06/07/2034 100 000 EUR 108 538 114 098 0,11
SM Energy Co 6.500% 15/07/2028 10 000 uUsD 9 967 9 937 0,01
Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 15 000 uUsb 15 166 15 465 0,02
Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 35 000 usD 38 752 36 979 0,04
TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 75 000 usbD 78 550 76 966 0,08
Teva Pharmaceutical Finance Co LLC 6.150% 01/02/2036 45 000 UsD 40 697 45 089 0,05
TSMC Arizona Corp 4.125% 22/04/2029 210 000 usbD 206 439 204 774 0,20
U.S. Treasury Bond 3.625% 15/05/2053 140 000 usbD 125 382 113 806 0,11
U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 140 000 usD 127 037 124 690 0,12
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.375%
15/07/2033 280 630 uUsD 269 263 262 510 0,26
U.S. Treasury Note 3.375% 15/05/2033 365 000 usbD 348 001 335 427 0,33
U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 1 495 000 usD 1482 705 1476 169 1,46
U.S. Treasury Note 3.500% 15/02/2033 550 000 usbD 524 647 511 661 0,51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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U.S. Treasury Note 3.750% 31/08/2026 500 000 usbD 500 827 496 043 0,49
U.S. Treasury Note 3.750% 30/06/2030 115 000 usD 113 125 111 249 0,11
U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 555 000 usbD 542 945 524 774 0,52
U.S. Treasury Note 4.000% 15/02/2034 165 000 uUsD 158 331 157 964 0,16
U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2026 440 000 usbD 439 803 438 998 0,44
U.S. Treasury Note 4.625% 30/06/2026 315 000 uUsD 315 537 316 687 0,31
Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 225 000 uUsD 223 783 215 341 0,21
VICI Properties LP 5.125% 15/05/2032 80 000 usbD 80 534 77 894 0,08
Western Midstream Operating LP 4.050% 01/02/2030 10 000 UsD 9 296 9 380 0,01
Western Midstream Operating LP 5.500% 15/08/2048 40 000 uUsb 34 226 34 775 0,03
Yum! Brands Inc 4.625% 31/01/2032 55 000 usD 51 631 50 822 0,05
7 469 851 7 389 019 7,33
Total - Bonos de tipo fijo 18 345 094 17 626 293 17,48
Bonos de tipo variable
Alemania
Deutsche Bank AG 4.000% 24/06/2032 EMTN 100 000 EUR 98 573 103 644 0,10
98 573 103 644 0,10
Reino Unido
Standard Chartered PLC 5.005% 15/10/2030 144A®) 200 000 usbD 200 000 196 389 0,20
200 000 196 389 0,20
Irlanda
AIB Group PLC 2.875% 30/05/2031 EMTN 105 000 EUR 107 040 107 802 0,11
Willow No 2 Ireland PLC for Zurich Insurance Co Ltd
4.250% 01/10/2045 EMTN 220 000 usD 207 037 217 707 0,21
314 077 325 509 0,32
Espafa
CaixaBank SA 6.250% 23/02/2033 EMTN 100 000 EUR 110 644 110 927 0,11
110 644 110 927 0,11
Suiza
UBS Group AG 3.250% 02/04/2026 EMTN 100 000 EUR 107 122 103 550 0,10
107 122 103 550 0,10
Total - Bonos de tipo variable 830 416 840 019 0,83

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 74 371 006 86 396 341 85,67

) Véase la Nota 17.
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Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Australia
Macquarie Bank Ltd 3.900% 15/01/2026 144A® 80 000 usbD 79 308 79 376 0,08
79 308 79 376 0,08
Islas Bermudas
NCL Corp Ltd 5.875% 15/03/2026 144A® 185 000 usD 174 998 184 749 0,18
NCL Corp Ltd 5.875% 15/02/2027 144A? 30 000 usD 29 652 29 919 0,03
NCL Corp Ltd 8.125% 15/01/2029 144A® 20 000 usD 19 919 21 075 0,02
NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A 35 000 usD 35130 35112 0,04
259 699 270 855 0,27
Canada
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4.000%
15/10/2030 144A® 40 000 usD 35990 35774 0,04
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 5.625%
15/09/2029 144A® 45 000 uUsD 44 901 44 326 0,04
Bank of Montreal 5.266% 11/12/2026 70 000 usbD 70 000 70 818 0,07
Bausch Health Cos Inc 4.875% 01/06/2028 144A 290 000 usD 224 188 232 000 0,23
Brookfield Finance Inc 3.900% 25/01/2028 55 000 uUsD 52 617 53 507 0,05
Toronto-Dominion Bank/The 4.693% 15/09/2027 135 000 usD 133 790 134 700 0,13
Videotron Ltd 5.125% 15/04/2027 144A® 55 000 usbD 54 028 54 730 0,06
615 514 625 855 0,62
Islas Caiman
Seagate HDD Cayman 4.091% 01/06/2029 45 000 usD 42 357 41 964 0,04
42 357 41 964 0,04
Chile
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 6.500%
07/11/2033 144A® 200 000 usD 198 977 207 064 0,21
198 977 207 064 0,21
Francia
BNP Paribas SA 4.375% 28/09/2025 144A® 215 000 uUsD 212 507 213 477 0,21
212 507 213 477 0,21
Reino Unido
Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.400% 26/03/2029
144A2 5000 uUsD 5176 5 145 0,00
Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.500% 26/03/2031
144A2 5000 usD 4 988 5165 0,01
10 164 10 310 0,01

) Véase la Nota 17.
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India
Shriram Finance Ltd 4.150% 18/07/2025 144A® 225 000 usD 221 962 222 455 0,22
221 962 222 455 0,22
Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 4.250% 01/07/2026
144A2 100 000 usbD 95 504 98 113 0,10
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028
144A@ 95 000 usbD 88 974 94 290 0,09
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.625% 30/09/2031
144A2 130 000 usbD 130 000 127 876 0,13
Royal Caribbean Cruises Ltd 6.000% 01/02/2033
144A@ 260 000 usbD 260 752 259 382 0,26
Royal Caribbean Cruises Ltd 6.250% 15/03/2032
144A@ 10 000 usbD 10 000 10 120 0,01
585 230 589 781 0,59
Luxemburgo
JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/JBS Lux Co
Sarl 3.750% 01/12/2031 15 000 usbD 12 866 13 309 0,01
12 866 13 309 0,01
México
Cemex SAB de CV 5.200% 17/09/2030 144A®? 200 000 usD 185171 191 407 0,19
Mexico Government International Bond 6.000%
07/05/2036 200 000 uUsD 198 501 188 207 0,19
383 672 379 614 0,38
Marruecos
OCP SA 6.750% 02/05/2034 144A® 200 000 usD 205 680 203 800 0,20
205 680 203 800 0,20
Noruega
Aker BP ASA 6.000% 13/06/2033 144A?) 150 000 usbD 157 198 150 651 0,15
157 198 150 651 0,15
Panama
Carnival Corp 5.750% 01/03/2027 144A® 35 000 usD 33 816 34 923 0,03
33 816 34923 0,03
Estados Unidos
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-
Issuer 6.500% 01/10/2031 144A® 85 000 uUsD 85 000 84 160 0,08
Ashland Inc 3.375% 01/09/2031 144A®) 20 000 usbD 17 697 17 057 0,02
BioMarin Pharmaceutical Inc 1.250% 15/05/2027 360 000 uUsD 365 160 334 080 0,33
Block Inc 3.500% 01/06/2031 60 000 usbD 54 083 52 829 0,05
Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 40 000 usD 39 805 41 094 0,04

) Véase la Nota 17.
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Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A®) 80 000 usD 67 695 68 989 0,07
Broadcom Inc 2.600% 15/02/2033 144A® 165 000 usD 135 651 136 388 0,14
Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A? 125 000 usbD 106 284 109 416 0,11
Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A® 435 000 usD 376 553 376 997 0,37
Broadcom Inc 4.150% 15/04/2032 144A? 65 000 usbD 59 836 60 952 0,06
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 4.250%
15/01/2034 144A® 95 000 usbD 76 121 77 073 0,08
CDW LLC/CDW Finance Corp 3.569% 01/12/2031 260 000 usbD 228 856 231 405 0,23
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 4.400% 01/12/2061 230 000 uUsD 157 133 153 096 0,15
Cheniere Energy Partners LP 4.000% 01/03/2031 165 000 usD 151 712 152 577 0,15
Civitas Resources Inc 8.625% 01/11/2030 144A® 5000 usD 5000 5236 0,01
CommScope LLC 7.125% 01/07/2028 144A® 85 000 uUsD 68 864 74 818 0,07
Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032
144A2 175 000 usD 142 148 143 649 0,14
Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031
144A2 105 000 uUsD 102 994 103 730 0,10
CSC Holdings LLC 3.375% 15/02/2031 144A® 255 000 usbD 190 055 178 860 0,18
CSC Holdings LLC 4.625% 01/12/2030 144A® 200 000 usD 121 123 104 491 0,10
CSC Holdings LLC 5.000% 15/11/2031 144A® 215 000 uUsD 131 588 111 932 0,11
CSC Holdings LLC 5.375% 01/02/2028 200 000 usbD 172 289 172 541 0,17
CSC Holdings LLC 5.375% 01/02/2028 144A® 225 000 usD 179 147 194 109 0,19
CSC Holdings LLC 7.500% 01/04/2028 144A®) 200 000 usD 113 737 137 034 0,14
Directv Financing LLC/Directv Financing Co-Obligor Inc
5.875% 15/08/2027 144A? 90 000 usbD 87 546 87 687 0,09
DISH DBS Corp 5.250% 01/12/2026 144A® 120 000 uUsD 105918 109 074 0,11
DISH DBS Corp 5.750% 01/12/2028 144A® 80 000 usbD 64 449 68 400 0,07
EchoStar Corp 3.875% 30/11/2030 346 623 usD 296 343 363 706 0,36
EchoStar Corp 6.750% 30/11/2030 427 499 uUsD 365 935 387 720 0,38
EchoStar Corp 10.750% 30/11/2029 872 598 usbD 847 872 938 292 0,93
EQT Corp 3.625% 15/05/2031 144A? 90 000 usD 80 331 80 196 0,08
Glencore Funding LLC 5.634% 04/04/2034 144A( 250 000 usD 249 763 248 889 0,25
Glencore Funding LLC 5.700% 08/05/2033 144A( 80 000 usD 78 991 80 799 0,08
Glencore Funding LLC 6.500% 06/10/2033 144A( 810 000 usD 840 304 859 292 0,85
Hess Midstream Operations LP 4.250% 15/02/2030
144A@ 60 000 usbD 55 892 55 315 0,06
Hilton Grand Vacations Borrower LLC/Hilton Grand
Vacations Borrower Inc 4.875% 01/07/2031 144A® 20 000 usD 17 901 17 903 0,02

) Véase la Nota 17.
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Hilton Grand Vacations Borrower LLC/Hilton Grand
Vacations Borrower Inc 6.625% 15/01/2032 144A® 55 000 usD 55 000 55179 0,05
Hologic Inc 3.250% 15/02/2029 144A() 45 000 usbD 41 256 40 695 0,04
Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031 144A® 75 000 usD 75 484 74 992 0,07
Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp
4.375% 01/02/2029 25 000 uUsD 22 421 20 882 0,02
iHeartCommunications Inc 7.000% 15/01/2031 144A® 12 000 usD 13120 8 811 0,01
iHeartCommunications Inc 7.750% 15/08/2030 144A® 40 050 uUsD 34 989 31175 0,03
Iron Mountain Inc 4.875% 15/09/2029 144A( 45 000 usbD 42 207 42 767 0,04
Lamb Weston Holdings Inc 4.375% 31/01/2032 144A® 10 000 usD 9 269 9 048 0,01
Light & Wonder International Inc 7.000% 15/05/2028
144A2 40 000 uUsD 39 982 40 079 0,04
Light & Wonder International Inc 7.500% 01/09/2031
144A2 25 000 usD 25 223 25 741 0,03
Marriott Ownership Resorts Inc 4.500% 15/06/2029
144A2 35 000 uUsD 31918 32671 0,03
Matador Resources Co 6.875% 15/04/2028 144A» 5 000 usD 5 004 5069 0,01
Medline Borrower LP/Medline Co-Issuer Inc 6.250%
01/04/2029 144A® 20 000 usbD 20 000 20 211 0,02
Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.800%
01/08/2029 144A® 150 000 usbD 149 801 147 837 0,15
Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.900%
15/11/2027 144A® 150 000 usbD 149 842 149 763 0,15
Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 250 000 uUsD 252 427 256 055 0,25
Molina Healthcare Inc 3.875% 15/05/2032 144A® 25 000 usD 21 906 21 589 0,02
Molina Healthcare Inc 4.375% 15/06/2028 144A®) 60 000 usbD 56 754 56 862 0,06
Netflix Inc 4.875% 15/06/2030 144A( 40 000 uUsD 40 833 39 822 0,04
Netflix Inc 6.375% 15/05/2029 40 000 usbD 42 225 42 393 0,04
Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031 144A(® 20 000 uUsD 20 000 20 200 0,02
Permian Resources Operating LLC 6.250% 01/02/2033
144A2 145 000 usD 145 667 143 124 0,14
Pilgrim's Pride Corp 3.500% 01/03/2032 45 000 usbD 37 687 38 804 0,04
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp
3.550% 15/12/2029 20 000 usD 17 610 18 602 0,02
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp
3.800% 15/09/2030 10 000 uUsD 8 785 9 280 0,01
Post Holdings Inc 4.500% 15/09/2031 144A® 35 000 usbD 32 092 31 354 0,03
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc
3.625% 01/03/2029 210 000 usD 186 485 190 180 0,19

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

191



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc
3.625% 01/03/2029 144A® 30 000 usD 26 405 27 168 0,03
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc
3.875% 01/03/2031 144A® 280 000 usD 250 333 243 963 0,24
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc
4.000% 15/10/2033 144A® 215 000 uUsD 179 607 179 066 0,18
Ryan Specialty LLC 5.875% 01/08/2032 144A® 20 000 uUsD 20 000 19 789 0,02
Sensata Technologies Inc 3.750% 15/02/2031 144A® 50 000 uUsD 45 003 43 712 0,04
Sensata Technologies Inc 4.375% 15/02/2030 144A® 55 000 usD 51 022 50 382 0,05
SM Energy Co 6.750% 01/08/2029 144A® 15 000 uUsD 15 022 14 848 0,02
SM Energy Co 7.000% 01/08/2032 144A® 10 000 uUsD 10 000 9 860 0,01
Spotify USA Inc 0.000% 15/03/2026 25 000 uUsD 24 116 26 577 0,03
Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners
Finance Corp 4.000% 15/01/2032 10 000 uUsD 8 451 9 096 0,01
Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners
Finance Corp 5.500% 01/03/2030 10 000 uUsD 9 708 10 031 0,01
Time Warner Cable LLC 4.500% 15/09/2042 30 000 usD 22 979 22 443 0,02
TopBuild Corp 4.125% 15/02/2032 144A® 5000 usD 4 409 4 429 0,00
Travel + Leisure Co 4.625% 01/03/2030 144A 185 000 usD 167 136 171 680 0,17
TriNet Group Inc 3.500% 01/03/2029 144A® 15 000 usD 13 741 13 575 0,01
Uber Technologies Inc 0.875% 01/12/2028 55 000 uUsD 62 570 60 500 0,06
Uber Technologies Inc 4.500% 15/08/2029 144A) 450 000 usbD 424 130 435 190 0,43
Uber Technologies Inc 6.250% 15/01/2028 144A?) 210 000 uUsD 210 041 211 806 0,21
United Rentals North America Inc 6.125% 15/03/2034
144A2 45 000 uUsD 45 191 44 648 0,04
Venture Global Calcasieu Pass LLC 3.875% 01/11/2033
144A2 20 000 uUsD 16 905 17 182 0,02
Venture Global Calcasieu Pass LLC 4.125% 15/08/2031
144A2 35 000 usD 29 688 31 344 0,03
Venture Global Calcasieu Pass LLC 6.250% 15/01/2030
144A2 5000 uUsD 4770 5047 0,01
VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 4.500%
01/09/2026 144A® 65 000 uUsD 63 489 64 338 0,06
Viper Energy Inc 7.375% 01/11/2031 144A® 10 000 usD 10 000 10 469 0,01
Western Midstream Operating LP 6.150% 01/04/2033 30 000 uUsD 29 609 30 578 0,03
9 562 088 9 750 692 9,67
Total - Bonos de tipo fijo 12 581 038 12 794 126 12,69

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Bonos de tipo variable
Francia
Credit Agricole SA 4.631% 11/09/2028 144A® 250 000 usbD 250 000 246 863 0,24
250 000 246 863 0,24
Italia
UniCredit SpA 5.459% 30/06/2035 144A®?) 200 000 uUsD 174 153 193 120 0,19
174 153 193 120 0,19
Espafa
CaixaBank SA 6.208% 18/01/2029 144A® 205 000 usbD 204 972 210 042 0,21
204 972 210 042 0,21
Estados Unidos
Bank of America Corp 2.482% 21/09/2036 100 000 uUsD 79 937 81 474 0,08
Bank of America Corp 3.846% 08/03/2037 25 000 uUsD 20 504 22 145 0,02
Morgan Stanley 2.484% 16/09/2036 40 000 usbD 29 774 32 533 0,04
130 215 136 152 0,14
Total - Bonos de tipo variable 759 340 786 177 0,78
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 13 340 378 13 580 303 13,47
Otros valores mobiliarios
Bonos de tipo fijo
Canada
Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 3.600%
29/09/2027 75 000 CAD 54 437 52 134 0,05
Brookfield Renewable Partners ULC 4.250% 15/01/2029 70 000 CAD 50 973 49 602 0,05
Enbridge Inc 2.990% 03/10/2029 75 000 CAD 51 749 50 424 0,05
157 159 152 160 0,15
Nueva Zelanda
Fonterra Co-operative Group Ltd 3.750% 16/06/2026 100 000 AUD 64 410 61 157 0,06
64 410 61 157 0,06
Total - Bonos de tipo fijo 221 569 213 317 0,21

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Allocation Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Bonos de tipo variable
Canada
Federation des Caisses Desjardins du Quebec 2.856%
26/05/2030 75 000 CAD 53 700 52 027 0,05
53 700 52 027 0,05
Total - Bonos de tipo variable 53 700 52 027 0,05
Letras del Tesoro
Alemania
German Treasury Bill 0.000% 15/01/2025 325 000 EUR 354 765 336 314 0,34

Total - Letras del Tesoro
Total - Otros valores mobiliarios

TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES

354 765
354 765

630 034
88 341 418

336 314 0,34
336 314 0,34

601 658 0,60
100578 302 99,74

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

CT/DM (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

Numero de acciones emitidas 253,426

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 253,426
H-I/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 22 896,339

NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

(22 896,339)

Numero de acciones al final

H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

124 555,264
27 681,432
(46 913,858)

NUmero de acciones al final

105 322,838

H-R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 643,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 643,000

H-S/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

131 173,663
11 807,924
(8 332,465)

Numero de acciones al final

134 649,122

H-S/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 62 458,725
Numero de acciones emitidas 1 689,284
Numero de acciones reembolsadas (7 505,625)
Numero de acciones al final 56 642,384
H-S/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 22,722
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 22,722

H-S/A (JPY)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

754 993,973

(404,590)

Numero de acciones al final

754 589,383

H-S/A (NOK)
Numero de acciones en circulacion al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

129 365,187
20 438,578
(20 075,464)

Numero de acciones al final

129 728,301

H-S/D (GBP)

Numero de acciones en circulacién al inicio 20,704
Numero de acciones emitidas 0,285
Namero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 20,989
I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 33 848,653
Numero de acciones emitidas 87 662,815
Numero de acciones reembolsadas (33 258,995)
Numero de acciones al final 88 252,473
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Variacion del nimero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 3 303,817
Numero de acciones emitidas 4 820,541
Numero de acciones reembolsadas (4 112,199)
NUmero de acciones al final 4 012,159
R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 846,304
Numero de acciones emitidas 132,000
Numero de acciones reembolsadas (172,267)
Numero de acciones al final 806,037
R/D (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 9 454,401
NUmero de acciones emitidas 3 526,291
Numero de acciones reembolsadas (2 618,078)
Numero de acciones al final 10 362,614
R/D (SGD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 146,159
Numero de acciones emitidas 44,817
Numero de acciones reembolsadas (126,042)
Numero de acciones al final 64,934
R/DM (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 30,196
NUmero de acciones emitidas 32,613
Numero de acciones reembolsadas (30,293)
Numero de acciones al final 32,516
S/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 58 832,309
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 58 832,309
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 122 705 954 125 607 090 126 919 295
Valor liquidativo por Accién
CT/DM (USD) 99,14 - -
H-I/A (USD) - 103,61 95,59
H-I/A (EUR) 123,60 121,81 114,90
H-R/A (EUR) 86,33 85,53 81,10
H-S/A (USD) 198,93 192,02 176,51
H-S/A (EUR) 174,49 171,43 161,10
H-S/A (GBP) 148,52 143,89 133,31
H-S/A (JPY) 9 569,14 9 785,29 9 551,61
H-S/A (NOK) 91,01 88,80 83,21
H-S/D (GBP) 160,77 157,91 147,67
I/A (USD) 166,33 165,61 151,93
R/A (USD) 139,54 139,62 128,71
R/A (EUR) 135,89 127,46 121,61
R/D (USD) 66,88 68,88 65,03
R/D (SGD) 94,15 92,75 88,32
R/DM (USD) 102,86 103,22 -
S/A (USD) 154,28 153,07 139,93
S/A (EUR) - - 156,84
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo
Australia
AusNet Services Holdings Pty Ltd 0.625%
25/08/2030 EMTN 1 350 000 EUR 1232 162 1222101 1,00
Queensland Treasury Corp 1.750% 20/07/2034
144A@ 1275 000 AUD 625 166 591 462 0,48
SGSP Australia Assets Pty Ltd 3.250% 29/07/2026
EMTN 230 000 uUsbD 229 802 224 380 0,18
2 087 130 2037 943 1,66
Bélgica
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.750% 17/03/2036
EMTN 425 000 EUR 436 714 415 947 0,34
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.875% 02/04/2032
EMTN 100 000 EUR 103 696 102 076 0,08
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.750% 22/03/2037
EMTN 170 000 EUR 184 515 179 723 0,15
724 925 697 746 0,57
Canada
Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 5.200%
15/02/2034 870 000 uUsb 868 276 848 305 0,69
Canadian Government Bond 3.000% 01/06/2034 1 300 000 CAD 937 882 888 144 0,72
Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 2 370 000 CAD 1797 543 1715 358 1,40
Province of Ontario Canada 4.650% 02/06/2041 290 000 CAD 279 619 213 401 0,17
Royal Bank of Canada 4.875% 01/11/2030 EMTN 195 000 GBP 252 388 242 005 0,20
4 135 708 3907 213 3,18
Chile
Chile Government International Bond 2.550%
27/01/2032 665 000 uUsbD 684 601 556 339 0,45
Chile Government International Bond 3.240%
06/02/2028 200 000 uUsb 203 299 188 955 0,16
887 900 745 294 0,61
Francia
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1.500%
29/07/2028 300 000 EUR 371 556 294 208 0,24
Electricite de France SA 4.625% 25/01/2043 EMTN 500 000 EUR 533 016 534 927 0,44
Orange SA 2.375% 18/05/2032 EMTN 300 000 EUR 302 874 297 270 0,24
Orange SA 3.250% 15/01/2032 EMTN 200 000 GBP 230 783 223 880 0,18
Orange SA 5.625% 23/01/2034 EMTN 700 000 GBP 934 061 897 629 0,73
2 372 290 2 247 914 1,83
Alemania
Bundesobligation 2.100% 12/04/2029 335 000 EUR 356 811 346 640 0,28
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200%
15/02/2034 315 000 EUR 330 188 322 631 0,26
Deutsche Telekom AG 1.750% 09/12/2049 EMTN 330 000 EUR 364 549 244 780 0,20
Volkswagen Leasing GmbH 4.000% 11/04/2031
EMTN 140 000 EUR 152 455 147 351 0,12
1 204 003 1 061 402 0,86

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Reino Unido
Anglian Water Osprey Financing PLC 2.000%
31/07/2028 EMTN 1 005 000 GBP 1 361 897 1021 392 0,83
Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030
144A) 245 000 usb 241 869 212 491 0,17
Anglo American Capital PLC 2.875% 17/03/2031
144A) 410 000 usb 356 059 356 257 0,29
Coca-Cola Europacific Partners PLC 0.700%
12/09/2031 710 000 EUR 824 729 630 137 0,51
Diageo Finance PLC 3.375% 30/08/2035 EMTN 485 000 EUR 538 585 504 282 0,41
National Grid Electricity Transmission PLC 2.000%
16/09/2038 EMTN 380 000 GBP 530 286 309 022 0,25
National Grid Electricity Transmission PLC 2.750%
06/02/2035 EMTN 300 000 GBP 425 002 295 142 0,24
National Grid PLC 5.418% 11/01/2034 535 000 usb 535 000 532 422 0,43
NatWest Markets PLC 5.000% 18/11/2029 EMTN 120 000 GBP 153 891 149 800 0,12
NatWest Markets PLC 6.375% 08/11/2027 EMTN 395 000 GBP 452 262 512 928 0,42
Rio Tinto Finance USA PLC 5.000% 09/03/2033 705 000 usb 703 341 704 431 0,58
Segro PLC 3.500% 24/09/2032 EMTN 175 000 EUR 193 596 180 677 0,15
Severn Trent Utilities Finance PLC 4.000%
05/03/2034 EMTN 270 000 EUR 298 697 285 807 0,23
United Kingdom Gilt 4.125% 29/01/2027 655 000 GBP 833 894 815 879 0,67
United Kingdom Gilt 4.250% 31/07/2034 90 000 GBP 112 168 109 920 0,09
United Utilities Water Finance PLC 5.750%
26/06/2036 EMTN 225 000 GBP 287 004 281 734 0,23
7 848 280 6 902 321 5,62
Indonesia
Indonesia Government International Bond 4.850%
11/01/2033 1225 000 uUsD 1247 953 1182 402 0,96
Pertamina Persero PT 2.300% 09/02/2031 1 255 000 usb 1155 463 1 049 981 0,86
Pertamina Persero PT 3.100% 21/01/2030 EMTN 205 000 uUsD 198 361 184 756 0,15
2 601 777 2417 139 1,97
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global
Aviation Trust 4.950% 10/09/2034 170 000 usb 167 426 161 852 0,13
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation
Trust 3.000% 29/10/2028 160 000 usb 157 852 148 153 0,12
Dell Bank International DAC 3.625% 24/06/2029
EMTN 496 000 EUR 531 842 523 220 0,43
857 120 833 225 0,68
Italia
Generali 3.547% 15/01/2034 EMTN 550 000 EUR 603 432 579 786 0,47
603 432 579 786 0,47
Jersey
Heathrow Funding Ltd 4.500% 11/07/2033 EMTN 550 000 EUR 608 970 606 267 0,49
608 970 606 267 0,49
Luxemburgo
Acef Holding SCA 0.750% 14/06/2028 635 000 EUR 749 444 606 220 0,49
Acef Holding SCA 1.250% 26/04/2030 235 000 EUR 272 378 216 203 0,18
ArcelorMittal SA 3.500% 13/12/2031 EMTN 143 000 EUR 150 276 145 632 0,12

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 4.029%
07/06/2036 290 000 EUR 315 520 309 400 0,25
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.000% 04/05/2028 EMTN 120 000 EUR 107 048 114 314 0,09
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.625% 20/04/2030 EMTN 130 000 EUR 119932 120 023 0,10
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.750% 12/03/2029 EMTN 200 000 EUR 183 379 192 528 0,16
CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 0.900%
12/10/2029 300 000 EUR 280 612 278 040 0,23
CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 4.750%
27/03/2034 EMTN 345 000 EUR 379 070 379 382 0,31
European Financial Stability Facility 0.000%
20/01/2031 770 000 EUR 691 650 682 012 0,56
Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 235 000 EUR 229 105 221 116 0,18
Logicor Financing Sarl 2.000% 17/01/2034 EMTN 425 000 EUR 474 142 373 775 0,30
P3 Group Sarl 4.000% 19/04/2032 EMTN 100 000 EUR 106 820 104 074 0,08
P3 Group Sarl 4.625% 13/02/2030 EMTN 200 000 EUR 217 752 214 731 0,18
Prologis International Funding II SA 4.375%
01/07/2036 EMTN 160 000 EUR 170 862 174 174 0,14
4 447 990 4 131 624 3,37
México
America Movil SAB de CV 2.875% 07/05/2030 670 000 usD 670 654 597 549 0,49
Mexico Government International Bond 6.338%
04/05/2053 535 000 usD 534 989 476 052 0,39
Mexico Government International Bond 6.350%
09/02/2035 430 000 uUsD 428 678 420 002 0,34
1634 321 1 493 603 1,22
Paises Bajos
American Medical Systems Europe BV 3.500%
08/03/2032 550 000 EUR 595 049 578 623 0,47
BNI Finance BV 3.875% 01/12/2030 570 000 EUR 635 674 614 190 0,50
CNH Industrial NV 3.750% 11/06/2031 EMTN 205 000 EUR 221 332 215 891 0,17
Cooperatieve Rabobank UA 4.625% 23/05/2029
EMTN 100 000 GBP 167 957 121 683 0,10
Cooperatieve Rabobank UA 5.250% 23/05/2041
EMTN 100 000 GBP 133 841 121 661 0,10
Digital Intrepid Holding BV 0.625% 15/07/2031 395 000 EUR 463 897 341 519 0,28
DSV Finance BV 3.375% 06/11/2034 EMTN 100 000 EUR 107 575 103 657 0,08
Enel Finance International NV 1.250% 17/01/2035
EMTN 100 000 EUR 110 686 83 702 0,07
Enel Finance International NV 3.875% 23/01/2035
EMTN 195 000 EUR 210 767 205 800 0,17
Mondelez International Holdings Netherlands BV
0.625% 09/09/2032 110 000 EUR 97 669 93 725 0,08
Mondelez International Holdings Netherlands BV
1.250% 09/09/2041 120 000 EUR 89 360 85 361 0,07
2 833 807 2 565 812 2,09
Filipinas
Philippine Government International Bond 2.457%
05/05/2030 930 000 usD 966 006 814 014 0,66
966 006 814 014 0,66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Polonia
Republic of Poland Government International Bond
3.625% 11/01/2034 765 000 EUR 826 906 808 603 0,66
826 906 808 603 0,66
Rumania
Romanian Government International Bond 2.000%
14/04/2033 EMTN 225 000 EUR 265 667 176 870 0,14
265 667 176 870 0,14
Corea del Sur
Korea Gas Corp 2.875% 16/07/2029 370 000 uUsb 368 517 338 898 0,28
368 517 338 898 0,28
Espafa
Banco Santander SA 3.500% 02/10/2032 EMTN 300 000 EUR 331433 309 247 0,25
Banco Santander SA 5.439% 15/07/2031 200 000 uUsb 200 000 199 593 0,16
EDP Servicios Financieros Espana SA 4.375%
04/04/2032 EMTN 370 000 EUR 407 392 405 817 0,33
938 825 914 657 0,74
Organizaciones supranacionales
African Development Bank 4.400% 25/05/2029 200 000 AUD 130 593 123 852 0,10
European Investment Bank 0.050% 15/11/2029 1 480 000 EUR 1 381 765 1 365 401 1,11
European Stability Mechanism 1.000% 23/06/2027 335 000 EUR 341 211 336 002 0,28
European Union 2.750% 04/02/2033 1 305 000 EUR 1362 519 1352 152 1,10
3 216 088 3177 407 2,59
Suecia
Swedbank AB 4.375% 05/09/2030 EMTN 510 000 EUR 595 176 558 698 0,45
595 176 558 698 0,45
Suiza
UBS AG/Stamford CT 3.700% 21/02/2025 295 000 uUsb 294 983 294 409 0,24
UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 270 000 uUsb 269 620 289 147 0,24
. 564 603 583 556 0,48
Emiratos Arabes Unidos
Abu Dhabi Government International Bond 1.700%
02/03/2031 EMTN 295 000 uUsb 294 471 244 024 0,20
Abu Dhabi Government International Bond 2.500%
30/09/2029 935 000 uUsb 966 854 842 686 0,69
DP World Ltd/United Arab Emirates 5.625%
25/09/2048 144A3 285 000 uUsb 267 165 269 706 0,22
1 528 490 1 356 416 1,11
Estados Unidos
AbbVie Inc 4.050% 21/11/2039 170 000 uUsb 157 847 145 236 0,12
AbbVie Inc 4.250% 21/11/2049 650 000 uUsb 568 047 528 478 0,43
Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 610 000 uUsb 592 960 579 694 0,47
American International Group Inc 1.875%
21/06/2027 130 000 EUR 145 525 131 492 0,11
American Water Capital Corp 5.450% 01/03/2054 215 000 uUsb 212 315 205 594 0,17
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev
Worldwide Inc 4.700% 01/02/2036 390 000 uUsb 391 211 369 922 0,30
AT&T Inc 2.250% 01/02/2032 555 000 uUsb 526 255 458 827 0,37
AT&T Inc 2.750% 01/06/2031 800 000 uUsb 704 906 695 896 0,57
AT&T Inc 3.550% 15/09/2055 60 000 uUsb 49 419 40 355 0,03
AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 180 000 uUsb 135 670 127 121 0,10
AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 154 000 uUsb 140 144 106 245 0,09

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
AT&T Inc 4.350% 01/03/2029 170 000 uUsD 167 278 166 318 0,14
AT&T Inc 5.400% 15/02/2034 415 000 uUsb 415 679 416 662 0,34
Bank of America Corp 4.183% 25/11/2027 265 000 usD 266 452 260 122 0,21
Becton Dickinson & Co 5.110% 08/02/2034 195 000 usD 195 000 192 131 0,16
Booking Holdings Inc 3.750% 01/03/2036 180 000 EUR 193 305 189 705 0,15
Booking Holdings Inc 4.000% 01/03/2044 110 000 EUR 117 848 114 986 0,09
Celanese US Holdings LLC 1.400% 05/08/2026 620 000 usD 619 800 579 863 0,47
CF Industries Inc 5.150% 15/03/2034 115 000 uUsb 116 966 111 602 0,09
Chubb INA Holdings LLC 0.875% 15/12/2029 740 000 EUR 794 631 694 775 0,57
Chubb INA Holdings LLC 1.400% 15/06/2031 305 000 EUR 287 751 285 854 0,23
Citigroup Inc 4.090% 09/06/2025 275 000 CAD 219 243 191 608 0,16
CNH Industrial Capital LLC 5.100% 20/04/2029 545 000 uUsD 541 114 545 108 0,44
Coca-Cola Co/The 1.250% 08/03/2031 565 000 EUR 548 920 532 512 0,43
Coca-Cola Co/The 1.650% 01/06/2030 1725 000 uUsb 1 504 325 1471 065 1,20
Consolidated Edison Co of New York Inc 3.000%
01/12/2060 650 000 uUsD 633 281 382 570 0,31
Constellation Brands Inc 4.900% 01/05/2033 65 000 uUsD 64 622 62 762 0,05
Crown Castle Inc 2.100% 01/04/2031 790 000 usD 672 027 653 852 0,53
Crown Castle Inc 2.250% 15/01/2031 60 000 uUsD 52 885 50 421 0,04
Crown Castle Inc 5.200% 01/09/2034 25 000 uUsD 24 840 24 352 0,02
CVS Health Corp 1.750% 21/08/2030 510 000 usD 426 311 415 151 0,34
CVS Health Corp 1.875% 28/02/2031 490 000 uUsD 402 820 395 003 0,32
CVS Health Corp 2.125% 15/09/2031 15 000 usD 12 942 12 013 0,01
CVS Health Corp 5.250% 21/02/2033 445 000 usD 443 236 426 602 0,35
Dell International LLC/EMC Corp 5.400% 15/04/2034 675 000 uUsD 673 786 673 371 0,55
Elevance Health Inc 3.125% 15/05/2050 70 000 usD 46 820 44 778 0,04
Elevance Health Inc 3.600% 15/03/2051 110 000 usD 79 818 76 531 0,06
Elevance Health Inc 3.700% 15/09/2049 10 000 uUsb 7 465 7 120 0,01
Elevance Health Inc 4.750% 15/02/2033 935 000 usD 933 798 896 165 0,73
Elevance Health Inc 5.375% 15/06/2034 115 000 uUsD 116 374 113 976 0,09
Energy Transfer LP 5.300% 15/04/2047 145 000 uUsb 140 886 128 231 0,10
Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 150 000 uUsD 164 951 134 764 0,11
Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 130 000 uUsb 129 400 125 677 0,10
Energy Transfer LP 6.000% 15/06/2048 110 000 uUsD 132 851 106 250 0,09
Enterprise Products Operating LLC 3.300%
15/02/2053 165 000 uUsb 122 447 108 466 0,09
Enterprise Products Operating LLC 3.700%
31/01/2051 10 000 uUsb 7 611 7 165 0,01
Enterprise Products Operating LLC 4.800%
01/02/2049 30 000 uUsD 34 058 25 818 0,02
Enterprise Products Operating LLC 4.850%
31/01/2034 330 000 usD 327 516 319 197 0,26
Enterprise Products Operating LLC 5.100%
15/02/2045 220 000 usD 227 020 202 653 0,17
Enterprise Products Operating LLC 5.350%
31/01/2033 230 000 uUsD 231 496 231 823 0,19
Enterprise Products Operating LLC 5.550%
16/02/2055 175 000 uUsb 180 023 168 344 0,14
Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.650%
03/09/2033 300 000 EUR 333172 312 104 0,25
GATX Corp 3.500% 01/06/2032 225 000 usD 224 593 198 518 0,16
GATX Corp 4.000% 30/06/2030 25 000 uUsD 25 813 23 666 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
GATX Corp 4.900% 15/03/2033 60 000 uUsb 57 543 57 855 0,05
GATX Corp 5.450% 15/09/2033 255 000 uUsb 251 989 255 689 0,21
GATX Corp 6.900% 01/05/2034 85 000 uUsb 84 873 93 168 0,08
General Motors Financial Co Inc 1.250%
08/01/2026 505 000 uUsb 503 469 486 524 0,40
HCA Inc 2.375% 15/07/2031 685 000 uUsbD 627 331 568 506 0,46
HCA Inc 3.500% 01/09/2030 530 000 uUsb 486 670 481 346 0,39
HCA Inc 5.450% 15/09/2034 520 000 uUsb 522 709 506 839 0,41
HCA Inc 5.500% 01/06/2033 200 000 uUsb 199 887 197 862 0,16
Hewlett Packard Enterprise Co 4.450% 25/09/2026 545 000 uUsb 543 552 542 242 0,44
Home Depot Inc/The 4.950% 25/06/2034 210 000 uUsb 208 099 207 163 0,17
Huntsman International LLC 2.950% 15/06/2031 465 000 uUsb 446 043 387 590 0,32
Huntsman International LLC 5.700% 15/10/2034 85 000 UsD 84 702 81 030 0,07
Kinder Morgan Energy Partners LP 5.000%
01/03/2043 165 000 uUsb 158 027 143 691 0,12
Kinder Morgan Inc 5.400% 01/02/2034 425 000 uUsb 423 790 418 520 0,34
Kroger Co 5.000% 15/09/2034 390 000 uUsb 389 048 377 719 0,31
Kroger Co 5.500% 15/09/2054 95 000 uUsb 94 614 89 478 0,07
Merck & Co Inc 2.150% 10/12/2031 150 000 uUsb 121 146 125 446 0,10
Mondelez International Inc 0.750% 17/03/2033 340 000 EUR 292 995 286 877 0,23
NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.250%
15/03/2034 890 000 uUsb 887 821 880 273 0,72
Occidental Petroleum Corp 5.500% 01/12/2025 115 000 uUsb 114 377 115 321 0,09
Oracle Corp 1.650% 25/03/2026 645 000 uUsb 622 103 621 776 0,51
Oracle Corp 2.875% 25/03/2031 275 000 uUsb 243 474 241 983 0,20
Oracle Corp 5.550% 06/02/2053 685 000 uUsb 637 067 647 183 0,53
Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 131 000 uUsb 158 563 135 703 0,11
Ovintiv Inc 7.200% 01/11/2031 120 000 uUsb 143 836 128 768 0,11
Ovintiv Inc 7.375% 01/11/2031 60 000 uUsb 72 487 65 083 0,05
Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 290 000 uUsb 289 928 298 990 0,24
Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 290 000 uUsb 303 759 306 400 0,25
T-Mobile USA Inc 2.550% 15/02/2031 1115000 uUsb 1 096 015 959 085 0,78
T-Mobile USA Inc 2.700% 15/03/2032 230 000 uUsb 224 618 194 746 0,16
T-Mobile USA Inc 3.300% 15/02/2051 230 000 uUsb 179 059 151 694 0,12
Toyota Motor Credit Corp 3.950% 30/06/2025 315 000 uUsb 314 269 313 920 0,26
U.S. Treasury Bond 2.875% 15/05/2043 375 000 uUsb 359 285 284 031 0,23
U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 435 000 uUsb 440 755 387 430 0,32
U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 530 000 uUsb 523 616 483 996 0,39
U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 635 000 uUsb 626 659 605 427 0,49
U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 505 000 uUsb 498 030 498 639 0,41
U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 1 650 000 uUsb 1 581 894 1 560 138 1,27
Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 150 000 uUsb 149 895 143 560 0,12
UnitedHealth Group Inc 4.750% 15/05/2052 190 000 uUsb 178 699 162 792 0,13
UnitedHealth Group Inc 5.050% 15/04/2053 815 000 uUsb 811 180 733 906 0,60
UnitedHealth Group Inc 5.150% 15/07/2034 120 000 uUsb 119 993 118 399 0,10
Verizon Communications Inc 1.750% 20/01/2031 80 000 UsD 66 160 65 924 0,05
Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 780 000 uUsD 762 302 671712 0,55
Verizon Communications Inc 3.400% 22/03/2041 50 000 UsD 49 973 37 815 0,03
Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 65 000 uUsb 65 654 63 357 0,05
33 503 431 31654 110 25,80
Total - Bonos de tipo fijo 75 621 362 70 610 518 57,53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Bonos de tipo variable
Australia
Commonwealth Bank of Australia 5.763%
01/11/2028 615 000 GBP 870 998 780 871 0,64
870 998 780 871 0,64
Dinamarca
Danske Bank A/S 3.875% 09/01/2032 EMTN 100 000 EUR 111 327 106 607 0,08
Danske Bank A/S 4.750% 21/06/2030 EMTN 720 000 EUR 795 306 795 628 0,65
906 633 902 235 0,73
Finlandia
Sampo Oyj 2.500% 03/09/2052 EMTN 145 000 EUR 172 230 136 617 0,11
172 230 136 617 0,11
Francia
AXA SA 1.375% 07/10/2041 EMTN 100 000 EUR 80 311 89 811 0,07
AXA SA 1.875% 10/07/2042 EMTN 250 000 EUR 222 052 225 647 0,19
AXA SA 4.250% 10/03/2043 EMTN 230 000 EUR 256 277 241 991 0,20
Societe Generale SA 5.750% 22/01/2032 EMTN 600 000 GBP 760 962 746 333 0,61
1 319 602 1 303 782 1,07
Alemania
Allianz SE 4.252% 05/07/2052 EMTN 200 000 EUR 200 879 212 929 0,17
Allianz SE 5.824% 25/07/2053 100 000 EUR 122 881 117 054 0,10
Deutsche Bank AG 3.750% 15/01/2030 200 000 EUR 219 016 212 318 0,17
Deutsche Bank AG 6.125% 12/12/2030 EMTN 100 000 GBP 117 505 129 147 0,11
660 281 671 448 0,55
Reino Unido
Aviva PLC 4.000% 03/06/2055 150 000 GBP 215971 154 175 0,13
Aviva PLC 6.875% 27/11/2053 295 000 GBP 388 270 382 448 0,31
Barclays PLC 2.645% 24/06/2031 275 000 uUsbD 275 000 238 966 0,20
Barclays PLC 6.369% 31/01/2031 EMTN 155 000 GBP 210 327 201 583 0,16
HSBC Holdings PLC 6.800% 14/09/2031 325 000 GBP 426 479 435 899 0,36
Lloyds Banking Group PLC 3.369% 14/12/2046 305 000 uUsD 220 232 210991 0,17
Lloyds Banking Group PLC 6.625% 02/06/2033
EMTN 100 000 GBP 128 065 128 278 0,10
NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 200 000 uUsD 200 000 196 999 0,16
Santander UK Group Holdings PLC 3.530%
25/08/2028 EMTN 680 000 EUR 688 806 711 664 0,58
Santander UK Group Holdings PLC 4.858%
11/09/2030 725 000 uUsb 725 000 704 901 0,57
Standard Chartered PLC 2.500% 09/09/2030 105 000 EUR 118 288 108 051 0,09
Standard Chartered PLC 7.018% 08/02/2030
144A@ 200 000 uUsD 199 929 211 781 0,17
Virgin Money UK PLC 4.000% 18/03/2028 EMTN 180 000 EUR 194 201 190 062 0,16
Virgin Money UK PLC 4.625% 29/10/2028 EMTN 440 000 EUR 496 862 474 531 0,39
4 487 430 4 350 329 3,55
Irlanda
Bank of Ireland Group PLC 4.750% 10/08/2034
EMTN 150 000 EUR 160 051 160 235 0,13
160 051 160 235 0,13
Italia
Red & Black Auto Italy Srl 3.673% 28/07/2036 350 950 EUR 390 274 363 484 0,30
390 274 363 484 0,30

) Véase la Nota 17.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Paises Bajos
ING Groep NV 3.375% 19/11/2032 EMTN 100 000 EUR 105 877 103 125 0,09
ING Groep NV 4.250% 26/08/2035 EMTN 400 000 EUR 444 399 421 587 0,34
550 276 524 712 0,43
Espafa
CaixaBank SA 3.625% 19/09/2032 EMTN 300 000 EUR 330 383 312 282 0,25
CaixaBank SA 4.125% 09/02/2032 EMTN 100 000 EUR 106 932 107 465 0,09
437 315 419 747 0,34
Suiza
UBS Group AG 3.125% 15/06/2030 EMTN 715 000 EUR 730 786 741 745 0,60
UBS Group AG 5.699% 08/02/2035 144A® 410 000 uUsb 409 971 412 682 0,34
1140 757 1154 427 0,94
Estados Unidos
Morgan Stanley 1.794% 13/02/2032 605 000 uUsD 594 273 493 579 0,40
594 273 493 579 0,40
Total - Bonos de tipo variable 11 690 120 11 261 466 9,19
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 87 311 482 81 871 984 66,72
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Canada
Toronto-Dominion Bank/The 1.250% 10/09/2026 870 000 uUsb 869 405 821912 0,67
869 405 821 912 0,67
Chile
Banco de Chile 2.990% 09/12/2031 255 000 uUsb 250 715 215 224 0,18
250 715 215 224 0,18
Francia
Banque Federative du Credit Mutuel SA 5.194%
16/02/2028 144A® 330 000 uUsb 335 528 331 526 0,27
335528 331 526 0,27
Irlanda
Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636%
15/10/2046 144A® 275 469 UsD 275 463 251 619 0,21
275 463 251 619 0,21
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 4.000% 23/09/2029 144A®? 375 000 uUsD 374 864 352 688 0,29
Intesa Sanpaolo SpA 5.710% 15/01/2026 144A® 200 000 uUsb 197 485 200 028 0,16
Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A® 310 000 uUsD 329 707 336 133 0,27
902 056 888 849 0,72
México
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2.431%
01/07/2031 200 000 uUsb 200 448 169 493 0,14
Orbia Advance Corp SAB de CV 2.875% 11/05/2031 255 000 uUsD 212 639 208 938 0,17
Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000%
25/11/2029 275 000 uUsD 274 081 273 391 0,22
687 168 651 822 0,53

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Multinacional
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.500%
11/05/2031 330 000 usD 281 184 281 321 0,23
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.650%
15/02/2032 400 000 usD 339 900 336 735 0,27
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000%
15/01/2033 365 000 usD 356 975 355 205 0,29
978 059 973 261 0,79
Paises Bajos
EDP Finance BV 1.710% 24/01/2028 144A( 675 000 uUsD 672 848 611 625 0,50
Enel Finance International NV 6.000% 07/10/2039
144A2 305 000 uUsD 329 378 305 244 0,25
MSD Netherlands Capital BV 3.500% 30/05/2037 143 000 EUR 154 663 149 492 0,12
1 156 889 1 066 361 0,87
Noruega
Aker BP ASA 3.100% 15/07/2031 144A® 410 000 uUsD 395 077 354 085 0,29
Aker BP ASA 5.125% 01/10/2034 144A® 150 000 usD 149 536 140 882 0,11
544 613 494 967 0,40
Estados Unidos
Amazon.com Inc 1.500% 03/06/2030 155 000 uUsD 135 397 131 492 0,11
American Water Capital Corp 5.150% 01/03/2034 220 000 uUsD 218 979 218 213 0,18
Amgen Inc 5.250% 02/03/2033 580 000 uUsD 578 508 575 719 0,47
Analog Devices Inc 5.050% 01/04/2034 670 000 usD 682 517 669 432 0,55
Apple Inc 3.750% 12/09/2047 60 000 uUsD 58 285 47 225 0,04
AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 255 000 uUsD 196 255 171 702 0,14
Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A® 180 000 usD 165 407 155 226 0,13
Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A®) 939 000 uUsD 827 274 821 936 0,67
Broadcom Inc 4.800% 15/10/2034 175 000 uUsD 174 647 168 873 0,14
Broadcom Inc 5.150% 15/11/2031 10 000 usD 9 986 10 065 0,01
Cabot Corp 5.000% 30/06/2032 305 000 uUsD 303 474 297 455 0,24
Centene Corp 3.375% 15/02/2030 525 000 uUsD 515109 467 607 0,38
Centene Corp 4.625% 15/12/2029 170 000 usD 173 871 160 779 0,13
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 2.300%
01/02/2032 200 000 uUsD 188 488 158 387 0,13
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 2.800%
01/04/2031 435 000 uUsD 405 465 366 836 0,30
Comcast Corp 2.650% 01/02/2030 250 000 uUsD 231 218 223 963 0,18
Comcast Corp 2.800% 15/01/2051 225 000 uUsb 217 970 133 728 0,11
Comcast Corp 4.000% 15/08/2047 165 000 uUsD 175 935 125 889 0,10
Comcast Corp 4.150% 15/10/2028 80 000 usD 79 385 78 019 0,06
Comcast Corp 4.250% 15/01/2033 70 000 usD 67 293 65 307 0,05
Comcast Corp 4.800% 15/05/2033 50 000 usD 49 870 48 572 0,04
Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032
144A@ 155 000 uUsD 127 909 127 232 0,10
Continental Resources Inc/OK 4.375% 15/01/2028 390 000 uUsD 407 681 379 203 0,31
Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031
144A2 75 000 uUsD 82 084 74 093 0,06
CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A® 395 000 uUsD 397 944 356 154 0,29
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
DT Midstream Inc 5.800% 15/12/2034 144A® 150 000 usD 149 918 151 056 0,12
Empower Finance 2020 LP 3.075% 17/09/2051
144A2 480 000 uUsD 474 263 301 509 0,25
Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 5.500%
15/06/2034 395 000 uUsD 393 901 396 647 0,32
ERAC USA Finance LLC 3.300% 01/12/2026 144A® 171 000 usD 169 759 166 598 0,14
ERAC USA Finance LLC 4.200% 01/11/2046 144A® 50 000 usbD 46 309 40 579 0,03
ERAC USA Finance LLC 4.600% 01/05/2028 144A®) 510 000 usD 508 729 506 547 0,41
GE HealthCare Technologies Inc 4.800%
14/08/2029 65 000 usD 64 928 64 392 0,05
GE HealthCare Technologies Inc 5.600%
15/11/2025 915 000 usbD 921 503 921 115 0,75
GE HealthCare Technologies Inc 5.650%
15/11/2027 945 000 usbD 968 696 968 490 0,79
Great-West Lifeco Finance LP 4.581% 17/05/2048
144A@ 130 000 usbD 147 028 108 831 0,09
HCA Inc 3.625% 15/03/2032 100 000 usD 87 231 88 137 0,07
Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031
144A@ 210 000 usbD 209 822 209 977 0,17
Keurig Dr Pepper Inc 5.300% 15/03/2034 705 000 uUsD 703 743 703 685 0,57
Massachusetts Mutual Life Insurance Co 3.375%
15/04/2050 144A® 45 000 usD 44 848 30 040 0,03
Meta Platforms Inc 3.850% 15/08/2032 525 000 usD 494 724 487 905 0,40
Meta Platforms Inc 4.450% 15/08/2052 290 000 usbD 254 592 244 408 0,20
Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 265 000 usD 263 992 257 959 0,21
Meta Platforms Inc 4.950% 15/05/2033 605 000 uUsD 604 752 605 849 0,49
Micron Technology Inc 2.703% 15/04/2032 105 000 uUsD 89 192 87 989 0,07
Micron Technology Inc 4.185% 15/02/2027 30 000 usD 28 773 29 575 0,02
Micron Technology Inc 5.300% 15/01/2031 165 000 uUsD 164 901 164 835 0,13
Micron Technology Inc 5.327% 06/02/2029 340 000 uUsD 329 058 341 603 0,28
Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 590 000 usD 593 940 604 291 0,49
Microsoft Corp 3.700% 08/08/2046 135 000 uUsD 150 069 108 040 0,09
Netflix Inc 4.900% 15/08/2034 55 000 usbD 54 797 53 862 0,04
Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 345 000 uUsD 352 414 335 568 0,27
New England Power Co 5.936% 25/11/2052 144A?) 30 000 usD 32 597 30 258 0,03
Oncor Electric Delivery Co LLC 4.950% 15/09/2052 595 000 usbD 605 871 531 427 0,43
PECO Energy Co 3.000% 15/09/2049 210 000 uUsD 153 020 136 936 0,11
PECO Energy Co 3.050% 15/03/2051 40 000 usD 29 872 25 856 0,02
PECO Energy Co 4.375% 15/08/2052 595 000 usbD 536 186 491 527 0,40
Principal Life Global Funding II 1.500% 17/11/2026
144A@ 740 000 usbD 738 380 698 260 0,57
Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.250%
15/01/2035 144A® 70 000 usD 69 566 68 747 0,06
Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.500%
01/04/2034 144A® 140 000 usD 139 071 140 159 0,11
Slam Ltd 2.434% 15/06/2046 144A( 441 378 uUsb 441 372 402 189 0,33
Slam Ltd 5.335% 15/09/2049 144A® 246 039 usD 246 033 240 739 0,20
Solvay Finance America LLC 5.850% 04/06/2034
144A@ 230 000 usD 229 674 233 392 0,19
Steel Dynamics Inc 5.375% 15/08/2034 235 000 uUsD 231 982 232 959 0,19
T-Mobile USA Inc 3.400% 15/10/2052 440 000 usD 351 500 293 512 0,24
T-Mobile USA Inc 3.875% 15/04/2030 150 000 uUsD 149 431 141 148 0,12

) Véase la Nota 17.
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Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 145 000 uUsD 144 793 137 142 0,11
T-Mobile USA Inc 5.200% 15/01/2033 75 000 uUsD 74 906 74 240 0,06
T-Mobile USA Inc 6.000% 15/06/2054 25 000 uUsD 24 958 25 339 0,02
United Airlines 3.650% 07/10/2025 58 067 uUsD 58 067 56 904 0,05
United Airlines 3.650% 07/01/2026 50 978 uUsD 50 978 50 002 0,04
United Airlines 3.700% 01/03/2030 575 086 uUsD 535 099 524 687 0,43
Verizon Communications Inc 2.355% 15/03/2032 410 000 uUsD 339 869 340 014 0,28
Verizon Communications Inc 2.987% 30/10/2056 185 000 UsD 146 114 109 710 0,09
VMware LLC 2.200% 15/08/2031 495 000 uUsD 458 001 410 625 0,34
Warnermedia Holdings Inc 4.279% 15/03/2032 375 000 uUsD 334 058 330 453 0,27
Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 200 000 uUsD 170 489 160 576 0,13
21 034 720 19 899 395 16,22
Total - Bonos de tipo fijo 27 034 616 25 594 936 20,86
Bonos de tipo variable
Bélgica
KBC Group NV 6.324% 21/09/2034 144A® 250 000 uUsD 250 000 258 602 0,21
250 000 258 602 0,21
Dinamarca
Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A® 200 000 uUsD 200 000 194 049 0,16
200 000 194 049 0,16
Francia
BNP Paribas SA 5.176% 09/01/2030 144A(® 1 095 000 uUsD 1 095 000 1 091 375 0,89
BNP Paribas SA 5.283% 19/11/2030 144A® 520 000 uUsD 523 908 514 614 0,42
Credit Agricole SA 5.335% 10/01/2030 144A® 520 000 uUsD 520 000 519 876 0,42
Societe Generale SA 6.066% 19/01/2035 144A®) 455 000 uUsD 459 063 449 140 0,37
2 597 971 2 575 005 2,10
Alemania
Allianz SE 6.350% 06/09/2053 144A(? 200 000 uUsD 200 000 208 423 0,17
200 000 208 423 0,17
Irlanda
AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A® 920 000 uUsD 952 121 919 991 0,75
Zurich Finance Ireland Designated Activity Co
3.000% 19/04/2051 EMTN 550 000 uUsD 548 714 469 563 0,38
1 500 835 1 389 554 1,13
Italia
UniCredit SpA 2.569% 22/09/2026 144A®) 350 000 uUsD 350 000 343 181 0,28
350 000 343 181 0,28
Espaia
CaixaBank SA 5.673% 15/03/2030 144A® 200 000 uUsD 200 000 201 936 0,17
CaixaBank SA 6.840% 13/09/2034 144A® 200 000 uUsD 200 000 212 152 0,17
400 000 414 088 0,34
Suiza
UBS Group AG 3.091% 14/05/2032 144A® 280 000 uUsD 280 229 243 539 0,20
280 229 243 539 0,20
Estados Unidos
Bank of America Corp 2.592% 29/04/2031 120 000 uUsD 120 126 105 716 0,09
Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 955 000 uUsD 938 709 946 976 0,77
Bank of America Corp 5.468% 23/01/2035 290 000 uUsb 290 000 290 317 0,24
Citigroup Inc 2.561% 01/05/2032 480 000 uUsD 480 000 406 273 0,33
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcién neto
Citigroup Inc 6.270% 17/11/2033 95 000 usD 96 007 99 617 0,08
Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 1 300 000 uUsD 1234 134 1229 242 1,00
JPMorgan Chase & Co 2.522% 22/04/2031 360 000 usD 371 360 317 147 0,26
JPMorgan Chase & Co 2.739% 15/10/2030 715 000 usbD 686 716 644 083 0,52
JPMorgan Chase & Co 5.294% 22/07/2035 390 000 usbD 398 893 385 814 0,31
JPMorgan Chase & Co 6.254% 23/10/2034 560 000 usD 566 730 591 861 0,48
Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 295 000 usbD 295 000 290 165 0,24
Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 285 000 usD 263 580 283 012 0,23
Wells Fargo & Co 5.499% 23/01/2035 665 000 usD 677 886 662 174 0,54
Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 180 000 uUsD 178 100 179 760 0,15
Wells Fargo & Co 6.491% 23/10/2034 60 000 uUsD 59 294 63 788 0,05

6 656 535 6 495 945 5,29

Total - Bonos de tipo variable 12 435 570 12 122 386 9,88
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 39 470 186 37 717 322 30,74
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 126 781 668 119 589 306 97,46

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

H-S/D (JPY)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 004 474,402

NUmero de acciones al final

1 004 474,402

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

155 829,997

Numero de acciones emitidas 65 608,800
Numero de acciones reembolsadas (1 373,374)
Numero de acciones al final 220 065,423

S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 200 000,000
12 685,695

Numero de acciones al final

1212 685,695

210



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usbD usb

Total valor liquidativo 224 165 565 223 557 668 200 503 941
Valor liquidativo por Accién

H-S/D (JPY) 8 934,55 9 716,34 9 891,05

I/A (USD) 115,59 113,06 104,10

S/A (USD) 116,78 113,93 104,61
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Canada
Canadian Natural Resources Ltd 3.900%
01/02/2025 1 157 000 uUsb 1155 382 1155542 0,51
Enbridge Inc 5.250% 05/04/2027 303 000 uUsD 309 298 306 606 0,14
1 464 680 1462 148 0,65
Islas Caiman
CK Hutchison International 21 Ltd 3.125%
15/04/2041 144A® 142 000 uUsb 127 351 105 610 0,04
Vale Overseas Ltd 6.125% 12/06/2033 769 000 uUsD 772 052 778 656 0,35
Vale Overseas Ltd 6.400% 28/06/2054 135 000 uUsb 139 023 132 729 0,06
1 038 426 1016 995 0,45
Chile
Chile Government International Bond 4.340%
07/03/2042 410 000 uUsD 356 664 343 330 0,15
Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.625%
01/08/2027 144A™ 651 000 uUsD 615 806 622 762 0,28
972 470 966 092 0,43
Reino Unido
Anglo American Capital PLC 5.750% 05/04/2034
144A@ 775 000 uUsb 784 242 779 759 0,35
HSBC Holdings PLC 6.500% 15/09/2037 225 000 uUsD 249 253 229 511 0,10
1 033 495 1 009 270 0,45
Indonesia
Freeport Indonesia PT 5.315% 14/04/2032 144A?® 448 000 usD 433 914 436 588 0,20
433 914 436 588 0,20
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation
Trust 4.625% 10/09/2029 1917 000 uUsD 1909 647 1 874 806 0,84
1909 647 1 874 806 0,84
Japén
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 5.836%
09/07/2044 796 000 uUsb 797 453 803 374 0,36
797 453 803 374 0,36
Luxemburgo
ArcelorMittal SA 6.350% 17/06/2054 408 000 uUsD 413 964 403 108 0,18
413 964 403 108 0,18
México
America Movil SAB de CV 6.125% 15/11/2037 216 000 uUsD 258 512 221 836 0,10
258 512 221 836 0,10
Paises Bajos
Shell International Finance BV 2.875% 26/11/2041 1 005 000 UsD 878 599 710 337 0,32
878 599 710 337 0,32
Panama
Panama Government International Bond 4.500%
19/01/2063 120 000 uUsD 76 841 70 199 0,03
76 841 70 199 0,03
Catar
QatarEnergy 3.125% 12/07/2041 144A® 374 000 uUsD 278 704 276 099 0,12
278 704 276 099 0,12

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Arabia Saudi
Saudi Arabian Oil Co 5.750% 17/07/2054 144A®) 234 000 uUsD 230 514 218 834 0,10
Saudi Government International Bond 5.750%
16/01/2054 144A® 207 000 uUsD 202 852 193 421 0,08
433 366 412 255 0,18
Singapur
IBM International Capital Pte Ltd 5.250%
05/02/2044 405 000 uUsD 403 728 383 361 0,17
IBM International Capital Pte Ltd 5.300%
05/02/2054 47 000 usD 46 773 43 300 0,02
Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd 5.110%
19/05/2043 364 000 uUsD 354 219 341 693 0,15
Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd 5.300%
19/05/2053 1137 000 uUsD 1118 079 1 064 599 0,48
. 1922 799 1 832953 0,82
Emiratos Arabes Unidos
Abu Dhabi Crude Qil Pipeline LLC 4.600%
02/11/2047 144A® 543 000 uUsD 536 447 477 685 0,21
Adnoc Murban Rsc Ltd 4.250% 11/09/2029 144A® 1518 000 usD 1516 518 1 466 033 0,66
Adnoc Murban Rsc Ltd 5.125% 11/09/2054 144A® 702 000 uUsD 691 450 633 575 0,28
2744 415 2577 293 1,15
Estados Unidos
AbbVie Inc 5.400% 15/03/2054 1 434 000 uUsD 1454 144 1 380 305 0,62
Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 589 000 usD 584 971 559 738 0,25
Ameren Corp 5.700% 01/12/2026 705 000 usD 704 835 716 487 0,32
American Honda Finance Corp 4.850% 23/10/2031 764 000 UsD 757 653 747 500 0,33
American International Group Inc 4.500%
16/07/2044 586 000 uUsD 516 645 503 951 0,23
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5.550%
23/01/2049 254 000 uUsD 267 813 249 845 0,11
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5.800%
23/01/2059 271 000 usD 292 960 275 952 0,12
Athene Holding Ltd 6.250% 01/04/2054 536 000 uUsD 533 336 536 921 0,24
BAT Capital Corp 4.540% 15/08/2047 97 000 uUsD 77 239 76 497 0,03
BAT Capital Corp 4.758% 06/09/2049 331 000 usD 283 078 267 936 0,12
BAT Capital Corp 5.282% 02/04/2050 510 000 uUsD 469 906 446 696 0,20
Boeing Co/The 3.250% 01/02/2028 289 000 usD 272 508 272 095 0,12
Boeing Co/The 5.805% 01/05/2050 167 000 usD 167 463 155 336 0,07
Boeing Co/The 6.298% 01/05/2029 484 000 uUsD 501 847 501 699 0,22
Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 838 000 usD 862 009 890 665 0,40
Boeing Co/The 7.008% 01/05/2064 31 000 usD 31127 32 895 0,01
BP Capital Markets America Inc 5.227% 17/11/2034 1184 000 UsD 1179 300 1166 102 0,52
Bristol-Myers Squibb Co 5.550% 22/02/2054 325 000 usD 325923 315 276 0,14
Burlington Northern Santa Fe LLC 3.300%
15/09/2051 783 000 uUsD 728 239 536 796 0,24
Burlington Northern Santa Fe LLC 5.200%
15/04/2054 91 000 uUsD 90 732 85 639 0,04
CenterPoint Energy Inc 5.400% 01/06/2029 1 205 000 usD 1 203 860 1218 806 0,54
Coca-Cola Co/The 5.200% 14/01/2055 1 321 000 uUsD 1 380 567 1 254 357 0,56
Consolidated Edison Co of New York, Inc. 3.700%
15/11/2059 916 000 usD 675 650 638 545 0,29

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Consolidated Edison Co of New York, Inc. 5.500%
15/03/2055 42 000 usbD 41 556 40 366 0,02
CVS Health Corp 4.780% 25/03/2038 953 000 usD 915 657 824 032 0,37
CVS Health Corp 5.875% 01/06/2053 86 000 usbD 85 082 78 891 0,04
CVS Health Corp 6.000% 01/06/2044 153 000 usbD 150 638 144 686 0,06
Devon Energy Corp 5.600% 15/07/2041 156 000 usD 151 044 144 183 0,06
DPL Inc 4.125% 01/07/2025 666 000 usbD 664 316 656 472 0,29
DPL Inc 4.350% 15/04/2029 171 000 usbD 161 758 159 273 0,07
Duke Energy Carolinas LLC 3.750% 01/06/2045 406 000 usD 326 110 310 689 0,14
Duke Energy Florida LLC 6.200% 15/11/2053 1178 000 usbD 1 259 062 1 241 448 0,55
Elevance Health Inc 4.650% 15/01/2043 229 000 UsD 210 611 198 522 0,09
Elevance Health Inc 5.700% 15/02/2055 948 000 usD 948 264 913 939 0,41
Enbridge Energy Partners LP 7.375% 15/10/2045 568 000 uUsD 667 096 642 196 0,29
Energy Transfer LP 3.900% 15/07/2026 258 000 usbD 251 599 254 607 0,11
Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 161 000 usD 159 159 155 646 0,07
Energy Transfer LP 6.050% 01/09/2054 274 000 usD 273 562 268 165 0,12
Energy Transfer LP 6.125% 15/12/2045 463 000 uUsD 460 243 456 979 0,20
Energy Transfer LP 7.500% 01/07/2038 458 000 usD 513 246 518 392 0,23
EnLink Midstream Partners LP 4.850% 15/07/2026 3 656 000 usbD 3 639 158 3 648 239 1,63
Enterprise Products Operating LLC 5.550%
16/02/2055 740 000 usbD 757 192 711 855 0,32
Eversource Energy 4.750% 15/05/2026 346 000 uUsD 345 952 345 720 0,15
Eversource Energy 5.950% 01/02/2029 1 505 000 usD 1 536 055 1 550 486 0,69
FedEx Corp 4.550% 01/04/2046 211 000 usbD 219 994 175 756 0,08
General Motors Co 5.000% 01/04/2035 1 098 000 usbD 1 055 255 1 030 567 0,46
Georgia Power Co 4.300% 15/03/2042 686 000 uUsD 608 470 583 320 0,26
Georgia Power Co 4.550% 15/03/2030 738 000 usbD 736 290 725 558 0,32
Hess Corp 4.300% 01/04/2027 1173 000 usD 1150 160 1161 031 0,52
Hess Corp 7.875% 01/10/2029 714 000 uUsD 770 071 795 339 0,35
Hewlett Packard Enterprise Co 5.600% 15/10/2054 302 000 usD 298 889 284 272 0,13
Home Depot Inc/The 5.300% 25/06/2054 1 269 000 usbD 1 263 557 1215623 0,54
Johnson & Johnson 5.250% 01/06/2054 1 156 000 uUsD 1179 781 1128 830 0,50
Kinder Morgan Energy Partners LP 5.000%
01/03/2043 315 000 usD 281 166 274 320 0,12
Kinder Morgan Inc 5.550% 01/06/2045 926 000 uUsD 859 222 865 435 0,39
Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 268 000 usbD 267 280 252 422 0,11
Kroger Co/The 5.650% 15/09/2064 508 000 usD 505 405 476 738 0,21
Lowe's Cos Inc 2.800% 15/09/2041 607 000 usbD 534 385 416 505 0,19
Lowe's Cos Inc 4.250% 01/04/2052 336 000 usbD 263 690 262 226 0,12
McDonald's Corp 4.200% 01/04/2050 848 000 usD 675 270 669 604 0,30
Merck & Co Inc 3.700% 10/02/2045 859 000 usbD 702 731 665 230 0,30
NextEra Energy Capital Holdings Inc 1.875%
15/01/2027 292 000 usD 276 194 275 908 0,12
NiSource Inc 5.200% 01/07/2029 1 044 000 usbD 1 042 934 1 051 950 0,47
Norfolk Southern Corp 5.350% 01/08/2054 267 000 uUsD 265 783 254 202 0,11
Northrop Grumman Corp 5.200% 01/06/2054 918 000 usD 912 179 853 951 0,38
Novartis Capital Corp 4.200% 18/09/2034 1775 000 usbD 1762417 1 651 428 0,74
Occidental Petroleum Corp 6.375% 01/09/2028 730 000 usD 754 033 752 667 0,34
Occidental Petroleum Corp 8.875% 15/07/2030 446 000 uUsD 507 626 509 355 0,23
Oracle Corp 2.950% 01/04/2030 393 000 usbD 357 374 354 766 0,16
Oracle Corp 3.250% 15/11/2027 1871 000 usD 1 797 065 1 798 890 0,80
Oracle Corp 3.600% 01/04/2050 1 509 000 usbD 1171 421 1 057 220 0,47
Oracle Corp 3.650% 25/03/2041 160 000 usbD 125 206 124 759 0,06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Ovintiv Inc 6.500% 01/02/2038 160 000 usD 169 883 162 907 0,07
Ovintiv Inc 7.100% 15/07/2053 443 000 uUsb 489 046 471 498 0,21
Ovintiv Inc 8.125% 15/09/2030 485 000 usD 541 782 543 991 0,24
Pacific Gas & Electric Co 4.000% 01/12/2046 190 000 uUsD 167 096 143 169 0,06
PacifiCorp 4.125% 15/01/2049 309 000 uUsD 240 085 239 735 0,11
Pfizer Inc 4.300% 15/06/2043 161 000 usD 148 329 137 170 0,06
Philip Morris International Inc 3.875% 21/08/2042 590 000 uUsb 457 154 466 495 0,21
PPL Capital Funding Inc 5.250% 01/09/2034 918 000 uUsD 918 983 903 483 0,40
PulteGroup Inc 5.000% 15/01/2027 2 950 000 usD 2 949 588 2 954 313 1,32
RTX Corp 3.030% 15/03/2052 350 000 uUsD 233 197 221 383 0,10
RTX Corp 6.400% 15/03/2054 368 000 uUsD 376 523 400 225 0,18
San Diego Gas & Electric Co 3.750% 01/06/2047 749 000 usD 695 614 561 196 0,25
Sempra 6.000% 15/10/2039 722 000 uUsD 779 324 736 099 0,33
Southern California Edison Co 1.200% 01/02/2026 215 000 uUsD 206 120 207 162 0,09
Southern California Edison Co 4.000% 01/04/2047 365 000 usD 288 130 280 977 0,13
Southern California Edison Co 4.050% 15/03/2042 668 000 uUsD 562 801 540 191 0,24
Southern California Edison Co 4.875% 01/02/2027 260 000 uUsb 260 061 260 803 0,12
Southern California Edison Co 4.900% 01/06/2026 502 000 usD 501 512 502 835 0,22
Southern California Edison Co 6.050% 15/03/2039 295 000 uUsD 301 153 304 965 0,14
Southern California Gas Co 5.050% 01/09/2034 315 000 uUsD 313 801 310 380 0,14
Southern Co/The 3.250% 01/07/2026 1 346 000 usD 1 325 273 1318 253 0,59
TWDC Enterprises 18 Corp 2.950% 15/06/2027 1 038 000 usD 992 879 1 000 854 0,45
U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 428 000 usD 396 703 390 850 0,17
U.S. Treasury Bond 4.625% 15/11/2044 2 202 000 usD 2 185 215 2 135081 0,95
U.S. Treasury Note 4.250% 31/12/2026 352 000 uUsD 351 904 352 029 0,16
U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 2 124 000 usD 2100 132 2 068 641 0,92
U.S. Treasury Note 4.375% 31/12/2029 1 535 000 usD 1534 281 1534 229 0,68
U.S. Treasury Note 4.500% 31/12/2031 1 643 000 uUsD 1 645 951 1 644 368 0,73
Union Pacific Corp 3.375% 14/02/2042 413 000 usD 383 239 314 146 0,14
United Parcel Service Inc 5.500% 22/05/2054 552 000 usD 552 119 537 920 0,24
UnitedHealth Group Inc 3.500% 15/08/2039 723 000 uUsD 696 462 571 804 0,26
UnitedHealth Group Inc 4.800% 15/01/2030 1 443 000 uUsD 1 460 307 1 435 656 0,64
UnitedHealth Group Inc 5.375% 15/04/2054 204 000 uUsD 196 130 191 321 0,09
UnitedHealth Group Inc 5.625% 15/07/2054 1 068 000 uUsD 1 090 059 1036 714 0,46
Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 1716 000 uUsD 1 526 365 1477 766 0,66
Verizon Communications Inc 4.862% 21/08/2046 783 000 uUsb 731 958 698 564 0,31
Waste Management Inc 4.950% 15/03/2035 773 000 uUsD 769 148 753 635 0,34
Waste Management Inc 5.350% 15/10/2054 375 000 uUsD 374 847 360 211 0,16
Wells Fargo & Co 4.900% 17/11/2045 521 000 uUsD 536 514 451 532 0,20
Western Midstream Operating LP 4.050%
01/02/2030 361 000 usD 340 418 338 601 0,15
Western Midstream Operating LP 5.450%
01/04/2044 517 000 uUsD 462 021 460 220 0,21
Western Midstream Operating LP 6.350%
15/01/2029 217 000 uUsD 225 778 224 415 0,10
Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 1226 000 usD 1191 936 1 195 007 0,53
78 892 834 76 603 491 34,17
Total - Bonos de tipo fijo 93 550 119 90 676 844 40,45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Bonos de tipo variable
Reino Unido
Barclays PLC 4.942% 10/09/2030 1 263 000 uUsD 1 264 506 1238 223 0,55
HSBC Holdings PLC 5.286% 19/11/2030 2 043 000 uUsb 2 042 938 2 029 437 0,91
HSBC Holdings PLC 5.597% 17/05/2028 1176 000 uUsD 1 200 140 1 188 605 0,53
Lloyds Banking Group PLC 5.462% 05/01/2028 1175 000 uUsD 1175 165 1184 878 0,53
NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 348 000 uUsb 346 369 342 778 0,15
NatWest Group PLC 5.778% 01/03/2035 473 000 uUsD 483 795 475 884 0,21
Standard Chartered PLC 5.688% 14/05/2028 144A® 1 061 000 uUsD 1 061 601 1 074 580 0,48
7 574 514 7 534 385 3,36
Estados Unidos
Goldman Sachs Group Inc/The 5.561% 19/11/2045 1 428 000 uUsb 1 428 000 1379 100 0,62
Goldman Sachs Group Inc/The 5.727% 25/04/2030 574 000 uUsbD 574 609 585 829 0,26
2 002 609 1 964 929 0,88
Total - Bonos de tipo variable 9 577 123 9 499 314 4,24
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores 103 127 242 100 176 158 44,69
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Australia
National Australia Bank Ltd/New York 4.500%
26/10/2027 2 000 000 uUsb 1994 377 1993 362 0,89
1994 377 1993 362 0,89
Islas Bermudas
Ooredoo International Finance Ltd 4.625%
10/10/2034 144A® 572 000 uUsD 568 070 546 538 0,25
568 070 546 538 0,25
Canada
Canadian Natural Resources Ltd 5.000%
15/12/2029 144A® 1 153 000 uUsb 1152 750 1140 153 0,51
Canadian Natural Resources Ltd 5.400%
15/12/2034 144A® 700 000 uUsb 699 411 680 784 0,30
Enbridge Inc 3.700% 15/07/2027 2 047 000 uUsD 2 005 539 1 996 989 0,89
3 857 700 3817 926 1,70
Islas Caiman
CK Hutchison International 24 II Ltd 4.375%
13/03/2030 144A® 485 000 uUsb 484 460 470 816 0,21
484 460 470 816 0,21
Finlandia
Nordea Bank Abp 4.375% 10/09/2029 144A® 804 000 uUsD 803 582 786 522 0,35
803 582 786 522 0,35
Indonesia
Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri
Indonesia Persero PT 4.750% 15/05/2025 144A® 870 000 uUsb 870 592 867 800 0,39
Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri
Indonesia Persero PT 5.450% 15/05/2030 144A® 519 000 uUsb 507 874 516 407 0,23
Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri
Indonesia Persero PT 6.530% 15/11/2028 144A® 681 000 uUsD 693 391 707 061 0,31
2 071 857 2 091 268 0,93

) Véase la Nota 17.
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Descripcién neto
Irlanda
SMBC Aviation Capital Finance DAC 2.300%
15/06/2028 144A® 1 601 000 uUsb 1 458 974 1456 379 0,65
Smurfit Westrock Financing DAC 5.418%
15/01/2035 144A® 950 000 uUsb 953 869 943 116 0,42
2412 843 2 399 495 1,07
Italia
ENI SpA 5.950% 15/05/2054 144A®) 276 000 uUsD 278 090 264 981 0,12
278 090 264 981 0,12
Japo6n
Nissan Motor Co Ltd 4.810% 17/09/2030 144A® 453 000 UsD 417 865 425 742 0,19
417 865 425 742 0,19
Luxemburgo
Chile Electricity Lux Mpc II Sarl 5.580% 20/10/2035
144A@ 453 000 uUsb 453 005 440 103 0,20
JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/JBS Lux
Co Sarl 7.250% 15/11/2053 277 000 uUsb 301 768 305 202 0,13
754 773 745 305 0,33
México
Comision Federal de Electricidad 6.450%
24/01/2035 144A® 354 000 uUsbD 348 556 334 253 0,15
348 556 334 253 0,15
Multinacional
Broadcom Corp./Broadcom Cayman Finance Ltd
3.875% 15/01/2027 1 098 000 uUsD 1 066 032 1 080 851 0,48
1 066 032 1 080 851 0,48
Paises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA/NY 4.494% 17/10/2029 1 681 000 UsD 1 653 823 1 648 104 0,73
Enel Finance International NV 3.500% 06/04/2028
144A@) 19 000 uUsD 18 089 18 097 0,01
Enel Finance International NV 3.625% 25/05/2027
144A2) 402 000 uUsD 386 835 390 636 0,17
Enel Finance International NV 5.125% 26/06/2029
144A@ 1 230 000 uUsb 1 239 565 1228 437 0,55
Enel Finance International NV 7.750% 14/10/2052
144A@ 68 000 uUsb 80 416 80 096 0,04
3378 728 3 365 370 1,50
Noruega
Aker BP ASA 3.750% 15/01/2030 144A® 1 282 000 uUsD 1198 735 1190 873 0,53
1198 735 1190 873 0,53
Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego 6.250% 09/07/2054
144A@ 64 000 uUsb 63 643 62 741 0,03
63 643 62 741 0,03
Suecia
Swedbank AB 4.998% 20/11/2029 144A® 1 552 000 uUsb 1 552 000 1 548 860 0,69
1 552 000 1 548 860 0,69
Estados Unidos
AEP Transmission Co LLC 2.750% 15/08/2051 488 000 uUsD 414 843 293 089 0,13
Altria Group Inc 3.400% 06/05/2030 198 000 uUsb 188 087 181 653 0,08
American Electric Power Co Inc 4.300% 01/12/2028 436 000 uUsb 435 313 425 933 0,19
American Electric Power Co Inc 5.699% 15/08/2025 1 086 000 uUsD 1085 791 1 090 681 0,49
Amgen Inc 3.150% 21/02/2040 721 000 uUsb 653 183 537 318 0,24

) Véase la Nota 17.
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Amgen Inc 5.150% 02/03/2028 1 150 000 uUsb 1163 136 1 158 366 0,52
Amgen Inc 5.600% 02/03/2043 851 000 uUsD 807 329 827 279 0,37
Analog Devices Inc 5.300% 01/04/2054 1 234 000 uUsb 1 230 804 1175772 0,52
Antero Resources Corp 5.375% 01/03/2030 144A® 989 000 uUsb 961 770 955 607 0,43
Apache Corp 5.100% 01/09/2040 889 000 uUsD 760 818 774 676 0,34
Apple Inc 3.850% 04/08/2046 1 059 000 uUsb 921 660 853 818 0,38
AT&T Inc 2.550% 01/12/2033 1163 000 uUsb 972 315 936 835 0,42
AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 1 871 000 uUsD 1 335 540 1 259 820 0,56
Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 601 000 uUsb 597 021 617 432 0,27
Broadcom Inc 4.150% 15/02/2028 386 000 uUsb 385 481 379 509 0,17
Brooklyn Union Gas Co/The 4.487% 04/03/2049
144A@ 603 000 uUsbD 489 744 473 507 0,21
Carrier Global Corp 6.200% 15/03/2054 761 000 uUsD 859 133 804 540 0,36

Charter Communications Operating LLC/Charter

Communications Operating Capital 3.900%

01/06/2052 416 000 usD 285711 267 617 0,12
Charter Communications Operating LLC/Charter

Communications Operating Capital 5.250%

01/04/2053 308 000 usD 248 999 248 593 0,11
Charter Communications Operating LLC/Charter

Communications Operating Capital 5.375%

01/05/2047 225 000 uUsD 216 370 184 674 0,08
Charter Communications Operating LLC/Charter

Communications Operating Capital 5.750%

01/04/2048 353 000 usb 377 178 301 758 0,13
Cisco Systems Inc 5.300% 26/02/2054 418 000 usb 422 144 406 302 0,18
Citigroup Commercial Mortgage Trust 3.778%

10/09/2058 18 000 usb 18 059 17 806 0,01
Comcast Corp 2.887% 01/11/2051 808 000 uUsD 562 466 485 970 0,22
Comcast Corp 2.937% 01/11/2056 602 000 uUsD 481 864 350 627 0,16
Comcast Corp 5.650% 01/06/2054 276 000 usb 278 419 266 802 0,12
CommonSpirit Health 4.187% 01/10/2049 152 000 uUsD 148 574 118 943 0,05
ConocoPhillips Co 4.700% 15/01/2030 946 000 usb 944 760 935 572 0,42
ConocoPhillips Co 5.000% 15/01/2035 527 000 usb 526 095 511 915 0,23
Constellation Energy Generation LLC 5.600%

15/06/2042 612 000 usb 591 850 590 342 0,26
Corebridge Global Funding 4.650% 20/08/2027

144A) 252 000 usb 252 035 251 076 0,11
Cottage Health Obligated Group 3.304%

01/11/2049 343 000 uUsD 308 021 239 350 0,11
CSAIL Commercial Mortgage Trust 3.502%

15/11/2049 57 000 uUsD 57 166 55011 0,02
CSX Corp 4.500% 15/11/2052 371 000 usb 355 061 312 851 0,14
Diamondback Energy Inc 5.900% 18/04/2064 458 000 usb 457 517 429 940 0,19
Enel Finance America LLC 2.875% 12/07/2041

144A@) 550 000 usb 398 394 371673 0,16
EnLink Midstream LLC 5.625% 15/01/2028 144A( 1141 000 uUsD 1133 045 1152 444 0,51
EnLink Midstream LLC 6.500% 01/09/2030 144A® 1 031 000 usb 1 058 864 1 079 260 0,48
Equitable Financial Life Global Funding 4.875%

19/11/2027 144A® 693 000 uUsD 692 800 693 625 0,31
Fannie Mae 30-year TBA 6.000% 01/01/2055 2 420 000 usb 2 457 482 2431 155 1,08

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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patrimonio
Descripcién neto
FirstEnergy Transmission LLC 2.866% 15/09/2028
144A@ 912 000 uUsD 848 866 844 446 0,38
FirstEnergy Transmission LLC 5.450% 15/07/2044
144A@ 272 000 uUsD 277 435 260 419 0,12
GA Global Funding Trust 4.400% 23/09/2027
144A2) 1 072 000 UsD 1 071 446 1056 713 0,47
GA Global Funding Trust 5.200% 09/12/2031
144A@ 735 000 uUsD 733 733 716 719 0,32
Glencore Funding LLC 3.375% 23/09/2051 144A®) 370 000 uUsD 319 217 241 820 0,11
Glencore Funding LLC 5.338% 04/04/2027 144A®® 827 000 uUsb 827 407 834 087 0,37
Glencore Funding LLC 5.371% 04/04/2029 144A®?) 441 000 uUsD 441 323 444 469 0,20
Glencore Funding LLC 6.375% 06/10/2030 144A®) 123 000 uUsD 121 921 129 179 0,06
HCA Inc 4.375% 15/03/2042 555 000 uUsb 470 775 452 933 0,20
Hyundai Capital America 4.875% 01/11/2027
144A@ 1 487 000 uUsb 1 486 537 1 483 253 0,66
Hyundai Capital America 5.350% 19/03/2029
144A@ 307 000 uUsD 307 691 308 298 0,14
Hyundai Capital America 6.100% 21/09/2028
144A@ 521 000 uUsD 526 348 535981 0,24
Intel Corp 4.900% 05/08/2052 592 000 uUsb 511 968 467 411 0,21
Intel Corp 5.600% 21/02/2054 283 000 uUsD 274 150 248 172 0,11
Kenvue Inc 5.200% 22/03/2063 647 000 uUsD 656 955 597 653 0,27
Marathon Petroleum Corp 5.125% 15/12/2026 583 000 uUsb 591 008 586 170 0,26
Massachusetts Institute of Technology 3.067%
01/04/2052 521 000 uUsb 454 468 349 705 0,16
Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.900%
15/11/2027 144A® 2 401 000 uUsD 2401473 2 397 200 1,07
Mercedes-Benz Finance North America LLC 5.100%
15/11/2029 144A® 671 000 uUsD 670 516 668 876 0,30
Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 186 000 uUsb 188 421 181 058 0,08
Meta Platforms Inc 5.400% 15/08/2054 363 000 uUsb 371 146 351 517 0,16
Meta Platforms Inc 5.550% 15/08/2064 458 000 uUsD 474 352 446 474 0,20
Meta Platforms Inc 5.750% 15/05/2063 171 000 uUsb 167 575 172 667 0,08
Microchip Technology Inc 4.900% 15/03/2028 792 000 uUsb 791 180 789 182 0,35
Microchip Technology Inc 5.050% 15/02/2030 583 000 uUsD 582 342 578 957 0,26
Microsoft Corp 2.921% 17/03/2052 211 000 uUsb 155 340 139 394 0,06
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp
5.100% 06/05/2027 650 000 uUsb 650 039 655 215 0,29
Netflix Inc 5.375% 15/11/2029 144A® 1 130 000 uUsb 1163 840 1151 753 0,51
Newmont Corp./Newcrest Finance Pty Ltd 5.350%
15/03/2034 1 604 000 uUsb 1 635915 1 595 887 0,71
NextEra Energy Capital Holdings Inc 1.900%
15/06/2028 505 000 uUsb 453 960 457 158 0,20
NextEra Energy Capital Holdings Inc 4.450%
20/06/2025 154 000 uUsD 153 970 153 741 0,07
Occidental Petroleum Corp 7.875% 15/09/2031 197 000 uUsb 224 337 218 029 0,10
Oglethorpe Power Corp 6.191% 01/01/2031 144A® 335125 uUsD 345 273 345 635 0,15
Oglethorpe Power Corp 6.200% 01/12/2053 758 000 uUsD 790 978 780 529 0,35
Oncor Electric Delivery Co LLC 2.700% 15/11/2051 267 000 uUsb 228 623 157 391 0,07
Pacific Gas & Electric Co 3.150% 01/01/2026 1 203 000 uUsD 1175 775 1182 033 0,53
Pacific Gas & Electric Co 4.500% 01/07/2040 1 053 000 uUsb 881 449 909 056 0,40
Paramount Global 4.375% 15/03/2043 272 000 uUsb 184 602 198 014 0,09

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Paramount Global 5.850% 01/09/2043 64 000 uUsD 57 393 55 614 0,02
Principal Life Global Funding II 4.950% 27/11/2029
144A2 311 000 usD 310 988 309 748 0,14
QUALCOMM Inc 6.000% 20/05/2053 498 000 usbD 563 036 520 536 0,23
RWE Finance US LLC 5.875% 16/04/2034 144A® 886 000 usbD 911 148 888 710 0,40
RWE Finance US LLC 6.250% 16/04/2054 144A 242 000 usD 243 185 239 010 0,11
South Bow USA Infrastructure Holdings LLC 5.026%
01/10/2029 144A® 521 000 uUsD 518 846 511 936 0,23
South Bow USA Infrastructure Holdings LLC 6.176%
01/10/2054 144A® 414 000 uUsb 414 597 400 727 0,18
Sprint Capital Corp 6.875% 15/11/2028 805 000 usD 848 484 854 494 0,38
Starbucks Corp 4.450% 15/08/2049 780 000 usbD 658 846 638 903 0,28
Time Warner Cable LLC 7.300% 01/07/2038 234 000 usbD 258 359 238 054 0,11
T-Mobile USA Inc 3.875% 15/04/2030 1 539 000 uUsD 1465 713 1448 180 0,65
T-Mobile USA Inc 4.500% 15/04/2050 154 000 usbD 126 594 126 269 0,06
T-Mobile USA Inc 4.850% 15/01/2029 861 000 usD 861 313 856 154 0,38
Trustees of Columbia University in the City of New
York/The 4.355% 01/10/2035 620 000 usD 620 539 584 869 0,26
Verizon Communications Inc 4.329% 21/09/2028 1 344 000 uUsD 1312 290 1316 375 0,59
Vistra Operations Co LLC 5.050% 30/12/2026
144A2 936 000 usD 936 716 936 823 0,42
Vistra Operations Co LLC 5.700% 30/12/2034
144A@ 929 000 usbD 930 331 919 250 0,41
Vistra Operations Co LLC 6.000% 15/04/2034
144A@ 391 000 usbD 397 693 396 220 0,18
Volkswagen Group of America Finance LLC 3.200%
26/09/2026 144A2 2 034 000 usbD 1964 283 1 966 648 0,88
Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 553 000 UsD 471 742 443 994 0,20
Warnermedia Holdings Inc 5.141% 15/03/2052 561 000 usD 433 822 416 825 0,18
Western Midstream Operating LP 5.300%
01/03/2048 387 000 uUsD 341 060 328 672 0,15
63 794 174 61 934 346 27,63
Total - Bonos de tipo fijo 85 045 485 83 059 249 37,05
Bonos de tipo variable
Canada
Royal Bank of Canada 4.650% 18/10/2030 2 353 000 usbD 2 352 234 2 304 546 1,03
2 352 234 2 304 546 1,03
Dinamarca
Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A®) 494 000 usbD 494 000 479 300 0,21
Danske Bank A/S 5.705% 01/03/2030 144A® 1182 000 usD 1 184 984 1198 274 0,54
1 678 984 1677 574 0,75
Estados Unidos
American Express Co 5.098% 16/02/2028 1 551 000 uUsD 1 559 066 1 559 947 0,70
American Express Co 5.284% 26/07/2035 969 000 uUsD 970 008 958 314 0,43
Bank of America Corp 3.194% 23/07/2030 1 646 000 usD 1 558 538 1516 299 0,68
Bank of America Corp 4.078% 23/04/2040 1 581 000 usD 1 385 446 1 345 823 0,60
Capital One Financial Corp 5.463% 26/07/2030 1 031 000 usbD 1 040 210 1034 017 0,46
Citigroup Inc 5.174% 13/02/2030 1222 000 uUsD 1220 740 1221 070 0,54

) Véase la Nota 17.
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Goldman Sachs Bank USA/New York NY 5.414%
21/05/2027 837 000 usbD 837 273 843 527 0,38
Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 3 000 000 uUsD 2 834 647 2836 713 1,26
Huntington Bancshares Inc/OH 5.272% 15/01/2031 752 000 UsD 752 000 752 593 0,33
Huntington Bancshares Inc/OH 5.709% 02/02/2035 778 000 usD 784 636 776 488 0,35
JPMorgan Chase & Co 4.946% 22/10/2035 238 000 usD 238 000 229 318 0,10
JPMorgan Chase & Co 5.299% 24/07/2029 3191 000 usbD 3184 543 3223 087 1,44
JPMorgan Chase & Co 5.581% 22/04/2030 2 976 000 uUsD 3 044 391 3034 767 1,35
M&T Bank Corp 4.833% 16/01/2029 285 000 usD 285 000 283 784 0,13
M&T Bank Corp 5.385% 16/01/2036 963 000 uUsD 963 000 932 937 0,42
Morgan Stanley 4.654% 18/10/2030 1107 000 usD 1107 000 1 083 276 0,48
Morgan Stanley 5.173% 16/01/2030 2 012 000 usD 2 007 591 2014 873 0,90
Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 1 069 000 usbD 1071 415 1 051 478 0,47
Morgan Stanley 5.516% 19/11/2055 948 000 usD 948 000 913 602 0,41
Morgan Stanley Bank NA 5.504% 26/05/2028 892 000 usD 892 572 904 421 0,40
Truist Financial Corp 5.435% 24/01/2030 1 458 000 usbD 1 480 897 1 470 869 0,66
US Bancorp 5.678% 23/01/2035 1 035 000 usD 1 037 072 1043 737 0,46
Wells Fargo & Co 3.068% 30/04/2041 589 000 usD 469 490 428 531 0,19
Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 1 054 000 usbD 1 060 951 1 052 593 0,47
Wells Fargo & Co 5.707% 22/04/2028 1 315 000 usD 1 316 826 1 336 630 0,60
32 049 312 31 848 694 14,21
Total - Bonos de tipo variable 36 080 530 35 830 814 15,99
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 121126015 118 890 063 53,04
Otros valores mobiliarios
Bonos de tipo fijo
Estados Unidos
City of New York NY 5.094% 01/10/2049 175 000 usD 175 000 165 921 0,07
City of New York NY 5.114% 01/10/2054 120 000 usD 120 000 113 545 0,05
Idaho Energy Resources Authority 2.861%
01/09/2046 340 000 usD 306 437 234 983 0,11
State of California 7.300% 01/10/2039 45 000 usbD 61 906 51 238 0,02
State of Illinois 5.100% 01/06/2033 3 007 059 usD 3001 100 2 964 632 1,32
3 664 443 3 530 319 1,57
Total - Bonos de tipo fijo 3 664 443 3 530 319 1,57
Total - Otros valores mobiliarios 3 664 443 3 530 319 1,57
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 227 917 700 222 596 540 99,30

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

562,620

(562,620)

NUmero de acciones al final

H-I/A (SEK)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

3 710 425,560
653 020,687
(43 862,370)

Numero de acciones al final

4 319 583,877

H-S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio

NUmero de acciones emitidas 75 000,000

Numero de acciones reembolsadas -

Numero de acciones al final 75 000,000
H-S/A (GBP)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 88 780,408

Numero de acciones emitidas 97 666,986

Numero de acciones reembolsadas

(14 684,329)

Numero de acciones al final

171 763,065

H-S/A (NOK)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

9 957 527,125
3 506 215,341
(227 880,279)

Numero de acciones al final

13 235 862,187

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 43,783
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 43,783
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Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb uUsD

Total valor liquidativo 191 012 425 142 768 022 136 748 299
Valor liquidativo por Accién

H-I/A (EUR) - 89,85 83,97

H-I/A (SEK) 91,68 90,42 84,50

H-S/A (EUR) 101,39 - -

H-S/A (GBP) 170,15 164,72 -

H-S/A (NOK) 94,98 92,58 86,00

I/A (USD) 92,60 91,78 83,41

Q/A (USD) - - 112,76
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Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo
Australia
AusNet Services Holdings Pty Ltd 0.625%
25/08/2030 EMTN 1 795 000 EUR 1636513 1 624 941 0,85
AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.500%
26/02/2027 EMTN 150 000 EUR 153 640 151 113 0,08
1790 153 1776 054 0,93
Bélgica
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.750% 17/03/2036
EMTN 255 000 EUR 262 650 249 568 0,13
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.875% 02/04/2032
EMTN 260 000 EUR 275 307 265 399 0,14
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.750% 22/03/2037
EMTN 210 000 EUR 227 929 222 011 0,12
765 886 736 978 0,39
Canada
Bank of Nova Scotia/The 1.050% 02/03/2026 1 060 000 uUsD 1 059 712 1017 190 0,53
Canadian Government Bond 3.000% 01/06/2034 1 295 000 CAD 939 371 884 727 0,47
Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 1 195 000 CAD 906 356 864 917 0,45
Province of Ontario Canada 4.050% 02/02/2032 975 000 CAD 747 297 701 218 0,37
Royal Bank of Canada 4.875% 01/11/2030 EMTN 325 000 GBP 420 685 403 342 0,21
4 073 421 3 871 394 2,03
Islas Caiman
CK Hutchison International 19 Ltd 3.625%
11/04/2029 200 000 uUsD 199 430 189 789 0,10
199 430 189 789 0,10
Francia
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1.500%
29/07/2028 200 000 EUR 248 017 196 139 0,10
Electricite de France SA 6.125% 02/06/2034 EMTN 550 000 GBP 721 850 695 642 0,37
Orange SA 3.250% 15/01/2032 EMTN 1 500 000 GBP 1 746 451 1679 100 0,88
Orange SA 3.250% 17/01/2035 EMTN 100 000 EUR 109 785 102 892 0,05
Societe Generale SA 4.750% 24/11/2025 144A® 365 000 uUsbD 363 775 363 028 0,19
3 189 878 3 036 801 1,59
Alemania
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200%
15/02/2034 540 000 EUR 573 727 553 082 0,29
Bundesschatzanweisungen 2.900% 18/06/2026 1 190 000 EUR 1278 447 1 246 095 0,65
Volkswagen Financial Services AG 3.875%
19/11/2031 100 000 EUR 105 637 103 459 0,06
Volkswagen Leasing GmbH 4.000% 11/04/2031
EMTN 315 000 EUR 343 024 331 540 0,17
Vonovia SE 0.750% 01/09/2032 EMTN 100 000 EUR 87 318 83 803 0,04
2 388 153 2317 979 1,21
Reino Unido
Anglian Water Osprey Financing PLC 2.000%
31/07/2028 EMTN 1 010 000 GBP 1124 224 1 026 473 0,54
Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030
144A@ 480 000 uUsD 456 781 416 309 0,22
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Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Anglo American Capital PLC 2.875% 17/03/2031
144A@ 755 000 uUsD 653 724 656 034 0,34
Anglo American Capital PLC 5.625% 01/04/2030
144A@ 200 000 uUsD 216 793 202 450 0,10
Coca-Cola Europacific Partners PLC 0.700%
12/09/2031 1 350 000 EUR 1234 418 1198 148 0,63
Diageo Finance PLC 3.375% 30/08/2035 EMTN 715 000 EUR 793 997 743 426 0,39
HSBC Holdings PLC 6.500% 15/09/2037 100 000 usD 129 487 102 005 0,05
National Grid Electricity Distribution South Wales
PLC 1.625% 07/10/2035 EMTN 200 000 GBP 248 656 171 665 0,09
National Grid Electricity Distribution West Midlands
PLC 5.750% 16/04/2032 EMTN 100 000 GBP 129 541 127 294 0,06
National Grid Electricity Transmission PLC 2.750%
06/02/2035 EMTN 175 000 GBP 248 404 172 166 0,09
National Grid PLC 5.418% 11/01/2034 745 000 usD 745 030 741 410 0,39
NatWest Markets PLC 5.000% 18/11/2029 EMTN 180 000 GBP 227 377 224 700 0,12
Rio Tinto Finance USA PLC 5.000% 09/03/2033 760 000 uUsD 758 210 759 386 0,40
Segro PLC 3.500% 24/09/2032 EMTN 265 000 EUR 293 159 273 597 0,14
Severn Trent Utilities Finance PLC 4.000%
05/03/2034 EMTN 575 000 EUR 636 856 608 664 0,32
United Utilities Water Finance PLC 5.750%
26/06/2036 EMTN 590 000 GBP 761 408 738 768 0,39
8 658 065 8 162 495 4,27
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation
Trust 4.950% 10/09/2034 310 000 uUsD 305 305 295 142 0,15
CRH SMW Finance DAC 4.000% 11/07/2031 EMTN 185 000 EUR 201 294 201 150 0,11
Dell Bank International DAC 3.625% 24/06/2029
EMTN 823 000 EUR 883 264 868 165 0,45
1 389 863 1 364 457 0,71
Italia
Generali 3.547% 15/01/2034 645 000 EUR 707 662 679 931 0,36
707 662 679 931 0,36
Jersey
Heathrow Funding Ltd 4.500% 11/07/2033 EMTN 720 000 EUR 797 520 793 659 0,41
797 520 793 659 0,41
Luxemburgo
Acef Holding SCA 1.250% 26/04/2030 550 000 EUR 588 339 506 007 0,27
ArcelorMittal SA 3.500% 13/12/2031 EMTN 231 000 EUR 242 754 235 251 0,12
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 4.029%
07/06/2036 400 000 EUR 435 200 426 758 0,22
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.000% 04/05/2028 EMTN 110 000 EUR 100 489 104 787 0,05
Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl
1.625% 20/04/2030 EMTN 405 000 EUR 373 633 373917 0,20

CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA

SICAV-SIF-Pan European Core Fund 0.900%

12/10/2029 450 000 EUR 420 917 417 061 0,22
CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA

SICAV-SIF-Pan European Core Fund 4.750%

27/03/2034 EMTN 545 000 EUR 602 438 599 314 0,31
Logicor Financing Sarl 0.875% 14/01/2031 EMTN 250 000 EUR 217 538 220 621 0,12

) Véase la Nota 17.
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A 31 de diciembre de 2024
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Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 100 000 EUR 95 039 94 092 0,05
Logicor Financing Sarl 2.000% 17/01/2034 EMTN 575 000 EUR 640 497 505 696 0,26
Logicor Financing Sarl 4.250% 18/07/2029 EMTN 100 000 EUR 107 716 106 634 0,06
P3 Group Sarl 4.000% 19/04/2032 EMTN 825 000 EUR 892 515 858 608 0,45
Prologis International Funding II SA 4.375%
01/07/2036 EMTN 230 000 EUR 245 613 250 376 0,13
4 962 688 4 699 122 2,46
México
America Movil SAB de CV 2.875% 07/05/2030 1 260 000 uUsD 1271 823 1123 750 0,59
America Movil SAB de CV 6.125% 30/03/2040 220 000 usbD 228 714 224 784 0,12
1 500 537 1 348 534 0,71
Paises Bajos
American Medical Systems Europe BV 3.500%
08/03/2032 755 000 EUR 819 711 794 291 0,42
ASR Nederland NV 3.625% 12/12/2028 620 000 EUR 667 834 659 786 0,35
BNI Finance BV 3.875% 01/12/2030 105 000 EUR 117 098 113 140 0,06
CNH Industrial NV 3.750% 11/06/2031 EMTN 315 000 EUR 340 095 331 735 0,17
Cooperatieve Rabobank UA 4.625% 23/05/2029
EMTN 250 000 GBP 391 826 304 209 0,16
Cooperatieve Rabobank UA 5.250% 23/05/2041
EMTN 740 000 GBP 988 593 900 291 0,47
Digital Intrepid Holding BV 0.625% 15/07/2031 515 000 EUR 589 796 445 271 0,23
DSV Finance BV 3.375% 06/11/2034 EMTN 113 000 EUR 121 560 117 133 0,06
Enel Finance International NV 4.000% 20/02/2031
EMTN 410 000 EUR 449 591 442 906 0,23
Mondelez International Holdings Netherlands BV
0.625% 09/09/2032 180 000 EUR 159 813 153 368 0,08
Mondelez International Holdings Netherlands BV
1.250% 09/09/2041 120 000 EUR 90 415 85 361 0,05
4 736 332 4 347 491 2,28
Espafa
Banco Santander SA 3.490% 28/05/2030 400 000 usbD 405 712 364 457 0,19
Banco Santander SA 3.496% 24/03/2025 600 000 uUsD 597 518 598 586 0,31
Banco Santander SA 3.500% 02/10/2032 EMTN 100 000 EUR 110 478 103 082 0,05
Banco Santander SA 5.439% 15/07/2031 400 000 uUsb 400 000 399 186 0,21
EDP Servicios Financieros Espana SA 4.375%
04/04/2032 EMTN 955 000 EUR 1 063 280 1 047 447 0,55
2576 988 2512 758 1,31
Suecia
Swedbank AB 4.375% 05/09/2030 EMTN 695 000 EUR 815913 761 363 0,40
815913 761 363 0,40
Suiza
UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 250 000 usbD 266 447 267 729 0,14
i 266 447 267 729 0,14
Emiratos Arabes Unidos
DP World Ltd/United Arab Emirates 5.625%
25/09/2048 144A2 280 000 usbD 262 476 264 974 0,14
MDGH GMTN RSC Ltd 5.500% 28/04/2033 755 000 usD 797 889 769 032 0,40
1 060 365 1 034 006 0,54
Estados Unidos
AbbVie Inc 4.050% 21/11/2039 180 000 usD 167 132 153 779 0,08

) Véase la Nota 17.
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AbbVie Inc 4.250% 21/11/2049 1 165 000 uUsb 1 026 571 947 195 0,50
Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 965 000 UsD 951 907 917 057 0,48
American International Group Inc 1.875% 21/06/2027 100 000 EUR 111 946 101 148 0,05
American Water Capital Corp 5.450% 01/03/2054 280 000 uUsb 276 504 267 751 0,14
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev
Worldwide Inc 4.700% 01/02/2036 1 045 000 uUsbD 1 023 284 991 201 0,52
Anheuser-Busch InBev Finance Inc 4.900%
01/02/2046 395 000 uUsb 469 757 357 175 0,19
AT&T Inc 2.750% 01/06/2031 1420 000 uUsb 1 251 209 1235 216 0,65
AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 805 000 uUsb 606 709 568 512 0,30
AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 126 000 uUsb 120 896 86 928 0,05
AT&T Inc 4.350% 01/03/2029 300 000 uUsb 295 197 293 502 0,15
AT&T Inc 4.500% 15/05/2035 580 000 uUsb 553 737 536 427 0,28
AT&T Inc 5.400% 15/02/2034 680 000 uUsb 678 431 682 723 0,36
Becton Dickinson & Co 4.298% 22/08/2032 730 000 uUsb 722 226 687 357 0,36
Becton Dickinson & Co 5.110% 08/02/2034 90 000 uUsb 90 000 88 676 0,05
Booking Holdings Inc 3.750% 01/03/2036 225 000 EUR 241 632 237 131 0,12
Booking Holdings Inc 4.000% 01/03/2044 135 000 EUR 144 632 141 119 0,07
Celanese US Holdings LLC 1.400% 05/08/2026 470 000 uUsb 469 849 439 574 0,23
Centene Corp 2.500% 01/03/2031 90 000 uUsbD 77 704 74 440 0,04
Chubb INA Holdings LLC 0.875% 15/12/2029 500 000 EUR 563 006 469 442 0,25
Chubb INA Holdings LLC 1.400% 15/06/2031 130 000 EUR 122 648 121 839 0,06
CNH Industrial Capital LLC 4.500% 08/10/2027 980 000 uUsb 978 272 971 060 0,51
CNH Industrial Capital LLC 5.100% 20/04/2029 695 000 uUsb 690 045 695 137 0,36
Coca-Cola Co/The 0.375% 15/03/2033 200 000 EUR 172 975 168 049 0,09
Coca-Cola Co/The 0.800% 15/03/2040 760 000 EUR 565 876 550 941 0,29
Coca-Cola Co/The 1.650% 01/06/2030 990 000 uUsb 863 351 844 263 0,44
Constellation Brands Inc 4.900% 01/05/2033 435 000 uUsb 432 488 420 025 0,22
Crown Castle Inc 2.250% 15/01/2031 490 000 uUsb 414 099 411 770 0,22
Crown Castle Inc 4.000% 01/03/2027 960 000 uUsb 996 533 943 285 0,49
Crown Castle Inc 4.300% 15/02/2029 105 000 uUsb 103 511 101 597 0,05
Crown Castle Inc 4.750% 15/05/2047 85 000 uUsb 88 163 72 008 0,04
Crown Castle Inc 5.100% 01/05/2033 100 000 uUsb 99 926 97 393 0,05
Crown Castle Inc 5.200% 01/09/2034 180 000 uUsb 178 844 175 333 0,09
CVS Health Corp 1.750% 21/08/2030 1 010 000 uUsb 844 441 822 161 0,43
CVS Health Corp 2.125% 15/09/2031 365 000 uUsb 309 524 292 327 0,15
CVS Health Corp 4.780% 25/03/2038 95 000 uUsb 87 768 82 144 0,04
CVS Health Corp 5.700% 01/06/2034 675 000 uUsb 674 534 663 477 0,35
Danaher Corp 2.800% 10/12/2051 1 160 000 uUsb 755 211 715 820 0,37
Dell International LLC/EMC Corp 5.400% 15/04/2034 910 000 uUsb 907 401 907 804 0,48
EIDP Inc 4.800% 15/05/2033 1 020 000 uUsb 991 182 990 831 0,52
Elevance Health Inc 3.125% 15/05/2050 40 000 uUsb 26 754 25 587 0,01
Elevance Health Inc 3.600% 15/03/2051 65 000 uUsb 47 184 45 223 0,02
Elevance Health Inc 3.700% 15/09/2049 5 000 uUsb 3733 3 560 0,00
Elevance Health Inc 4.750% 15/02/2033 1170 000 uUsb 1165938 1121 404 0,59
Elevance Health Inc 5.375% 15/06/2034 780 000 uUsbD 789 575 773 056 0,40
Elevance Health Inc 5.650% 15/06/2054 155 000 uUsb 155 605 148 523 0,08
Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 175 000 uUsb 197 920 157 225 0,08
Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 185 000 uUsb 184 145 178 848 0,09
Energy Transfer LP 6.000% 15/06/2048 240 000 uUsb 289 864 231 819 0,12
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Enterprise Products Operating LLC 3.300%
15/02/2053 310 000 uUsb 229 044 203 784 0,11
Enterprise Products Operating LLC 3.700%
31/01/2051 25 000 uUsD 22 922 17 912 0,01
Enterprise Products Operating LLC 4.800%
01/02/2049 250 000 uUsb 269 294 215 153 0,11
Enterprise Products Operating LLC 4.850%
31/01/2034 280 000 usD 279 254 270 834 0,14
Enterprise Products Operating LLC 5.100%
15/02/2045 60 000 uUsD 69 768 55 269 0,03
Enterprise Products Operating LLC 5.350%
31/01/2033 250 000 uUsD 251 107 251 982 0,13
Enterprise Products Operating LLC 5.550%
16/02/2055 205 000 uUsD 210 884 197 203 0,10
Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.625%
22/11/2034 224 000 EUR 236 393 231 062 0,12
Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.650%
03/09/2033 470 000 EUR 521 970 488 963 0,26
Ford Motor Co 3.250% 12/02/2032 105 000 usD 88 644 87 329 0,05
Ford Motor Credit Co LLC 6.050% 05/03/2031 200 000 usD 199 534 199 572 0,10
GATX Corp 4.900% 15/03/2033 565 000 uUsD 555 767 544 804 0,28
GATX Corp 5.450% 15/09/2033 300 000 usD 295 144 300 810 0,16
General Mills Inc 5.250% 30/01/2035 1 900 000 usD 1 890 304 1873 351 0,98
General Motors Financial Co Inc 6.050%
10/10/2025 360 000 usD 361 254 363 081 0,19
Goldman Sachs Group Inc/The 3.800% 15/03/2030 630 000 uUsD 659 197 590 802 0,31
HCA Inc 2.375% 15/07/2031 915 000 uUsb 771 215 759 392 0,40
HCA Inc 3.500% 01/09/2030 415 000 uUsD 381 073 376 903 0,20
HCA Inc 5.450% 15/09/2034 705 000 uUsD 711 328 687 157 0,36
HCA Inc 5.500% 01/06/2033 150 000 uUsD 149 916 148 397 0,08
Home Depot Inc/The 4.900% 15/04/2029 1 135 000 usD 1130 992 1145 040 0,60
Home Depot Inc/The 4.950% 25/06/2034 230 000 uUsb 227 918 226 893 0,12
Huntsman International LLC 2.950% 15/06/2031 530 000 uUsD 513 411 441 770 0,23
Huntsman International LLC 5.700% 15/10/2034 320 000 usD 311 599 305 052 0,16
Kinder Morgan Inc 5.400% 01/02/2034 490 000 uUsD 488 607 482 529 0,25
Kinder Morgan Inc 5.550% 01/06/2045 240 000 usD 283 613 224 303 0,12
Kroger Co/The 5.000% 15/09/2034 565 000 usD 563 620 547 208 0,29
Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 135 000 uUsb 134 450 127 153 0,07
Lowe's Cos Inc 5.150% 01/07/2033 480 000 usD 477 601 477 233 0,25
McDonald's Corp 3.875% 20/02/2031 EMTN 845 000 EUR 931 095 912 533 0,48
Mondelez International Inc 0.750% 17/03/2033 990 000 EUR 857 857 835 319 0,44
NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.250%
15/03/2034 1 090 000 uUsD 1 087 047 1 078 087 0,56
Occidental Petroleum Corp 5.500% 01/12/2025 170 000 uUsD 169 080 170 474 0,09
Oracle Corp 2.875% 25/03/2031 750 000 uUsD 660 300 659 954 0,35
Oracle Corp 4.700% 27/09/2034 400 000 uUsD 398 863 379 099 0,20
Oracle Corp 5.550% 06/02/2053 900 000 uUsD 835 730 850 314 0,44
Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 360 000 usD 435 708 372 924 0,20
Ovintiv Inc 7.375% 01/11/2031 95 000 usD 114 664 103 049 0,05
Public Service Electric & Gas Co 5.200%
01/03/2034 970 000 uUsD 969 724 966 108 0,51
Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 325 000 uUsb 324 922 335075 0,18
Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 280 000 usD 293 288 295 835 0,15
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T-Mobile USA Inc 2.550% 15/02/2031 1410 000 uUsb 1 353 635 1212 834 0,63
T-Mobile USA Inc 2.700% 15/03/2032 490 000 uUsD 469 052 414 894 0,22
T-Mobile USA Inc 3.300% 15/02/2051 190 000 uUsb 132 556 125 313 0,07
U.S. Treasury Bond 2.250% 15/02/2052 500 000 uUsD 342 856 303 120 0,16
U.S. Treasury Bond 2.375% 15/02/2042 2 115000 uUsD 1 666 251 1 505 581 0,79
U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 2 390 000 uUsb 2 462 030 2 182 550 1,14
U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 795 000 uUsD 780 765 757 975 0,40
U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 895 000 uUsD 882 118 883 727 0,46
U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 1 280 000 uUsb 1252 330 1 246 639 0,65
U.S. Treasury Note 4.375% 31/07/2026 1 935 000 uUsD 1948 101 1938 193 1,01
Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 225 000 uUsb 224 843 215 340 0,11
Union Pacific Corp 2.950% 10/03/2052 515 000 uUsbD 360 097 325119 0,17
Union Pacific Corp 3.500% 14/02/2053 460 000 uUsD 358 685 324 107 0,17
UnitedHealth Group Inc 2.000% 15/05/2030 840 000 uUsD 850 329 724 028 0,38
UnitedHealth Group Inc 3.250% 15/05/2051 285 000 uUsb 204 560 188 143 0,10
UnitedHealth Group Inc 4.750% 15/05/2052 805 000 uUsD 757 209 689 722 0,36
UnitedHealth Group Inc 5.050% 15/04/2053 425 000 uUsD 432 074 382 712 0,20
UnitedHealth Group Inc 5.150% 15/07/2034 645 000 uUsb 645 671 636 393 0,33
Verizon Communications Inc 1.875% 19/09/2030 895 000 GBP 972 683 946 884 0,50
Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 835 000 uUsb 832 865 719 076 0,38
Verizon Communications Inc 3.375% 27/10/2036 400 000 GBP 422 310 406 012 0,21
Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 135 000 uUsD 137 774 131 587 0,07
59 832 734 57 068 523 29,88
Total - Bonos de tipo fijo 99 712 035 94 969 063 49,72
Bonos de tipo variable
Australia
Commonwealth Bank of Australia 5.763%
01/11/2028 100 000 GBP 141 625 126 971 0,07
141 625 126 971 0,07
Dinamarca
Danske Bank A/S 3.875% 09/01/2032 EMTN 200 000 EUR 220 554 213 215 0,11
Danske Bank A/S 4.750% 21/06/2030 EMTN 1 005 000 EUR 1108 208 1110563 0,58
1 328 762 1323778 0,69
Finlandia
Sampo Oyj 2.500% 03/09/2052 EMTN 210 000 EUR 254 254 197 859 0,10
254 254 197 859 0,10
Francia
AXA SA 1.375% 07/10/2041 EMTN 410 000 EUR 355970 368 224 0,19
AXA SA 4.250% 10/03/2043 EMTN 100 000 EUR 111 425 105 214 0,05
AXA SA 5.500% 11/07/2043 EMTN 400 000 EUR 463 585 453 278 0,24
Credit Agricole SA 4.250% 11/07/2029 100 000 EUR 105 620 107 064 0,06
Electricite de France SA 5.000% Perpetual EMTN 100 000 EUR 106 027 104 456 0,05
Societe Generale SA 5.750% 22/01/2032 EMTN 500 000 GBP 634 350 621 944 0,33
1776 977 1760 180 0,92
Alemania
Allianz SE 4.252% 05/07/2052 EMTN 400 000 EUR 413 160 425 858 0,22
Deutsche Bank AG 3.750% 15/01/2030 500 000 EUR 547 541 530 795 0,28
Deutsche Bank AG 4.000% 12/07/2028 EMTN 100 000 EUR 108 025 105 585 0,06
1 068 726 1 062 238 0,56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

229



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Reino Unido
Aviva PLC 6.875% 27/11/2053 560 000 GBP 726 125 726 003 0,38
Barclays PLC 2.645% 24/06/2031 950 000 usD 839 245 825 520 0,43
Barclays PLC 5.304% 09/08/2026 610 000 uUsD 609 746 611 149 0,32
Barclays PLC 6.369% 31/01/2031 EMTN 200 000 GBP 271 390 260 107 0,14
Channel Link Enterprises Finance PLC 2.706%
30/06/2050 405 000 EUR 476 976 403 204 0,21
HSBC Holdings PLC 4.583% 19/06/2029 755 000 uUsD 721 512 739 682 0,39
HSBC Holdings PLC 6.800% 14/09/2031 135 000 GBP 177 153 181 066 0,09
HSBC Holdings PLC 8.201% 16/11/2034 125 000 GBP 170 991 171 404 0,09
Lloyds Banking Group PLC 3.369% 14/12/2046 565 000 uUsD 406 350 390 853 0,20
Lloyds Banking Group PLC 4.716% 11/08/2026 1 075 000 usD 1071763 1 072 653 0,56
NatWest Group PLC 3.673% 05/08/2031 EMTN 180 000 EUR 204 077 190 250 0,10
NatWest Group PLC 4.445% 08/05/2030 400 000 uUsD 417 150 385 760 0,20
NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 200 000 usD 200 000 196 999 0,10
NatWest Group PLC 6.016% 02/03/2034 685 000 uUsD 703 962 701 723 0,37
Santander UK Group Holdings PLC 2.896%
15/03/2032 220 000 uUsD 187 768 188 091 0,10
Santander UK Group Holdings PLC 3.530%
25/08/2028 EMTN 685 000 EUR 701 341 716 897 0,38
Santander UK Group Holdings PLC 4.858%
11/09/2030 760 000 usD 760 000 738 931 0,39
Santander UK Group Holdings PLC 7.482%
29/08/2029 EMTN 245 000 GBP 331 765 327 937 0,17
Standard Chartered PLC 5.905% 14/05/2035
144A2 830 000 usD 830 000 831 431 0,44
Standard Chartered PLC 7.018% 08/02/2030
144A@ 365 000 uUsD 364 869 386 499 0,20
Virgin Money UK PLC 4.000% 18/03/2028 EMTN 335 000 EUR 362 339 353 727 0,18
Virgin Money UK PLC 4.625% 29/10/2028 EMTN 955 000 EUR 1 064 404 1 029 947 0,54
11 598 926 11 429 833 5,98
Irlanda
AIB Group PLC 4.625% 23/07/2029 EMTN 430 000 EUR 461 655 468 009 0,24
Bank of Ireland Group PLC 2.029% 30/09/2027
144A@ 1 690 000 uUsD 1 627 490 1 606 989 0,84
Bank of Ireland Group PLC 4.750% 10/08/2034
EMTN 195 000 EUR 208 066 208 305 0,11
Zurich Finance Ireland Designated Activity Co
5.125% 23/11/2052 EMTN 120 000 GBP 137 356 143 451 0,08
2 434 567 2 426 754 1,27
Italia
Red & Black Auto Italy Srl 3.673% 28/07/2036 533 444 EUR 593 217 552 495 0,29
593 217 552 495 0,29
Paises Bajos
ING Groep NV 3.869% 28/03/2026 970 000 uUsD 967 892 967 354 0,51
ING Groep NV 4.250% 26/08/2035 EMTN 700 000 EUR 773 964 737 778 0,38
ING Groep NV 6.114% 11/09/2034 200 000 uUsD 203 268 207 058 0,11
1945 124 1912190 1,00
Espafa
Banco Santander SA 2.250% 04/10/2032 EMTN 300 000 GBP 404 689 344 352 0,18

) Véase la Nota 17.
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CaixaBank SA 3.625% 19/09/2032 EMTN 200 000 EUR 220 256 208 188 0,11
CaixaBank SA 4.125% 09/02/2032 EMTN 200 000 EUR 213 863 214 930 0,11
838 808 767 470 0,40
Suiza
UBS Group AG 3.125% 15/06/2030 EMTN 440 000 EUR 443 371 456 458 0,24
UBS Group AG 5.699% 08/02/2035 144A® 550 000 uUsbD 550 188 553 599 0,29
993 559 1 010 057 0,53
Total - Bonos de tipo variable 22 974 545 22 569 825 11,81
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 122686580 117 538 888 61,53
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Canada
Toronto-Dominion Bank/The 1.250% 10/09/2026 1 195 000 uUsD 1189 771 1128 948 0,59
1189 771 1128 948 0,59
Francia
Banque Federative du Credit Mutuel SA 5.194%
16/02/2028 144A® 475 000 uUsD 482 821 477 196 0,25
482 821 477 196 0,25
Irlanda
Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636%
15/10/2046 144A® 476 488 uUsb 476 481 435 233 0,23
476 481 435 233 0,23
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 6.625% 20/06/2033 144A? 765 000 usD 783 125 799 840 0,42
Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A® 475 000 uUsD 504 816 515 042 0,27
1 287 941 1 314 882 0,69
México
Orbia Advance Corp SAB de CV 1.875% 11/05/2026 825 000 uUsb 803 296 779 088 0,41
Orbia Advance Corp SAB de CV 2.875% 11/05/2031 210 000 uUsb 174 919 172 067 0,09
Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000%
25/11/2029 435 000 uUsb 433 547 432 455 0,22
1411 762 1 383 610 0,72
Multinacional
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.500%
11/05/2031 305 000 uUsD 269 047 260 009 0,14
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.650%
15/02/2032 1 015 000 uUsD 854 889 854 464 0,45
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000%
15/01/2033 345 000 uUsD 348 384 335 742 0,17
1472 320 1450 215 0,76
Paises Bajos
Deutsche Telekom International Finance BV 8.750%
15/06/2030 1 130 000 uUsb 1 292 868 1312 892 0,69
EDP Finance BV 1.710% 24/01/2028 144A® 330 000 uUsD 297 338 299 016 0,16
Enel Finance International NV 5.500% 26/06/2034
144A@ 905 000 uUsD 893 263 895 389 0,47
Enel Finance International NV 6.000% 07/10/2039
144A@ 160 000 uUsb 146 290 160 128 0,08
2 629 759 2 667 425 1,40

) Véase la Nota 17.
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Nueva Zelanda
Bank of New Zealand 1.000% 03/03/2026 144A®) 1 075 000 uUsD 1 073 494 1 030 008 0,54
1 073 494 1 030 008 0,54
Noruega
Aker BP ASA 3.100% 15/07/2031 144A® 485 000 uUsb 467 494 418 857 0,22
Aker BP ASA 5.125% 01/10/2034 144A® 385 000 uUsb 383 169 361 596 0,19
850 663 780 453 0,41
Estados Unidos
American Water Capital Corp 5.150% 01/03/2034 280 000 uUsD 278 703 277 725 0,14
Amgen Inc 5.250% 02/03/2033 1 105 000 uUsD 1 108 069 1 096 843 0,57
Analog Devices Inc 5.050% 01/04/2034 395 000 uUsb 394 405 394 665 0,21
Apple Inc 3.750% 12/09/2047 45 000 uUsD 53 303 35419 0,02
AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 200 000 uUsD 153 924 134 668 0,07
Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A® 780 000 uUsb 707 520 672 644 0,35
Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A®) 335 000 uUsD 281 893 273 585 0,14
Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A® 240 000 uUsb 210 134 210 080 0,11
Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A® 320 000 uUsb 278 303 277 331 0,14
Broadcom Inc 4.800% 15/10/2034 375 000 uUsD 374 243 361 870 0,19
Cabot Corp 5.000% 30/06/2032 500 000 uUsb 496 793 487 632 0,25
Centene Corp 3.375% 15/02/2030 740 000 uUsb 715 307 659 103 0,34
Centene Corp 4.625% 15/12/2029 105 000 uUsD 107 391 99 305 0,05
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 3.500%
01/06/2041 80 000 uUsb 79 704 54 820 0,03
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 3.700%
01/04/2051 410 000 uUsb 360 355 256 110 0,13
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 5.125%
01/07/2049 80 000 uUsD 84 180 62 621 0,03
Comcast Corp 2.800% 15/01/2051 255 000 uUsbD 247 032 151 559 0,08
Comcast Corp 3.999% 01/11/2049 470 000 uUsD 507 045 355 422 0,19
Comcast Corp 4.250% 15/01/2033 175 000 uUsD 170 239 163 269 0,09
Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032
144A2) 200 000 uUsD 162 343 164 170 0,09
Continental Resources Inc/OK 4.375% 15/01/2028 332 000 uUsb 347 051 322 809 0,17
Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031
144A2) 190 000 uUsD 209 189 187 701 0,10
Cox Communications Inc 2.950% 01/10/2050
144A2) 920 000 uUsD 913 614 534 075 0,28
CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A® 700 000 uUsb 705 218 631 160 0,33
DT Midstream Inc 5.800% 15/12/2034 144A® 240 000 uUsb 239 869 241 689 0,13
Empower Finance 2020 LP 3.075% 17/09/2051
144A@ 940 000 uUsb 641 296 590 455 0,31
Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 5.500%
15/06/2034 570 000 uUsb 568 488 572 377 0,30
ERAC USA Finance LLC 3.300% 01/12/2026 144A® 700 000 uUsD 707 062 681 980 0,36
ERAC USA Finance LLC 4.200% 01/11/2046 144A® 125 000 uUsD 131 408 101 448 0,05
ERAC USA Finance LLC 4.600% 01/05/2028 144A® 265 000 uUsb 264 337 263 206 0,14
GE HealthCare Technologies Inc 4.800%
14/08/2029 45 000 uUsb 44 951 44 579 0,02
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GE HealthCare Technologies Inc 5.650%
15/11/2027 2 285 000 uUsD 2 342 296 2 341 798 1,23
HCA Inc 3.625% 15/03/2032 580 000 uUsD 514 935 511 195 0,27
Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031
144A2 315 000 uUsD 314 731 314 966 0,16
Intel Corp 3.900% 25/03/2030 710 000 uUsD 674 601 665 197 0,35
Keurig Dr Pepper Inc 5.300% 15/03/2034 1 555 000 uUsD 1 557 656 1 552 099 0,81
Lennar Corp 5.000% 15/06/2027 115 000 usD 120 900 115 285 0,06
Meta Platforms Inc 4.450% 15/08/2052 465 000 uUsb 408 156 391 895 0,20
Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 425 000 uUsD 424 224 413 707 0,22
Meta Platforms Inc 4.950% 15/05/2033 1 475 000 usD 1479 752 1477 069 0,77
Micron Technology Inc 2.703% 15/04/2032 740 000 uUsD 628 318 620 111 0,32
Micron Technology Inc 4.185% 15/02/2027 30 000 uUsD 28 773 29 575 0,02
Micron Technology Inc 5.300% 15/01/2031 190 000 usD 189 885 189 810 0,10
Micron Technology Inc 5.327% 06/02/2029 405 000 uUsb 393 063 406 909 0,21
Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 690 000 uUsD 695 053 706 713 0,37
Netflix Inc 4.900% 15/08/2034 85 000 usD 84 686 83 241 0,04
Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 525 000 uUsD 545 059 510 648 0,27
New England Power Co 5.936% 25/11/2052 144A®) 170 000 uUsD 184 550 171 459 0,09
Oncor Electric Delivery Co LLC 4.950% 15/09/2052 955 000 usD 959 327 852 962 0,45
PECO Energy Co 3.000% 15/09/2049 205 000 uUsD 149 373 133 676 0,07
PECO Energy Co 4.375% 15/08/2052 1 080 000 uUsD 977 202 892 184 0,47
Principal Life Global Funding II 1.500% 17/11/2026
144A@ 1125 000 uUsD 1122 536 1 061 544 0,56
Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.500%
01/04/2034 144A® 805 000 uUsD 799 662 805913 0,42
Regency Centers LP 3.700% 15/06/2030 450 000 usD 468 886 420 289 0,22
Slam Ltd 2.434% 15/06/2046 144A( 695 268 uUsD 695 257 633 537 0,33
Slam Ltd 5.335% 15/09/2049 144A( 246 039 uUsD 246 033 240 739 0,13
Solvay Finance America LLC 5.850% 04/06/2034
144A@ 315 000 uUsD 314 555 319 646 0,17
Steel Dynamics Inc 5.375% 15/08/2034 340 000 uUsb 335 632 337 047 0,18
T-Mobile USA Inc 3.400% 15/10/2052 400 000 usD 321 286 266 829 0,14
T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 345 000 uUsD 344 505 326 304 0,17
T-Mobile USA Inc 5.050% 15/07/2033 250 000 uUsD 249 644 244 797 0,13
T-Mobile USA Inc 6.000% 15/06/2054 220 000 usD 219 640 222 986 0,12
United Airlines 3.700% 01/03/2030 610 586 uUsD 568 134 557 075 0,29
Verizon Communications Inc 2.355% 15/03/2032 2 900 000 usD 2 441 933 2 404 978 1,26
VMware LLC 2.200% 15/08/2031 940 000 usD 822 806 779 772 0,41
Warnermedia Holdings Inc 4.279% 15/03/2032 640 000 uUsD 570 124 563 973 0,29
Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 405 000 usD 345 241 325 167 0,17
34 081 783 32 251 415 16,88
Total - Bonos de tipo fijo 44 956 795 42 919 385 22,47
Bonos de tipo variable
Bélgica
KBC Group NV 4.932% 16/10/2030 144A® 540 000 uUsD 540 000 531 461 0,28
540 000 531 461 0,28

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Dinamarca
Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A®) 200 000 uUsD 200 000 194 048 0,10
Danske Bank A/S 5.705% 01/03/2030 144A® 360 000 uUsb 362 004 364 957 0,19
562 004 559 005 0,29
Francia
BNP Paribas SA 5.176% 09/01/2030 144A® 780 000 uUsb 780 000 777 418 0,41
BNP Paribas SA 5.335% 12/06/2029 144A(® 310 000 uUsD 310 000 310 615 0,16
BNP Paribas SA 5.894% 05/12/2034 144A® 460 000 uUsb 469 200 470 670 0,24
BNP Paribas SA 5.906% 19/11/2035 144A® 525 000 uUsb 525 000 509 226 0,27
Credit Agricole SA 5.335% 10/01/2030 144A® 645 000 uUsD 645 000 644 847 0,34
Societe Generale SA 6.066% 19/01/2035 144A® 935 000 uUsbD 942 120 922 957 0,48
3671320 3635733 1,90
Alemania
Allianz SE 6.350% 06/09/2053 144A® 600 000 uUsb 616 641 625 270 0,33
Deutsche Bank AG/New York NY 2.129%
24/11/2026 450 000 uUsbD 450 000 438 481 0,23
1 066 641 1 063 751 0,56
Irlanda
AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A® 775 000 uUsb 794 404 774 993 0,40
Zurich Finance Ireland Designated Activity Co
3.000% 19/04/2051 EMTN 220 000 uUsb 171 164 187 825 0,10
965 568 962 818 0,50
Italia
UniCredit SpA 3.127% 03/06/2032 144A® 230 000 uUsb 191 758 199 552 0,11
191 758 199 552 0,11
Paises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA 3.758% 06/04/2033
144A@ 295 000 uUsb 261 192 264 965 0,14
261 192 264 965 0,14
Espaia
CaixaBank SA 5.673% 15/03/2030 144A® 600 000 uUsbD 600 000 605 807 0,32
CaixaBank SA 6.840% 13/09/2034 144A® 400 000 uUsD 411 306 424 305 0,22
1011 306 1030112 0,54
Suiza
UBS Group AG 3.091% 14/05/2032 144A® 855 000 uUsD 834 111 743 664 0,39
834 111 743 664 0,39
Estados Unidos
Bank of America Corp 2.299% 21/07/2032 1 465 000 uUsb 1 390 745 1221 300 0,64
Bank of America Corp 2.592% 29/04/2031 625 000 uUsb 633 249 550 604 0,29
Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 1 695 000 uUsD 1686 211 1 680 759 0,88
Citigroup Inc 2.014% 25/01/2026 449 000 uUsb 440 329 448 001 0,23
Citigroup Inc 2.561% 01/05/2032 880 000 uUsb 828 197 744 835 0,39
Citigroup Inc 2.572% 03/06/2031 85 000 uUsD 86 952 74 083 0,04
Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 630 000 uUsb 604 981 595 710 0,31
Goldman Sachs Group Inc/The 3.102% 24/02/2033 735 000 uUsb 639 515 633 474 0,33
Goldman Sachs Group Inc/The 3.691% 05/06/2028 190 000 uUsD 199 300 184 540 0,10
JPMorgan Chase & Co 2.522% 22/04/2031 1175000 uUsb 1218 104 1 035133 0,54
JPMorgan Chase & Co 2.545% 08/11/2032 1 045 000 uUsD 892 240 881 475 0,46
JPMorgan Chase & Co 2.963% 25/01/2033 810 000 uUsD 773 200 700 143 0,37
JPMorgan Chase & Co 5.294% 22/07/2035 305 000 uUsb 305 000 301 726 0,16
JPMorgan Chase & Co 5.350% 01/06/2034 285 000 uUsD 284 923 284 801 0,15

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
JPMorgan Chase & Co 5.766% 22/04/2035 170 000 usD 170 000 173 895 0,09
Morgan Stanley 5.250% 21/04/2034 1 435 000 uUsD 1436 831 1413 037 0,74
Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 310 000 usD 310 000 304 919 0,16
Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 370 000 uUsD 342 202 367 419 0,19
Morgan Stanley 5.466% 18/01/2035 325 000 uUsD 318 335 323 184 0,17
Wells Fargo & Co 3.908% 25/04/2026 930 000 usD 926 309 927 155 0,48
Wells Fargo & Co 4.540% 15/08/2026 535 000 uUsD 534 048 533 844 0,28
Wells Fargo & Co 5.211% 03/12/2035 95 000 usD 95 000 92 432 0,05
Wells Fargo & Co 5.499% 23/01/2035 475 000 usD 476 254 472 981 0,25
Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 615 000 uUsD 620 594 614 179 0,32
Wells Fargo & Co 6.491% 23/10/2034 175 000 uUsD 172 940 186 021 0,10
15 385 459 14 745 650 7,72
Total - Bonos de tipo variable 24 489 359 23736 711 12,43
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 69 446 154 66 656 096 34,90
Otros valores mobiliarios
Bonos de tipo fijo
Canada
Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 2.500%
14/05/2030 3 650 000 CAD 2 765 201 2 350123 1,23
2 765 201 2 350 123 1,23
Total - Bonos de tipo fijo 2 765 201 2 350 123 1,23
Total - Otros valores mobiliarios 2 765 201 2 350 123 1,23
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 194 897 935 186 545 107 97,66

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Institutional High Income Fund®

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usD uUsD usD

Total valor liquidativo 62 527 58 039 31 830
Valor liquidativo por Accién

H-S/A (SGD) 0 0 0

S/A (USD) 0 0 0

(1) véase la Nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Institutional High Income Fund®

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del

nominal patrimonio

Descripcién neto

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo
Estados Unidos

Sanchez Energy Escrow Corp 6.125% 15/01/2023 70 000 uUsbD 70 000 0 0,00

70 000 0 0,00

Total - Bonos de tipo fijo 70 000 (v} 0,00

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 70 000 0 0,00

TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 70 000 0 0,00

(1) véase la Nota 1.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (CHF)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 2 002,388
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (1 259,388)
NUmero de acciones al final 743,000

H-I/A (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

828 066,873
97 549,633
(119 498,064)

Numero de acciones al final

806 118,442

H-I/D (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

37 828,893

(37 828,893)

Numero de acciones al final

H-N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 426,957
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (426,957)
Numero de acciones al final -
H-N/D (GBP)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 893,556
NUmero de acciones emitidas 116,032
Numero de acciones reembolsadas (116,040)
Numero de acciones al final 1 893,548
H-N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 45 698,959
Numero de acciones emitidas 896,316
Numero de acciones reembolsadas (21 361,361)
Numero de acciones al final 25 233,914
H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 41 962,721
Numero de acciones emitidas 14 773,760
Numero de acciones reembolsadas (8 917,988)
Numero de acciones al final 47 818,493
H-R/A (GBP)
Numero de acciones en circulacion al inicio 409,165
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 409,165
H-R/D (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 70 988,754
Numero de acciones emitidas 398,255
Numero de acciones reembolsadas (16 822,971)
Numero de acciones al final 54 564,038
H-RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 11 754,766
NUmero de acciones emitidas 4 592,042
Numero de acciones reembolsadas (5 097,223)
Numero de acciones al final 11 249,585

H-S/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 534 678,437
107 184,116
(1 221 365,700)

Numero de acciones al final

420 496,853
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

H-S/A (GBP)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 68,898
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 68,898

H-S/A (JPY)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

462 970,289

(203 949,914)

Numero de acciones al final

259 020,375

H-S/D (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1035 817,319
423 248,249
(4 394,633)

NUmero de acciones al final

1454 670,935

I/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 336 643,812
307 834,884
(376 906,766)

Numero de acciones al final

1267 571,930

I/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

326 211,995
142 729,540
(83 990,501)

Numero de acciones al final

384 951,034

N/A (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 326,409
Ndmero de acciones emitidas 305,033
Numero de acciones reembolsadas (58,098)
Numero de acciones al final 573,344
N/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 1 666,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (118,000)
Numero de acciones al final 1 548,000
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 47 155,194
NUmero de acciones emitidas 12 073,990
NUmero de acciones reembolsadas (10 300,288)
Numero de acciones al final 48 928,896
N1/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 64 240,906
Numero de acciones emitidas 2 432,421
Numero de acciones reembolsadas (64 861,469)
Numero de acciones al final 1811,858

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1172 976,221
152 324,212
(300 161,593)

Numero de acciones al final

1 025 138,840

R/D (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

226 627,801
21 920,478
(52 876,436)

Numero de acciones al final

195 671,843
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacion)

RE/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 44 383,344
Numero de acciones emitidas 1 624,953
Numero de acciones reembolsadas (6 231,310)
NUmero de acciones al final 39 776,987

S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1190 805,235
230 879,487
(277 160,578)

Numero de acciones al final

1 144 524,144

S/D (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 2 720,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 2 720,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022
usb usbD usb
Total valor liquidativo 787 105 223 918 680 407 1 084 406 401
Valor liquidativo por Accién
H-I/A (CHF) 98,00 95,91 94,03
H-I/A (EUR) 104,41 99,57 95,70
H-1/D (EUR) - 77,19 76,78
H-N/A (EUR) - 93,92 90,19
H-N/D (EUR) - - 82,89
H-N/D (GBP) 89,51 87,90 86,28
H-N1/A (EUR) 102,68 97,89 94,02
H-R/A (CHF) - - 89,39
H-R/A (EUR) 100,67 96,55 93,31
H-R/A (GBP) 106,45 100,70 -
H-R/D (EUR) 77,66 77,37 77,15
H-RE/A (EUR) 94,78 91,36 88,81
H-S/A (EUR) 107,31 102,05 97,75
H-S/A (GBP) 115,59 108,41 102,45
H-S/A (JPY) 9 839,41 9 725,24 9 672,22
H-S/D (EUR) 78,74 78,46 78,09
I/A (USD) 132,86 124,63 117,28
I/D (USD) 90,98 89,15 87,01
N/A (USD) 110,01 103,24 97,19
N/D (USD) 91,89 90,05 87,93
N1/A (USD) 117,48 110,13 103,55
N1/A (EUR) 123,76 108,82 -
R/A (USD) 119,51 112,77 106,75
R/D (USD) 92,56 90,70 88,54
RE/A (USD) 114,06 108,16 102,90
S/A (USD) 130,92 122,44 114,88
S/D (USD) 92,21 90,36 88,19
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo

Islas Bermudas
Investment Energy Resources Ltd 6.250%

26/04/2029 6 597 000 uUsD 6 374 682 6 352172 0,81
Ooredoo International Finance Ltd 3.750%
22/06/2026 8 145 000 uUsD 8 080 728 7 975 503 1,01
14 455 410 14 327 675 1,82
Brasil
Banco do Brasil SA/Cayman 4.625% 15/01/2025 7 205 000 uUsb 7 208 672 7 184 797 0,91
7 208 672 7 184 797 0,91

Islas Virgenes Britanicas
Beijing Gas Singapore Capital Corp 1.875%

18/01/2025 EMTN 5 835 000 usbD 5834 751 5 827 243 0,74
Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 6.125%
15/05/2029 144A® 4 600 000 usbD 4 641 533 4 653 370 0,59
Yili Holding Investment Ltd 1.625% 19/11/2025 4 960 000 usbD 4 956 574 4 808 634 0,61
15 432 858 15 289 247 1,94
Canada
MEGIobal Canada ULC 5.000% 18/05/2025 EMTN 6 945 000 uUsD 6 959 664 6 927 290 0,88
6 959 664 6 927 290 0,88
Islas Caiman
IHS Holding Ltd 5.625% 29/11/2026 3 600 000 usD 3 548 485 3 541 000 0,45
IHS Holding Ltd 6.250% 29/11/2028 2 775 000 usbD 2 366 179 2 620 980 0,33
MAF Sukuk Ltd 4.500% 03/11/2025 4 995 000 usD 5064 212 4 950 325 0,63
Melco Resorts Finance Ltd 5.250% 26/04/2026 7 000 000 usD 6 724 672 6 883 327 0,87
OmGrid Funding Ltd 5.196% 16/05/2027 3 400 000 usbD 3 326 866 3 350 455 0,43
QNB Finance Ltd 1.625% 22/09/2025 EMTN 11 480 000 USD 11 395025 11178 765 1,42
SNB Sukuk Ltd 5.129% 27/02/2029 9 050 000 usD 9 050 000 9 061 313 1,15
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 5.950%
17/07/2026 6 215 000 uUsD 6 234 364 6 278 266 0,80
Wynn Macau Ltd 5.625% 26/08/2028 144A® 7 750 000 usD 7 080 924 7 463 876 0,95
Zhongsheng Group Holdings Ltd 5.980%
30/01/2028 5 760 000 usD 5689 774 5 706 855 0,72
60 480 501 61 035 162 7,75
Chile
Banco de Credito e Inversiones SA 3.500%
12/10/2027 2 185 000 uUsD 2 080 269 2 092 462 0,27
Banco del Estado de Chile 2.704% 09/01/2025 5 690 000 usD 5 690 000 5683 741 0,72
Cencosud SA 4.375% 17/07/2027 8 060 000 usbD 7 875 526 7 875 858 1,00
Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.000%
30/09/2029 144A® 7 050 000 usbD 6 476 814 6 254 133 0,79
22 122 609 21 906 194 2,78
Colombia
Colombia Government International Bond 4.500%
15/03/2029 4 900 000 usD 4 571 532 4 532 500 0,58
4 571 532 4 532 500 0,58
Republica Dominicana
Dominican Republic International Bond 5.500%
22/02/2029 144A® 6 240 000 usD 6 089 385 6 034 080 0,77
6 089 385 6 034 080 0,77

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Reino Unido
Anglo American Capital PLC 3.875% 16/03/2029
144A@ 2 000 000 uUsb 1882 319 1 897 813 0,24
Bidvest Group UK PLC/The 3.625% 23/09/2026 8 415 000 uUsD 8 389 382 8 065 777 1,02
Sisecam UK PLC 8.250% 02/05/2029 2 340 000 uUsb 2 340 000 2 348 857 0,30
12 611 701 12 312 447 1,56
India
Bharti Airtel Ltd 4.375% 10/06/2025 7 925 000 uUsb 7 872 330 7 893 271 1,00
GMR Hyderabad International Airport Ltd 4.750%
02/02/2026 4 300 000 uUsb 4 226 243 4 236 351 0,54
Indian Railway Finance Corp Ltd 3.835%
13/12/2027 4 015 000 uUsb 3833990 3904 111 0,50
REC Ltd 4.750% 27/09/2029 EMTN 4 200 000 uUsb 4 189 694 4 092 001 0,52
20 122 257 20 125 734 2,56
Indonesia
Bank Mandiri Persero Tbk PT 5.500% 04/04/2026
EMTN 2 200 000 uUsb 2 199 315 2 207 546 0,28
Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4.250%
21/01/2025 6 020 000 uUsD 6 020 000 6 005 022 0,76
8 219 315 8 212 568 1,04
Isla de Man
Gohl Capital Ltd 4.250% 24/01/2027 7 635 000 uUsb 7 305 069 7 429 509 0,94
7 305 069 7 429 509 0,94
Luxemburgo
Minerva Luxembourg SA 5.875% 19/01/2028 4 315 000 uUsb 4 099 886 4 234 756 0,54
4 099 886 4 234 756 0,54
Malasia
Misc Capital Two Labuan Ltd 3.625% 06/04/2025
EMTN 10 120 000 USD 10 114 285 10 078 954 1,28
10 114 285 10 078 954 1,28
Mauricio
Axian Telecom 7.375% 16/02/2027 8 084 000 uUsb 7 892 324 8 038 081 1,02
Greenko Solar Mauritius Ltd 5.550% 29/01/2025
144A@ 4 780 000 uUsb 4 773 823 4 776 960 0,61
HTA Group Ltd/Mauritius 7.500% 04/06/2029 8 085 000 uUsD 8 048 388 8 226 778 1,04
India Green Power Holdings 4.000% 22/02/2027 6 971 751 uUsD 6 641 051 6 617 886 0,84
Mauritius Commercial Bank Ltd/The 7.950%
26/04/2028 EMTN 8 245 000 uUsD 8 255 566 8 816 166 1,12
35611 152 36 475 871 4,63
México
Grupo Televisa SAB 6.625% 18/03/2025 4 946 000 uUsD 4 971 226 4 934 216 0,63
4 971 226 4 934 216 0,63
Marruecos
Morocco Government International Bond 5.950%
08/03/2028 2 375000 uUsD 2 376 764 2 386 597 0,30
2 376 764 2 386 597 0,30
Paises Bajos
Prosus NV 3.257% 19/01/2027 3 250 000 uUsD 3077 287 3107 395 0,39
Prosus NV 4.850% 06/07/2027 3 430 000 uUsb 3 341 642 3 363 636 0,43
SMRC Automotive Holdings Netherlands BV 5.625%
11/07/2029 3970 000 uUsb 3954 735 3 965 355 0,50

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
4.750% 09/05/2027 8 200 000 uUsD 7 858 186 8 001 735 1,02
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
5.125% 09/05/2029 2 815000 uUsD 2 719 880 2 748 904 0,35
20 951 730 21 187 025 2,69
Nigeria
United Bank for Africa PLC 6.750% 19/11/2026
EMTN 3285 000 uUsD 3285 000 3221 353 0,41
3 285 000 3 221 353 0,41
Oman
Mazoon Assets Co SAOC 5.500% 14/02/2029 3195000 uUsD 3179 091 3192 016 0,41
3179 091 3 192 016 0,41
Peru
Kallpa Generacion SA 4.125% 16/08/2027 4 200 000 uUsD 4111 693 4 075 175 0,52
4111 693 4 075 175 0,52
Filipinas
Metropolitan Bank & Trust Co 5.375% 06/03/2029
EMTN 4 645 000 uUsD 4 652 018 4 675 401 0,59
Rizal Commercial Banking Corp 5.500% 18/01/2029
EMTN 3 200 000 uUsD 3188176 3 224 566 0,41
7 840 194 7 899 967 1,00
Arabia Saudi
Banque Saudi Fransi 4.750% 31/05/2028 5285 000 uUsD 5273 285 5230 216 0,66
5 273 285 5 230 216 0,66
Singapur
SMIC SG Holdings Pte Ltd 5.375% 24/07/2029
EMTN 6 700 000 uUsD 6 675 991 6 664 420 0,85
United Overseas Bank Ltd 3.059% 07/04/2025
EMTN 7 820 000 UsD 7 820 000 7 776 368 0,99
14 495 991 14 440 788 1,84
Sudafrica
Republic of South Africa Government International
Bond 4.300% 12/10/2028 2 535000 uUsD 2331088 2371178 0,30
2 331 088 2371178 0,30
Corea del Sur
KEB Hana Bank 5.375% 23/04/2029 144A® 3120 000 UsD 3110942 3170 576 0,40
KT Corp 4.000% 08/08/2025 2 980 000 uUsD 2973 091 2 959 729 0,38
NAVER Corp 1.500% 29/03/2026 10 740 000 USD 10 679 142 10 288 026 1,31
Shinhan Financial Group Co Ltd 1.350%
10/01/2026 EMTN 9 195 000 uUsD 9 191 786 8 850 058 1,12
SK Hynix Inc 6.375% 17/01/2028 4 170 000 uUsD 4 205 710 4 299 410 0,55
30 160 671 29 567 799 3,76
Organizaciones supranacionales
Africa Finance Corp 2.875% 28/04/2028 7 575 000 uUsD 6 761 797 6 927 716 0,88
African Export-Import Bank/The 2.634%
17/05/2026 5839 000 uUsD 5683 181 5561 648 0,71
African Export-Import Bank/The 3.994%
21/09/2029 144A™ 2 140 000 uUsD 1957 773 1973762 0,25
14 402 751 14 463 126 1,84

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Tailandia
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4.300% 15/06/2027
EMTN 2 580 000 uUsb 2 578 304 2 547 241 0,32
Kasikornbank PCL/Hong Kong 5.458% 07/03/2028 2 790 000 uUsD 2 790 000 2 813 044 0,36
. 5 368 304 5 360 285 0,68
Emiratos Arabes Unidos
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3.500%
31/03/2027 6 200 000 uUsb 6 064 949 5995 028 0,76
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 5.500%
12/01/2029 EMTN 2 000 000 uUsb 1 998 634 2 032 608 0,26
Alpha Star Holding VII Ltd 7.750% 27/04/2026 3 555000 uUsb 3 556 560 3 608 485 0,46
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.000% 28/02/2029
EMTN 5435 000 uUsD 5433 359 5429 119 0,69
Masdar Abu Dhabi Future Energy Co 4.875%
25/07/2029 EMTN 6 400 000 uUsb 6 382 990 6 327 454 0,80
Oztel Holdings SPC Ltd 6.625% 24/04/2028 6 605 000 uUsb 6 803 684 6 811 935 0,87
30 240 176 30 204 629 3,84
Estados Unidos
HCL America Inc 1.375% 10/03/2026 7 205 000 uUsb 7 165 166 6 908 035 0,88
Hikma Finance USA LLC 3.250% 09/07/2025 8 700 000 uUsb 8 705 944 8 577 704 1,09
Stillwater Mining Co 4.000% 16/11/2026 3925000 uUsD 3916 766 3721 380 0,47
TSMC Arizona Corp 1.750% 25/10/2026 4 480 000 uUsb 4479 612 4 244 989 0,54
24 267 488 23 452 108 2,98
Uzbekistan
Navoi Mining & Metallurgical Combinat 6.700%
17/10/2028 925 000 uUsD 925 000 920 381 0,12
925 000 920 381 0,12
Total - Bonos de tipo fijo 409 584 748 409 013 643 51,96
Bonos de tipo variable
Reino Unido
Standard Chartered PLC 7.767% 16/11/2028 11 160 000 USD 11 699 495 11 923 650 1,51
i 11 699 495 11 923 650 1,51
Emiratos Arabes Unidos
NBK SPC Ltd 1.625% 15/09/2027 9 950 000 uUsb 9 367 446 9 347 308 1,19
9 367 446 9 347 308 1,19
Total - Bonos de tipo variable 21 066 941 21 270 958 2,70
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 430 651 689 430 284 601 54,66
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Islas Bermudas
CBQ Finance Ltd 5.375% 28/03/2029 EMTN 9 515 000 uUsD 9 471 148 9 609 188 1,22
Credicorp Ltd 2.750% 17/06/2025 8 135 000 uUsb 8 131 747 8 037 207 1,02
17 602 895 17 646 395 2,24
Brasil
Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 3.250%
24/01/2025 3225000 uUsD 3 226 464 3218 457 0,41
3 226 464 3 218 457 0,41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Islas Virgenes Britanicas
Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco
SL/Beliv Holdco SL 5.250% 27/04/2029 5 580 000 usD 5213 152 5291 025 0,67
China Cinda 2020 I Management Ltd 5.500%
23/01/2030 EMTN 3 145 000 usD 3175987 3 144 803 0,40
ENN Clean Energy International Investment Ltd
3.375% 12/05/2026 8 250 000 usD 8 242 337 8 035 155 1,02
16 631 476 16 470 983 2,09
Islas Caiman
Banco Bradesco SA/Cayman Islands 4.375%
18/03/2027 EMTN 2 420 000 usD 2 419 897 2 364 296 0,30
Meituan 4.625% 02/10/2029 4 740 000 uUsD 4 715 995 4 585 230 0,58
MGM China Holdings Ltd 4.750% 01/02/2027 5030 000 usD 4 791 842 4 868 677 0,62
Sands China Ltd 2.300% 08/03/2027 5 550 000 usbD 5119 685 5170 825 0,66
Sands China Ltd 2.850% 08/03/2029 8 080 000 usD 7 249 829 7 203 075 0,91
Tingyi Cayman Islands Holding Corp 1.625%
24/09/2025 6 289 000 usD 6 263 031 6 125 382 0,78
30 560 279 30 317 485 3,85
Chile
Celulosa Arauco y Constitucion SA 4.200%
29/01/2030 3 440 000 usbD 3282 022 3194 397 0,40
Falabella SA 3.750% 30/10/2027 5120 000 usD 4 752 562 4 793 445 0,61
8 034 584 7 987 842 1,01
Colombia
Ecopetrol SA 8.625% 19/01/2029 6 480 000 usD 6 845 718 6 872 582 0,87
SURA Asset Management SA 4.375% 11/04/2027 4 210 000 uUsb 4 055 217 4 108 864 0,52
10 900 935 10 981 446 1,39
Republica Checa
Energo-Pro AS 8.500% 04/02/2027 7 655 000 usbD 7 655 000 7 763 038 0,99
7 655 000 7 763 038 0,99
Reino Unido
Biocon Biologics Global PLC 6.670% 09/10/2029 6 030 000 usD 5974 832 5 783 945 0,74
Endeavour Mining PLC 5.000% 14/10/2026 4 740 000 uUsD 4 671 336 4 599 601 0,58
WE Soda Investments Holding PLC 9.500%
06/10/2028 7 230 000 uUsD 7 230 000 7 417 980 0,94
17 876 168 17 801 526 2,26
Hong Kong
TCCL Finance Ltd 4.000% 26/04/2027 EMTN 8 200 000 usD 8 183 683 7 961 618 1,01
Yanlord Land HK Co Ltd 5.125% 20/05/2026 7 150 000 usbD 6 849 976 6 757 125 0,86
15 033 659 14 718 743 1,87
India
HDFC Bank Ltd/Gandhinagar 5.686% 02/03/2026
EMTN 6 760 000 usD 6 763 334 6 801 973 0,87
REC Ltd 5.625% 11/04/2028 EMTN 4 015 000 usbD 4 011 162 4 043 935 0,51
ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd
other 9 Subsidiaries 4.500% 14/07/2028 5 065 000 usbD 4 744 917 4 701 340 0,60
Shriram Finance Ltd 6.150% 03/04/2028 EMTN 7 255 000 usD 7 254 933 7 166 482 0,91
22 774 346 22713 730 2,89
Indonesia
Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 2.800%
02/05/2027 2 455 000 usbD 2 287 193 2 325978 0,30
2 287 193 2 325 978 0,30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Israel
Israel Discount Bank Ltd 5.375% 26/01/2028
144A@ 1 840 000 uUsb 1 839 266 1 826 660 0,23
1 839 266 1 826 660 0,23
Luxemburgo
Amaggi Luxembourg International Sarl 5.250%
28/01/2028 144A® 3 335000 uUsb 3 240 443 3 151 148 0,40
Natura &Co. Luxembourg Holdings Sarl 6.000%
19/04/2029 7 450 000 uUsbD 7 162 791 7 099 623 0,90
Raizen Fuels Finance SA 5.300% 20/01/2027
144A@ 3 845 000 uUsD 3 806 954 3 816 822 0,49
14 210 188 14 067 593 1,79
Mauricio
Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd 4.250%
25/03/2027 4 606 250 uUsD 4 336 586 4 401 368 0,56
UPL Corp Ltd 4.500% 08/03/2028 1 455 000 uUsD 1 367 798 1 343 946 0,17
5 704 384 5 745 314 0,73
México
Alpek SAB de CV 4.250% 18/09/2029 144A® 4 350 000 uUsb 4 045 438 4 015 065 0,51
Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca
Multiple Grupo Financiero Santand 5.375%
17/04/2025 7 275 000 uUsD 7 300 407 7 269 114 0,92
BBVA Bancomer SA/Texas 5.250% 10/09/2029 9 300 000 uUsb 9 286 560 9119 766 1,16
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 3.250%
12/03/2025 144A® 4 400 000 uUsD 4 382 110 4 380 596 0,56
Orbia Advance Corp SAB de CV 1.875% 11/05/2026 2 990 000 uUsb 2 850 672 2 823 602 0,36
Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000%
25/11/2029 3275000 uUsD 3 272 455 3 255 841 0,41
31137 642 30 863 984 3,92
Mongolia
Golomt Bank 11.000% 20/05/2027 1 855 000 uUsb 1 818 801 1 939 296 0,25
1818 801 1 939 296 0,25
Paises Bajos
Arcos Dorados BV 6.125% 27/05/2029 7 585 000 uUsb 7 502 992 7 540 485 0,96
VEON Holdings BV 3.375% 25/11/2027 EMTN 6 000 000 uUsD 5290 584 5 284 528 0,67
12 793 576 12 825 013 1,63
Panama
Banco General SA 4.125% 07/08/2027 6 000 000 uUsD 5778 652 5 804 280 0,74
5 778 652 5 804 280 0,74
Peru
Banco de Credito del Peru SA 5.850% 11/01/2029 5990 000 uUsb 5998 474 6 071 022 0,77
Cia de Minas Buenaventura SAA 5.500%
23/07/2026 144A? 2 525000 uUsD 2 518 244 2 522 954 0,32
Corp. Financiera de Desarrollo SA 5.950%
30/04/2029 4 535 000 uUsD 4 503 824 4 591 080 0,59
InRetail Consumer 3.250% 22/03/2028 9 375 000 uUsb 8 547 010 8 603 226 1,09
21 567 552 21 788 282 2,77
Serbia
Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade
7.000% 28/10/2029 3315000 uUsD 3325117 3309514 0,42
3325117 3309514 0,42

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 5.479% 12/09/2025 EMTN 6 405 000 uUsD 6 405 000 6 428 518 0,82
Flex Ltd 3.750% 01/02/2026 2 460 000 usD 2 456 841 2424 733 0,31
Flex Ltd 4.750% 15/06/2025 3413 000 uUsD 3432 168 3406 770 0,43
Flex Ltd 6.000% 15/01/2028 1 600 000 uUsD 1591178 1 631 146 0,21
GLP Pte Ltd 3.875% 04/06/2025 EMTN 6 490 000 usD 6 517 367 6 255 709 0,79
Medco Bell Pte Ltd 6.375% 30/01/2027 1 165 000 uUsD 1104 372 1 160 944 0,15
Medco Maple Tree Pte Ltd 8.960% 27/04/2029 6 200 000 uUsD 6 528 529 6 525 289 0,83
28 035 455 27 833 109 3,54
Corea del Sur
KT Corp 4.125% 02/02/2028 4 650 000 uUsD 4 629 562 4 537 722 0,58
LG Energy Solution Ltd 5.750% 25/09/2028 4 775 000 usD 4771 937 4 829 920 0,61
Shinhan Bank Co Ltd 4.500% 12/04/2028 EMTN 1 615 000 uUsD 1610 461 1 589 456 0,20
SK Hynix Inc 5.500% 16/01/2029 3775000 uUsD 3761215 3793 428 0,48
14 773 175 14 750 526 1,87
Tailandia
Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
4.400% 11/02/2029 EMTN 5 005 000 uUsD 4 849 781 4 864 992 0,62
4 849 781 4 864 992 0,62
Turquia
Ford Otomotiv Sanayi AS 7.125% 25/04/2029 3 600 000 usD 3 600 000 3 609 000 0,46
QNB Bank AS 7.250% 21/05/2029 4 700 000 usD 4 678 778 4 875 569 0,62
TC Ziraat Bankasi AS 8.000% 16/01/2029 EMTN 7 340 000 uUsD 7 329 758 7 600 111 0,96
Turk Telekomunikasyon AS 7.375% 20/05/2029 2 925 000 usD 2 925 000 2975 278 0,38
Turkiye Is Bankasi AS 7.750% 12/06/2029 EMTN 1145 000 usD 1145 000 1181 035 0,15
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 9.375%
19/10/2028 EMTN 3135000 usD 3 309 811 3388126 0,43
Yapi ve Kredi Bankasi AS 9.250% 16/10/2028 EMTN 4 150 000 uUsD 4 133 973 4 472 719 0,57
i 27 122 320 28 101 838 3,57
Emiratos Arabes Unidos
Alpha Star Holding VIII Ltd 8.375% 12/04/2027 2 500 000 uUsD 2 500 000 2 590 922 0,33
2 500 000 2 590 922 0,33
Estados Unidos
Bimbo Bakeries USA Inc 6.050% 15/01/2029 4 665 000 usD 4 663 444 4772 211 0,61
Kosmos Energy Ltd 7.500% 01/03/2028 5 865 000 uUsD 5419 362 5 554 699 0,70
Mercadolibre Inc 2.375% 14/01/2026 7 480 000 uUsD 7 428 883 7 251 011 0,92
17 511 689 17 577 921 2,23
Total - Bonos de tipo fijo 345 550 597 345 834 867 43,94
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 345 550 597 345 834 867 43,94
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 776 202 286 776 119 468 98,60

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.
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Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

C/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 3 442,830
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (2 059,631)
Numero de acciones al final 1 383,199
C/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 909,312
NUmero de acciones emitidas 23,008
Numero de acciones reembolsadas (217,486)
Numero de acciones al final 714,834
H-I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 100,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (100,000)
Numero de acciones al final -
H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 2 440,870
NUmero de acciones emitidas 1,000
Numero de acciones reembolsadas (526,103)
Numero de acciones al final 1 915,767
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 31 043,642
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (2 337,022)
Numero de acciones al final 28 706,620
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 7 749,055
NUmero de acciones emitidas 545,500
Numero de acciones reembolsadas (949,364)
Numero de acciones al final 7 345,191
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas 1 519,588
NUmero de acciones reembolsadas (169,866)
Numero de acciones al final 1 379,722
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 32,671
Numero de acciones emitidas 0,592
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 33,263
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 638,016
Numero de acciones emitidas 47,434
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 685,450
S/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 39 803,594

Numero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

(39 803,594)

Numero de acciones al final
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Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 5981 748 11 027 568 11617 494
Valor liquidativo por Accién

C/A (USD) 113,69 105,98 101,15

C/D (USD) 95,32 91,37 88,47

H-I/A (EUR) - 94,08 89,89

H-R/A (EUR) 111,77 105,07 101,71

I/A (USD) 149,67 137,55 129,40

I/A (EUR) 143,59 123,77 120,51

R/A (USD) 136,28 126,17 119,57

R/A (EUR) 106,32 92,30 90,57

R/D (USD) 103,59 97,76 93,87

RE/A (USD) 112,62 104,68 99,61

S/A (USD) - 124,64 117,02

250



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
México
Cemex SAB de CV ADR 2911 usbD 18 325 16 418 0,27
18 325 16 418 0,27
Estados Unidos
Abbott Laboratories 21 usD 2 267 2 375 0,04
AbbVie Inc 18 usD 2 830 3199 0,05
Alphabet Inc 16 uUsD 2 644 3029 0,05
Altice USA Inc 3985 usbD 60 602 9 604 0,16
Apple Inc 10 usb 1 364 2504 0,04
BioMarin Pharmaceutical Inc 198 usD 14 856 13 015 0,22
Blackrock Inc 2 usD 1 240 2 050 0,04
Bristol-Myers Squibb Co 52 usb 3 001 2 941 0,05
Broadcom Inc 14 uUsD 1111 3 246 0,06
Coca-Cola Co/The 19 usbD 1110 1183 0,02
Colgate-Palmolive Co 7 usD 671 636 0,01
Comcast Corp 94 uUsD 3737 3528 0,06
Costco Wholesale Corp 2 usD 1102 1833 0,03
Deere & Co 3 usbD 1128 1271 0,02
Elevance Health Inc 31 usD 14 551 11 436 0,19
Emerson Electric Co 20 uUsD 2 007 2479 0,04
Exxon Mobil Corp 17 uUsD 1679 1 829 0,03
Fastenal Co 16 usbD 928 1151 0,02
Home Depot Inc/The 5 usD 1567 1 945 0,03
iHeartMedia Inc 2133 uUsD 29 602 4 223 0,07
Johnson & Johnson 21 usD 3238 3037 0,05
JPMorgan Chase & Co 8 UsD 1233 1918 0,03
Kimberly-Clark Corp 9 usD 1222 1179 0,02
Linde PLC 2 usbD 768 837 0,02
Mastercard Inc 6 uUsD 2 625 3159 0,05
Merck & Co Inc 35 uUsD 3811 3482 0,06
Microchip Technology Inc 21 usD 1591 1204 0,02
Microsoft Corp 7 uUsD 2077 2 950 0,05
Morgan Stanley 15 usb 1452 1 886 0,03
Packaging Corp of America 3 usD 436 675 0,01
Paramount Global 1 095 usbD 13 209 11 454 0,19
Procter & Gamble Co/The 14 usD 2016 2 347 0,04
QUALCOMM Inc 20 usD 3 042 3072 0,05
Salesforce Inc 7 usbD 1936 2 340 0,04
Starbucks Corp 14 usD 1251 1278 0,02
Thermo Fisher Scientific Inc 4 usD 2218 2 081 0,04
Union Pacific Corp 8 usD 1 888 1 824 0,03
United Parcel Service Inc 24 uUsD 3 854 3026 0,05
UnitedHealth Group Inc 6 usD 2923 3035 0,05
Walmart Inc 13 uUsD 666 1175 0,02
Williams Cos Inc/The 22 uUsD 773 1191 0,02
200 226 126 627 2,12
Total - Acciones 218 551 143 045 2,39

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Bonos de tipo fijo
Colombia
Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 10 000 usD 9 949 9 644 0,16
9 949 9 644 0,16
Israel
Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A®?) 5000 usD 5 000 4 969 0,08
5 000 4 969 0,08
Luxemburgo
ArcelorMittal SA 6.800% 29/11/2032 10 000 usD 10 392 10 685 0,18
10 392 10 685 0,18
Paises Bajos
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
4.100% 01/10/2046 100 000 usD 73 365 71 890 1,20
73 365 71 890 1,20
Panama
Carnival Corp 5.750% 01/12/2027 2 000 usD 2735 4 024 0,07
2735 4 024 0,07
Estados Unidos
AbbVie Inc 4.800% 15/03/2027 60 000 usD 59 939 60 344 1,01
American Express Co 4.900% 13/02/2026 20 000 usD 19 994 20 065 0,34
American Honda Finance Corp 4.450% 22/10/2027 30 000 uUsD 29 980 29 778 0,50
American Honda Finance Corp 4.900% 12/03/2027 30 000 usbD 29 988 30 066 0,50
American Honda Finance Corp 4.950% 09/01/2026 25 000 UsD 24 998 25 044 0,42
Bristol-Myers Squibb Co 4.950% 20/02/2026 55 000 usD 54 984 55 270 0,92
Caterpillar Financial Services Corp 5.050%
27/02/2026 55 000 usD 54 993 55 382 0,93
Elevance Health Inc 4.900% 08/02/2026 30 000 usD 29 989 29 983 0,50
Fiserv Inc 5.150% 15/03/2027 55 000 usD 54 961 55 449 0,93
General Mills Inc 4.700% 30/01/2027 20 000 usD 19 987 19 995 0,34
HCA Inc 5.600% 01/04/2034 25 000 usD 24 965 24 627 0,41
Home Depot Inc/The 4.950% 30/09/2026 25 000 usD 24 967 25208 0,42
Hormel Foods Corp 4.800% 30/03/2027 55 000 usD 54 961 55 242 0,92
Jefferies Financial Group Inc 6.200% 14/04/2034 20 000 uUsD 19 970 20 611 0,35
John Deere Capital Corp 4.950% 06/03/2026 55 000 usD 54 988 55 236 0,92
Leidos Inc 5.750% 15/03/2033 15 000 usD 14 904 15 205 0,25
Lowe's Cos Inc 4.800% 01/04/2026 30 000 usD 29 998 30 050 0,50
Marsh & McLennan Cos Inc 4.550% 08/11/2027 30 000 usD 29 968 29 977 0,50
Motorola Solutions Inc 5.400% 15/04/2034 15 000 usD 14 985 15 006 0,25
National Health Investors Inc 3.000% 01/02/2031 5 000 usbD 4 974 4 295 0,07
NextEra Energy Capital Holdings Inc 4.950%
29/01/2026 25 000 usD 24 994 25 047 0,42
RTX Corp 5.000% 27/02/2026 10 000 usD 9 999 10 034 0,17
RTX Corp 6.100% 15/03/2034 15 000 usD 14 974 15 795 0,26
Southern Co/The 5.700% 15/03/2034 10 000 usD 10 168 10 207 0,17
State Street Corp 4.330% 22/10/2027 55 000 usD 55 000 54 660 0,91
Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 5 000 usD 4 931 5155 0,09
Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 20 000 usD 20 132 21131 0,35
TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 5000 usD 4 995 5131 0,09
Thermo Fisher Scientific Inc 5.000% 05/12/2026 25 000 usD 24 989 25 239 0,42
Toyota Motor Credit Corp 4.350% 08/10/2027 30 000 usD 29 989 29 790 0,50

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Toyota Motor Credit Corp 5.600% 11/09/2025 25 000 usbD 24 998 25178 0,42
U.S. Treasury Note 4.375% 31/07/2026 105 000 usbD 105 036 105173 1,76
U.S. Treasury Note 4.500% 31/03/2026 275 000 usD 274 141 275 749 4,61
Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 5000 usD 4 996 4 785 0,08
Western Midstream Operating LP 6.350%
15/01/2029 10 000 usD 9983 10 342 0,17
1273 818 1 280 249 21,40
Total - Bonos de tipo fijo 1 375 259 1 381 461 23,09
Fondos de inversion
Luxemburgo
Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles
Asia Bond Plus Fund 22 usbD 219 200 164 167 2,75
219 200 164 167 2,75
Estados Unidos
American Tower Corp REIT 7 uUsD 1544 1284 0,02
1 544 1284 0,02
Total - Fondos de inversion 220 744 165 451 2,77
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 1 814 554 1 689 957 28,25
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Islas Bermudas
Aircastle Ltd 5.950% 15/02/2029 144A® 5000 usbD 4 977 5104 0,09
Aircastle Ltd 6.500% 18/07/2028 144A®) 10 000 usD 9991 10 335 0,17
NCL Corp Ltd 1.125% 15/02/2027 3 000 usbD 3 146 3117 0,05
NCL Corp Ltd 5.875% 15/03/2026 144A® 15 000 usbD 14 903 14 980 0,25
NCL Corp Ltd 5.875% 15/02/2027 144A® 15 000 usD 15 000 14 959 0,25
NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A® 10 000 usbD 10 000 10 032 0,17
58 017 58 527 0,98
Canada
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4.375%
15/01/2028 144A® 25 000 usD 24 821 23 880 0,40
Bausch Health Cos Inc 4.875% 01/06/2028 144A® 15 000 usD 11 686 12 000 0,20
Bellatrix Exploration Ltd 12.500% 15/12/2023 184 000 usbD 0 0 0,00
Open Text Corp 6.900% 01/12/2027 144A® 5000 usD 5000 5167 0,09
Royal Bank of Canada 4.875% 19/01/2027 30 000 usD 29 994 30 116 0,50
71501 71 163 1,19
Islas Caiman
Seagate HDD Cayman 3.500% 01/06/2028 3 000 usbD 3 956 3601 0,06
3 956 3601 0,06
Reino Unido
Macquarie Airfinance Holdings Ltd 5.150%
17/03/2030 144A® 5000 usD 4 999 4 884 0,08
4 999 4 884 0,08
Israel
Energean Israel Finance Ltd 5.375% 30/03/2028
144A2 10 000 usbD 10 013 9 263 0,15
10013 9 263 0,15

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 4.250% 01/07/2026
144A2) 5000 usD 5 000 4 906 0,08
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028
144A2) 20 000 usD 20 000 19 850 0,33
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.625% 30/09/2031
144A2) 15 000 usD 15 000 14 755 0,25
Royal Caribbean Cruises Ltd 6.250% 15/03/2032
144A@ 10 000 usD 10 000 10 120 0,17
50 000 49 631 0,83
Panama
Carnival Corp 5.750% 01/03/2027 144A® 25 000 usD 24 840 24 945 0,42
24 840 24 945 0,42
Estados Unidos
Accelerated Assets LLC 3.870% 02/12/2033 144A® 49 649 usD 49 580 48 742 0,82
Accelerated Assets LLC 4.510% 02/12/2033 144A®) 29 936 usD 29 931 29 400 0,49
Akamai Technologies Inc 1.125% 15/02/2029 3 000 usD 3 008 2925 0,05
Alternative Loan Trust 5.500% 25/07/2034 16 522 usD 16 645 16 294 0,27
Alternative Loan Trust 5.500% 25/08/2034 13 422 usD 13 523 13138 0,22
Alternative Loan Trust 5.750% 25/12/2033 34 999 usD 35228 34 928 0,58
Alternative Loan Trust 6.000% 25/12/2033 95 213 usbD 95 560 97 022 1,62
Amgen Inc 5.250% 02/03/2025 25 000 usD 24 998 25014 0,42
AppLovin Corp 5.125% 01/12/2029 5 000 usD 4 998 4 988 0,08
AppLovin Corp 5.500% 01/12/2034 10 000 usD 9978 9 925 0,17
Astrazeneca Finance LLC 4.800% 26/02/2027 30 000 uUsD 29 964 30 176 0,50
Aviation Capital Group LLC 6.750% 25/10/2028
144A@ 25 000 usD 24 834 26 254 0,44
Banc of America Alternative Loan Trust 5.500%
25/10/2033 5644 usD 5723 5 486 0,09
Banc of America Funding Trust 5.500% 25/11/2034 2 243 uUsD 2227 1 897 0,03
Banc of America Funding Trust 5.750% 25/11/2035 4 196 UsD 4 220 4 073 0,07
Bentley Systems Inc 0.375% 01/07/2027 3 000 usD 2767 2701 0,05
Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 15 000 usD 14 926 15 410 0,26
Booking Holdings Inc 0.750% 01/05/2025 1 000 usD 1278 2 639 0,04
Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A® 15 000 usD 11 096 12 250 0,21
Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A® 10 000 usD 8 455 8 753 0,15
Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A®) 5000 usD 4 078 4 333 0,07
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
4.750% 01/02/2032 144A® 5000 usD 4 065 4 388 0,07
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
5.125% 01/05/2027 144A?® 50 000 usD 50 065 49 131 0,82
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
5.500% 01/05/2026 144A® 5000 usD 4 985 4 986 0,08
CDW LLC/CDW Finance Corp 3.250% 15/02/2029 10 000 usD 9 251 9212 0,15
Centene Corp 3.375% 15/02/2030 10 000 usD 8 810 8 907 0,15
Centene Corp 4.625% 15/12/2029 35 000 usD 32 671 33102 0,55
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 4.400%
01/12/2061 20 000 usD 20 123 13 313 0,22
Charter Communications Operating LLC/Charter
Communications Operating Capital 5.250%
01/04/2053 5000 usbD 4 239 4 036 0,07
Cheniere Energy Partners LP 5.950% 30/06/2033 5000 uUsD 5035 5118 0,09

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Cisco Systems Inc 4.900% 26/02/2026 30 000 usD 29 994 30 192 0,50
COMM Mortgage Trust 3.922% 15/10/2045 144A® 96 158 usD 96 158 87 505 1,46
CommScope LLC 7.125% 01/07/2028 144A 10 000 usD 10 010 8 802 0,15
CommScope Technologies LLC 5.000% 15/03/2027
144A@ 10 000 usD 9 797 8 922 0,15
Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032
144A@ 10 000 usD 8 101 8 209 0,14
Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031
144A@ 45 000 usD 46 946 44 456 0,74
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Certificates
5.750% 25/11/2033 16 294 usD 16 693 16 171 0,27
CSMC OA LLC 4.373% 15/09/2037 144A® 100 000 usD 96 483 74 558 1,25
CSMC OA LLC 4.373% 15/09/2037 144A® 525 000 usD 519 272 289 042 4,83
DISH DBS Corp 5.250% 01/12/2026 144A® 40 000 usD 39 867 36 358 0,61
DISH DBS Corp 5.750% 01/12/2028 144A® 10 000 usD 8 126 8 550 0,14
Dropbox Inc 0.000% 01/03/2028 4 000 usD 3987 4 082 0,07
EchoStar Corp 3.875% 30/11/2030 34 129 usD 37 966 35811 0,60
EchoStar Corp 6.750% 30/11/2030 47 359 usD 52 629 42 952 0,72
EchoStar Corp 10.750% 30/11/2029 63 127 usD 61 338 67 880 1,14
EQT Corp 3.625% 15/05/2031 144A® 15 000 usD 15 299 13 366 0,22
Global Atlantic Fin Co 3.125% 15/06/2031 144A® 5000 usD 4 169 4 289 0,07
Global Atlantic Fin Co 4.400% 15/10/2029 144A®) 10 000 usD 10 231 9472 0,16
Guidewire Software Inc 1.250% 01/11/2029 144A?® 3 000 usD 3 006 2 926 0,05
Helmerich & Payne Inc 5.500% 01/12/2034 144A® 20 000 usD 19 936 18 989 0,32
iHeartCommunications Inc 7.750% 15/08/2030
144A@ 13 350 usD 12 243 10 392 0,17
Intuit Inc 5.250% 15/09/2026 25 000 usD 24 987 25 264 0,42
Marriott International Inc/MD 5.300% 15/05/2034 10 000 usbD 9 880 9 922 0,17
MASTR Alternative Loan Trust 5.250% 25/11/2033 3 082 usD 3117 2 987 0,05
MASTR Alternative Loan Trust 5.500% 25/06/2034 2 239 usD 2 263 2187 0,04
MASTR Alternative Loan Trust 6.000% 25/06/2034 3109 usD 3165 3083 0,05
MASTR Alternative Loan Trust 6.000% 25/09/2034 57 645 usD 58 947 56 351 0,94
Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 5000 usD 4 997 5121 0,09
Micron Technology Inc 5.875% 15/09/2033 10 000 uUsD 9 960 10 257 0,17
Molina Healthcare Inc 4.375% 15/06/2028 144A® 5 000 usD 4 964 4 739 0,08
Navient Private Education Refi Loan Trust 4.220%
16/06/2042 144A® 92 199 usD 93 413 89 248 1,49
Netflix Inc 4.875% 15/06/2030 144A? 15 000 usD 15 379 14 933 0,25
Netflix Inc 5.375% 15/11/2029 144A 10 000 usD 10 385 10 192 0,17
NextEra Energy Capital Holdings Inc 6.051%
01/03/2025 10 000 usD 10 002 10 018 0,17
Nutanix Inc 0.250% 01/10/2027 2 000 usD 2 376 2416 0,04
ON Semiconductor Corp 0.500% 01/03/2029 3 000 usD 2933 2 824 0,05
Pacific Gas & Electric Co 6.400% 15/06/2033 15 000 usD 15 486 15 811 0,26
Palo Alto Networks Inc 0.375% 01/06/2025 1 000 usD 2 877 3657 0,06
Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031
144A@ 10 000 usD 10 000 10 100 0,17
Paramount Global 4.375% 15/03/2043 20 000 usD 13 426 14 560 0,24
Paramount Global 5.850% 01/09/2043 5 000 usD 3954 4 345 0,07
Paramount Global 6.875% 30/04/2036 20 000 usD 18 688 20 249 0,34
Parsons Corp 2.625% 01/03/2029 144A® 3 000 usD 3 654 3511 0,06

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Permian Resources Operating LLC 6.250%
01/02/2033 144A™ 15 000 usb 15 053 14 806 0,25
Pinnacle West Capital Corp 4.750% 15/06/2027
144A@ 3 000 usbD 3229 3 144 0,05
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer
Inc 3.625% 01/03/2029 144A? 25 000 usD 24 944 22 640 0,38
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer
Inc 3.875% 01/03/2031 144A® 5000 usbD 4 169 4 356 0,07
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer
Inc 4.000% 15/10/2033 144A® 20 000 usbD 19 782 16 657 0,28
Snowflake Inc 0.000% 01/10/2029 144A® 1 000 usbD 1270 1186 0,02
Spotify USA Inc 0.000% 15/03/2026 5000 usb 4 709 5315 0,09
Starbucks Corp 4.850% 08/02/2027 30 000 usD 29 991 30 144 0,50
Targa Resources Partners LP/Targa Resources
Partners Finance Corp 4.000% 15/01/2032 15 000 usbD 14 071 13 645 0,23
Trimble Inc 6.100% 15/03/2033 15 000 usb 14 980 15 576 0,26
Tyler Technologies Inc 0.250% 15/03/2026 1 000 usb 1241 1 206 0,02
Uber Technologies Inc 0.875% 01/12/2028 3 000 usbD 3 449 3 300 0,06
Uber Technologies Inc 4.500% 15/08/2029 144A® 75 000 usD 74 802 72 532 1,21
Uber Technologies Inc 7.500% 15/09/2027 144A® 6 000 usD 6101 6 107 0,10
UGI Corp 5.000% 01/06/2028 144A® 1 000 usbD 1140 1135 0,02
United Rentals North America Inc 6.125%
15/03/2034 144A® 15 000 usD 15 000 14 883 0,25
Venture Global Calcasieu Pass LLC 3.875%
01/11/2033 144A@ 5 000 usbD 4 234 4 296 0,07
Venture Global Calcasieu Pass LLC 4.125%
15/08/2031 144A® 10 000 usb 8 853 8 955 0,15
Vertex Inc 0.750% 01/05/2029 144A® 1 000 usbD 1326 1581 0,03
VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 3.875%
15/02/2029 144A® 40 000 usb 40 000 37 692 0,63
VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 4.625%
15/06/2025 144A® 10 000 usb 9961 9961 0,17
Viper Energy Inc 7.375% 01/11/2031 144A® 5000 usbD 5000 5235 0,09
WAVE Trust 3.844% 15/11/2042 144A® 152 911 usD 152 911 141 824 2,37
Western Digital Corp 2.850% 01/02/2029 5 000 usD 4 462 4 450 0,07
Western Midstream Operating LP 6.150%
01/04/2033 10 000 usbD 9 548 10 193 0,17
WFRBS Commercial Mortgage Trust 4.378%
15/05/2047 77 413 usD 77 413 68 894 1,15
Whistler Pipeline LLC 5.950% 30/09/2034 144A® 5000 usb 4 988 5014 0,08
Workiva Inc 1.250% 15/08/2028 2 000 usbD 1903 2117 0,04
2513 895 2 200 084 36,78
Total - Bonos de tipo fijo 2737 221 2 422 098 40,49
Bonos de tipo variable
Estados Unidos
Bank of America Corp 2.482% 21/09/2036 10 000 usD 7 372 8 147 0,14
Bank of America Corp 3.846% 08/03/2037 10 000 usbD 8 202 8 858 0,15
DSLA Mortgage Loan Trust 5.141% 19/09/2045 110 297 usbD 88 219 57 341 0,96
GS Mortgage Securities Corp Trust 3.721%
10/04/2031 144A® 45 962 usD 45 962 42 103 0,70

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
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Descripcién neto
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3.902%
25/08/2035 115 438 usbD 106 815 83 332 1,39
Lehman XS Trust 4.973% 25/02/2046 42 194 usD 34 235 36 455 0,61
Morgan Stanley 2.484% 16/09/2036 20 000 usbD 14 887 16 267 0,27
Morgan Stanley 2.630% 18/02/2026 30 000 usbD 30 000 29912 0,50
Morgan Stanley Capital I Trust 5.211% 15/06/2044
144A@ 445 000 usD 445 000 418 524 7,00
SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000%
15/06/2032 50 000 usbD 49 986 49 112 0,82
SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000%
15/03/2033 240 000 usD 239 865 231 316 3,87
SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000%
15/03/2033 25 000 usbD 25017 24 095 0,40
Starwood Retail Property Trust 7.750% 15/11/2027
144A2 165 000 usbD 164 553 53 344 0,89
Starwood Retail Property Trust 7.750% 15/11/2027
144A2 620 000 usD 614 660 24 800 0,42
Synchrony Financial 5.935% 02/08/2030 5000 usD 5006 5 046 0,08
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3.671%
15/11/2059 100 000 usbD 99 626 86 983 1,45
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5.855%
15/03/2044 144A® 78 047 usbD 78 047 24 987 0,42
2 057 452 1 200 622 20,07
Total - Bonos de tipo variable 2 057 452 1 200 622 20,07
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 4 794 673 3622720 60,56
Otros valores mobiliarios
Letras del Tesoro
Estados Unidos
United States Treasury Bill 0.000% 04/02/2025 140 000 usbD 139 420 139 420 2,33
United States Treasury Bill 0.000% 27/03/2025 215 000 usD 212 881 212912 3,56
352 301 352 332 5,89
Total - Letras del Tesoro 352 301 352 332 5,89
Total - Otros valores mobiliarios 352 301 352 332 5,89
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 6 961 528 5 665 009 94,70

) Véase la Nota 17.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 4 883,000
Numero de acciones emitidas 235,000
Numero de acciones reembolsadas (4 099,000)
NUmero de acciones al final 1 019,000
I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 1 704 548,509
Numero de acciones emitidas 1 838 429,581
Numero de acciones reembolsadas (647 840,263)
Numero de acciones al final 2 895 137,827
I/D (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 80 785,072
NUmero de acciones emitidas 49 900,730
Numero de acciones reembolsadas (38 721,223)
Numero de acciones al final 91 964,579
N/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1291,041
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 1 291,041
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 25 435,056
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 25 435,056

R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 083 937,583
832 003,839
(623 280,306)

Numero de acciones al final

1292 661,116

R/D (USD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 59 354,396
Numero de acciones emitidas 82 286,309
Numero de acciones reembolsadas (45 118,193)
Numero de acciones al final 96 522,512
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 342,320
NUmero de acciones emitidas 1 839,632
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 2 181,952
RE/D (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 1 475,258
Numero de acciones emitidas 1 566,370
Numero de acciones reembolsadas (11,728)
Numero de acciones al final 3 029,900

S1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
NUmero de acciones reembolsadas

3540 977,023
1 585 355,778
(3 966 049,421)

Numero de acciones al final

1160 283,380

S2/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

4 847 347,781

Numero de acciones al final

4 847 347,781
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usb usbD usb

Total valor liquidativo 1108 374 410 749 738 147 165 894 431
Valor liquidativo por Accién

H-R/A (EUR) 82,66 84,53 82,85

I/A (USD) 114,36 114,16 108,72

I/D (USD) 88,36 92,03 90,95

N/D (USD) 81,96 85,31 84,28

N1/A (USD) 91,89 91,67 87,26

R/A (USD) 108,27 108,72 104,16

R/D (USD) 88,11 91,76 90,70

RE/A (USD) 105,66 106,42 102,26

RE/D (USD) 86,16 89,71 88,61

S1/A (USD) 119,84 119,00 112,74

S2/A (USD) 98,74 - -
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Es

tado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo
Argentina
Pan American Energy LLC/Argentina 9.125%
30/04/2027 144A® 110 000 uUsD 110 000 113 850 0,01
110 000 113 850 0,01
Austria
Klabin Austria GmbH 7.000% 03/04/2049 144A®) 2 000 000 uUsD 2 004 261 2 025 206 0,18
2 004 261 2 025 206 0,18
Brasil
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01/01/2033 92 775 000 BRL 16 827 278 11 581 364 1,04
BRF SA 5.750% 21/09/2050 144A®® 2 275000 uUsD 1742 549 1776 053 0,16
18 569 827 13 357 417 1,20
Canada
Nutrien Ltd 5.800% 27/03/2053 645 000 uUsD 653 521 634 431 0,06
653 521 634 431 0,06
Islas Caiman
Alibaba Group Holding Ltd 3.250% 09/02/2061 600 000 uUsD 403 235 371 765 0,03
403 235 371 765 0,03
Chile
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3.068%
18/08/2050 144A® 493 000 uUsD 320 426 295 800 0,03
320 426 295 800 0,03
Colombia
Ecopetrol SA 7.750% 01/02/2032 1 600 000 uUsD 1 591 370 1 552 726 0,14
Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 1 315 000 uUsD 1316 756 1 268 235 0,11
2908 126 2 820 961 0,25
Republica Dominicana
Dominican Republic International Bond 6.600%
01/06/2036 144A® 605 000 usD 622 658 599 857 0,05
Dominican Republic International Bond 7.050%
03/02/2031 144A® 760 000 uUsD 778 407 778 240 0,07
1 401 065 1 378 097 0,12
Alemania
Deutsche Bank AG/New York NY 1.686%
19/03/2026 705 000 uUsD 674 286 680 118 0,06
674 286 680 118 0,06
Reino Unido
Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030
144A2 1 550 000 usD 1 352 029 1 344 332 0,12
Anglo American Capital PLC 3.950% 10/09/2050
144A2 200 000 uUsD 159 422 147 996 0,02
Anglo American Capital PLC 5.625% 01/04/2030
144A2 1 000 000 usD 1 006 218 1012 249 0,09
HSBC Holdings PLC 4.950% 31/03/2030 1 000 000 usD 977 462 989 957 0,09
3495 131 3 494 534 0,32
Indonesia
Freeport Indonesia PT 5.315% 14/04/2032 144A® 1 200 000 uUsD 1150 325 1169 432 0,11
1150 325 1169 432 0,11
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global
Aviation Trust 3.000% 29/10/2028 900 000 uUsb 828 355 833 364 0,07
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global
Aviation Trust 5.100% 19/01/2029 1 280 000 uUsb 1 280 496 1278 297 0,12
2 108 851 2111 661 0,19
Israel
Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A®) 835 000 uUsD 830 576 829 812 0,07
830 576 829 812 0,07
Japo6n
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 3.040%
16/07/2029 2 015 000 uUsb 1 866 604 1 850 360 0,17
1 866 604 1 850 360 0,17
Luxemburgo
Minerva Luxembourg SA 4.375% 18/03/2031
144A@ 1 870 000 uUsD 1613970 1 568 975 0,14
1613 970 1 568 975 0,14
México
Mexican Bonos 8.500% 31/05/2029 121 531 900 MXN 6 315 861 5537 519 0,50
Orbia Advance Corp SAB de CV 5.875%
17/09/2044 144A® 2 900 000 Usb 2 637 355 2 435 625 0,22
8 953 216 7 973 144 0,72
Marruecos
OCP SA 3.750% 23/06/2031 144A® 1 400 000 uUsb 1234 052 1205921 0,11
1 234 052 1 205921 0,11
Paises Bajos
Prosus NV 3.832% 08/02/2051 144A® 2 205 000 Usb 1 566 005 1422916 0,13
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
3.150% 01/10/2026 2 670 000 Usb 2 548 070 2 565 594 0,23
4114 075 3988 510 0,36
Arabia Saudi
Saudi Arabian Qil Co 3.500% 24/11/2070 144A® 1770 000 uUsb 1252 837 1 087 035 0,10
1 252 837 1 087 035 0,10
Sudafrica
Republic of South Africa Government International
Bond 7.100% 19/11/2036 144A® 1 150 000 uUsb 1148 712 1120 895 0,10
Republic of South Africa Government International
Bond 7.300% 20/04/2052 2 215000 uUsb 2 008 231 2 009 248 0,18
3 156 943 3130 143 0,28
Corea del Sur
POSCO 5.625% 17/01/2026 144A® 400 000 uUsb 400 307 402 451 0,04
400 307 402 451 0,04
Espafa
Banco Santander SA 1.849% 25/03/2026 1 000 000 uUsb 966 299 961 842 0,09
Banco Santander SA 2.958% 25/03/2031 1 400 000 uUsD 1222 344 1219 045 0,11
2 188 643 2 180 887 0,20
Suiza
UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 250 000 UsD 249 652 267 729 0,02
249 652 267 729 0,02

) Véase la Nota 17.
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Tailandia
Thaioil Treasury Center Co Ltd 3.750%
18/06/2050 144A® 2 695 000 uUsb 1 891 286 1699 572 0,15
Thaioil Treasury Center Co Ltd 4.875%
23/01/2043 144A@ 200 000 uUsb 224 713 161 241 0,02
2115999 1 860 813 0,17
Estados Unidos
Air Lease Corp 3.750% 01/06/2026 3 025 000 uUsb 2971 375 2978 037 0,27
American Homes 4 Rent LP 3.375% 15/07/2051 35 000 UsD 34 370 23 034 0,00
AT&T Inc 3.550% 15/09/2055 1 458 000 uUsb 1 004 245 980 629 0,09
AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 150 000 uUsb 151 042 105 934 0,01
AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 352 000 uUsD 300 308 242 846 0,02
Blue Owl Capital Corp 2.625% 15/01/2027 615 000 uUsb 578 387 580 801 0,05
Blue Owl Capital Corp 3.400% 15/07/2026 1 450 000 Usb 1 386 785 1404 884 0,13
Blue Owl Capital Corp 5.950% 15/03/2029 1 380 000 UsD 1 380 820 1 385 487 0,12
Boeing Co/The 2.196% 04/02/2026 345 000 uUsb 334 788 334 578 0,03
Boeing Co/The 5.705% 01/05/2040 2 415 000 UsD 2 359 892 2 297 582 0,21
Boeing Co/The 6.298% 01/05/2029 620 000 UsD 620 000 642 672 0,06
Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 650 000 uUsb 660 191 690 850 0,06
Celanese US Holdings LLC 6.050% 15/03/2025 163 000 uUsD 163 035 163 114 0,01
Celanese US Holdings LLC 6.330% 15/07/2029 645 000 UsD 650 776 658 155 0,06
Celanese US Holdings LLC 6.379% 15/07/2032 1 135 000 uUsb 1158 027 1 152 898 0,10
Corning Inc 5.450% 15/11/2079 1 935 000 UsD 1 809 095 1 750 720 0,16
Crown Castle Inc 4.150% 01/07/2050 15 000 uUsD 14 860 11 509 0,00
Dick's Sporting Goods Inc 4.100% 15/01/2052 1 835 000 uUsb 1 368 835 1 340 528 0,12
DPL Inc 4.350% 15/04/2029 45 000 UsD 47 544 41 914 0,00
Edison International 4.950% 15/04/2025 15 000 UsD 14 998 14 988 0,00
Energy Transfer LP 5.300% 15/04/2047 1 825 000 uUsb 1618 792 1613941 0,15
Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 1 260 000 uUsD 1158 747 1132017 0,10
Energy Transfer LP 6.500% 01/02/2042 95 000 uUsD 102 926 98 381 0,01
Entergy Corp 2.800% 15/06/2030 935 000 uUsb 842 830 832 859 0,07
EQT Corp 3.900% 01/10/2027 760 000 uUsD 734 371 739 015 0,07
EQT Corp 5.000% 15/01/2029 435 000 uUsb 435 752 428 756 0,04
Equifax Inc 2.600% 15/12/2025 735 000 uUsb 719 949 720 164 0,06
Federal National Mortgage Association 6.625%
15/11/2030 475 000 uUsb 565 824 527 374 0,05
Ford Motor Credit Co LLC 4.271% 09/01/2027 315000 uUsD 298 067 308 538 0,03
Ford Motor Credit Co LLC 6.800% 12/05/2028 1715 000 uUsD 1 744 709 1772 204 0,16
Ford Motor Credit Co LLC 6.950% 06/03/2026 615 000 uUsb 615 294 625 804 0,06
Ford Motor Credit Co LLC 7.122% 07/11/2033 1 030 000 uUsD 1 061 190 1 074 993 0,10
FS KKR Capital Corp 2.625% 15/01/2027 1 040 000 uUsD 974 911 984 363 0,09
FS KKR Capital Corp 3.400% 15/01/2026 1 875 000 uUsb 1 821 597 1838716 0,17
GATX Corp 6.050% 15/03/2034 740 000 uUsD 772 665 773 210 0,07
GATX Corp 6.050% 05/06/2054 525 000 uUsD 530 571 538 178 0,05
General Motors Financial Co Inc 2.350%
08/01/2031 950 000 UsD 787 667 794 555 0,07
General Motors Financial Co Inc 2.900%
26/02/2025 295 000 UsD 293 994 293 937 0,03
Goldman Sachs Group Inc/The 6.750%
01/10/2037 2 040 000 uUsD 2 258 810 2 183 942 0,20
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Hewlett Packard Enterprise Co 6.200%
15/10/2035 2 225 000 usD 2 360 901 2 326 306 0,21
IPALCO Enterprises Inc 4.250% 01/05/2030 835 000 usD 782 455 786 289 0,07
Jabil Inc 3.000% 15/01/2031 380 000 usD 346 829 334 827 0,03
Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 1 100 000 usD 1 091 377 1 036 061 0,09
Lear Corp 3.550% 15/01/2052 2 065 000 usD 1 392 068 1 353 605 0,12
Lear Corp 5.250% 15/05/2049 325 000 usD 333 399 279 406 0,02
Main Street Capital Corp 6.950% 01/03/2029 550 000 usD 558 583 571 795 0,05
MGM Resorts International 6.500% 15/04/2032 1 895 000 usD 1 899 665 1 888 288 0,17
Mohawk Industries Inc 3.625% 15/05/2030 90 000 usD 83 993 83 120 0,01
Mohawk Industries Inc 5.850% 18/09/2028 210 000 usD 215 651 215 948 0,02
NVR Inc 3.000% 15/05/2030 1 550 000 usD 1421 186 1 398 480 0,13
OneMain Finance Corp 6.625% 15/05/2029 2 485 000 usD 2 487 731 2 515938 0,23
Oracle Corp 4.100% 25/03/2061 2 295 000 usD 1759 732 1 647 582 0,15
Targa Resources Corp 5.500% 15/02/2035 570 000 uUsD 572 846 560 779 0,05
TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 550 000 usD 556 605 564 420 0,05
Tennessee Valley Authority 4.250% 15/09/2065 735 000 usD 711 696 598 642 0,05
Tennessee Valley Authority 4.625% 15/09/2060 235 000 usD 320 093 210 626 0,02
U.S. Treasury Bond 1.750% 15/08/2041 2 295 000 usD 2 068 316 1 486 089 0,13
U.S. Treasury Bond 2.000% 15/11/2041 25 240 000 usD 20 166 004 16 946 635 1,53
U.S. Treasury Bond 2.375% 15/02/2042 660 000 usD 630 929 469 827 0,04
U.S. Treasury Bond 3.000% 15/11/2044 19 520 000 usD 15 458 829 14 814 487 1,34
U.S. Treasury Bond 3.250% 15/05/2042 1 670 000 usD 1 628 940 1 358 361 0,12
U.S. Treasury Bond 3.375% 15/08/2042 5900 000 usD 5361 221 4 870 167 0,44
U.S. Treasury Bond 3.625% 15/02/2053 3 805 000 usD 3674 412 3 091 526 0,28
U.S. Treasury Bond 3.875% 15/02/2043 8 810 000 usD 8 745 338 7 773 306 0,70
U.S. Treasury Bond 3.875% 15/05/2043 11 410 000 uUsD 11 041 720 10 041 987 0,91
U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2044 5990 000 usD 5 890 949 5420 769 0,49
U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 8 195 000 usD 8 088 321 7 298 825 0,66
U.S. Treasury Bond 4.250% 15/02/2054 9 150 000 usD 8 889 781 8 347 090 0,75
U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 1 480 000 usD 1 389 459 1 351 537 0,12
U.S. Treasury Bond 4.375% 15/08/2043 5 505 000 usD 5215619 5179778 0,47
U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 4 985 000 usD 4938 510 4 752 839 0,43
U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2044 3 585 000 usD 3671986 3475 505 0,31
U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2054 3 600 000 usD 3 891 285 3497 752 0,32
U.S. Treasury Note 1.125% 15/01/2025 2 700 000 usD 2 697 039 2 696 907 0,24
U.S. Treasury Note 2.875% 15/05/2032 20 000 usD 19 814 17 962 0,00
U.S. Treasury Note 3.125% 31/08/2027 65 000 usD 64 373 63 128 0,01
U.S. Treasury Note 3.375% 15/05/2033 18 170 000 usD 17 594 144 16 697 820 1,51
U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 7 360 000 usD 7 300 481 7 267 293 0,66
U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2029 9 985 000 usD 9 826 270 9 607 504 0,87
U.S. Treasury Note 3.500% 30/04/2030 2 290 000 usD 2 302 549 2 191 420 0,20
U.S. Treasury Note 3.500% 15/02/2033 20 075 000 usD 19 965 177 18 675 635 1,68
U.S. Treasury Note 3.625% 31/08/2029 23 815 000 usD 23 950 203 23 058 869 2,08
U.S. Treasury Note 3.625% 30/09/2031 6 855 000 usD 6 777 001 6 514 036 0,59
U.S. Treasury Note 3.750% 31/05/2030 6 105 000 usD 6 089 761 5908 963 0,53
U.S. Treasury Note 3.750% 30/06/2030 45 000 usD 44 004 43 532 0,00
U.S. Treasury Note 3.750% 31/08/2031 12 300 000 usD 12 415 495 11 784 361 1,06
U.S. Treasury Note 3.875% 30/04/2025 1 315 000 usD 1314 882 1313 008 0,12
U.S. Treasury Note 3.875% 30/11/2027 2 075 000 usD 2 080 501 2 051 581 0,18
U.S. Treasury Note 3.875% 31/12/2027 180 000 usD 180 853 177 934 0,02
U.S. Treasury Note 3.875% 30/11/2029 1 590 000 usD 1 604 576 1 554 295 0,14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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U.S. Treasury Note 3.875% 31/12/2029 50 000 usbD 50 507 48 848 0,00
U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2033 15 770 000 usD 14 953 585 15 008 613 1,35
U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 13 080 000 usbD 12 875 080 12 367 641 1,12
U.S. Treasury Note 4.000% 15/02/2034 13175 000 usD 12 697 082 12 613 207 1,14
U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2027 980 000 usD 979 791 976 133 0,09
U.S. Treasury Note 4.125% 31/03/2029 580 000 usbD 573 074 574 298 0,05
U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2029 4 195 000 usbD 4176 116 4 146 689 0,37
U.S. Treasury Note 4.125% 31/07/2031 1 355 000 usD 1 388 255 1 328 003 0,12
U.S. Treasury Note 4.250% 30/06/2029 7 755 000 usbD 7 777 493 7 712 072 0,70
U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 10 025 000 usbD 9943 651 9763714 0,88
U.S. Treasury Note 4.375% 31/12/2029 14 585 000 uUsD 14 518 392 14 577 673 1,32
U.S. Treasury Note 4.375% 15/05/2034 13 460 000 usD 13 713 967 13 253 106 1,20
U.S. Treasury Note 4.500% 31/05/2029 2 400 000 usbD 2 407 107 2411 468 0,22
U.S. Treasury Note 4.500% 31/12/2031 165 000 usD 164 682 165 137 0,01
U.S. Treasury Note 4.500% 15/11/2033 5 500 000 usbD 5678 022 5475 103 0,49
U.S. Treasury Note 4.625% 30/04/2029 2 450 000 usD 2 459 634 2473 481 0,22
U.S. Treasury Note 4.875% 30/04/2026 2 380 000 usD 2 377 949 2 398 484 0,22
382955978 365548 617 32,98
Uruguay
Uruguay Government International Bond 8.250%
21/05/2031 283 945 000 uyu 6 675 129 6 054 291 0,55
Uruguay Government International Bond 8.500%
15/03/2028 1 690 000 uyu 39971 37 869 0,00
Uruguay Government International Bond 8.500%
15/03/2028 144A® 9110 000 uyu 242 440 204 133 0,02
6 957 540 6 296 293 0,57
Total - Bonos de tipo fijo 451 689 446 426 643 962 38,49
Bonos de tipo variable
Reino Unido
Barclays PLC 3.811% 10/03/2042 890 000 usD 783 233 688 393 0,06
Barclays PLC 6.224% 09/05/2034 1 865 000 usbD 1912 131 1915 709 0,17
Standard Chartered PLC 2.819% 30/01/2026
144A@ 2 295 000 usD 2 261 847 2 290 390 0,21
Standard Chartered PLC 3.603% 12/01/2033
144A@ 485 000 usD 455 392 420 492 0,04
Standard Chartered PLC 4.866% 15/03/2033
144A@ 580 000 usD 559 179 566 309 0,05
Standard Chartered PLC 6.296% 06/07/2034
144A2 2 230 000 usbD 2 302 463 2 314 663 0,21
8 274 245 8 195 956 0,74
Japo6n
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 2.309%
20/07/2032 1 580 000 usbD 1263 007 1 320 895 0,12
1 263 007 1 320 895 0,12
Total - Bonos de tipo variable 9 537 252 9 516 851 0,86
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 461 226 698 436 160 813 39,35

) Véase la Nota 17.
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Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Australia

FMG Resources August 2006 Pty Ltd 4.375%

01/04/2031 144A® 1 595 000 uUsD 1 444 306 1 435 697 0,13

Macquarie Bank Ltd 3.231% 21/03/2025 144A® 650 000 uUsD 648 353 648 147 0,06
2 092 659 2 083 844 0,19

Islas Bermudas

Aircastle Ltd 2.850% 26/01/2028 144A®) 2 830 000 uUsb 2612 314 2633117 0,24

Aircastle Ltd 5.950% 15/02/2029 144A®) 325 000 uUsb 333 220 331 762 0,03

Ascot Group Ltd 4.250% 15/12/2030 144A® 200 000 UsD 200 000 170 644 0,01
3 145 534 3135523 0,28

Canada

Baytex Energy Corp 7.375% 15/03/2032 144A® 1 955 000 uUsD 1948 233 1 904 952 0,17

Bombardier Inc 7.000% 01/06/2032 144A® 1 060 000 uUsb 1 070 629 1078 297 0,10
3 018 862 2 983 249 0,27

Islas Caiman

Avolon Holdings Funding Ltd 2.750% 21/02/2028

144A@ 2 530 000 Usb 2321177 2 344 472 0,21

Baidu Inc 3.075% 07/04/2025 200 000 uUsb 198 762 198 966 0,02

Tencent Holdings Ltd 3.290% 03/06/2060 144A® 2 200 000 UsD 1533135 1 367 349 0,12
4 053 074 3910 787 0,35

Chile

Banco Santander Chile 2.700% 10/01/2025

144A@ 835 000 Usb 834 754 833 401 0,07

Enel Americas SA 4.000% 25/10/2026 195 000 uUsD 192 614 190 680 0,02

Falabella SA 3.375% 15/01/2032 144A® 1415 000 uUsb 1196 097 1157 413 0,10

Latam Airlines Group SA 7.875% 15/04/2030

144A@ 1 045 000 uUsD 1 045 695 1 057 916 0,10

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 3.500%

10/09/2051 144A® 2 030 000 uUsD 1 500 680 1 339 944 0,12

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 6.500%

07/11/2033 144A® 2 355 000 UsD 2 405 435 2 438 185 0,22
7 175 275 7 017 539 0,63

Colombia

Colombia Government International Bond 8.000%

14/11/2035 690 000 uUsb 711 491 693 795 0,06

711 491 693 795 0,06

Francia

Societe Generale SA 2.625% 22/01/2025 144A®) 2 310 000 UsD 2 306 530 2 306 824 0,21
2 306 530 2 306 824 0,21

Reino Unido

Fresnillo PLC 4.250% 02/10/2050 144A®) 2 400 000 uUsD 1 903 755 1699 343 0,15

Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.400%

26/03/2029 144A@ 540 000 uUsb 560 811 555 624 0,05
2 464 566 2 254 967 0,20

India

Bharti Airtel Ltd 4.375% 10/06/2025 144A( 1 745 000 uUsD 1740 115 1738014 0,16
1740 115 1738014 0,16

) Véase la Nota 17.
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Irlanda
Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636%
15/10/2046 144A® 186 128 uUsb 186 124 170 013 0,02
186 124 170 013 0,02
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A® 1 465 000 usD 1517 162 1 588 497 0,14
1517 162 1 588 497 0,14
Japo6n
Norinchukin Bank/The 5.094% 16/10/2029
144A@ 675 000 uUsb 674 844 670 015 0,06
674 844 670 015 0,06
Jersey
Ardonagh Finco Ltd 7.750% 15/02/2031 144A® 2 740 000 uUsb 2 763 280 2 821 655 0,26
2 763 280 2 821 655 0,26
Luxemburgo
JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/]BS
Lux Co Sarl 7.250% 15/11/2053 3 705 000 Usb 3 851 968 4 082 220 0,37
Millicom International Cellular SA 4.500%
27/04/2031 144A® 585 000 Usb 491 553 512 651 0,05
Natura &Co. Luxembourg Holdings Sarl 6.000%
19/04/2029 144A® 707 000 UsD 675 048 673 941 0,06
Raizen Fuels Finance SA 6.450% 05/03/2034
144A@ 1170 000 UsD 1189 899 1 153 497 0,10
Raizen Fuels Finance SA 6.950% 05/03/2054
144A2) 675 000 uUsD 671 508 661 565 0,06
6 879 976 7 083 874 0,64
México
Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca
Multiple Grupo Financiero Santand 5.621%
10/12/2029 144A® 800 000 uUsD 800 000 796 000 0,07
BBVA Bancomer SA/Texas 1.875% 18/09/2025
144A@ 505 000 UsD 498 267 492 888 0,05
BBVA Bancomer SA/Texas 5.250% 10/09/2029
144A@ 1 460 000 UsD 1 456 857 1433 202 0,13
Cometa Energia SA de CV 6.375% 24/04/2035
144A@ 3 185 664 uUsb 3146 491 3141 624 0,28
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2.431%
01/07/2031 144A® 200 000 uUsb 171 834 169 493 0,02
Sitios Latinoamerica SAB de CV 5.375%
04/04/2032 144A® 2 650 000 uUsb 2478 712 2 485933 0,22
Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000%
25/11/2029 144A® 680 000 uUsD 677 728 676 022 0,06
9 229 889 9 195 162 0,83
Marruecos
OCP SA 6.750% 02/05/2034 144A® 1 700 000 uUsb 1727 601 1732 304 0,16
1727 601 1732304 0,16
Multinacional
American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd
5.500% 20/04/2026 144A® 190 000 UsD 188 442 189 386 0,02
American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd
5.750% 20/04/2029 144A? 1 230 000 UsD 1198 529 1219 775 0,11
Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4.750%
20/10/2028 144A™ 2 265 000 uUsD 2 229 309 2 234 067 0,20
3 616 280 3 643 228 0,33
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Paises Bajos
Prosus NV 3.680% 21/01/2030 144A® 2 000 000 uUsb 1 805 898 1804 677 0,16
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
7.125% 31/01/2025 200 000 uUsb 200 000 199 899 0,02
2 005 898 2 004 576 0,18
Estados Unidos
AES Corp/The 3.300% 15/07/2025 144A® 20 000 uUsb 19 999 19 808 0,00
AES Corp/The 3.950% 15/07/2030 144A® 405 000 uUsb 383 648 373 331 0,03
American Builders & Contractors Supply Co Inc
3.875% 15/11/2029 144A® 350 000 uUsb 314 948 318 756 0,03
Amgen Inc 5.750% 02/03/2063 1915 000 uUsb 1913 845 1 836 596 0,17
Antares Holdings LP 3.950% 15/07/2026 144A(® 835 000 uUsb 788 827 810 425 0,07
Antares Holdings LP 6.350% 23/10/2029 144A® 2 810 000 uUsb 2794 913 2 787 783 0,25
Ares Capital Corp 2.150% 15/07/2026 3 635 000 uUsb 3 448 439 3 475 505 0,31
AT&T Inc 3.650% 15/09/2059 2 967 000 uUsb 2131 592 1965 239 0,18
BANK 3.518% 15/07/2060 1 155 000 Usb 1110908 1113562 0,10
BBCMS Mortgage Trust 3.674% 15/02/2050 300 000 uUsb 311 745 291 068 0,03
Blue Owl Technology Finance Corp 3.750%
17/06/2026 144A® 1 005 000 uUsb 963 503 971 997 0,09
Blue Owl Technology Finance Corp 4.750%
15/12/2025 144A® 145 000 uUsb 140 801 143 398 0,01
Boston Gas Co 3.001% 01/08/2029 144A®) 125 000 uUsb 117 091 113 432 0,01
Braskem America Finance Co 7.125% 22/07/2041
144A@ 3 430 000 uUsb 3 258 534 2894 176 0,26
Brighthouse Financial Inc 5.625% 15/05/2030 2 190 000 uUsb 2194 841 2 236 547 0,20
Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A® 964 000 uUsb 791 284 787 272 0,07
Caesars Entertainment Inc 6.500% 15/02/2032
144A@ 760 000 uUsb 765 064 763 430 0,07
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
4.250% 15/01/2034 144A® 2 690 000 uUsb 2 208 188 2182 370 0,20
Centene Corp 3.375% 15/02/2030 1 185 000 uUsb 1 086 991 1 055 455 0,09
Cheniere Energy Inc 5.650% 15/04/2034 1 940 000 uUsb 1 945 515 1951 143 0,18
Clearway Energy Operating LLC 3.750%
15/02/2031 144A® 2 150 000 uUsb 1922 520 1872 199 0,17
COMM Mortgage Trust 3.350% 10/02/2048 731 350 uUsb 730 946 730 200 0,07
COMM Mortgage Trust 3.694% 10/08/2047 4208 uUsb 4 208 4 144 0,00
COMM Mortgage Trust 3.759% 10/08/2048 700 000 uUsb 692 947 694 374 0,06
Crescent Energy Finance LLC 7.625% 01/04/2032
144A@ 2 485 000 uUsb 2 491 353 2472 213 0,22
CSMC OA LLC 3.304% 15/09/2037 144A® 89 311 uUsb 90 217 81 075 0,01
CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A® 345 000 uUsb 340 347 311 071 0,03
DB Master Finance LLC 4.030% 20/11/2047
144A@ 680 725 uUsb 644 804 660 317 0,06
Devon Energy Corp 4.500% 15/01/2030 1479 000 uUsb 1431 436 1430 468 0,13
Domino's Pizza Master Issuer LLC 4.116%
25/07/2048 144A3 56 850 uUsb 55 962 56 511 0,00
Domino's Pizza Master Issuer LLC 4.118%
25/07/2047 144A? 2 561 500 uUsb 2 484 592 2 493 464 0,22
EPR Properties 3.600% 15/11/2031 640 000 uUsb 545 867 559 964 0,05
EQM Midstream Partners LP 6.375% 01/04/2029
144A@ 1 335 000 uUsb 1 345 553 1 339 492 0,12
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EQM Midstream Partners LP 6.500% 01/07/2027
144A2) 375 000 uUsD 371 683 379 863 0,03
EQT Corp 3.125% 15/05/2026 144A® 30 000 UsD 30 000 29 193 0,00
Expedia Group Inc 6.250% 01/05/2025 144A® 436 000 uUsD 436 224 436 289 0,04
Fannie Mae Pool 1.500% 01/10/2051 1103 837 uUsD 812 126 816 665 0,07
Fannie Mae Pool 1.500% 01/11/2051 7 206 810 UsD 5798 614 5 333 756 0,48
Fannie Mae Pool 2.000% 01/03/2051 477 087 uUsD 421 002 371 644 0,03
Fannie Mae Pool 2.000% 01/05/2051 4 345 649 UsD 4 360 359 3 385 168 0,31
Fannie Mae Pool 2.000% 01/07/2051 3970 653 UsD 3967 325 3093 032 0,28
Fannie Mae Pool 2.000% 01/11/2051 4 576 889 uUsD 4 559 879 3 565 290 0,32
Fannie Mae Pool 2.000% 01/12/2051 4 633 013 UsD 3 706 609 3 620 640 0,33
Fannie Mae Pool 2.000% 01/02/2052 12 595 086 UsD 10 649 901 9 827 972 0,89
Fannie Mae Pool 2.000% 01/03/2052 1780 542 uUsb 1428 130 1391172 0,13
Fannie Mae Pool 2.000% 01/04/2052 4 414 810 UsD 3 645 045 3443 813 0,31
Fannie Mae Pool 2.000% 01/05/2052 8 203 416 UsD 6 222 675 6 395 683 0,58
Fannie Mae Pool 2.250% 01/11/2026 22 039 UsD 21 086 21 155 0,00
Fannie Mae Pool 2.500% 01/04/2052 7 102 UsD 5870 5 890 0,00
Fannie Mae Pool 2.500% 01/03/2061 1843 382 UsD 1570 516 1 468 370 0,13
Fannie Mae Pool 2.500% 01/09/2061 1 692 076 UsD 1 372 603 1347 222 0,12
Fannie Mae Pool 2.500% 01/12/2061 27 288 588 UsD 22 422 285 21 725 670 1,96
Fannie Mae Pool 2.500% 01/03/2062 18 323 238 UsD 15 336 566 14 581 963 1,32
Fannie Mae Pool 2.500% 01/06/2062 33170 705 uUsD 27 315 525 26 388 167 2,38
Fannie Mae Pool 2.500% 01/12/2062 4 818 991 UsD 3 858 699 3 815 556 0,34
Fannie Mae Pool 2.500% 01/09/2063 1206 212 UsD 947 189 954 909 0,09
Fannie Mae Pool 3.000% 01/07/2046 13913 uUsD 13 960 12 171 0,00
Fannie Mae Pool 3.000% 01/11/2046 17 980 UsD 18 011 15512 0,00
Fannie Mae Pool 3.000% 01/04/2048 10 353 UsD 10 049 8 814 0,00
Fannie Mae Pool 3.000% 01/02/2052 996 496 uUsD 867 213 847 056 0,08
Fannie Mae Pool 3.000% 01/01/2055 6 998 000 UsD 6 007 346 5942 833 0,54
Fannie Mae Pool 3.000% 01/09/2061 1 564 094 UsD 1319 037 1 303 363 0,12
Fannie Mae Pool 3.000% 01/09/2062 716 602 UsD 620 440 597 270 0,05
Fannie Mae Pool 3.000% 01/03/2063 657 613 UsD 544 074 547 989 0,05
Fannie Mae Pool 3.000% 01/06/2063 8 489 518 uUsD 7 038 893 7 071 247 0,64
Fannie Mae Pool 3.500% 01/10/2046 9178 UsD 9 447 8 323 0,00
Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2047 8 800 UsD 9 008 7 920 0,00
Fannie Mae Pool 3.500% 01/09/2047 7 936 UsD 8 156 7 213 0,00
Fannie Mae Pool 3.500% 01/03/2049 80 421 UsD 82 283 72 002 0,01
Fannie Mae Pool 3.500% 01/11/2049 74 160 UsD 75 238 64 903 0,01
Fannie Mae Pool 3.500% 01/05/2052 374 695 UsD 338 967 324 197 0,03
Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2052 7 393 214 uUsD 6 960 026 6 546 545 0,59
Fannie Mae Pool 3.500% 01/01/2055 3 363 000 UsD 3 000 032 2 974 294 0,27
Fannie Mae Pool 3.500% 01/12/2062 9 774 616 UsD 8 594 499 8 490 825 0,77
Fannie Mae Pool 3.500% 01/03/2063 3129877 uUsD 2735784 2704 168 0,24
Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2063 2 268 839 UsD 1 992 435 1960 813 0,18
Fannie Mae Pool 3.500% 01/12/2063 4 398 046 uUsD 3948 078 3799 444 0,34
Fannie Mae Pool 3.650% 01/05/2033 80 000 uUsD 72 929 73 133 0,01
Fannie Mae Pool 4.000% 01/12/2045 140 178 UsD 145 618 130 489 0,01
Fannie Mae Pool 4.000% 01/02/2047 52 517 uUsD 53 584 48 745 0,00
Fannie Mae Pool 4.000% 01/08/2052 1137 849 UsD 1101 082 1042 271 0,09
Fannie Mae Pool 4.000% 01/03/2053 4 725 928 UsD 4 520 298 4 331122 0,39
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Fannie Mae Pool 4.000% 01/06/2053 2 167 389 uUsD 2 041 928 1984 138 0,18
Fannie Mae Pool 4.000% 01/10/2053 1 866 072 usbD 1661 877 1707 256 0,15
Fannie Mae Pool 4.000% 01/09/2062 2672 183 uUsD 2478 702 2411 561 0,22
Fannie Mae Pool 4.500% 01/10/2043 17 650 usbD 18 795 16 969 0,00
Fannie Mae Pool 4.500% 01/02/2044 8 696 uUsD 9 326 8 333 0,00
Fannie Mae Pool 4.500% 01/05/2044 68 670 uUsD 72 488 65 979 0,01
Fannie Mae Pool 4.500% 01/05/2047 15 166 usbD 15999 14 533 0,00
Fannie Mae Pool 4.500% 01/03/2053 1 700 450 usbD 1673 948 1 599 022 0,14
Fannie Mae Pool 5.000% 01/07/2048 17 668 uUsD 18 697 17 401 0,00
Fannie Mae Pool 5.000% 01/08/2048 8 141 usbD 8 647 8 015 0,00
Fannie Mae Pool 5.000% 01/05/2053 934 513 uUsD 918 892 905 303 0,08
Fannie Mae Pool 5.000% 01/09/2054 7 265 564 uUsD 7 285 945 7 016 718 0,63
Fannie Mae Pool 5.500% 01/05/2053 1976 610 uUsD 1 966 084 1969 678 0,18
Fannie Mae Pool 5.500% 01/07/2053 397 855 uUsD 400 004 395 369 0,04
Fannie Mae Pool 6.000% 01/05/2053 808 653 uUsD 823 404 819 138 0,07
Fannie Mae Pool 6.000% 01/07/2053 612 778 uUsD 622 825 619 390 0,06
Fannie Mae Pool 6.000% 01/08/2053 888 068 usbD 897 276 897 738 0,08
Fannie Mae Pool 6.000% 01/08/2054 4 266 250 uUsD 4 367 993 4 288 770 0,39
Fannie Mae Pool 6.500% 01/05/2053 6 947 082 uUsD 7 112 750 7 119 815 0,64
Fannie Mae Pool 6.500% 01/06/2053 65 222 uUsD 67 254 67 057 0,01
Fannie Mae Pool 6.500% 01/07/2053 131 691 uUsD 134 781 135 062 0,01
Fannie Mae Pool 6.500% 01/08/2053 2 905 867 usbD 2 962 631 2 985 201 0,27
Fannie Mae Pool 6.500% 01/10/2053 938 328 uUsD 951 535 976 192 0,09
Fannie Mae Pool 6.500% 01/01/2054 347 824 uUsD 356 037 358 248 0,03
Fannie Mae Pool 6.500% 01/07/2054 2 846 612 usbD 3013532 2 970 155 0,27
Fannie Mae Pool 7.000% 01/01/2053 329 464 uUsD 344 498 343 624 0,03
Fannie Mae Pool 7.000% 01/11/2053 757 279 uUsD 774 203 782 998 0,07
Fannie Mae Pool 7.000% 01/12/2053 574 767 usbD 582 423 587 813 0,05
Fannie Mae Pool 7.000% 01/01/2055 16 366 000 uUsD 16 945 203 16 968 180 1,53
Fannie Mae Pool 7.500% 01/07/2054 632 260 uUsD 658 130 667 952 0,06
Fannie Mae REMICS 6.500% 25/11/2053 870 000 uUsD 898 370 903 868 0,08
Federal National Mortgage Association 5.625%
15/07/2037 225 000 uUsD 279 294 240 893 0,02
Forestar Group Inc 3.850% 15/05/2026 144A 805 000 usbD 781 624 783 117 0,07
Freddie Mac Gold Pool 3.000% 01/01/2047 10 729 uUsD 10 463 9 317 0,00
Freddie Mac Gold Pool 3.500% 01/01/2046 35 639 usbD 36 553 32 517 0,00
Freddie Mac Gold Pool 4.500% 01/04/2044 16 455 uUsD 17 331 15 750 0,00
Freddie Mac Pool 2.000% 01/02/2051 240 330 uUsD 212 084 187 193 0,02
Freddie Mac Pool 2.000% 01/01/2052 6 919 951 usbD 5793 090 5 405 080 0,49
Freddie Mac Pool 2.000% 01/02/2052 5758 926 uUsD 5 364 934 4 482 484 0,40
Freddie Mac Pool 2.000% 01/03/2052 4 498 210 uUsD 3594 104 3511 080 0,32
Freddie Mac Pool 2.500% 01/12/2050 117 866 usbD 96 938 94 326 0,01
Freddie Mac Pool 2.500% 01/12/2051 6 969 uUsD 5763 5765 0,00
Freddie Mac Pool 2.500% 01/04/2052 24 549 359 uUsD 20 703 988 20 072 825 1,81
Freddie Mac Pool 3.000% 01/10/2049 44 881 usbD 45 288 38 498 0,00
Freddie Mac Pool 3.000% 01/12/2051 1742 748 uUsD 1516 689 1483 275 0,13
Freddie Mac Pool 3.000% 01/03/2052 490 590 uUsD 427 948 416 906 0,04
Freddie Mac Pool 3.000% 01/07/2052 7 435 710 uUsD 6 119 833 6 324 151 0,57
Freddie Mac Pool 3.500% 01/07/2037 101 973 uUsD 92 374 88 609 0,01
Freddie Mac Pool 3.750% 01/06/2037 87 636 uUsD 81 280 77 928 0,01
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Freddie Mac Pool 4.000% 01/09/2052 2 192 642 uUsb 2 055 569 2 007 526 0,18
Freddie Mac Pool 4.500% 01/08/2052 2 861 915 UsD 2 870 683 2 697 435 0,24
Freddie Mac Pool 4.500% 01/04/2053 1 151 404 uUsb 1137 471 1083915 0,10
Freddie Mac Pool 4.500% 01/07/2053 1639 822 uUsb 1 504 550 1 544 304 0,14
Freddie Mac Pool 5.000% 01/07/2048 52 449 uUsD 55 450 51 582 0,00
Freddie Mac Pool 5.000% 01/10/2048 29 815 uUsb 31 648 29 267 0,00
Freddie Mac Pool 5.500% 01/05/2053 177 603 uUsb 177 921 177 266 0,02
Freddie Mac Pool 5.500% 01/06/2053 403 408 uUsD 405 137 401 819 0,04
Freddie Mac Pool 5.500% 01/07/2053 465 909 uUsb 467 009 463 776 0,04
Freddie Mac Pool 6.000% 01/05/2053 652 203 uUsb 665 882 659 043 0,06
Freddie Mac Pool 6.000% 01/06/2053 754 083 uUsD 763 941 762 802 0,07
Freddie Mac Pool 6.000% 01/07/2053 290 597 uUsb 292 943 293 154 0,03
Freddie Mac Pool 6.000% 01/03/2054 1514 021 uUsb 1 535930 1 542 374 0,14
Freddie Mac Pool 6.000% 01/07/2054 2512919 uUsD 2 577 263 2 527 632 0,23
Freddie Mac Pool 6.500% 01/02/2053 235 446 uUsb 244 600 241 733 0,02
Freddie Mac Pool 6.500% 01/07/2053 192 964 uUsD 198 061 197 888 0,02
Freddie Mac Pool 6.500% 01/08/2053 1290 120 uUsD 1311 029 1 320 287 0,12
Freddie Mac Pool 6.500% 01/09/2053 390 375 uUsb 397 250 406 127 0,04
Freddie Mac Pool 6.500% 01/02/2054 127 051 UsD 130 799 130 511 0,01
Freddie Mac Pool 6.500% 01/05/2054 1321 562 UsD 1 351 145 1 370 465 0,12
Freddie Mac Pool 7.000% 01/10/2053 1013423 uUsb 1 053 068 1 068 366 0,10
Freddie Mac Pool 7.000% 01/11/2053 1 055 682 UsD 1 096 985 1123 741 0,10
Freddie Mac Pool 7.000% 01/02/2054 267 276 uUsD 277 600 283 541 0,03
Freddie Mac Pool 7.000% 01/10/2054 734 413 uUsb 790 184 782 835 0,07
Freddie Mac Pool 7.500% 01/02/2054 311 334 UsD 323 872 335 145 0,03
Freddie Mac REMICS 6.500% 25/12/2053 5 050 000 uUsD 5122 243 5219 483 0,47
Georgetown University/The 5.215% 01/10/2118 75 000 uUsb 73 590 66 015 0,01
Glencore Funding LLC 2.500% 01/09/2030 144A®) 2 295 000 uUsD 2 019 880 1988 470 0,18
Glencore Funding LLC 6.375% 06/10/2030 144A®) 1 445 000 uUsD 1 524 582 1517 588 0,14
Government National Mortgage Association
5.500% 20/06/2053 3 448 000 uUsb 3 408 526 3 377 809 0,30
Gray Oak Pipeline LLC 2.600% 15/10/2025 144A® 55 000 uUsb 54 605 54 010 0,00
Gray Oak Pipeline LLC 3.450% 15/10/2027 144A® 160 000 uUsD 151 588 152 303 0,01
GS Mortgage Securities Trust 3.506% 10/10/2048 2 005 000 UsD 1 976 500 1968 987 0,18
GS Mortgage Securities Trust 3.764% 10/07/2048 305 000 uUsb 307 131 303 056 0,03
HCA Inc 4.625% 15/03/2052 1 925 000 UsD 1635116 1 502 233 0,14
Hyundai Capital America 2.375% 15/10/2027
144A@ 1 015 000 uUsb 939 913 946 321 0,09
Hyundai Capital America 2.650% 10/02/2025
144A@ 160 000 uUsb 159 993 159 596 0,01
Hyundai Capital America 3.000% 10/02/2027
144A@ 245 000 uUsb 245 832 235 275 0,02
Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031
144A@ 2 325 000 uUsD 2 359915 2 324 751 0,21
Hyundai Capital America 5.600% 30/03/2028
144A@ 705 000 UsD 708 406 713 688 0,06
Hyundai Capital America 6.100% 21/09/2028
144A@ 1 820 000 UsD 1 835 273 1872 333 0,17
Iron Mountain Inc 4.500% 15/02/2031 144A® 1 555 000 uUsb 1416 520 1421 597 0,13
Iron Mountain Inc 6.250% 15/01/2033 144A® 695 000 uUsb 695 000 692 224 0,06
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Jabil Inc 5.450% 01/02/2029 945 000 uUsb 952 160 952 716 0,09
Jack in the Box Funding LLC 3.445% 26/02/2052
144A@ 1 875 825 uUsb 1 807 994 1782 909 0,16
Jack in the Box Funding LLC 4.136% 26/02/2052
144A@ 354 375 uUsb 346 021 310 622 0,03
Liberty Mutual Group Inc 3.950% 15/05/2060
144A@ 1110 000 uUsb 822 450 744 562 0,07
Lightning Power LLC 7.250% 15/08/2032 144A® 1 280 000 uUsb 1293 590 1316 010 0,12
Lithia Motors Inc 4.375% 15/01/2031 144A® 1 105 000 uUsD 1 001 848 1001917 0,09
MercadolLibre Inc 3.125% 14/01/2031 800 000 uUsb 700 799 693 197 0,06
Methanex US Operations Inc 6.250% 15/03/2032
144A@ 1 320 000 UsD 1 310 756 1305943 0,12
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch
Trust 3.102% 15/11/2049 1 925 000 uUsD 1 854 300 1 845 497 0,17
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch
Trust 3.306% 15/04/2048 430 000 uUsb 430 999 427 569 0,04
Morgan Stanley Capital I Trust 4.310%
15/12/2051 775 000 Usb 744 611 751 061 0,07
MSBAM Commercial Mortgage Securities Trust
3.277% 15/10/2030 144A® 101 665 uUsb 101 665 93 532 0,01
Navient Corp 4.875% 15/03/2028 175 000 uUsb 165 287 166 939 0,01
Navient Corp 5.000% 15/03/2027 1 360 000 uUsb 1289 239 1333 015 0,12
Navient Private Education Refi Loan Trust 3.680%
18/02/2042 144A® 319 680 UsD 312 533 312 124 0,03
Navigator Aircraft ABS Ltd 2.771% 15/11/2046
144A@ 195 320 uUsD 195 312 179 480 0,02
Nissan Motor Acceptance Co LLC 7.050%
15/09/2028 144A® 970 000 uUsb 991 009 1 005 398 0,09
OneAmerica Financial Partners Inc 4.250%
15/10/2050 144A® 45 000 uUsb 44 734 32 940 0,00
Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital
Corp 4.250% 15/01/2029 144A® 1 090 000 uUsb 1 001 323 1013573 0,09
Permian Resources Operating LLC 6.250%
01/02/2033 144A® 350 000 uUsb 349 967 345 471 0,03
Phinia Inc 6.750% 15/04/2029 144A® 565 000 uUsb 571 159 576 302 0,05
Planet Fitness Master Issuer LLC 3.251%
05/12/2051 144A® 97 250 uUsb 97 250 93 453 0,01
Planet Fitness Master Issuer LLC 4.008%
05/12/2051 144A® 238 263 uUsb 238 263 215 502 0,02
Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer
Inc. 3.875% 01/03/2031 144A® 1 015 000 uUsb 900 614 884 366 0,08
Sabre GLBL Inc 8.625% 01/06/2027 144A® 301 000 uUsb 277 215 296 857 0,03
Sabre GLBL Inc 10.750% 15/11/2029 144A®) 135 000 UsD 122 612 139 272 0,01
SBA Communications Corp 3.125% 01/02/2029 1 050 000 uUsb 954 024 947 767 0,09
Sempra Infrastructure Partners LP 3.250%
15/01/2032 144A® 2 130 000 uUsD 1 835879 1778 735 0,16
Sensata Technologies Inc 3.750% 15/02/2031
144A@ 1 090 000 uUsb 979 802 952 919 0,09
SM Energy Co 6.750% 01/08/2029 144A® 990 000 uUsb 993 509 979 969 0,09
SM Energy Co 7.000% 01/08/2032 144A® 1 060 000 uUsb 1 062 654 1045110 0,09

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

271



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
SMB Private Education Loan Trust 2.820%
15/10/2035 144A® 223 410 uUsD 217 483 219 744 0,02
SMB Private Education Loan Trust 3.250%
15/11/2040 144A® 895 000 uUsD 868 257 876 588 0,08
SMB Private Education Loan Trust 3.960%
15/07/2042 144A® 930 000 UsD 876 831 888 471 0,08
SMB Private Education Loan Trust 4.000%
15/07/2042 144A® 1 180 000 uUsD 1116 778 1125 644 0,10
Smithfield Foods Inc 3.000% 15/10/2030 144A® 20 000 uUsD 19 863 17 280 0,00
Starwood Property Trust Inc 6.500% 01/07/2030
144A@ 1 035 000 uUsD 1 035 528 1 036 298 0,09
SunCoke Energy Inc 4.875% 30/06/2029 144A®?) 715 000 UsD 657 116 651 826 0,06
Targa Resources Partners LP/Targa Resources
Partners Finance Corp 6.500% 15/07/2027 10 000 UsD 10 087 10 072 0,00
Time Warner Cable LLC 4.500% 15/09/2042 2 990 000 uUsD 2 320 585 2 236 813 0,20
Time Warner Cable LLC 5.500% 01/09/2041 160 000 uUsD 161 387 135775 0,01
United Airlines Inc 4.375% 15/04/2026 144A® 105 000 uUsb 103 444 103 242 0,01
United Airlines Inc 4.625% 15/04/2029 144A® 935 000 uUsD 875 162 888 985 0,08
University of Virginia 3.227% 01/09/2119 220 000 uUsD 222 760 125 619 0,01
Viatris Inc 4.000% 22/06/2050 280 000 uUsD 206 811 190 770 0,02
Volkswagen Group of America Finance LLC
6.450% 16/11/2030 144A? 5 185 000 uUsD 5299 062 5 367 895 0,48
Volofin Finance Designated Activity Co 5.935%
15/06/2037 144A® 1278 123 uUsD 1278 121 1279 639 0,12
Warnermedia Holdings Inc 5.391% 15/03/2062 3 375 000 uUsD 2718 232 2 481 707 0,22
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4.212%
15/05/2051 1 250 000 uUsD 1 158 916 1211 662 0,11
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4.302%
15/01/2052 1 000 000 uUsD 963 086 972 355 0,09
Willis Engine Structured Trust VII 8.000%
15/10/2048 144A® 1 386 308 uUsD 1373 481 1433418 0,13
Ziff Davis Inc 4.625% 15/10/2030 144A® 2 099 000 uUsD 1910 583 1921 280 0,17
407 575 335 395 727 802 35,70
Uruguay
Uruguay Government International Bond 9.750%
20/07/2033 249 330 000 uyu 6 207 185 5 730 300 0,52
6 207 185 5 730 300 0,52
Total - Bonos de tipo fijo 469 091 680 456 491 968 41,19
Bonos de tipo variable
Islas Caiman
AMMC CLO 18 Ltd 6.383% 26/05/2031 144A®? 650 000 uUsD 637 869 651 845 0,06
Ares XLVIII CLO Ltd 6.459% 20/07/2030 144A® 250 000 uUsD 240 195 250 439 0,02
Atlas Senior Loan Fund Ltd 6.579% 16/01/2030
144A2 815 000 uUsD 816 438 817 257 0,07
Bain Capital Credit CLO Ltd 6.165% 21/01/2038
144A2 2 790 000 uUsD 2 790 000 2 790 000 0,25
Barings CLO Ltd 6.469% 20/10/2030 144A® 500 000 uUsD 493 721 500 892 0,05
Betony CLO 2 Ltd 6.451% 30/04/2031 144A® 250 000 UsD 248 619 250 472 0,02
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Birch Grove CLO 11 Ltd 7.449% 22/01/2038
144A2 2 295 000 uUsD 2 295 000 2 295 000 0,21
BlueMountain CLO Ltd 6.551% 30/07/2030 144A® 272 725 uUsD 266 288 273 302 0,03
BlueMountain Fuji US CLO II Ltd 7.029%
20/10/2030 144A® 250 000 uUsD 250 472 250 527 0,02
Canyon Capital CLO Ltd 6.818% 15/07/2031
144A2 600 000 uUsD 600 000 600 911 0,05
Canyon CLO Ltd 6.618% 15/07/2031 144A® 250 000 uUsD 248 934 250 467 0,02
Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd 6.610%
15/05/2031 144A® 720 000 uUsD 720 000 722 042 0,07
Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd 6.779%
27/07/2031 144A® 860 000 uUsD 860 404 862 402 0,08
CarVal CLO I Ltd 7.799% 16/07/2031 144A® 750 000 uUsD 727 683 752 120 0,07
Cerberus Loan Funding XLIX LLC 6.567%
15/01/2034 144A® 2 670 000 uUsD 2 670 000 2 688 003 0,24
Cook Park CLO Ltd 6.309% 17/04/2030 144A® 750 000 uUsD 736 473 751 340 0,07
Dryden 30 Senior Loan Fund 6.485% 15/11/2028
144A2 250 000 uUsD 250 345 250 399 0,02
Dryden 53 CLO Ltd 6.318% 15/01/2031 144A® 3 395 000 uUsD 3401 747 3401 088 0,31
Elevation CLO Ltd 6.937% 25/10/2030 144A® 1 000 000 uUsD 1 000 897 1 001 862 0,09
Goldentree Loan Management US CLO 3 Ltd
6.779% 20/04/2030 144A® 740 000 uUsD 731 978 741 001 0,07
Golub Capital Partners CLO Ltd 0.000%
25/01/2038 144A® 3 480 000 uUsD 3 480 000 3 480 000 0,31
GREYWOLF CLO VI Ltd 6.509% 26/04/2031
144A2 250 000 uUsD 245 695 250 465 0,02
Harbor Park CLO Ltd 7.779% 20/01/2031 144A®? 453 704 uUsD 454 334 454 585 0,04
Highbridge Loan Management Ltd 6.779%
20/10/2029 144A® 1 000 000 uUsD 1 001 800 1 001 535 0,09
KKR CLO 10 Ltd 6.320% 15/09/2029 144A( 467 962 uUsD 466 237 470 385 0,04
KKR CLO 21 Ltd 6.318% 15/04/2031 144A(» 500 000 uUsD 488 514 500 503 0,05
LCM XXII Ltd 6.879% 20/10/2028 144A» 800 000 uUsD 800 000 802 804 0,07
Madison Park Funding XLII Ltd 6.688%
21/11/2030 144A® 850 000 uUsD 828 587 850 906 0,08
Madison Park Funding XLII Ltd 7.588%
21/11/2030 144A® 500 000 uUsD 464 514 499 319 0,05
Magnetite XV Ltd 6.687% 25/07/2031 144A® 2 600 000 uUsD 2 607 087 2 603 050 0,24
MP CLO III Ltd 6.129% 20/10/2030 144A® 98 631 uUsD 98 141 98 776 0,01
OCP CLO Ltd 5.951% 21/01/2038 144A 3 370 000 uUsD 3 370 000 3 370 000 0,30
Octagon Investment Partners 39 Ltd 7.829%
20/10/2030 144A® 500 000 uUsD 475 527 501 274 0,05
Octagon Investment Partners XVII Ltd 5.887%
25/01/2031 144A® 75 525 uUsD 75 189 75 625 0,01
Orion CLO Ltd 5.871% 20/10/2037 144A® 3115 000 uUsD 3115000 3114 826 0,28
OZLM XVIII Ltd 6.768% 15/04/2031 144A® 2 387 500 uUsD 2 395 081 2 392 435 0,22
Rockford Tower CLO Ltd 6.503% 20/05/2031
144A2 305 000 uUsD 305 275 305 519 0,03
Rockford Tower CLO Ltd 7.783% 20/05/2031
144A2 1 465 000 uUsD 1 456 909 1 464 268 0,13
Sixth Street CLO 27 Ltd 6.207% 17/01/2038
144A2 2 030 000 uUsD 2 030 000 2 029 576 0,18

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Sound Point CLO V-R Ltd 6.644% 18/07/2031
144A2) 1 370 000 uUsD 1 370 638 1373191 0,12
SOUND POINT CLO XVII Ltd 6.479% 20/10/2030
144A@) 1 500 000 uUsD 1 495 353 1502 723 0,14
SOUND POINT CLO XVII Ltd 6.829% 20/10/2030
144A2) 3 900 000 UsD 3908 986 3 905 864 0,35
Sounds Point CLO IV-R Ltd 6.044% 18/04/2031
144A@ 665 507 uUsb 660 486 666 530 0,06
Steele Creek CLO Ltd 6.398% 15/04/2031 144A® 750 000 uUsD 745 863 750 927 0,07
Stewart Park CLO Ltd 6.718% 15/01/2030 144A® 1 000 000 uUsb 1 002 308 1 002 325 0,09
Venture 32 CLO Ltd 6.529% 19/07/2031 144A® 1 150 000 uUsb 1 145 593 1150 253 0,10
Venture 32 CLO Ltd 6.544% 18/07/2031 144A(® 1270 000 uUsD 1270 299 1268 759 0,11
Venture XVIII CLO Ltd 7.018% 15/10/2029
144A2) 150 000 UsD 150 234 150 577 0,01
Voya CLO Ltd 6.179% 19/04/2031 144A® 1 700 000 uUsD 1 685 699 1702 733 0,15
Voya CLO Ltd 6.594% 18/01/2029 144A® 425 677 uUsb 426 740 426 134 0,04
58 007 152 58 267 236 5,26
Dinamarca
Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A® 1 070 000 uUsD 1 066 726 1 038 160 0,09
1 066 726 1 038 160 0,09
Francia
BNP Paribas SA 1.323% 13/01/2027 144A®® 4 025 000 uUsD 3823903 3874617 0,35
Credit Agricole SA 6.251% 10/01/2035 144A® 1 570 000 Usb 1 589 919 1576 373 0,14
Societe Generale SA 7.132% 19/01/2055 144A® 2 220 000 uUsb 2 231 444 2114 758 0,19
7 645 266 7 565 748 0,68
Alemania
Deutsche Bank AG/New York NY 2.129%
24/11/2026 1 625 000 uUsb 1 562 353 1 583 405 0,14
Deutsche Bank AG/New York NY 3.729%
14/01/2032 640 000 uUsD 575 615 558 667 0,05
Deutsche Bank AG/New York NY 3.742%
07/01/2033 915 000 uUsD 776 210 775 149 0,07
Deutsche Bank AG/New York NY 7.079%
10/02/2034 1 755 000 UsD 1743 144 1 806 445 0,17
4 657 322 4 723 666 0,43
Irlanda
AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A® 825 000 uUsD 836 651 824 992 0,08
836 651 824 992 0,08
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 4.198% 01/06/2032 144A® 800 000 uUsb 712 905 695 967 0,06
UniCredit SpA 1.982% 03/06/2027 144A® 2 545 000 uUsb 2412 409 2 435 686 0,22
3 125 314 3 131 653 0,28
Jersey
Golub Capital Partners CLO Ltd 6.576%
25/10/2037 144A® 1 000 000 uUsb 1 000 000 998 132 0,09
1 000 000 998 132 0,09
Suiza
UBS Group AG 6.373% 15/07/2026 144A® 500 000 uUsb 496 358 503 547 0,05
UBS Group AG 6.442% 11/08/2028 144A® 1 000 000 UsD 998 235 1 033 205 0,09
UBS Group AG 9.016% 15/11/2033 144A® 750 000 uUsb 867 123 905 802 0,08
2361716 2 442 554 0,22
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Estados Unidos
Bank of America Corp 3.559% 23/04/2027 1 595 000 usD 1572 145 1 569 386 0,14
Bank of America Corp 3.705% 24/04/2028 1 560 000 usD 1492 634 1519 355 0,14
Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 2 465 000 usD 2 467 678 2 444 290 0,22
Bank of America Corp 5.518% 25/10/2035 2 950 000 usD 2 946 206 2 884 275 0,26
Bank of America Corp 6.204% 10/11/2028 1 845 000 usD 1880 271 1910 152 0,17
Capital One Financial Corp 6.377% 08/06/2034 3 605 000 usD 3656 421 3743 001 0,34
Citigroup Inc 3.668% 24/07/2028 1 230 000 usD 1179 168 1191 456 0,11
Fannie Mae Pool 3.121% 01/10/2029 199 212 usD 187 600 187 920 0,02
Freddie Mac Strips 6.019% 25/10/2053 3034 726 usD 3034 726 3069 718 0,28
Goldman Sachs Group Inc/The 3.691%
05/06/2028 1 030 000 usD 991 499 1 000 400 0,09
JPMorgan Chase & Co 2.739% 15/10/2030 3 720 000 usD 3 364 053 3 351034 0,30
JPMorgan Chase & Co 2.956% 13/05/2031 2 255 000 usD 2 039 085 2017 118 0,18
Morgan Stanley 3.591% 22/07/2028 1 245 000 usD 1191 063 1 200 559 0,11
Morgan Stanley 5.164% 20/04/2029 2 805 000 usD 2813 217 2 812 896 0,25
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp
7.761% 30/04/2043 150 000 usD 150 000 150 308 0,01
OBX Trust 4.000% 25/04/2048 144A® 6 512 usD 6 498 6 036 0,00
PNC Financial Services Group Inc/The 5.068%
24/01/2034 990 000 usD 969 785 964 469 0,09
Santander Holdings USA Inc 2.490% 06/01/2028 1 875 000 usD 1 747 659 1778 197 0,16
Sequoia Mortgage Trust 4.000% 25/08/2048
144A@ 4 238 usD 4 239 4131 0,00
SMB Private Education Loan Trust 5.412%
15/09/2034 144A® 81771 usD 81 026 81 804 0,01
Towd Point Mortgage Trust 3.750% 25/05/2058
144A2) 488 397 usD 469 947 475 642 0,04
Towd Point Mortgage Trust 4.748% 25/10/2053
144A2) 60 281 usD 61 074 59 975 0,00
Truist Financial Corp 5.867% 08/06/2034 1 065 000 usD 1072 092 1 084 276 0,10
33 378 086 33 506 398 3,02
Total - Bonos de tipo variable 112 078 233 112 498 539 10,15
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 581169913 568 990 507 51,34
Otros valores mobiliarios
Bonos de tipo fijo
Estados Unidos
Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000%
07/03/2025 11 000 000 usD 10913 108 10 915 300 0,99
Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000%
13/03/2025 36 680 000 usD 36 360 547 36 371 888 3,28
Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000%
17/03/2025 15 255 000 usD 15 116 945 15 119 740 1,36
62 390 600 62 406 928 5,63
Total - Bonos de tipo fijo 62 390 600 62 406 928 5,63

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcion neto

Letras del Tesoro

Estados Unidos

United States Treasury Bill 0.000% 07/01/2025 22 415 000 usD 22 402 310 22 402 310 2,02

United States Treasury Bill 0.000% 14/01/2025 9 005 000 usD 8 992 468 8 992 468 0,81

31 394 778 31 394 778 2,83

Total - Letras del Tesoro 31 394 778 31394 778 2,83

Total - Otros valores mobiliarios 93 785 378 93 801 706 8,46

TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES

1136 181 989 1098 953 026 99,15

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

EI/DIVM (USD)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 83 124,953
Numero de acciones emitidas 382,000
Numero de acciones reembolsadas (68 743,953)
Numero de acciones al final 14 763,000
H-EI/DIVM (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 51 399,026
Ndmero de acciones emitidas 15 720,224
Numero de acciones reembolsadas (2 827,456)
Numero de acciones al final 64 291,794
H-Q/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 38 471,740

Numero de acciones reembolsadas

(38 471,740)

NUmero de acciones al final

H-R/DIVM (SGD)

Numero de acciones en circulacion al inicio 3430,474
NUmero de acciones emitidas 985,426
Numero de acciones reembolsadas (1 224,067)
Numero de acciones al final 3191,833
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 376,612
Ndmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (1321,781)
Numero de acciones al final 1 054,831
I/DIVM (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 53,548
Numero de acciones emitidas 3,881
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 57,429
Q/DIVM (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 1 697,065
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (516,853)
Numero de acciones al final 1 180,212
R/DIVM (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 349,564
Ndmero de acciones emitidas -
Namero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 349,564
R/DIVM (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 1132,231
Numero de acciones emitidas 4 050,231
Numero de acciones reembolsadas (4 710,408)
Numero de acciones al final 472,054
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usb usbD

Total valor liquidativo 14 171 854 20 645 587 32 541 798
Valor liquidativo por Accién

EI/DIVM (USD) 64,35 60,28 64,73

H-EI/DIVM (EUR) 61,85 58,84 64,56

H-R/DIVM (SGD) 56,79 54,93 60,71

I/A (USD) 82,79 72,76 73,26

I/DIVM (USD) 62,73 59,11 63,83

Q/DIVM (USD) 7 489,37 7 016,31 7 533,13

R/DIVM (USD) 59,35 56,40 61,43

R/DIVM (SGD) 60,46 55,56 61,53
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores
Acciones
China
Sunac China Holdings Ltd 37 796 HKD 21 321 11 288 0,08
21 321 11 288 0,08
Total - Acciones 21 321 11 288 0,08
Bonos de tipo fijo
Islas Bermudas
Star Energy Geothermal Darajat II/Star Energy
Geothermal Salak 4.850% 14/10/2038 290 000 uUsD 281 563 268 487 1,89
281 563 268 487 1,89
Islas Virgenes Britanicas
China Cinda 2020 I Management Ltd 3.000%
20/01/2031 EMTN 220 000 uUsD 194 489 190 551 1,34
Five Holdings BVI Ltd 9.375% 03/10/2028 200 000 UsD 206 970 209 522 1,48
New Metro Global Ltd 4.625% 15/10/2025 270 000 uUsD 249 761 241 349 1,70
NWD Finance BVI Ltd 4.800% Perpetual 400 000 UsD 172 743 119 837 0,85
823 963 761 259 5,37
Islas Caiman
AAC Technologies Holdings Inc 2.625% 02/06/2026 200 000 uUsD 184 106 192 612 1,36
IHS Holding Ltd 6.250% 29/11/2028 200 000 UsD 174 566 188 899 1,33
KWG Group Holdings Ltd defaulted 6.000%
14/08/2026 230 000 uUsD 217 814 20 494 0,14
Longfor Group Holdings Ltd 4.500% 16/01/2028 250 000 uUsD 171 029 203 312 1,43
Melco Resorts Finance Ltd 5.250% 26/04/2026 270 000 uUsb 270 000 265 500 1,87
Sunac China Holdings Ltd 6.000% 30/09/2025
144A2) 86 571 UsD 54 707 12 111 0,09
Sunac China Holdings Ltd 6.250% 30/09/2026
144A@ 81 987 uUsD 36 270 11 471 0,08
Sunac China Holdings Ltd 6.500% 30/09/2027
144A@ 169 812 uUsD 58 906 22 437 0,16
Sunac China Holdings Ltd 6.750% 30/09/2028
144A@ 258 473 UsD 74 602 32 323 0,23
Sunac China Holdings Ltd 7.000% 30/09/2029
144A@ 254 728 UsD 75 667 29 517 0,21
Wynn Macau Ltd 5.500% 15/01/2026 200 000 uUsD 196 486 198 013 1,40
Yuzhou Group Holdings Co Ltd defaulted 7.850%
12/08/2026 500 000 UsD 500 000 35 040 0,25
Zhongsheng Group Holdings Ltd 5.980%
30/01/2028 200 000 UsD 198 479 198 155 1,40
2212 632 1 409 884 9,95
Reino Unido
Liquid Telecommunications Financing PLC 5.500%
04/09/2026 200 000 uUsD 200 000 156 474 1,10
200 000 156 474 1,10

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Hong Kong
Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd 3.975%
09/11/2027 EMTN 400 000 uUsD 302 143 200 586 1,42
302 143 200 586 1,42
India
JSW Hydro Energy Ltd 4.125% 18/05/2031 398 250 uUsD 356 605 358 026 2,53
356 605 358 026 2,53
Indonesia
Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4.250%
21/01/2025 200 000 uUsD 200 000 199 502 1,41
200 000 199 502 1,41
Malasia
GENM Capital Labuan Ltd 3.882% 19/04/2031 305 000 usD 281 952 269 391 1,90
281 952 269 391 1,90
Mauricio
Axian Telecom 7.375% 16/02/2027 200 000 uUsD 195 208 198 864 1,40
India Green Power Holdings 4.000% 22/02/2027 354 654 usD 325 169 336 653 2,38
520 377 535517 3,78
Mongolia
Mongolia Government International Bond 7.875%
05/06/2029 220 000 uUsD 218 262 229 396 1,62
218 262 229 396 1,62
Nueva Guinea
Papua New Guinea Government International Bond
8.375% 04/10/2028 200 000 usD 186 973 196 993 1,39
186 973 196 993 1,39
Pakistan
Pakistan Government International Bond 7.375%
08/04/2031 EMTN 720 000 uUsD 546 172 601 978 4,25
546 172 601 978 4,25
Sri Lanka
Sri Lanka Government International Bond 3.600%
15/06/2035 400 000 uUsD 293 000 287 000 2,02
293 000 287 000 2,02
Organizaciones supranacionales
Asian Infrastructure Investment Bank/The 7.200%
25/01/2029 EMTN 17 000 000 INR 205 552 197 826 1,40
205 552 197 826 1,40
Togo
Ecobank Transnational Inc 10.125% 15/10/2029 200 000 uUsb 198 170 208 990 1,47
198 170 208 990 1,47
Uzbekistan
Republic of Uzbekistan International Bond 6.900%
28/02/2032 200 000 usD 197 478 194 785 1,37
197 478 194 785 1,37
Total - Bonos de tipo fijo 7 024 842 6 076 094 42,87
Bonos de tipo variable
Islas Virgenes Britanicas
CAS Capital No 1 Ltd 4.000% Perpetual 200 000 uUsD 167 731 191 362 1,35
NWD Finance BVI Ltd 5.250% Perpetual 345 000 usD 297 868 153 956 1,09
465 599 345 318 2,44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Reino Unido
Standard Chartered PLC 3.603% 12/01/2033
144A@ 200 000 uUsD 162 794 173 399 1,23
162 794 173 399 1,23
Kuwait
Burgan Bank SAK 2.750% 15/12/2031 200 000 uUsD 176 701 184 500 1,30
176 701 184 500 1,30
Mauricio
UPL Corp Ltd 5.250% Perpetual 200 000 uUsD 184 879 179 044 1,26
184 879 179 044 1,26
Tailandia
Kasikornbank PCL/Hong Kong 3.343% 02/10/2031
EMTN 200 000 uUsD 184 241 191 539 1,35
184 241 191 539 1,35
Total - Bonos de tipo variable 1174 214 1 073 800 7,58
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 8 220 377 7 161 182 50,53
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Australia
Mineral Resources Ltd 9.250% 01/10/2028 70 000 UsD 70 062 73 442 0,52
70 062 73 442 0,52
Islas Bermudas
China Oil & Gas Group Ltd 4.700% 30/06/2026 200 000 UsD 186 514 185 058 1,31
186 514 185 058 1,31
Islas Virgenes Britanicas
Easy Tactic Ltd defaulted 6.500% 11/07/2027 170 859 uUsD 162 702 5539 0,04
Greenland Global Investment Ltd 8.250%
22/01/2031 EMTN 225 785 UsD 225 190 42 987 0,30
LS Finance 2025 Ltd 4.500% 26/06/2025 200 000 uUsD 194 150 191 000 1,35
Sino-Ocean Land Treasure 1V Ltd defaulted 3.250%
05/05/2026 230 000 uUsD 229 484 18 587 0,13
Studio City Finance Ltd 5.000% 15/01/2029 144A®) 320 000 uUsD 320 099 290 515 2,05
1131625 548 628 3,87
Canada
First Quantum Minerals Ltd 9.375% 01/03/2029
144A@ 200 000 uUsD 200 000 212 690 1,50
200 000 212 690 1,50
Islas Caiman
Country Garden Holdings Co Ltd defaulted 3.875%
22/10/2030 495 000 UsD 260 586 49 500 0,35
eHi Car Services Ltd 12.000% 26/09/2027 200 000 uUsD 193 758 131 968 0,93
Logan Group Co Ltd defaulted 4.850% 14/12/2026 595 000 UsD 570 290 55 794 0,40
Longfor Group Holdings Ltd 3.950% 16/09/2029 200 000 UsD 116 495 150 449 1,06
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06/06/2025 245 000 UsD 244 303 243 458 1,72
MGM China Holdings Ltd 7.125% 26/06/2031 200 000 uUsD 200 000 202 179 1,43
Sunac China Holdings Ltd 7.250% 30/09/2030
144A2) 114 736 UsD 24 913 12 850 0,09
Times China Holdings Ltd defaulted 6.600%
02/03/2023 200 000 uUsD 196 955 7 543 0,05

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Times China Holdings Ltd defaulted 6.750%
16/07/2023 200 000 uUsD 200 000 7 550 0,05
Wynn Macau Ltd 5.125% 15/12/2029 144A® 420 000 usD 384 915 389 633 2,75
Yuzhou Group Holdings Co Ltd defaulted 6.350%
13/01/2027 215 000 usD 195 615 15972 0,11
2 587 830 1 266 896 8,94
Republica Checa
Energo-Pro AS 8.500% 04/02/2027 200 000 uUsD 197 276 202 823 1,43
197 276 202 823 1,43
Reino Unido
Biocon Biologics Global PLC 6.670% 09/10/2029 200 000 usD 198 170 191 839 1,35
Vedanta Resources Finance II PLC 10.250%
03/06/2028 200 000 uUsD 200 000 203 906 1,44
Vedanta Resources Ltd 13.875% 09/12/2028 152 229 uUsb 155 936 152 491 1,08
WE Soda Investments Holding PLC 9.375%
14/02/2031 200 000 uUsb 200 000 203 856 1,44
754 106 752 092 5,31
Hong Kong
Yanlord Land HK Co Ltd 5.125% 20/05/2026 350 000 uUsD 326 657 330 768 2,33
326 657 330 768 2,33
India
Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt
Ltd/Parampujya Solar Energ 6.700% 12/03/2042 209 278 usD 209 277 173 204 1,22
Continuum Green Energy India Pvt / Co-Issuers
7.500% 26/06/2033 195 450 uUsD 197 004 201 769 1,42
IRB Infrastructure Developers Ltd 7.110%
11/03/2032 200 000 uUsD 199 852 202 041 1,43
ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd
other 9 Subsidiaries 4.500% 14/07/2028 200 000 uUsb 199 988 185 640 1,31
Shriram Finance Ltd 6.150% 03/04/2028 EMTN 200 000 usD 199 998 197 560 1,40
1 006 119 960 214 6,78
Indonesia
Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT 5.375%
23/03/2026 200 000 usD 199 736 196 231 1,38
Pakuwon Jati Tbk PT 4.875% 29/04/2028 200 000 uUsD 197 484 192 547 1,36
397 220 388 778 2,74
Mauricio
Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd 4.250%
25/03/2027 192 625 uUsD 192 625 184 057 1,30
192 625 184 057 1,30
Mongolia
Golomt Bank 11.000% 20/05/2027 290 000 usD 284 340 303 178 2,14
284 340 303 178 2,14
Paises Bajos
VEON Holdings BV 3.375% 25/11/2027 EMTN 255 000 uUsD 214 509 224 592 1,58
214 509 224 592 1,58
Filipinas
PLDT Inc 3.450% 23/06/2050 385 000 uUsD 274 376 267 141 1,89
274 376 267 141 1,89
Singapur
Medco Laurel Tree Pte Ltd 6.950% 12/11/2028 291 000 uUsb 284 401 289 586 2,04
284 401 289 586 2,04

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Turquia
Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 08/07/2031 200 000 uUsD 200 000 202 851 1,43
200 000 202 851 1,43
Estados Unidos
SK Battery America Inc 2.125% 26/01/2026 200 000 uUsb 197 401 192 366 1,36
197 401 192 366 1,36
Total - Bonos de tipo fijo 8 505 061 6 585 160 46,47
Bonos de tipo variable
Reino Unido
Standard Chartered PLC 4.750% Perpetual 200 000 uUsb 177 926 174 037 1,23
177 926 174 037 1,23
Singapur
GLP Pte Ltd 4.500% Perpetual EMTN 200 000 uUsD 169 028 116 868 0,82
169 028 116 868 0,82
Total - Bonos de tipo variable 346 954 290 905 2,05
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 8 852 015 6 876 065 48,52
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 17 072 392 14 037 247 99,05

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 4 026,178
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 4 026,178
H-R/D (SGD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 754,019
Numero de acciones emitidas 4 431,821
Numero de acciones reembolsadas (2 064,804)
Numero de acciones al final 3121,036
H-RE/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 507,666
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (507,666)
Numero de acciones al final -
I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 26,434
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 26,434

I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

al inicio

591 753,417
34 455,280
(57 162,250)

Numero de acciones al final

569 046,447

1/D (USD)

Numero de acciones en circulacién al inicio 34,466
Numero de acciones emitidas 1,087
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,553

I/D (EUR)
Numero de acciones en circulacion
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

al inicio

150 865,951

(94 500,000)

Numero de acciones al final 56 365,951
N/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 2 416,345

NUmero de acciones emitidas 156 852,269

Numero de acciones reembolsadas (8 153,916)

Numero de acciones al final

151 114,698

N/D (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 6 346,000

Ndmero de acciones emitidas -

Numero de acciones reembolsadas (1 900,000)

Numero de acciones al final 4 446,000
N1/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 42 243,390

NUmero de acciones emitidas 97 190,000

NUmero de acciones reembolsadas

(12 052,546)

Numero de acciones al final

127 380,844

R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 6 808,556
Ndmero de acciones emitidas 288,774
Namero de acciones reembolsadas (1197,275)
Numero de acciones al final 5 900,055
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

R/D (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 779,157
NUmero de acciones emitidas 1 382,652
Numero de acciones reembolsadas (454,157)
Numero de acciones al final 1 707,652
RE/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 699,088
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (67,319)
Numero de acciones al final 631,769
S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 76 947,206
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (6 000,000)
NUmero de acciones al final 70 947,206

S/D (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

605 698,000
300 888,336
(151 419,000)

Numero de acciones al final

755 167,336
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2024 de 2023 de 2022
EUR EUR EUR
Total valor liquidativo 236 473 561 195 500 037 235952 325
Valor liquidativo por Accién
H-I/A (USD) 173,37 157,78 138,49
H-1I/D (USD) - - 108,55
H-R/A (USD) - - 118,68
H-R/D (SGD) 55,38 53,40 49,63
H-RE/A (USD) - 133,23 118,21
I/A (USD) 121,09 119,47 103,51
I/A (EUR) 186,50 172,49 154,63
I/D (USD) 90,04 91,64 82,39
I/D (EUR) 95,36 91,77 85,97
N/A (EUR) 117,84 109,15 97,94
N/D (EUR) 98,59 94,90 88,89
N1/A (EUR) 119,47 110,49 99,04
Q/A (EUR) - - 161,67
R/A (EUR) 166,07 154,72 139,74
R/D (EUR) 91,09 87,66 82,11
RE/A (EUR) 155,74 145,55 131,83
S/A (EUR) 189,30 174,90 156,62
S/D (EUR) 100,69 96,91 90,78

286



Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo
Francia
ELO SACA 4.875% 08/12/2028 EMTN 2 000 000 EUR 1843 618 1 640 900 0,69
Forvia SE 2.750% 15/02/2027 500 000 EUR 483 010 480 737 0,20
Forvia SE 5.500% 15/06/2031 5 500 000 EUR 5574 688 5480 013 2,32
Goldstory SAS 6.750% 01/02/2030 500 000 EUR 509 001 521921 0,22
iliad SA 5.375% 02/05/2031 2 000 000 EUR 2 011 351 2 140 000 0,90
iliad SA 5.625% 15/02/2030 1 000 000 EUR 1 045 462 1 075 888 0,45
Kapla Holding SAS 3.375% 15/12/2026 1 000 000 EUR 995 083 990 250 0,42
Loxam SAS 6.375% 31/05/2029 1 000 000 EUR 1 000 000 1 054 093 0,45
Mobilux Finance SAS 7.000% 15/05/2030 500 000 EUR 500 000 520 225 0,22
Paprec Holding SA 6.500% 17/11/2027 1 000 000 EUR 1042 107 1 055 150 0,45
Rexel SA 2.125% 15/12/2028 1 000 000 EUR 935116 951 400 0,40
SNF Group SACA 2.625% 01/02/2029 4 000 000 EUR 3 935 395 3 852 200 1,63
Valeo SE 4.500% 11/04/2030 EMTN 2 500 000 EUR 2 477 941 2 495 285 1,06
22 352 772 22 258 062 9,41
Alemania
APCOA Group GmbH 6.000% 15/04/2031 2 600 000 EUR 2 600 000 2 632 906 1,11
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 4.375% 15/01/2028 1 000 000 EUR 975 319 928 000 0,39
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 7.500% 15/05/2030 1 500 000 EUR 1 505 458 1477 500 0,62
Mahle GmbH 2.375% 14/05/2028 EMTN 500 000 EUR 447 234 437 625 0,19
Mahle GmbH 6.500% 02/05/2031 2 000 000 EUR 1976 832 1962 750 0,83
Motel One GmbH/Muenchen 7.750% 02/04/2031 500 000 EUR 500 000 537 613 0,23
Nidda Healthcare Holding GmbH 5.625%
21/02/2030 500 000 EUR 500 000 516 210 0,22
Nidda Healthcare Holding GmbH 7.500% 21/08/2026 1 651 489 EUR 1 696 147 1 701 066 0,72
Schaeffler AG 4.500% 14/08/2026 EMTN 2 000 000 EUR 2 015 442 2 032 530 0,86
Schaeffler AG 4.500% 28/03/2030 EMTN 2 000 000 EUR 1 986 244 2 008 876 0,85
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 5.375%
15/07/2029 1 500 000 EUR 1 507 215 1 550 001 0,66
TUI Cruises GmbH 6.500% 15/05/2026 376 313 EUR 381 445 379 561 0,16
16 091 336 16 164 638 6,84
Reino Unido
Allwyn Entertainment Financing UK PLC 7.250%
30/04/2030 500 000 EUR 500 000 534 903 0,23
International Game Technology PLC 3.500%
15/06/2026 2 000 000 EUR 1990 479 1997 800 0,84
Virgin Media Secured Finance PLC 5.250%
15/05/2029 3 000 000 GBP 3 540 863 3 374 404 1,43
Zegona Finance PLC 6.750% 15/07/2029 3 000 000 EUR 3 067 510 3192 300 1,35
9 098 852 9 099 407 3,85
Italia
Almaviva-The Italian Innovation Co SpA 5.000%
30/10/2030 900 000 EUR 900 000 915 750 0,39
Lottomatica Group SpA 5.375% 01/06/2030 1 000 000 EUR 1 000 000 1 038 586 0,44
Mundys SpA 1.875% 12/02/2028 2 000 000 EUR 1 862 457 1 907 352 0,81
Nexi SpA 1.625% 30/04/2026 1 000 000 EUR 980 365 976 250 0,41
Nexi SpA 2.125% 30/04/2029 1 000 000 EUR 929 538 951 250 0,40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Euro High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Optics Bidco SpA 5.250% 17/03/2055 EMTN 1 000 000 EUR 655 606 993 848 0,42
Optics Bidco SpA 6.875% 15/02/2028 3 000 000 EUR 3 076 860 3 262 500 1,38
9 404 826 10 045 536 4,25
Luxemburgo
Arena Luxembourg Finance Sarl 1.875%
01/02/2028 1 000 000 EUR 955 687 953 084 0,40
CPI Property Group SA 1.500% 27/01/2031 EMTN 2 000 000 EUR 1 501 535 1 585 000 0,67
CPI Property Group SA 1.625% 23/04/2027 EMTN 2 500 000 EUR 2 204 436 2429 312 1,03
CPI Property Group SA 1.750% 14/01/2030 EMTN 1 000 000 EUR 844 130 841 250 0,36
Summer BC Holdco B Sarl 5.750% 31/10/2026 2 000 000 EUR 1998 273 1 995 750 0,84
7 504 061 7 804 396 3,30
Paises Bajos
Dufry One BV 3.625% 15/04/2026 4 000 000 CHF 4 016 966 4 293 081 1,81
Heimstaden Bostad Treasury BV 0.625%
24/07/2025 EMTN 500 000 EUR 482 473 491 446 0,21
IGT Lottery Holdings BV 4.250% 15/03/2030 2 000 000 EUR 2 015 652 2 033 000 0,86
Odido Group Holding BV 5.500% 15/01/2030 3 500 000 EUR 3 446 569 3473750 1,47
OI European Group BV 2.875% 15/02/2025 900 000 EUR 898 489 894 491 0,38
OI European Group BV 5.250% 01/06/2029 1 500 000 EUR 1509 184 1 530 000 0,65
Q-Park Holding I BV 2.000% 01/03/2027 2 000 000 EUR 1 892 346 1 956 000 0,83
Q-Park Holding I BV 5.125% 15/02/2030 1 400 000 EUR 1 400 000 1 437 884 0,61
Saipem Finance International BV 4.875%
30/05/2030 EMTN 2 500 000 EUR 2 499 947 2 638 213 1,11
Summer BidCo BV 10.000% 15/02/2029 1 085 216 EUR 1 090 216 1106 920 0,47
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
3.750% 09/05/2027 3 500 000 EUR 3490 677 3 521 266 1,49
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
4.375% 09/05/2030 4 000 000 EUR 3653175 4 098 800 1,73
United Group BV 4.000% 15/11/2027 2 500 000 EUR 2 264 370 2472 004 1,04
United Group BV 6.500% 31/10/2031 2 500 000 EUR 2508 612 2 545 938 1,08
Ziggo Bond Co BV 6.125% 15/11/2032 1 500 000 EUR 1 500 000 1 507 500 0,64
32 668 676 34 000 293 14,38
Portugal
Transportes Aereos Portugueses SA 5.125%
15/11/2029 2 500 000 EUR 2 500 000 2 556 312 1,08
2 500 000 2 556 312 1,08
Rumania
RCS & RDS SA 3.250% 05/02/2028 500 000 EUR 475 587 482 712 0,20
475 587 482 712 0,20
Espaia
Lorca Telecom Bondco SA 4.000% 18/09/2027 6 000 000 EUR 5 868 367 6 000 000 2,54
5 868 367 6 000 000 2,54
Suecia
Asmodee Group AB 5.750% 15/12/2029 1 300 000 EUR 1 300 000 1 342 967 0,57
Verisure Holding AB 3.250% 15/02/2027 1 500 000 EUR 1484 761 1477 500 0,62
Verisure Holding AB 5.500% 15/05/2030 2 200 000 EUR 2 200 000 2 287 679 0,97
Verisure Midholding AB 5.250% 15/02/2029 2 500 000 EUR 2 444 052 2 502 263 1,06
7 428 813 7 610 409 3,22
Estados Unidos
Celanese US Holdings LLC 0.625% 10/09/2028 2 700 000 EUR 2 368 678 2 378 640 1,01
Celanese US Holdings LLC 2.125% 01/03/2027 1 500 000 EUR 1442 334 1441 873 0,61
Coty Inc 4.500% 15/05/2027 700 000 EUR 700 000 715 260 0,30
Coty Inc 5.750% 15/09/2028 1 000 000 EUR 1 030 078 1043 725 0,44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
288



Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03/08/2027 1 500 000 EUR 1 542 427 1 558 868 0,66
MGM Resorts International 5.500% 15/04/2027 1 000 000 uUsbD 911 635 959 759 0,40
7 995 152 8 098 125 3,42
Total - Bonos de tipo fijo 121 388 442 124 119 890 52,49
Bonos de tipo variable
Bélgica
Proximus SADP 4.750% Perpetual 1 100 000 EUR 1 100 000 1 095 875 0,46
1 100 000 1 095 875 0,46
Dinamarca
Orsted AS 5.125% 14/03/3024 2 000 000 EUR 2 002 453 2 073 050 0,88
2 002 453 2 073 050 0,88
Francia
Alstom SA 5.868% Perpetual 2 000 000 EUR 2 067 397 2 096 700 0,89
BNP Paribas SA 7.375% Perpetual 1 000 000 uUsb 887 146 971 405 0,41
Credit Agricole SA 7.250% Perpetual EMTN 200 000 EUR 213 181 212 511 0,09
Electricite de France SA 2.625% Perpetual 600 000 EUR 595 395 567 872 0,24
Electricite de France SA 2.875% Perpetual 6 000 000 EUR 5895991 5863 920 2,48
Electricite de France SA 5.125% Perpetual EMTN 1 600 000 EUR 1 591 425 1632576 0,69
La Banque Postale SA 3.875% Perpetual 2 000 000 EUR 1 914 896 1 927 685 0,82
RCI Banque SA 2.625% 18/02/2030 1 500 000 EUR 1 443 336 1493 933 0,63
RCI Banque SA 5.500% 09/10/2034 EMTN 1 100 000 EUR 1 098 091 1124 651 0,48
Roquette Freres SA 5.494% Perpetual 1 700 000 EUR 1 700 000 1731170 0,73
SCOR SE 6.000% Perpetual 1 500 000 EUR 1 500 000 1521734 0,64
Societe Generale SA 7.875% Perpetual EMTN 200 000 EUR 212 250 210 975 0,09
Veolia Environnement SA 2.500% Perpetual 1 000 000 EUR 897 597 933 750 0,39
20 016 705 20 288 882 8,58
Alemania
Commerzbank AG 6.125% Perpetual 1 000 000 EUR 910 590 1 008 894 0,43
Deutsche Bank AG 6.750% Perpetual 1 000 000 EUR 898 573 1 006 560 0,43
Deutsche Bank AG 7.375% Perpetual 800 000 EUR 800 496 815 827 0,34
Deutsche Bank AG 10.000% Perpetual 1 000 000 EUR 992 918 1 099 944 0,47
Infineon Technologies AG 2.875% Perpetual EMTN 2 500 000 EUR 2 373 362 2 489 818 1,05
5 975 939 6 421 043 2,72
Reino Unido
British Telecommunications PLC 5.125%
03/10/2054 EMTN 2 000 000 EUR 1989 230 2 072 500 0,88
Vodafone Group PLC 2.625% 27/08/2080 2 500 000 EUR 2 384 079 2 468 107 1,04
4 373 309 4 540 607 1,92
Grecia
Piraeus Financial Holdings SA 5.375% 18/09/2035
EMTN 500 000 EUR 497 565 522 863 0,22
497 565 522 863 0,22
Italia
A2A SpA 5.000% Perpetual 1 000 000 EUR 993 818 1033134 0,44
Enel SpA 3.375% Perpetual 2 000 000 EUR 1 980 034 1 987 500 0,84
Intesa Sanpaolo SpA 7.750% Perpetual 1 600 000 EUR 1676 786 1691 315 0,72
Terna - Rete Elettrica Nazionale 4.750% Perpetual 1 500 000 EUR 1 496 194 1547 212 0,65
UniCredit SpA 7.500% Perpetual 1 500 000 EUR 1 533 802 1 569 166 0,66
7 680 634 7 828 327 3,31
Luxemburgo
SES SA 2.875% Perpetual 2 000 000 EUR 1 884 456 1 876 450 0,79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Euro High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcion neto
SES SA 5.500% 12/09/2054 1 800 000 EUR 1790611 1 654 394 0,70
3 675 067 3 530 844 1,49
Paises Bajos
Abertis Infraestructuras Finance BV 2.625%
Perpetual 4 000 000 EUR 3893 033 3 879 296 1,64
Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248%
Perpetual 800 000 EUR 726 094 794 585 0,34
ASR Nederland NV 6.625% Perpetual 2 000 000 EUR 1983 722 2 095 855 0,89
Iberdrola International BV 1.874% Perpetual 2 000 000 EUR 1 964 009 1 958 160 0,83
Koninklijke KPN NV 4.875% Perpetual 1 400 000 EUR 1 395 564 1 452 500 0,61
Telefonica Europe BV 2.376% Perpetual 2 800 000 EUR 2 690 731 2 607 892 1,10
Volkswagen International Finance NV 3.875%
Perpetual 1 500 000 EUR 1389 577 1 395 945 0,59
Volkswagen International Finance NV 4.375%
Perpetual 1 000 000 EUR 924 912 920 337 0,39
14 967 642 15104 570 6,39
Portugal
Banco Comercial Portugues SA 4.000% 17/05/2032 2 500 000 EUR 2124 704 2 517 500 1,07
Banco Comercial Portugues SA 8.125% Perpetual 200 000 EUR 200 000 216 447 0,09
EDP SA 1.500% 14/03/2082 6 000 000 EUR 5691 197 5727 624 2,42
8 015 901 8 461 571 3,58
Espaia
Abanca Corp. Bancaria SA 8.375% 23/09/2033
EMTN 500 000 EUR 500 000 571 875 0,24
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.000%
Perpetual 3 000 000 EUR 2904 453 3 044 829 1,29
Banco de Sabadell SA 5.750% Perpetual 2 000 000 EUR 1 831 140 2 007 988 0,85
Bankinter SA 6.250% Perpetual 2 000 000 EUR 1 931 246 2 022 751 0,85
CaixaBank SA 5.875% Perpetual 2 000 000 EUR 1898 577 2 053 126 0,87
Ibercaja Banco SA 2.750% 23/07/2030 2 000 000 EUR 1967 232 1982 216 0,84
11 032 648 11 682 785 4,94
Suecia
Asmodee Group AB 6.622% 15/12/2029 1 000 000 EUR 1 009 268 1012 740 0,43
Heimstaden Bostad AB 2.625% Perpetual 1 000 000 EUR 822 023 926 125 0,39
1 831 291 1 938 865 0,82
Total - Bonos de tipo variable 81 169 154 83 489 282 35,31
Fondos de inversion
Francia
Natixis Investment Managers International - Ostrum
SRI Money Plus 124 EUR 13612908 13 640 930 5,77
13 612908 13 640 930 5,77
Luxemburgo
Natixis International Funds (Lux) I - Ostrum Short
Term Global High Income Fund 42 000 EUR 4 658 577 5281 080 2,23
4 658 577 5 281 080 2,23
Total - Fondos de inversion 18 271 485 18 922 010 8,00
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 220829081 226 531 182 95,80

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Euro High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Suiza
Credit Suisse Group AG 7.500% Perpetual 2 000 000 UsD 1919 235 59 191 0,02
1919 235 59 191 0,02
Estados Unidos
Caesars Entertainment Inc 7.000% 15/02/2030
144A@ 1100 000 usbD 1 035 326 1 081 994 0,46
Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige
International US LLC 4.750% 15/01/2029 144A® 1 000 000 uUsD 890 370 920 284 0,39
IQVIA Inc 5.000% 15/10/2026 144A? 3 500 000 usD 3217 092 3 334 483 1,41
5 142 788 5 336 761 2,26
Total - Bonos de tipo fijo 7 062 023 5 395 952 2,28
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 7 062 023 5 395 952 2,28
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 227 891 104 231 927 134 98,08

) Véase la Nota 17.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Global Inflation Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

DH-I/A (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 55 973,091
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (1 281,581)
NUmero de acciones al final 54 691,510
I/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 159 917,374
Numero de acciones emitidas 0,724
Numero de acciones reembolsadas (2 419,052)
Numero de acciones al final 157 499,046
1/D (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

30 000,000

(30 000,000)

Numero de acciones al final

N/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 2 139,431
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 2 139,431
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 16 419,828
NUmero de acciones emitidas 949,036
Numero de acciones reembolsadas (8 522,626)
Numero de acciones al final 8 846,238
R/D (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 21 345,181
NUmero de acciones emitidas 1 526,583
Numero de acciones reembolsadas (3 755,027)
Numero de acciones al final 19 116,737
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Global Inflation Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 29 933 053 33 963 429 38 805 694
Valor liquidativo por Accién

DH-I/A (EUR) 100,88 93,92 93,19

I/A (EUR) 139,21 143,08 142,52

I/D (EUR) - 69,81 71,93

N/A (EUR) 91,95 94,72 94,58

R/A (EUR) 126,84 131,13 131,40

R/D (EUR) 61,25 64,46 66,40
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Global Inflation Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Australia

Australia Government Bond 0.250% 21/11/2032 450 000 AUD 274 817 278 352 0,93

Australia Government Bond 1.000% 21/02/2050 50 000 AUD 38 849 27 279 0,09

Australia Government Bond 1.250% 21/08/2040 50 000 AUD 39 509 33715 0,11

Australia Government Bond 2.000% 21/08/2035 25 000 AUD 22 636 20 166 0,07

Australia Government Bond 2.500% 20/09/2030 75 000 AUD 61 666 67 989 0,23
437 477 427 501 1,43

Canada

Canadian Government Real Return Bond 1.250%

01/12/2047 174 543 CAD 136 053 111 532 0,37
136 053 111 532 0,37

Francia

French Republic Government Bond OAT 0.100%

25/07/2031 144A® 1 265 093 EUR 1236 921 1198 780 4,00

French Republic Government Bond OAT 0.100%

25/07/2038 144A? 118 299 EUR 119 534 100 181 0,33

French Republic Government Bond OAT 0.100%

25/07/2047 144A® 264 558 EUR 279 339 199 193 0,67

French Republic Government Bond OAT 0.100%

25/07/2053 144A® 82 809 EUR 101 061 58 825 0,20

French Republic Government Bond OAT 0.700%

25/07/2030 144A® 316 445 EUR 316 616 314 391 1,05

French Republic Government Bond OAT 1.800%

25/07/2040 144A@ 313 765 EUR 418 413 332 306 1,11

French Republic Government Bond OAT 3.150%

25/07/2032 144A® 390 155 EUR 511 324 450 738 1,51

2 983 208 2 654 414 8,87

Alemania

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond

0.100% 15/04/2046 211 472 EUR 291 490 189 196 0,63

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond

0.500% 15/04/2030 318 868 EUR 322 547 320 018 1,07
614 037 509 214 1,70

Reino Unido

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

22/03/2026 393 359 GBP 453 107 473 691 1,58

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

10/08/2031 66 536 GBP 79 598 77 490 0,26

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

10/08/2041 146 483 GBP 234 592 139 840 0,47

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

22/03/2044 373 903 GBP 531 701 333 205 1,11

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

10/08/2048 398 104 GBP 713 180 324 241 1,08

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

22/11/2056 191 749 GBP 386 157 137 603 0,46

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

22/03/2058 525 236 GBP 1 041 653 371 185 1,24

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%

22/11/2065 136 517 GBP 318 468 88 105 0,29

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Global Inflation Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%
22/03/2068 311 371 GBP 528 246 196 130 0,66
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125%
22/03/2073 25 344 GBP 93 766 16 919 0,06
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.250%
22/03/2052 468 098 GBP 688 849 371 703 1,24
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.375%
22/03/2062 306 491 GBP 700 697 230 300 0,77
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.500%
22/03/2050 406 444 GBP 634 006 357 972 1,20
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.625%
22/03/2040 234 576 GBP 337 414 248 897 0,83
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.750%
22/11/2047 272 668 GBP 503 939 266 384 0,89
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.125%
22/11/2037 579 552 GBP 681 582 686 949 2,30
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250%
22/11/2027 885 821 GBP 1082 199 1098 150 3,67
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250%
22/11/2032 476 830 GBP 629 724 593 350 1,98
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250%
22/11/2055 17 279 GBP 39 499 18 050 0,06
United Kingdom Inflation-Linked Gilt 2.000%
26/01/2035 220 000 GBP 705 714 637 692 2,13
10 384 091 6 667 856 22,28
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.150%
15/05/2051 144A® 181 550 EUR 181 224 117 084 0,39
181 224 117 084 0,39
Japén
Japanese Government CPI Linked Bond 0.100%
10/03/2028 110 433 000 JPY 825 054 705 484 2,36
Japanese Government CPI Linked Bond 0.100%
10/03/2029 54 835 000 JPY 411 633 351729 1,17
1 236 687 1 057 213 3,53
Nueva Zelanda
New Zealand Government Inflation Linked Bond
2.500% 20/09/2035 100 000 NzD 71 058 69 688 0,23
New Zealand Government Inflation Linked Bond
3.000% 20/09/2030 65 000 NzD 49 079 48 652 0,16
120 137 118 340 0,39
Espafa
Spain Government Inflation Linked Bond 0.700%
30/11/2033 144A® 1735 426 EUR 1 706 208 1 675 305 5,60
Spain Government Inflation Linked Bond 2.050%
30/11/2039 144A® 233 924 EUR 250 486 251 533 0,84
1 956 694 1926 838 6,44
Turquia
Turkiye Government Bond 3.000% 18/08/2027 12 397 220 TRY 315 429 328 097 1,10
315429 328 097 1,10
Estados Unidos
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.125%
15/02/2051 133 370 usbD 132 975 71 105 0,24

) Véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Global Inflation Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.625%
15/02/2043 1578 927 uUsD 1 389 544 1119 326 3,74
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.750%
15/02/2042 1 338 037 usbD 1142 099 991 989 3,31
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.750%
15/02/2045 260 057 usbD 238 595 182 372 0,61
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1.000%
15/02/2046 183 715 usD 178 495 133 766 0,45
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1.000%
15/02/2049 294 796 uUsD 298 649 207 929 0,69
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.125%
15/02/2040 312 538 uUsD 294 123 291 885 0,98
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.125%
15/02/2041 569 373 usbD 540 838 532 842 1,78
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.375%
15/01/2027 782 645 usD 706 604 763 076 2,55
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3.625%
15/04/2028 1171 008 usbD 1 088 676 1187 383 3,97
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3.875%
15/04/2029 1 670 557 uUsb 1 548 421 1731 603 5,78
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125%
15/07/2026 131 691 uUsD 107 945 124 210 0,41
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125%
15/01/2030 1226 910 usD 1 068 015 1076 730 3,60
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125%
15/01/2032 455 500 usD 380 621 381 823 1,28
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.500%
15/01/2028 1471 678 uUsD 1331292 1 359 240 4,54
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.625%
15/07/2032 108 644 usbD 99 161 93 897 0,31
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.750%
15/07/2028 635 058 usbD 568 210 589 282 1,97
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.125%
15/01/2033 211 944 usbD 193 923 188 516 0,63
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.375%
15/07/2033 623 622 usD 558 539 564 179 1,88
11 866 725 11 591 153 38,72
Total - Bonos de tipo fijo 30 231 762 25 509 242 85,22
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 30 231 762 25 509 242 85,22
Otros valores mobiliarios
Bonos de tipo fijo
Canada
Canadian Government Real Return Bond 0.500%
01/12/2050 62 247 CAD 44 348 33 058 0,11
Canadian Government Real Return Bond 2.000%
01/12/2041 144 024 CAD 120 109 103 942 0,35
164 457 137 000 0,46
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Global Inflation Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del

patrimonio

Descripcién neto

Nueva Zelanda

New Zealand Government Inflation Linked Bond

2.500% 20/09/2040 46 000 NzD 35 341 30 543 0,10

35 341 30 543 0,10

Total - Bonos de tipo fijo 199 798 167 543 0,56

Total - Otros valores mobiliarios 199 798 167 543 0,56

TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 30 431 560 25 676 785 85,78

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Short Term Global High Income Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado

a 31 de diciembre de 2024

H-I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

297 515,000
2 000,000
(9 143,228)

NUmero de acciones al final

290 371,772

H-R/A (EUR)

Numero de acciones en circulacién al inicio 11 887,951
Numero de acciones emitidas 34 451,318
Numero de acciones reembolsadas (28 641,174)
Numero de acciones al final 17 698,095
H-RE/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 1136,267
NUmero de acciones emitidas 370,173
Numero de acciones reembolsadas (550,675)
Numero de acciones al final 955,765
H-S/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 83 492,000
Numero de acciones emitidas 4 530,000
Numero de acciones reembolsadas (15 030,000)
Numero de acciones al final 72 992,000
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 2 535,000
NUmero de acciones emitidas 12 448,094
Numero de acciones reembolsadas (670,000)
Numero de acciones al final 14 313,094
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 4 991,070
Numero de acciones emitidas 159,867
Numero de acciones reembolsadas (2 003,492)
Numero de acciones al final 3 147,445
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 3 365,095
Numero de acciones emitidas 8,829
Numero de acciones reembolsadas (182,272)
Numero de acciones al final 3 191,652
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 460,458
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 460,458

298



Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Short Term Global High Income Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 51 678 262 52 524 964 46 811 426
Valor liquidativo por Accién

H-I/A (EUR) 125,74 119,99 111,23

H-R/A (EUR) 113,81 109,39 102,20

H-RE/A (EUR) 112,25 108,27 101,35

H-S/A (EUR) 115,05 109,65 101,63

I/A (USD) 150,28 141,11 128,21

R/A (USD) 133,40 126,17 115,51

R/D (USD) 109,00 106,77 100,79

RE/A (USD) 129,14 122,51 112,49
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Short Term Global High Income Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Bonos de tipo fijo
Replblica Checa
Allwyn International AS 3.875% 15/02/2027 300 000 EUR 327 409 309 873 0,60
327 409 309 873 0,60
Francia
Forvia SE 2.750% 15/02/2027 1 200 000 EUR 1 246 540 1194 727 2,31
iliad SA 5.375% 14/06/2027 900 000 EUR 977 677 974 750 1,89
Kapla Holding SAS 3.375% 15/12/2026 200 000 EUR 208 410 205 081 0,40
Loxam SAS 3.750% 15/07/2026 700 000 EUR 751 802 722 132 1,40
Mobilux Finance SAS 4.250% 15/07/2028 500 000 EUR 497 224 503 809 0,97
Paprec Holding SA 6.500% 17/11/2027 900 000 EUR 994 909 983 347 1,90
Rexel SA 2.125% 15/06/2028 600 000 EUR 588 621 594 864 1,15
SNF Group SACA 2.000% 01/02/2026 700 000 EUR 796 779 715 880 1,39
SNF Group SACA 2.625% 01/02/2029 100 000 EUR 103 970 99 724 0,19
Valeo SE 1.000% 03/08/2028 EMTN 600 000 EUR 575 641 561 118 1,09
6 741 573 6 555 432 12,69
Alemania
APCOA Holdings GmbH 4.625% 15/01/2027 400 000 EUR 428 251 413 478 0,80
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 3.500% 11/02/2027 300 000 EUR 311 715 295 195 0,57
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 4.375% 15/01/2028 200 000 EUR 211 198 192 189 0,37
Deutsche Bank AG 4.500% 01/04/2025 600 000 uUsb 597 128 598 211 1,16
Mahle GmbH 2.375% 14/05/2028 EMTN 400 000 EUR 371 377 362 529 0,70
Nidda Healthcare Holding GmbH 7.500%
21/08/2026 660 595 EUR 723 944 704 582 1,36
Schaeffler AG 2.750% 12/10/2025 EMTN 500 000 EUR 538 283 514 514 1,00
Schaeffler AG 4.500% 14/08/2026 EMTN 400 000 EUR 436 821 420 937 0,81
Schaeffler AG 4.500% 28/03/2030 EMTN 300 000 EUR 324 003 312 029 0,60
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 5.375%
15/07/2029 400 000 EUR 436 633 428 007 0,83
TUI Cruises GmbH 6.500% 15/05/2026 131 710 EUR 144 630 137 562 0,27
4 523 983 4 379 233 8,47
Reino Unido
International Game Technology PLC 3.500%
15/06/2026 600 000 EUR 655 262 620 616 1,20
Vmed 02 UK Financing I PLC 4.000% 31/01/2029 500 000 GBP 566 363 557 318 1,08
Zegona Finance PLC 6.750% 15/07/2029 500 000 EUR 567 878 550 938 1,07
1789 503 1728 872 3,35
Italia
Lottomatica Group SpA 7.125% 01/06/2028 200 000 EUR 226 788 217 222 0,42
Mundys SpA 1.875% 12/02/2028 500 000 EUR 498 234 493 766 0,95
Nexi SpA 1.625% 30/04/2026 700 000 EUR 728 964 707 635 1,37
Optics Bidco SpA 6.875% 15/02/2028 500 000 EUR 567 804 563 053 1,09
2 021 790 1981 676 3,83
Luxemburgo
Cirsa Finance International Sarl 10.375%
30/11/2027 270 000 EUR 309 049 295 014 0,57
CPI Property Group SA 1.625% 23/04/2027 EMTN 300 000 EUR 287 523 301 866 0,58
Summer BC Holdco B Sarl 5.750% 31/10/2026 500 000 EUR 550 263 516 650 1,00
1 146 835 1113 530 2,15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Short Term Global High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Paises Bajos
Dufry One BV 3.625% 15/04/2026 1 100 000 CHF 1212 258 1222 508 2,37
e& PPF Telecom Group BV 2.125% 31/01/2025
EMTN 300 000 EUR 363 570 309 310 0,60
Goodyear Europe BV 2.750% 15/08/2028 400 000 EUR 402 363 391 419 0,76
Heimstaden Bostad Treasury BV 0.625%
24/07/2025 EMTN 200 000 EUR 206 245 203 557 0,40
Odido Holding BV 3.750% 15/01/2029 400 000 EUR 409 792 409 023 0,79
OI European Group BV 2.875% 15/02/2025 900 000 EUR 995 059 926 246 1,79
OI European Group BV 5.250% 01/06/2029 300 000 EUR 326 100 316 863 0,61
Phoenix PIB Dutch Finance BV 2.375% 05/08/2025 400 000 EUR 473 989 407 555 0,79
Q-Park Holding I BV 2.000% 01/03/2027 900 000 EUR 914 945 911 447 1,76
Summer BidCo BV 10.000% 15/02/2029 108 521 EUR 118 088 114 621 0,22
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
1.875% 31/03/2027 300 000 EUR 305 381 300 554 0,58
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
3.750% 09/05/2027 200 000 EUR 205 628 208 358 0,40
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
6.000% 31/01/2025 500 000 EUR 534 296 518 048 1,00
United Group BV 4.000% 15/11/2027 700 000 EUR 706 760 716 733 1,39
7 174 474 6 956 242 13,46
Portugal
Transportes Aereos Portugueses SA 5.125%
15/11/2029 500 000 EUR 543 175 529 412 1,02
543 175 529 412 1,02
Rumania
RCS & RDS SA 3.250% 05/02/2028 200 000 EUR 213 016 199 939 0,39
213 016 199 939 0,39
Espaia
Banco de Sabadell SA 5.625% 06/05/2026 EMTN 500 000 EUR 546 282 534 328 1,03
Lorca Telecom Bondco SA 4.000% 18/09/2027 1 300 000 EUR 1 362 940 1 346 150 2,61
1 909 222 1 880 478 3,64
Suecia
Asmodee Group AB 5.750% 15/12/2029 100 000 EUR 105 620 106 973 0,21
Verisure Holding AB 3.250% 15/02/2027 200 000 EUR 208 450 203 993 0,39
Verisure Holding AB 3.875% 15/07/2026 500 000 EUR 535 274 515 808 1,00
Verisure Midholding AB 5.250% 15/02/2029 500 000 EUR 527 634 518 219 1,00
1376 978 1 344 993 2,60
Estados Unidos
Ball Corp 1.500% 15/03/2027 100 000 EUR 100 551 99 796 0,19
Ball Corp 5.250% 01/07/2025 700 000 uUsb 698 979 698 959 1,35
Berry Global Inc 1.000% 15/01/2025 400 000 EUR 430 726 412 912 0,80
Celanese US Holdings LLC 0.625% 10/09/2028 100 000 EUR 93 361 91 225 0,18
Celanese US Holdings LLC 2.125% 01/03/2027 700 000 EUR 706 954 696 761 1,35
Celanese US Holdings LLC 4.777% 19/07/2026 200 000 EUR 212 932 210 145 0,41
Coty Inc 3.875% 15/04/2026 1 000 000 EUR 1 160 988 1 036 380 2,01
Coty Inc 4.500% 15/05/2027 200 000 EUR 216 680 211 615 0,41
Crown Americas LLC/Crown Americas Capital Corp V
4.250% 30/09/2026 800 000 uUsb 785 768 780 301 1,51
Delta Air Lines Inc 7.375% 15/01/2026 200 000 uUsb 203 607 204 304 0,39
Ford Motor Credit Co LLC 4.687% 09/06/2025 400 000 uUsD 397 115 398 763 0,77
Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03/08/2027 200 000 EUR 228 922 215 228 0,42

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I
Ostrum Short Term Global High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto
General Motors Financial Co Inc 5.150%
15/08/2026 EMTN 300 000 GBP 362 118 375 868 0,73
General Motors Financial Co Inc 5.400%
06/04/2026 100 000 uUsD 99 519 100 559 0,19
HCA Inc 5.375% 01/02/2025 500 000 usD 500 604 499 846 0,97
Howmet Aerospace Inc 5.900% 01/02/2027 200 000 uUsD 200 251 204 194 0,39
IQVIA Inc 2.875% 15/09/2025 400 000 EUR 452 665 412 137 0,80
Levi Strauss & Co 3.375% 15/03/2027 100 000 EUR 109 742 103 043 0,20
MGM Resorts International 4.625% 01/09/2026 1100 000 uUsD 1 094 332 1 084 815 2,10
MGM Resorts International 5.500% 15/04/2027 200 000 uUsb 200 021 198 766 0,38
Silgan Holdings Inc 3.250% 15/03/2025 400 000 EUR 455 960 412 847 0,80
8 711 795 8 448 464 16,35
Total - Bonos de tipo fijo 36 479 753 35 428 144 68,55
Bonos de tipo variable
Francia
BNP Paribas SA 7.375% Perpetual 400 000 uUsD 392 883 402 356 0,78
Electricite de France SA 2.875% Perpetual 400 000 EUR 424 603 404 806 0,78
Electricite de France SA 5.375% Perpetual EMTN 400 000 EUR 426 614 414 490 0,80
La Banque Postale SA 3.875% Perpetual 200 000 EUR 208 024 199 612 0,38
RCI Banque SA 2.625% 18/02/2030 700 000 EUR 721 949 721 918 1,40
2174 073 2 143 182 4,14
Alemania
Infineon Technologies AG 2.875% Perpetual EMTN 300 000 EUR 308 554 309 385 0,60
308 554 309 385 0,60
Italia
Enel SpA 3.375% Perpetual 300 000 EUR 321 654 308 708 0,60
321 654 308 708 0,60
Luxemburgo
SES SA 2.875% Perpetual 500 000 EUR 504 728 485 766 0,94
504 728 485 766 0,94
Paises Bajos
Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248%
Perpetual 200 000 EUR 200 181 205 698 0,40
200 181 205 698 0,40
Portugal
Banco Comercial Portugues SA 6.888% 07/12/2027
EMTN 500 000 EUR 545 550 563 457 1,09
EDP SA 1.875% 02/08/2081 500 000 EUR 521 124 504 876 0,98
1 066 674 1 068 333 2,07
Espafa
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.000%
Perpetual 200 000 EUR 218 718 210 195 0,41
Banco de Credito Social Cooperativo SA 7.500%
14/09/2029 EMTN 300 000 EUR 322 800 355 400 0,69
Banco de Sabadell SA 5.750% Perpetual 200 000 EUR 216 900 207 927 0,40
Bankinter SA 6.250% Perpetual 200 000 EUR 208 548 209 456 0,40
Ibercaja Banco SA 2.750% 23/07/2030 900 000 EUR 911 809 923 663 1,79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
302



Natixis International Funds (Lux) I

Ostrum Short Term Global High Income Fund

Estado de las inversiones (continuacién)
A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Valor nominal Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Unicaja Banco SA 7.250% 15/11/2027 EMTN 500 000 EUR 541 820 553 855 1,07
2 420 595 2 460 496 4,76
Suecia
Asmodee Group AB 6.622% 15/12/2029 300 000 EUR 316 951 314 608 0,61
316 951 314 608 0,61
Total - Bonos de tipo variable 7 313 410 7 296 176 14,12
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 43 793 163 42 724 320 82,67
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Francia
SNF Group SACA 3.125% 15/03/2027 144A® 650 000 uUsb 610 314 613 872 1,19
610 314 613 872 1,19
Reino Unido
International Game Technology PLC 4.125%
15/04/2026 144A® 200 000 uUsD 194 688 196 637 0,38
International Game Technology PLC 6.250%
15/01/2027 144A® 600 000 uUsD 595 134 603 791 1,17
789 822 800 428 1,55
Paises Bajos
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV
7.125% 31/01/2025 400 000 uUsb 400 000 399 798 0,77
400 000 399 798 0,77
Estados Unidos
Caesars Entertainment Inc 7.000% 15/02/2030
144A@ 1 200 000 uUsb 1231193 1222 260 2,37
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
5.500% 01/05/2026 144A® 1 000 000 uUsb 992 461 997 152 1,93
IQVIA Inc 5.000% 15/10/2026 144A® 1 000 000 uUsb 983 925 986 530 1,91
Sealed Air Corp 5.500% 15/09/2025 144A(® 700 000 uUsD 700 006 699 830 1,35
3 907 585 3905 772 7,56
Total - Bonos de tipo fijo 5707 721 5719 870 11,07
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 5707 721 5719 870 11,07
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 49 500 884 48 444 190 93,74

) Véase la Nota 17.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

H-N/A (EUR)
Ndmero de acciones en circulacion al inicio 119,779
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (76,763)
NUmero de acciones al final 43,016
H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 54,526
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 54,526
H-R/D (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 490,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 490,000
H-R/DM (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 83,940
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 83,940
H-S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 78 000,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 78 000,000
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 5 848,877
NUmero de acciones emitidas 215,806
Numero de acciones reembolsadas (2 826,930)
Numero de acciones al final 3 237,753
I/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 36,082
Numero de acciones emitidas 0,953
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 37,035
I/DIVM (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 32,166
NUmero de acciones emitidas 1,456
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 33,622
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio 684,968
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas (212,260)
Numero de acciones al final 472,708
R/D (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio 477,692
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 477,692
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 10 745 569 11 311 592 10 264 614
Valor liquidativo por Accién

H-N/A (EUR) 118,31 113,37 105,14

H-R/A (EUR) 117,24 113,08 105,58

H-R/D (EUR) 95,07 95,10 91,78

H-R/DM (EUR) 96,24 95,26 91,61

H-S/A (EUR) 124,14 118,33 109,28

I/A (USD) 159,17 149,50 135,18

I/D (USD) 116,77 112,56 104,70

I/DIVM (USD) 107,00 105,03 98,84

R/A (USD) 147,66 139,93 127,66

R/A (EUR) - - 88,59

R/D (USD) 119,75 117,74 110,96
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Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracion % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Acciones
Australia
Rio Tinto Ltd 209 AUD 15993 15 200 0,14
Wesfarmers Ltd 478 AUD 16 572 21170 0,20
Woodside Energy Group Ltd 963 AUD 20 519 14 667 0,14
53 084 51 037 0,48
Brasil
Cia de Saneamento de Minas Gerais Copasa MG 400 BRL 1638 1 348 0,01
Cury Construtora e Incorporadora SA 900 BRL 3 458 2 544 0,02
Embraer SA 370 BRL 3 007 3 365 0,03
Grupo SBF SA 1100 BRL 2 684 1909 0,02
Lojas Renner SA 1210 BRL 3527 2 374 0,02
Marcopolo SA Preferred Convertible 2 300 BRL 2777 2747 0,03
Randon SA Implementos e Participacoes 650 BRL 1 448 1042 0,01
18 539 15 329 0,14
Canada
Agnico Eagle Mines Ltd 200 CAD 13 428 15 639 0,15
ARC Resources Ltd 600 CAD 10 595 10 876 0,10
Manulife Financial Corp 600 CAD 11 513 18 423 0,17
Nutrien Ltd 300 CAD 16 663 13 417 0,13
Suncor Energy Inc 400 CAD 12 930 14 271 0,13
65 129 72 626 0,68
China
3SBio Inc 144A®?) 4 000 HKD 3 266 3131 0,03
Atour Lifestyle Holdings Ltd ADR 137 uUsD 3208 3 684 0,03
Greentown Management Holdings Co Ltd 144A® 5000 HKD 2 450 2124 0,02
HUYA Inc ADR 661 uUsb 3403 2 029 0,02
Poly Property Services Co Ltd 800 HKD 3692 3131 0,03
Sunac Services Holdings Ltd 144A®) 13 000 HKD 3147 2778 0,02
XD Inc 200 HKD 691 648 0,01
Xtep International Holdings Ltd 4 000 HKD 3282 2904 0,03
23139 20 429 0,19
Francia
AXA SA 672 EUR 20 685 23 882 0,22
Cie de Saint-Gobain SA 193 EUR 12 331 17 127 0,16
Danone SA 301 EUR 18 711 20 297 0,19

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Estado de las inversiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 65 EUR 42 157 42 774 0,40
Sanofi SA 206 EUR 21 673 19 996 0,18
TotalEnergies SE 539 EUR 32 547 29 788 0,28
Vinci SA 205 EUR 23 582 21172 0,20
171 686 175 036 1,63
Alemania
Allianz SE 113 EUR 27 028 34 623 0,32
Deutsche Post AG 424 EUR 19 211 14 919 0,14
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in
Muenchen 43 EUR 16 217 21 689 0,20
Siemens AG 184 EUR 32 052 35927 0,34
94 508 107 158 1,00
Reino Unido
3i Group PLC 365 GBP 13 801 16 292 0,15
Anglo American PLC 371 GBP 11 063 10 984 0,10
AstraZeneca PLC 349 GBP 46 654 45 754 0,43
BAE Systems PLC 978 GBP 12 616 14 067 0,13
Coca-Cola Europacific Partners PLC 200 uUsb 15 563 15 362 0,14
Diageo PLC 742 GBP 26 156 23 580 0,22
Informa PLC 1 568 GBP 17 067 15 679 0,15
National Grid PLC 1586 GBP 20 429 18 870 0,17
Reckitt Benckiser Group PLC 281 GBP 20 678 17 009 0,16
Rio Tinto PLC 356 GBP 23170 21 058 0,20
Unilever PLC 639 GBP 33812 36 397 0,34
241 009 235 052 2,19
Hong Kong
CK Asset Holdings Ltd 500 HKD 2 004 2 053 0,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 400 HKD 12 888 15181 0,14
14 892 17 234 0,16
India
360 ONE WAM Ltd 266 INR 2 840 3 899 0,04
Action Construction Equipment Ltd 147 INR 2 330 2 588 0,02
Ajanta Pharma Ltd 74 INR 2 648 2534 0,02
Angel One Ltd 67 INR 2127 2294 0,02
Apar Industries Ltd 28 INR 2 856 3374 0,03
BLS International Services Ltd 728 INR 3 267 4 107 0,04
Castrol India Ltd 1608 INR 4 338 3708 0,03
CMS Info Systems Ltd 628 INR 4417 3598 0,03
Computer Age Management Services Ltd 60 INR 2 637 3 557 0,03
Elecon Engineering Co Ltd 509 INR 4 153 3772 0,04
Finolex Cables Ltd 123 INR 1814 1 698 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Fortis Healthcare Ltd 489 INR 3126 4112 0,04
GE Vernova T&D India Ltd 57 INR 1146 1382 0,01
Global Health Ltd/India 166 INR 2 381 2091 0,02
Godawari Power & Ispat Ltd 1325 INR 3482 3127 0,03
Gujarat Pipavav Port Ltd 1615 INR 4 062 3439 0,03
ICICI Securities Ltd 144A(? 351 INR 3282 3511 0,03
ITD Cementation India Ltd 270 INR 1775 1697 0,02
JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd 58 INR 1325 1 249 0,01
JK Paper Ltd 673 INR 3 601 3261 0,03
Karur Vysya Bank Ltd/The 1 345 INR 3398 3411 0,03
Mahanagar Gas Ltd 175 INR 3 394 2625 0,02
Natco Pharma Ltd 179 INR 2 652 2 901 0,03
National Aluminium Co Ltd 1208 INR 3 599 2 987 0,03
Neuland Laboratories Ltd 18 INR 2491 2 885 0,03
Nippon Life India Asset Management Ltd 144A® 413 INR 3214 3507 0,03
Rain Industries Ltd 809 INR 1802 1 600 0,02
SKF India Ltd 33 INR 2 607 1726 0,02
Sudarshan Chemical Industries Ltd 327 INR 4 061 4 369 0,04
Sumitomo Chemical India Ltd 555 INR 3619 3453 0,03
Triveni Turbine Ltd 472 INR 3481 4 087 0,04
Ujjivan Small Finance Bank Ltd 144A® 8 626 INR 4 626 3407 0,03
Voltamp Transformers Ltd 17 INR 2503 2013 0,02
Voltas Ltd 175 INR 3621 3 659 0,03
Zensar Technologies Ltd 473 INR 3941 4 153 0,04
106 616 105 781 0,98
Indonesia
Perusahaan Gas Negara Tbk PT 34 000 IDR 3 097 3 359 0,03
3 097 3 359 0,03
Irlanda
Smurfit WestRock PLC 200 uUsD 10 953 10 772 0,10
10 953 10 772 0,10
Israel
Azrieli Group Ltd 21 ILS 1394 1734 0,02
1394 1734 0,02
Japén
Canon Inc 400 JPY 10 753 13 136 0,12
Daiwa House Industry Co Ltd 500 JPY 15991 15 456 0,14
FANUC Corp 400 JPY 10 679 10 626 0,10
Honda Motor Co Ltd 1 500 JPY 14 272 14 651 0,14

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Hulic Co Ltd 100 JPY 922 872 0,01
Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp
REIT 2 JPY 1676 1462 0,01
ITOCHU Corp 300 JPY 11 484 14 950 0,14
KDDI Corp 500 JPY 15 149 16 041 0,15
Kirin Holdings Co Ltd 1100 JPY 15571 14 341 0,13
Komatsu Ltd 400 JPY 10 604 11 072 0,10
Mitsui & Co Ltd 700 JPY 11 841 14 747 0,14
Nippon Telegraph & Telephone Corp 12 400 JPY 12 036 12 466 0,12
SoftBank Corp 12 000 JPY 14 297 15 187 0,14
Sompo Holdings Inc 400 JPY 11 052 10 484 0,10
Tokio Marine Holdings Inc 500 JPY 12 433 18 223 0,17
Toyota Motor Corp 2 600 JPY 39 206 52 046 0,48
207 966 235 760 2,19
Malasia
Bursa Malaysia Bhd 900 MYR 2035 1 803 0,02
IJM Corp Bhd 3 500 MYR 2216 2 380 0,02
4 251 4183 0,04
México
Alsea SAB de CV 1420 MXN 4261 2977 0,03
GCC SAB de CV 125 MXN 1144 1114 0,01
5 405 4 091 0,04
Paises Bajos
Koninklijke Ahold Delhaize NV 481 EUR 14 602 15 684 0,15
14 602 15 684 0,15
Polonia
Alior Bank SA 130 PLN 3048 2 706 0,02
CCC SA 65 PLN 2 670 2 892 0,03
XTB SA 144A® 186 PLN 3127 3170 0,03
8 845 8 768 0,08
Arabia Saudi
Almunajem Foods Co 18 SAR 579 459 0,00
Etihad Atheeb Telecommunication Co 59 SAR 1457 1712 0,02
Leejam Sports Co JSC 22 SAR 1288 1 085 0,01
Saudi Ground Services Co 102 SAR 1444 1387 0,01
Saudi Steel Pipe Co 56 SAR 1106 970 0,01
5874 5613 0,05
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 500 SGD 10 765 16 024 0,15
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 1 300 SGD 12 435 15 904 0,15



Natixis International Funds (Lux) I

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Estado de las inversiones (continuacién)

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
United Overseas Bank Ltd 600 SGD 13 886 15979 0,15
37 086 47 907 0,45
Sudafrica
AVI Ltd 557 ZAR 3072 3239 0,03
Foschini Group Ltd 372 ZAR 2 997 3312 0,03
Momentum Group Ltd 2 547 ZAR 4 070 4 084 0,04
Mr Price Group Ltd 215 ZAR 3 540 3 364 0,03
Truworths International Ltd 580 ZAR 3159 3185 0,03
16 838 17 184 0,16
Corea del Sur
BNK Financial Group Inc 473 KRW 3392 3322 0,03
Cheryong Electric Co Ltd 34 KRW 1 846 1061 0,01
CJ Corp 30 KRW 2789 2019 0,02
Hugel Inc 5 KRW 1079 953 0,01
Hyosung TNC Corp 2 KRW 516 325 0,00
Hyundai Rotem Co Ltd 72 KRW 2 052 2431 0,02
JB Financial Group Co Ltd 273 KRW 2 883 3019 0,03
Kangwon Land Inc 287 KRW 3 305 3113 0,03
KCC Corp 13 KRW 2 698 2 080 0,02
KEPCO Plant Service & Engineering Co Ltd 122 KRW 3784 3 655 0,03
Samsung Securities Co Ltd 107 KRW 3 068 3162 0,03
Samyang Foods Co Ltd 6 KRW 2 815 3118 0,03
SL Corp 81 KRW 2 568 1659 0,02
VT Co Ltd 43 KRW 1028 1168 0,01
33 823 31 085 0,29
Espaia
Iberdrola SA 2017 EUR 28 621 27 778 0,26
Industria de Diseno Textil SA 303 EUR 12 902 15 575 0,14
41 523 43 353 0,40
Suecia
Catena AB 27 SEK 1228 1156 0,01
Volvo AB 898 SEK 20 017 21 830 0,20
21 245 22 986 0,21
Suiza
Cie Financiere Richemont SA 152 CHF 22 356 23129 0,22
Holcim AG 193 CHF 12 766 18 605 0,17
Mobimo Holding AG 1 CHF 320 323 0,00
Nestle SA 629 CHF 74 368 51972 0,48
Novartis AG 446 CHF 40 224 43 652 0,41
PSP Swiss Property AG 12 CHF 1619 1707 0,02
Roche Holding AG 164 CHF 47 613 46 237 0,43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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A 31 de diciembre de 2024
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Swiss Re AG 105 CHF 10 644 15 201 0,14
Zurich Insurance Group AG 46 CHF 21 738 27 349 0,25
231 648 228 175 2,12
Taiwan

Acter Group Corp Ltd 420 TWD 3441 4 759 0,04
Advancetek Enterprise Co Ltd 1 000 TWD 2 037 2321 0,02
Arcadyan Technology Corp 661 TWD 3207 3538 0,03
Chicony Electronics Co Ltd 626 TWD 3571 2902 0,03
Chin-Poon Industrial Co Ltd 2622 TWD 3 698 3103 0,03
Depo Auto Parts Ind Co Ltd 470 TWD 3619 3075 0,03
Dynapack International Technology Corp 500 TWD 1683 3203 0,03
Elan Microelectronics Corp 760 TWD 3 684 3 500 0,03
EVERGREEN Steel Corp Preferred 813 TWD 3452 2212 0,02
Everlight Electronics Co Ltd 1547 TWD 3676 4011 0,04
Fitipower Integrated Technology Inc 440 TWD 3 699 3120 0,03
Foxsemicon Integrated Technology Inc 303 TWD 3112 2 810 0,02
Getac Holdings Corp 568 TWD 2 003 1837 0,02
Global Mixed Mode Technology Inc 283 TWD 2531 2072 0,02
International Games System Co Ltd 158 TWD 3 601 4 694 0,04
ITE Technology Inc 665 TWD 3 357 3043 0,03
Makalot Industrial Co Ltd 302 TWD 3721 2 957 0,03
Merry Electronics Co Ltd 886 TWD 3 530 2919 0,03
Nan Pao Resins Chemical Co Ltd 322 TWD 3417 3084 0,03
Pixart Imaging Inc 777 TWD 5067 6 067 0,05
Primax Electronics Ltd 1210 TWD 3 567 2 805 0,02
Radiant Opto-Electronics Corp 596 TWD 3790 3572 0,03
Raydium Semiconductor Corp 155 TWD 1931 1863 0,02
Sigurd Microelectronics Corp 1 388 TWD 3453 2 858 0,03
Sitronix Technology Corp 281 TWD 2 358 1821 0,02
Sunonwealth Electric Machine Industry Co Ltd 1 000 TWD 3 206 2977 0,03
Taiwan Surface Mounting Technology Corp 977 TWD 3 589 3248 0,03
Tong Yang Industry Co Ltd 957 TWD 3461 3 269 0,03
Tripod Technology Corp 488 TWD 3184 2 940 0,03
TXC Corp 1 000 TWD 3611 3 066 0,03
98 256 93 646 0,87

Tailandia
Amata Corp PCL 1 600 THB 1417 1 349 0,01
Sansiri PCL 37 600 THB 2103 1985 0,02
Sansiri PCL 28 300 THB 1507 1494 0,01
5027 4 828 0,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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A 31 de diciembre de 2024
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Turquia

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1481 TRY 4 085 4 356 0,04
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS 627 TRY 4 041 3 397 0,03
Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A? 1 607 TRY 4712 3963 0,04
MLP Saglik Hizmetleri AS 144A®?) 220 TRY 2 195 2 377 0,02
TAV Havalimanlari Holding AS 170 TRY 1315 1317 0,01
16 348 15 410 0,14

Estados Unidos
3M Co 151 usbD 13 097 19 493 0,18
AbbVie Inc 382 uUsD 56 835 67 881 0,63
Aflac Inc 198 usD 14 188 20 481 0,19
Air Products & Chemicals Inc 61 UsD 16 686 17 692 0,16
Alphabet Inc 687 uUsD 122 607 130 832 1,22
Amazon.com Inc 485 UsD 111 530 106 404 0,99
American Electric Power Co Inc 238 UsD 20 537 21 951 0,20
Amgen Inc 113 uUsD 27 593 29 452 0,27
Bank of New York Mellon Corp/The 296 uUsb 13 807 22 742 0,21
Blackrock Inc 36 uUsD 24 540 36 904 0,34
Blackstone Inc 167 uUsb 16 530 28 794 0,27
Chevron Corp 371 usD 57 708 53 736 0,50
Cisco Systems Inc 883 usD 44 661 52 274 0,49
Clorox Co/The 61 usD 10 089 9 907 0,09
CME Group Inc 110 uUsD 21 323 25 545 0,24
Coca-Cola Co/The 942 UsD 56 848 58 649 0,55
Colgate-Palmolive Co 275 uUsb 21 984 25 000 0,23
Comcast Corp 917 UsD 37 591 34 415 0,32
Conagra Brands Inc 496 uUsb 13 560 13 764 0,13
ConocoPhillips 331 UsD 37 880 32 825 0,31
Corning Inc 281 uUsb 9 451 13 353 0,12
Cummins Inc 48 uUsD 11 157 16 733 0,16
CVS Health Corp 221 uUsD 17 125 9921 0,09
Duke Energy Corp 264 UsD 24 986 28 443 0,26
Exxon Mobil Corp 941 UsD 106 857 101 223 0,94
Fastenal Co 206 usD 13 362 14 813 0,14
General Mills Inc 291 usD 22 409 18 557 0,17
Hershey Co/The 86 usbD 16 645 14 564 0,14
Home Depot Inc/The 223 usD 68 904 86 745 0,81
HP Inc 376 uUsD 11 211 12 269 0,11
International Business Machines Corp 208 UsD 29 098 45 725 0,43

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del

nominal patrimonio

Descripcién neto
Johnson & Johnson 527 uUsb 83 111 76 215 0,71
Johnson Controls International PLC 199 uUsb 11 071 15 707 0,15
Kenvue Inc 591 uUsb 12 071 12 618 0,12
Keurig Dr Pepper Inc 491 UsD 16 883 15771 0,15
Kinder Morgan Inc 635 UsD 11 053 17 399 0,16
Kraft Heinz Co/The 469 uUsD 16 144 14 403 0,13
Kroger Co/The 257 uUsD 15 317 15716 0,15
M&T Bank Corp 72 usbD 15 310 13 537 0,13
McDonald's Corp 173 uUsD 44 971 50 151 0,47
Medtronic PLC 300 usbD 24 326 23 964 0,22
Merck & Co Inc 522 usD 53 024 51929 0,48
Meta Platforms Inc 217 UsD 123 998 127 056 1,18
Microchip Technology Inc 192 uUsb 12 225 11 011 0,10
Microsoft Corp 114 usD 49 536 48 051 0,45
Mondelez International Inc 396 uUsb 26 756 23 653 0,22
NextEra Energy Inc 478 UsD 28 545 34 268 0,32
Norfolk Southern Corp 64 uUsb 14 181 15 021 0,14
NVIDIA Corp 910 uUsD 125916 122 204 1,14
Omnicom Group Inc 122 UsD 12 599 10 497 0,10
ONEOK Inc 168 usbD 13 321 16 867 0,16
PACCAR Inc 156 uUsD 18 432 16 227 0,15
Paychex Inc 134 uUsb 15 236 18 789 0,18
PepsiCo Inc 330 uUsD 56 635 50 180 0,47
Pfizer Inc 1 089 uUsD 41 314 28 891 0,27
Phillips 66 124 usD 13 253 14 127 0,13
PNC Financial Services Group Inc/The 117 uUsb 15 019 22 563 0,21
Procter & Gamble Co/The 508 uUsb 75 370 85 166 0,79
Public Service Enterprise Group Inc 191 UsD 12 001 16 138 0,15
Sempra 223 usbD 16 169 19 562 0,18
Starbucks Corp 289 usD 23 578 26 371 0,25
Target Corp 89 uUsb 11 903 12 031 0,11
Tesla Inc 132 uUsD 55 478 53 307 0,50
Texas Instruments Inc 203 UsD 35983 38 065 0,35
Union Pacific Corp 148 uUsb 34 725 33 750 0,31
United Parcel Service Inc 185 uUsb 32 361 23 328 0,22
US Bancorp 446 UsD 15 874 21 332 0,20
Verizon Communications Inc 953 UsD 36 210 38 110 0,35
Xcel Energy Inc 228 uUsD 16 126 15 395 0,14
2 306 824 2 420 457 22,53

Total - Acciones 3 859 607 4 014 677 37,36

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
nominal patrimonio
Descripcién neto
Bonos de tipo fijo
Argentina
Argentine Republic Government International Bond
4.125% 09/07/2035 140 000 usD 61 467 92 842 0,87
61 467 92 842 0,87
Canada
Magna International Inc 5.980% 21/03/2026 50 000 usD 50 000 49 997 0,46
Nutrien Ltd 5.800% 27/03/2053 5000 uUsD 4 968 4918 0,05
TransAlta Corp 6.500% 15/03/2040 12 000 uUsD 12 286 12 024 0,11
67 254 66 939 0,62
Israel
Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A® 65 000 usbD 65 000 64 596 0,60
65 000 64 596 0,60
Luxemburgo
Cirsa Finance International Sarl 4.500%
15/03/2027 100 000 EUR 96 963 103 449 0,96
96 963 103 449 0,96
Paises Bajos
Prosus NV 4.027% 03/08/2050 144A® 200 000 usD 187 151 134 319 1,25
187 151 134 319 1,25
Estados Unidos
Ally Financial Inc 6.700% 14/02/2033 2 000 usbD 2073 2016 0,02
Blackstone Secured Lending Fund 5.350%
13/04/2028 50 000 usbD 49 711 49 868 0,46
Blue Owl Capital Corp 5.950% 15/03/2029 30 000 usD 30 012 30 119 0,28
BorgWarner Inc 4.950% 15/08/2029 10 000 uUsD 9 980 9 945 0,09
BP Capital Markets America Inc 5.227% 17/11/2034 55 000 uUsD 54 782 54 169 0,50
Brandywine Operating Partnership LP 8.875%
12/04/2029 24 000 usD 26 193 25 541 0,24
Carpenter Technology Corp 6.375% 15/07/2028 25 000 uUsb 25 066 25 004 0,23
Duke Energy Corp 5.800% 15/06/2054 55 000 usbD 54 695 53 575 0,50
Elevance Health Inc 5.200% 15/02/2035 10 000 usD 9 965 9 766 0,09
Entergy Arkansas LLC 5.750% 01/06/2054 15 000 uUsb 14 936 14 830 0,14
Enterprise Products Operating LLC 5.550%
16/02/2055 30 000 usbD 29 900 28 859 0,27
Extra Space Storage LP 3.900% 01/04/2029 20 000 usD 19 987 19 120 0,18
Genuine Parts Co 4.950% 15/08/2029 30 000 usbD 29 916 29 907 0,28
Goldman Sachs Group Inc/The 6.750% 01/10/2037 95 000 UsD 103 477 101 703 0,95
Kinder Morgan Inc 5.950% 01/08/2054 35 000 usD 34 841 34 194 0,32
McCormick & Co Inc/MD 4.700% 15/10/2034 50 000 usbD 49 876 47 070 0,44
Moody's Corp 5.000% 05/08/2034 10 000 uUsD 9922 9781 0,09

() véase la Nota 17.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp
5.000% 15/10/2027 8 000 usD 6 988 6 745 0,06
Nordstrom Inc 6.950% 15/03/2028 27 000 usbD 27 221 27 677 0,26
OneMain Finance Corp 4.000% 15/09/2030 2 000 usD 1803 1777 0,02
OneMain Finance Corp 7.125% 15/11/2031 2 000 UsD 2 062 2038 0,02
PPL Capital Funding Inc 5.250% 01/09/2034 5000 usD 4 976 4921 0,05
Public Service Enterprise Group Inc 5.450%
01/04/2034 45 000 uUsD 44 933 44 882 0,42
Synchrony Financial 7.250% 02/02/2033 15 000 usbD 14 809 15 484 0,14
Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 15 000 usD 14 985 15 465 0,14
U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2054 110 000 uUsD 111 809 106 876 0,99
U.S. Treasury Note 4.375% 15/05/2034 385 000 usbD 388 061 379 082 3,53
Virginia Electric & Power Co 5.050% 15/08/2034 10 000 usD 9979 9751 0,09
Vornado Realty LP 3.400% 01/06/2031 24 000 usbD 20 459 20 445 0,19
1203 417 1180 610 10,99
Total - Bonos de tipo fijo 1 681 252 1 642 755 15,29
Bonos de tipo variable
Paises Bajos
Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248%
Perpetual 100 000 EUR 89 320 102 849 0,95
89 320 102 849 0,95
Total - Bonos de tipo variable 89 320 102 849 0,95
Fondos de inversion
Australia
Goodman Group REIT 74 AUD 1043 1633 0,02
National Storage REIT 883 AUD 1440 1279 0,01
2483 2912 0,03
Canada
Boardwalk Real Estate Investment Trust REIT 25 CAD 1348 1117 0,01
1 348 1117 0,01
Alemania
Sirius Real Estate Ltd REIT 1116 GBP 1225 1097 0,01
1225 1 097 0,01
Reino Unido
Big Yellow Group PLC REIT 9 GBP 148 108 0,00
Safestore Holdings PLC REIT 113 GBP 1274 912 0,01
1422 1 020 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cantidad/Valor Divisa Coste Valoracién % del
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Descripcién neto
India
Embassy Office Parks REIT 810 INR 3 663 3 496 0,03
3 663 3 496 0,03
Japo6n
Global One Real Estate Investment Corp REIT 2 JPY 1425 1260 0,01
Invincible Investment Corp REIT 2 JPY 890 842 0,01
Orix JREIT Inc 1 JPY 1 005 1 044 0,01
3 320 3 146 0,03
Singapur
Capitaland India Trust REIT 1 800 SGD 1498 1412 0,02
Parkway Life Real Estate Investment Trust REIT 500 SGD 1416 1374 0,01
2914 2786 0,03
Estados Unidos
Alexandria Real Estate Equities Inc REIT 17 uUsD 1 945 1 658 0,02
American Assets Trust Inc REIT 53 UsD 1475 1392 0,01
American Healthcare Inc REIT 56 UsD 1258 1592 0,02
American Homes 4 Rent REIT 52 UsD 1957 1 946 0,02
Americold Realty Trust Inc REIT 73 UsD 2 086 1562 0,02
CareTrust Inc REIT 54 usD 1245 1461 0,01
CBL & Associates Properties Inc REIT 46 UsD 1010 1 353 0,01
Centerspace REIT 19 uUsD 930 1257 0,01
Empire State Realty Trust Inc REIT 47 UsD 428 485 0,01
Equinix Inc REIT 5 uUsD 3 682 4714 0,04
Getty Realty Corp REIT 47 usD 1471 1416 0,01
Healthpeak Properties Inc REIT 30 uUsb 567 608 0,01
Iron Mountain Inc REIT 24 UsD 1 658 2523 0,02
National Health Investors Inc REIT 20 uUsb 1540 1 386 0,01
NNN Inc REIT 41 uUsD 1765 1675 0,02
Omega Healthcare Investors Inc REIT 47 uUsD 1783 1779 0,02
Outfront Media Inc REIT 83 uUsD 1 507 1472 0,01
Phillips Edison & Co Inc REIT 18 uUsD 709 674 0,01
Plymouth Industrial Inc REIT 62 uUsD 1674 1104 0,01
Prologis Inc REIT 23 uUsb 2 698 2431 0,02
Public Storage REIT 5 uUsD 1405 1497 0,01
Realty Income Corp REIT 43 uUsD 2427 2 297 0,02
Saul Centers Inc REIT 4 UsD 145 155 0,00
Summit Hotel Properties Inc REIT 230 uUsb 1 465 1575 0,02
Tanger Inc REIT 46 usD 996 1570 0,02
UMH Properties Inc REIT 75 usD 1108 1416 0,01
Urban Edge Properties REIT 7 uUsb 119 151 0,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Welltower Inc REIT 3 UsD 298 378 0,00
Whitestone REIT 102 uUsD 1256 1445 0,01
Xenia Hotels & Resorts Inc REIT 21 UsD 308 312 0,00
40 915 43 284 0,40
Total - Fondos de inversion 57 290 58 858 0,55
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 5 687 469 5819 139 54,15
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado
Bonos de tipo fijo
Australia
Infrabuild Australia Pty Ltd 14.500% 15/11/2028
144A@ 7 000 usbD 6 987 7 119 0,07
Northern Star Resources Ltd 6.125% 11/04/2033
144A@ 35 000 usbD 34 713 35 826 0,33
41 700 42 945 0,40
Islas Bermudas
Carnival Holdings Bermuda Ltd 10.375%
01/05/2028 144A® 29 000 usbD 31 064 30 896 0,29
Enstar Group Ltd 3.100% 01/09/2031 20 000 uUsD 19 978 17 101 0,16
NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A® 20 000 usbD 19 938 20 064 0,18
70 980 68 061 0,63
Canada
Air Canada 3.875% 15/08/2026 144A®) 28 000 usbD 27 236 27 205 0,25
Algoma Steel Inc 9.125% 15/04/2029 144A® 12 000 uUsD 12 060 12 272 0,12
Bombardier Inc 7.000% 01/06/2032 144A® 15 000 usbD 15 225 15 259 0,14
Enerflex Ltd 9.000% 15/10/2027 144A®? 24 000 uUsD 24 376 24 922 0,23
Garda World Security Corp 8.375% 15/11/2032
144A2 11 000 uUsD 11 222 11 196 0,11
New Gold Inc 7.500% 15/07/2027 144A® 12 000 uUsb 12 125 12 051 0,11
Saturn Oil & Gas Inc 9.625% 15/06/2029 144A 12 000 uUsD 12 021 11 666 0,11
114 265 114 571 1,07
Islas Caiman
Global Aircraft Leasing Co Ltd 8.750% 01/09/2027
144A2 25 000 uUsD 25 242 25 497 0,24
25 242 25 497 0,24
Reino Unido
Avianca Midco 2 PLC 9.000% 01/12/2028 144A® 14 000 usD 13 466 13 670 0,12

() véase la Nota 17.
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Marex Group PLC 6.404% 04/11/2029 20 000 uUsD 20 000 20 195 0,19
33 466 33 865 0,31
Israel
Leviathan Bond Ltd 6.500% 30/06/2027 144A® 60 000 uUsD 60 000 58 121 0,54
60 000 58 121 0,54
Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028
144A2 2 000 uUsD 2 005 1985 0,02
Royal Caribbean Cruises Ltd 6.000% 01/02/2033
144A2 2 000 uUsD 2 000 1996 0,02
4 005 3981 0,04
Multinacional
JetBlue Airways Corp/JetBlue Loyalty LP 9.875%
20/09/2031 144A® 14 000 usD 13 958 14 873 0,14
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000%
15/01/2033 35 000 usD 34 924 34 061 0,32
Vistalet Malta Finance PLC/Vista Management
Holding Inc 7.875% 01/05/2027 144A®? 16 000 uUsD 14 573 15574 0,14
63 455 64 508 0,60
Estados Unidos
ACI Worldwide Inc 5.750% 15/08/2026 144A? 13 000 uUsD 13 083 12 977 0,12
Adobe Inc 4.850% 04/04/2027 55 000 usD 54 979 55 384 0,52
Adtalem Global Education Inc 5.500% 01/03/2028
144A2 24 000 uUsD 23 457 23 446 0,22
Ahead DB Holdings LLC 6.625% 01/05/2028 144A® 7 000 uUsD 6 362 6 860 0,06
Allegiant Travel Co 7.250% 15/08/2027 144A( 27 000 usD 26 591 27 136 0,25
Allison Transmission Inc 3.750% 30/01/2031
144A2 31 000 uUsD 27 543 27 427 0,26
AMC Networks Inc 4.250% 15/02/2029 12 000 usD 9188 9420 0,09
AmeriTex HoldCo Intermediate LLC 10.250%
15/10/2028 144A® 12 000 usD 11 751 12 792 0,12
Anywhere Real Estate Group LLC/Realogy Co-Issuer
Corp 5.250% 15/04/2030 144A 10 000 uUsD 7 126 7 521 0,07
APH Somerset Investor 2 LLC/APH2 Somerset
Investor 2 LLC/APH3 Somerset Inves 7.875%
01/11/2029 144A® 20 000 uUsD 20 093 20 270 0,19
Apollo Commercial Real Estate Finance Inc 4.625%
15/06/2029 144A® 13 000 usD 10 904 11 282 0,10
Arches Buyer Inc 6.125% 01/12/2028 144A® 8 000 usD 7 093 7 142 0,07
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Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance
Corp 6.625% 01/09/2032 144A() 26 000 usD 26 181 25 968 0,24
Ares Capital Corp 5.875% 01/03/2029 55 000 usbD 54 627 55 466 0,52
Ares Capital Corp 5.950% 15/07/2029 30 000 usD 29 732 30 334 0,28
Aretec Group Inc 7.500% 01/04/2029 144A 8 000 usD 7 035 7 960 0,07
Armor Holdco Inc 8.500% 15/11/2029 144A® 6 000 usD 5518 6 055 0,06
Athene Global Funding 5.322% 13/11/2031 144A® 45 000 usD 45 000 44 252 0,41
Athene Global Funding 5.620% 08/05/2026 144A® 50 000 usD 50 000 50 453 0,47
Blackstone Private Credit Fund 6.250% 25/01/2031 55 000 uUsD 54 191 55 925 0,52
Blue Owl Capital Corp II 8.450% 15/11/2026 15 000 usbD 14 942 15 722 0,15
Blue Owl Credit Income Corp 5.500% 21/03/2025 70 000 uUsD 69 998 70 009 0,65
BlueLinx Holdings Inc 6.000% 15/11/2029 144A®) 12 000 uUsb 10 761 11 716 0,11
Boise Cascade Co 4.875% 01/07/2030 144A® 26 000 uUsD 23 148 24 699 0,23
Brand Industrial Services Inc 10.375% 01/08/2030
144A2 12 000 uUsD 12 296 12 214 0,11
Bread Financial Holdings Inc 9.750% 15/03/2029
144A2 23 000 uUsD 23 856 24 719 0,23
Brinker International Inc 8.250% 15/07/2030
144A2 11 000 usD 11 497 11 617 0,11
Bristow Group Inc 6.875% 01/03/2028 144A? 18 000 usbD 17 810 17 906 0,17
Brookfield Property Inc/BPR Cumulus LLC/BPR
Nimbus LLC/GGSI Sellco LL 4.500% 01/04/2027
144A2 15 000 uUsD 13 859 14 225 0,13
BWX Technologies Inc 4.125% 30/06/2028 144A®) 25 000 usbD 23 233 23 407 0,22
Cable One Inc 4.000% 15/11/2030 144A® 17 000 uUsD 13 829 14 205 0,13
Caesars Entertainment Inc 4.625% 15/10/2029
144A2 95 000 usD 86 741 88 944 0,83
California Resources Corp 8.250% 15/06/2029
144A2 2 000 uUsD 2 000 2028 0,02
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
4.250% 15/01/2034 144A® 13 000 usD 10 681 10 547 0,10
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp
4.500% 01/05/2032 5000 uUsD 4 363 4 301 0,04
Ciena Corp 4.000% 31/01/2030 144A® 28 000 usD 26 127 25733 0,24
CNX Midstream Partners LP 4.750% 15/04/2030
144A@ 12 000 usbD 10 601 10 943 0,10
CNX Resources Corp 7.250% 01/03/2032 144A®) 25 000 usbD 26 081 25421 0,24
Coeur Mining Inc 5.125% 15/02/2029 144A®? 5000 uUsD 4 631 4 789 0,04
Coinbase Global Inc 3.375% 01/10/2028 144A 18 000 usbD 13 814 16 198 0,15
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Comcast Corp 2.937% 01/11/2056 180 000 usbD 111 405 104 839 0,98
Consolidated Communications Inc 6.500%
01/10/2028 144A® 3 000 usbD 2 534 2 886 0,03
Cornerstone Building Brands Inc 6.125%
15/01/2029 144A® 10 000 usbD 8 042 7971 0,07
Cougar JV Subsidiary LLC 8.000% 15/05/2032
144A@ 5 000 usbD 5 000 5188 0,05
Crescent Energy Finance LLC 7.625% 01/04/2032
144A@ 24 000 usD 24 247 23 876 0,22
Crowdstrike Holdings Inc 3.000% 15/02/2029 28 000 uUsD 25 675 25 451 0,24
CTR Partnership LP/CareTrust Capital Corp 3.875%
30/06/2028 144A® 25 000 uUsD 22 532 23 697 0,22
DaVita Inc 3.750% 15/02/2031 144A 34 000 usbD 29 137 29 419 0,27
Dell International LLC/EMC Corp 8.350%
15/07/2046 5 000 usbD 5317 6 360 0,06
Directv Financing LLC 8.875% 01/02/2030 144A®? 25 000 uUsD 25 335 24 601 0,23
Directv Financing LLC/Directv Financing Co-Obligor
Inc 5.875% 15/08/2027 144A® 60 000 usD 56 831 58 458 0,54
DT Midstream Inc 4.125% 15/06/2029 144A® 29 000 usbD 27 073 27 082 0,25
Emergent BioSolutions Inc 3.875% 15/08/2028
144A@ 9 000 usbD 6 975 7 361 0,07
Enova International Inc 11.250% 15/12/2028
144A@ 12 000 usbD 12 638 12 956 0,12
Expand Energy Corp 5.700% 23/01/2025 25 000 uUsD 24 992 24 997 0,23
Fair Isaac Corp 4.000% 15/06/2028 144A® 27 000 usD 25 503 25 478 0,24
Five Point Operating Co LP/Five Point Capital Corp.
10.500% 15/01/2028 144A® 12 067 uUsD 12 277 12 274 0,11
Foot Locker Inc 4.000% 01/10/2029 144A®) 16 000 usbD 13 985 13799 0,13
Foundation Building Materials Inc 6.000%
01/03/2029 144A® 7 000 usbD 6 304 6134 0,06
Freedom Mortgage Corp 12.250% 01/10/2030
144A@ 17 000 usbD 18 354 18 801 0,17
Frontier Communications Holdings LLC 6.750%
01/05/2029 144A® 21 000 usbD 18 095 21 105 0,20
Garrett Motion Holdings Inc/Garrett LX I Sarl
7.750% 31/05/2032 144A® 15 000 usbD 15 000 15 218 0,14
GN Bondco LLC 9.500% 15/10/2031 144A®? 13 000 usD 13121 13 689 0,13
Goat Holdco LLC 6.750% 01/02/2032 144A 5 000 usbD 5 000 4 951 0,05
GPD Cos Inc 10.125% 01/04/2026 144A® 6 000 uUsD 5791 5913 0,06
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Graham Packaging Co Inc 7.125% 15/08/2028
144A2 2 000 usD 1988 1971 0,02
Gray Television Inc 5.375% 15/11/2031 144A® 11 000 usD 7 180 5 865 0,05
Great Lakes Dredge & Dock Corp 5.250%
01/06/2029 144A® 5000 uUsD 4 495 4 638 0,04
Group 1 Automotive Inc 6.375% 15/01/2030
144A2 12 000 usD 12 038 12 024 0,11
GrubHub Holdings Inc 5.500% 01/07/2027 144A® 14 000 usD 12 390 12 292 0,11
Gulfport Energy Operating Corp 6.750%
01/09/2029 144A® 25 000 uUsD 25 105 25174 0,23
Hertz Corp/The 12.625% 15/07/2029 144A» 9 000 usD 9797 9 589 0,09
Hilton Domestic Operating Co Inc 5.875%
01/04/2029 144A® 37 000 uUsD 37 030 36 935 0,34
HUB International Ltd 7.375% 31/01/2032 144A® 15 000 usD 15 369 15 235 0,14
Illuminate Buyer LLC/Illuminate Holdings IV Inc
9.000% 01/07/2028 144A® 2 000 usD 2 029 2 025 0,02
Interface Inc 5.500% 01/12/2028 144A® 12 000 usbD 10 749 11 730 0,11
Iron Mountain Inc 6.250% 15/01/2033 144A®? 5000 usD 5000 4 980 0,05
Iron Mountain Information Management Services
Inc 5.000% 15/07/2032 144A® 44 000 uUsD 39 608 40 496 0,38
Jabil Inc 5.450% 01/02/2029 5000 uUsD 4 978 5 041 0,05
Jane Street Group/JSG Finance Inc 7.125%
30/04/2031 144A® 29 000 usD 29 302 29 802 0,28
K Hovnanian Enterprises Inc 11.750% 30/09/2029
144A2 11 000 usbD 12 053 11 977 0,11
Landsea Homes Corp 8.875% 01/04/2029 144A® 12 000 usD 12 024 11 989 0,11
LFS Topco LLC 5.875% 15/10/2026 144A® 13 000 usD 12 266 12 839 0,12
Life Time Inc 6.000% 15/11/2031 144A® 15 000 uUsD 15 000 14 850 0,14
Lions Gate Capital Holdings LLC 5.500%
15/04/2029 144A® 8 000 usD 5914 6 273 0,06
Louisiana-Pacific Corp 3.625% 15/03/2029 144A® 26 000 uUsD 24 194 24 011 0,22
LPL Holdings Inc 5.700% 20/05/2027 50 000 uUsD 49 985 50 603 0,47
Madison IAQ LLC 5.875% 30/06/2029 144A® 10 000 uUsD 9 402 9 442 0,09
Magnera Corp 4.750% 15/11/2029 144A® 9 000 usD 8 108 7 993 0,07
Martin Midstream Partners LP/Martin Midstream
Finance Corp 11.500% 15/02/2028 144A® 14 000 usbD 14 951 15 208 0,14
Maxim Crane Works Holdings Capital LLC 11.500%
01/09/2028 144A® 6 000 uUsD 6 456 6 345 0,06
McAfee Corp 7.375% 15/02/2030 144A? 9 000 usD 8 549 8 741 0,08
Micron Technology Inc 6.750% 01/11/2029 35 000 usD 34 971 37 264 0,35
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Millennium Escrow Corp 6.625% 01/08/2026
144A2 9 000 usD 6 342 7 023 0,07
Moog Inc 4.250% 15/12/2027 144A 26 000 usbD 24 833 24 816 0,23
Moss Creek Resources Holdings Inc 8.250%
01/09/2031 144A® 14 000 usbD 13 681 13 690 0,13
Mueller Water Products Inc 4.000% 15/06/2029
144A2 26 000 usbD 24 077 24 021 0,22
Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 10 000 uUsD 9979 9727 0,09
Newell Brands Inc 6.375% 15/05/2030 27 000 usbD 27 142 27 044 0,25
Newmark Group Inc 7.500% 12/01/2029 22 000 uUsD 22 829 22 991 0,21
News Corp 3.875% 15/05/2029 144A 28 000 usbD 25 246 25974 0,24
NextEra Energy Capital Holdings Inc 6.051%
01/03/2025 15 000 usbD 15 003 15 027 0,14
NextEra Energy Operating Partners LP 7.250%
15/01/2029 144A® 26 000 usbD 26 602 26 594 0,25
NRG Energy Inc 3.375% 15/02/2029 144A( 13 000 usbD 11 359 11 795 0,11
NRG Energy Inc 5.750% 15/07/2029 14 000 usD 12 576 13610 0,13
NRG Energy Inc 6.250% 01/11/2034 144A( 10 000 usD 10 047 9 808 0,09
OneSky Flight LLC 8.875% 15/12/2029 144A® 5000 usD 5000 5003 0,05
Osaic Holdings Inc 10.750% 01/08/2027 144A) 7 000 usbD 6 861 7 222 0,07
Oscar AcquisitionCo LLC/Oscar Finance Inc 9.500%
15/04/2030 144A® 7 000 uUsD 6 337 6 596 0,06
Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031
144A@ 5 000 uUsD 5000 5050 0,05
Park-Ohio Industries Inc 6.625% 15/04/2027 6 000 uUsD 5867 5 895 0,05
Patrick Industries Inc 4.750% 01/05/2029 144A() 32 000 usbD 29 626 30 116 0,28
Pediatrix Medical Group Inc 5.375% 15/02/2030
144A2 24 000 usbD 23 078 22 918 0,21
PHH Escrow Issuer LLC 9.875% 01/11/2029 144A® 11 000 usD 10 902 11 049 0,10
Phinia Inc 6.750% 15/04/2029 144A( 24 000 usD 24 501 24 480 0,23
Pitney Bowes Inc 6.875% 15/03/2027 144A® 13 000 uUsb 11 542 12 937 0,12
Planet Financial Group LLC 10.500% 15/12/2029
144A2 13 000 usbD 13 331 13 232 0,12
Premier Entertainment Sub LLC/Premier
Entertainment Finance Corp 5.875% 01/09/2031
144A2 3 000 usD 2074 2182 0,02
Provident Funding Associates LP/PFG Finance Corp
9.750% 15/09/2029 144A® 12 000 uUsD 12 094 12 284 0,11
Rackspace Finance LLC 3.500% 15/05/2028 144A® 7 028 usD 3 809 4234 0,04
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Rain Carbon Inc 12.250% 01/09/2029 144A® 12 000 usbD 12 129 12 683 0,12
Rayonier AM Products Inc 7.625% 15/01/2026
144A@ 6 000 uUsD 6 036 6 002 0,06
Rithm Capital Corp 8.000% 01/04/2029 144A® 2 000 usD 2018 2 001 0,02
ROBLOX Corp 3.875% 01/05/2030 144A™ 27 000 usD 24 696 24 331 0,23
Sabre GLBL Inc 10.750% 15/11/2029 144A®? 14 000 usD 12 367 14 443 0,13
Sinclair Television Group Inc 5.500% 01/03/2030
144A2 9 000 uUsD 6 314 6 075 0,06
Solaris Midstream Holdings LLC 7.625% 01/04/2026
144A2 5 000 usD 5 044 5 004 0,05
Southwestern Public Service Co 6.000%
01/06/2054 20 000 uUsD 19 854 20 217 0,19
Spirit AeroSystems Inc 4.600% 15/06/2028 2 000 uUsD 1814 1897 0,02
SPX FLOW Inc 8.750% 01/04/2030 144A® 7 000 usD 7 228 7173 0,07
Starwood Property Trust Inc 4.375% 15/01/2027
144A2 45 000 uUsD 44 215 43 508 0,40
Starwood Property Trust Inc 6.000% 15/04/2030
144A2 26 000 usD 25948 25 520 0,24
Stem Inc 0.500% 01/12/2028 144A 35 000 usbD 27 028 9028 0,08
StoneMor Inc 8.500% 15/05/2029 144A® 7 000 usD 5772 6 270 0,06
Summit Midstream Holdings LLC 8.625%
31/10/2029 144A® 12 000 usbD 12 044 12 446 0,12
SunCoke Energy Inc 4.875% 30/06/2029 144A® 14 000 uUsD 12 648 12 763 0,12
Sunnova Energy Corp 5.875% 01/09/2026 144A( 15 000 usbD 13 828 12 466 0,12
Talen Energy Supply LLC 8.625% 01/06/2030
144A@ 25 000 usbD 26 303 26 643 0,25
Taylor Morrison Communities Inc 5.875%
15/06/2027 144A® 25 000 usbD 25 313 25 090 0,23
TEGNA Inc 5.000% 15/09/2029 27 000 usD 25 335 25 251 0,23
Tempur Sealy International Inc 4.000% 15/04/2029
144A2 29 000 uUsD 26 269 26 722 0,25
TGNR Intermediate Holdings LLC 5.500%
15/10/2029 144A® 14 000 usD 13 347 13 073 0,12
Thor Industries Inc 4.000% 15/10/2029 144A?) 14 000 usD 12 180 12 624 0,12
T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 30 000 usD 29 957 28 374 0,26
T-Mobile USA Inc 5.150% 15/04/2034 30 000 usbD 29 907 29 515 0,27
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TMS International Corp/DE 6.250% 15/04/2029
144A2 7 000 usD 6 865 6711 0,06
TransDigm Inc 6.375% 01/03/2029 144A® 16 000 usbD 16 139 16 036 0,15
Triton Water Holdings Inc 6.250% 01/04/2029
144A@ 7 000 uUsD 6 966 6 949 0,06
Tutor Perini Corp 11.875% 30/04/2029 144A® 5 000 usD 5279 5528 0,05
Unisys Corp 6.875% 01/11/2027 144A® 12 000 uUsb 10 075 11 643 0,11
United Airlines Inc 4.625% 15/04/2029 144A 33 000 usD 31936 31 376 0,29
Urban One Inc 7.375% 01/02/2028 144A» 4 000 usbD 3336 2 490 0,02
US Foods Inc 5.750% 15/04/2033 144A®) 12 000 usbD 12 000 11 662 0,11
USI Inc/NY 7.500% 15/01/2032 144A 6 000 usD 6 052 6 205 0,06
Vertiv Group Corp 4.125% 15/11/2028 144A® 26 000 usbD 24 508 24 539 0,23
VFH Parent LLC/Valor Co-Issuer Inc 7.500%
15/06/2031 144A® 12 000 uUsb 12 514 12 343 0,11
Viasat Inc 6.500% 15/07/2028 144A® 13 000 usD 10 483 10 538 0,10
Victoria's Secret & Co 4.625% 15/07/2029 144A( 15 000 usbD 13 226 13 625 0,13
Virtusa Corp 7.125% 15/12/2028 144A®? 6 000 usD 5448 5702 0,05
Vistra Operations Co LLC 4.375% 01/05/2029
144A2 40 000 usD 36 478 37 660 0,35
Warnermedia Holdings Inc 6.412% 15/03/2026 25 000 uUsD 25 000 25010 0,23
Western Digital Corp 4.750% 15/02/2026 18 000 usbD 17 664 17 826 0,17
Western Midstream Operating LP 6.150%
01/04/2033 5000 uUsD 4 986 5096 0,05
White Cap Buyer LLC 6.875% 15/10/2028 144A 7 000 uUsD 6 432 6 922 0,06
Xerox Holdings Corp 5.000% 15/08/2025 144A() 30 000 usbD 29 529 29 847 0,28
Xerox Holdings Corp 5.500% 15/08/2028 144A®?) 13 000 uUsD 11 528 11 151 0,10
Zebra Technologies Corp 6.500% 01/06/2032
144A2 5000 usD 5000 5072 0,05
2 981 592 2993 617 27,86
Uruguay
Uruguay Government International Bond 9.750%
20/07/2033 2 670 000 uyu 66 891 61 364 0,57
66 891 61 364 0,57
Total - Bonos de tipo fijo 3 461 596 3 466 530 32,26
Bonos de tipo variable
Reino Unido
HSBC Holdings PLC 6.000% Perpetual 200 000 uUsD 196 809 195 545 1,82
196 809 195 545 1,82
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Espafa
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.125%
Perpetual 200 000 uUsD 181 708 192 423 1,79
181 708 192 423 1,79
Estados Unidos
AES Corp/The 6.950% 15/07/2055 35 000 usbD 34 995 34 231 0,32
Bank of America Corp 5.425% 15/08/2035 55 000 usD 55 000 53 532 0,50
Capital One Financial Corp 6.051% 01/02/2035 55 000 usD 55 000 55 883 0,52
Discover Financial Services 7.964% 02/11/2034 20 000 UsD 20 000 22 857 0,21
Dominion Energy Inc 6.875% 01/02/2055 30 000 usD 30 000 31175 0,29
Goldman Sachs Group Inc/The 5.049% 23/07/2030 45 000 uUsD 45 000 44 733 0,42
Goldman Sachs Group Inc/The 7.500% Perpetual 80 000 uUsb 80 000 83 457 0,78
JPMorgan Chase & Co 4.000% Perpetual 50 000 uUsb 48 446 49 519 0,46
JPMorgan Chase & Co 4.600% Perpetual 35 000 uUsb 34 087 34 844 0,32
Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 25 000 uUsD 25 000 24 590 0,23
Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 20 000 usD 20 000 19 860 0,18
Morgan Stanley 5.644% 13/04/2028 80 000 uUsD 80 000 80 556 0,75
Santander Holdings USA Inc 2.490% 06/01/2028 35 000 uUsD 35 000 33 193 0,31
Synchrony Financial 5.935% 02/08/2030 10 000 usD 10 000 10 092 0,09
Wells Fargo & Co 5.676% 22/04/2028 50 000 uUsD 50 000 50 416 0,47
Wells Fargo & Co 6.850% Perpetual 80 000 uUsD 80 000 82 572 0,77
702 528 711 510 6,62
Total - Bonos de tipo variable 1 081 045 1 099 478 10,23
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 4 542 641 4 566 008 42,49
Otros valores mobiliarios
Letras del Tesoro
Egipto
Egypt Treasury Bills 0.000% 11/03/2025 7 150 000 EGP 141 151 133 699 1,25
141 151 133 699 1,25
Total - Letras del Tesoro 141 151 133 699 1,25
Total - Otros valores mobiliarios 141 151 133 699 1,25
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 10 371 261 10 518 846 97,89

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
325



Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Multi Alpha Fund®

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

Q/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 100 000,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas
NUmero de acciones al final 100 000,000

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Multi Alpha Fund®

Estadisticas
31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usbD usD usbD

Total valor liquidativo 41 443 72 555 133 971
Valor liquidativo por Accién

Q/A (USD) 0,41 0,76 1,34

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I
Natixis Multi Alpha Fund®

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Fondos de inversién
Francia
H20 Moderato SP 29 usD 133 766 6 393 15,43
133 766 6 393 15,43
Irlanda
H20 Global Strategies ICAV - H20 Fidelio 677 uUsbD 228 471 8 231 19,86
228 471 8 231 19,86
Total - Fondos de inversion 362 237 14 624 35,29
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 362 237 14 624 35,29
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 362 237 14 624 35,29

(1) véase la Nota 1.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Conservative Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio 3807 819,998
Numero de acciones emitidas 1 806 788,022
Numero de acciones reembolsadas (140 305,892)
NUmero de acciones al final 5474 302,128
S/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 47 225,474
NUmero de acciones emitidas 11 781,319
Numero de acciones reembolsadas (5 162,336)
Numero de acciones al final 53 844,457
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Conservative Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 601 354 090 398 728 620 250 150 434
Valor liquidativo por Accién

I/A (EUR) 111,00 105,10 96,80

N/A (EUR) 110,71 104,89 96,66

R/A (EUR) 108,75 103,40 95,63

S/A (EUR) 112,00 105,84 97,29
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Conservative Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Fondos de inversién
Francia
DNCA Invest - Beyond Engage EUR 26 598 295 28 766 540 4,78
Natixis Investment Managers International - Ostrum
SRI Money EUR 62 766 66 363 0,01
Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF EUR 4 805 078 5155 195 0,86
31 466 139 33 988 098 5,65
Irlanda
Natixis International Funds (Dublin) I-Loomis Sayles
Sustainable Euro Credit Fund EUR 106 437 041 111 034 000 18,46
Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF EUR 9 601 675 11 468 400 1,91
116 038716 122502 400 20,37
Luxemburgo
DNCA Invest - Global New World EUR 12 829 064 16 705 280 2,78
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Bond Fund EUR 109 385 560 112 190 400 18,66
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Corporate Bond Fund EUR 89 406 195 93 186 030 15,50
Mirova Funds - Mirova Euro Short Term Sustainable
Bond Fund EUR 39 188 570 40 851 080 6,79
Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund EUR 104 652 816 105 321 590 17,51
Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity EUR 46 705 378 50 960 950 8,47
Mirova Funds - Mirova Women Leaders and
Diversity Equity EUR 6 016 448 7 736 330 1,29
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics
Water Fund EUR 15028 115 17 111 350 2,85
423 212 146 444 063 010 73,85
Total - Fondos de inversion 570 717 001 600 553 508 99,87
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 570717 001 600 553 508 99,87
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 570 717 001 600 553 508 99,87

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Dynamic Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 30,000
N/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

R/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

5 690 833,466
2 796 464,813
(458 175,370)

Numero de acciones al final

8 029 122,909

S/A (EUR)

NUmero de acciones en circulacién al inicio 5 339,203
Ndmero de acciones emitidas 9 103,289
Numero de acciones reembolsadas (909,385)
Numero de acciones al final 13 533,107
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Dynamic Fund

Estadisticas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 1124 208 996 732 966 674 429 643 203
Valor liquidativo por Accién

I/A (EUR) 143,35 131,28 116,04

N/A (EUR) 142,71 130,80 115,75

R/A (EUR) 139,77 128,67 114,33

S/A (EUR) 144,64 132,20 116,63
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Natixis International Funds (Lux) I
Natixis ESG Dynamic Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcion neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Fondos de inversién
Francia
DNCA Invest - Beyond Engage 732 000 EUR 77 594 050 87 012 840 7,74
Natixis Investment Managers International - DNCA
SRI Euro Quality 730 EUR 77 251 119 82 339 671 7,32
Natixis Investment Managers International -
Insertion Emplois Dynamique 380 000 EUR 43 255 702 41 313 600 3,68
Natixis Investment Managers International -
Ostrum SRI Money 5 EUR 64 588 66 300 0,01
Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF 196 000 EUR 20 016 663 21 498 260 1,91
218 182 122 232 230671 20,66
Irlanda
Natixis International Funds (Dublin) I-Loomis
Sayles Sustainable Euro Credit Fund 6 000 000 EUR 62 396 344 64 680 000 5,75
Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF 485 000 EUR 62 283 143 73 348 975 6,53
124 679 487 138 028 975 12,28
Luxemburgo
DNCA Invest - Beyond Semperosa 711 000 EUR 82 818 426 85 056 930 7,57
DNCA Invest - Euro Dividend Grower 555 000 EUR 60 509 661 63 747 300 5,67
DNCA Invest - Global New World 789 000 EUR 80 566 767 102 972 390 9,16
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Bond Fund 710 000 EUR 68 998 235 71 120 700 6,33
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Corporate Bond Fund 270 000 EUR 24 650 808 26 235 900 2,33
Mirova Funds - Mirova Europe Environmental
Equity 290 000 EUR 37 440 538 35 005 900 3,11
Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 3 080 EUR 28 919 667 29 490 045 2,62
Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 731 000 EUR 159 639 200 181 719 290 16,16
Mirova Funds - Mirova Women Leaders and
Diversity Equity 291 000 EUR 48 272 857 60 845 190 5,41
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics
Water Fund 489 000 EUR 87 290 203 98 440 590 8,76
679 106 362 754 634 235 67,12
Total - Fondos de inversion 1021967 971 1124 893881 100,06
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 1021967971 1124893881 100,06
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 1021967 971 1124 893881 100,06

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Moderate Fund

Variacién del numero de Acciones durante el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2024

I/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio 30,000
Numero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000
N/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio 30,000
NUmero de acciones emitidas -
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 30,000

R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

695 907,897
210 118,607
(33 027,118)

NUmero de acciones al final

872 999,386

S/A (EUR)

Numero de acciones en circulacion al inicio 805,937
NUmero de acciones emitidas 3 885,617
Numero de acciones reembolsadas (222,789)
Numero de acciones al final 4 468,765
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Moderate Fund

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 108 942 520 80 843 787 69 925 330
Valor liquidativo por Accién

I/A (EUR) 126,96 118,12 106,41

N/A (EUR) 126,52 117,79 106,19

R/A (EUR) 124,13 116,02 105,00

S/A (EUR) 128,10 118,94 106,95
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Natixis International Funds (Lux) I

Natixis ESG Moderate Fund

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en EUR)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Fondos de inversion
Francia
DNCA Invest - Beyond Engage 78 000 EUR 8 188 490 9 271 860 8,51
Natixis Investment Managers International - DNCA
SRI Euro Quality 34 EUR 3483 570 3 834 998 3,52
Natixis Investment Managers International -
Insertion Emplois Dynamique 18 000 EUR 1 991 504 1 956 960 1,80
Natixis Investment Managers International - Ostrum
SRI Money 2 EUR 25 354 26 520 0,02
Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF 14 000 EUR 1431 300 1 535 590 1,41
15120 218 16 625 928 15,26
Irlanda
Natixis International Funds (Dublin) I-Loomis Sayles
Sustainable Euro Credit Fund 1 360 000 EUR 13 997 200 14 660 800 13,46
Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF 33 500 EUR 4 267 701 5 055 485 4,64
18 264 901 19 716 285 18,10
Luxemburgo
DNCA Invest - Beyond Semperosa 22 000 EUR 2 529 225 2 631 860 2,42
DNCA Invest - Euro Dividend Grower 26 000 EUR 2 760 560 2 986 360 2,74
DNCA Invest - Global New World 51 000 EUR 4 978 368 6 656 010 6,11
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Bond Fund 150 000 EUR 14 801 035 15 025 500 13,79
Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable
Corporate Bond Fund 85 000 EUR 7 994 722 8 259 450 7,58
Mirova Funds - Mirova Euro Short Term Sustainable
Bond Fund 22 000 EUR 2 247 208 2 352 680 2,16
Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity 9 000 EUR 1128 540 1 086 390 1,00
Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 1120 EUR 10 708 978 10 723 653 9,84
Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 52 000 EUR 11171912 12 926 680 11,86
Mirova Funds - Mirova Women Leaders and Diversity
Equity 15 000 EUR 2 575943 3136 350 2,88
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics
Water Fund 33 000 EUR 5716 516 6 643 230 6,10
66 613 007 72 428 163 66,48
Total - Fondos de inversion 99 998 126 108 770 376 99,84
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 99998 126 108 770 376 99,84
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 99998 126 108 770 376 99,84

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund®

Variacion del nUmero de Acciones durante el periodo comprendido entre

el 30 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

H-Q/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

1 000,000

NUmero de acciones al final

1 000,000

I/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

35,000

Numero de acciones al final

35,000

N1/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

35,000

Numero de acciones al final

35,000

R/A (USD)
NUmero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

35,000

Numero de acciones al final

35,000

RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
NUmero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

35,000

Numero de acciones al final

35,000

S/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones reembolsadas

35,000

Numero de acciones al final

35,000
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund®

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usD usbD usD

Total valor liquidativo 125 154 - -
Valor liquidativo por Accién

H-Q/A (EUR) 103,22 - -

I/A (USD) 104,65 - -

N1/A (USD) 104,75 - -

R/A (USD) 104,01 - -

RE/A (USD) 103,67 - -

S/A (USD) 104,84 - .

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund®

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracion % del
patrimonio
Descripcion neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Fondos de inversion

Irlanda

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape US

Sector UCITS ETF 1037 uUsb 120 849 126 986 101,46

120 849 126 986 101,46

Total - Fondos de inversion 120 849 126986 101,46
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 120 849 126986 101,46
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 120 849 126986 101,46

(1) véase la Nota 1.
Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el
30 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund®)

Variacion del nUmero de Acciones durante el periodo comprendido entre
el 30 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

H-N1/A (EUR)
NUmero de acciones en circulacién al inicio -

Numero de acciones emitidas 5 030,648
Numero de acciones reembolsadas (5 000,000)
Numero de acciones al final 30,648
H-R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 1 354,223
Numero de acciones reembolsadas (200,000)
Numero de acciones al final 1 154,223
I/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
Numero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
NUmero de acciones al final 35,000
N1/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 35,000
Numero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000
R/A (USD)
Numero de acciones en circulacién al inicio -
NUmero de acciones emitidas 2 159,333
Numero de acciones reembolsadas (35,000)
Numero de acciones al final 2 124,333
R/A (EUR)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
Numero de acciones emitidas 2 784,941
Numero de acciones reembolsadas (971,671)
Numero de acciones al final 1 813,270
R/A (SGD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
NUmero de acciones emitidas 174,205
Numero de acciones reembolsadas (46,886)
Numero de acciones al final 127,319
RE/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
Numero de acciones emitidas 6 649,444
NUmero de acciones reembolsadas (35,000)
Numero de acciones al final 6 614,444
S/A (USD)
Numero de acciones en circulacion al inicio -
Numero de acciones emitidas 35,000
NUmero de acciones reembolsadas -
Numero de acciones al final 35,000

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund®)

Estadisticas

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023 de 2022

usb usb usb

Total valor liquidativo 1361 130 - -
Valor liquidativo por Accién

H-N1/A (EUR) 112,63 - -

H-R/A (EUR) 107,47 - -

I/A (USD) 114,26 - -

N1/A (USD) 114,34 - -

R/A (USD) 113,63 - -

R/A (EUR) 114,71 - -

R/A (SGD) 115,60 - -

RE/A (USD) 113,32 - -

S/A (USD) 114,44 - -

(1) véase la Nota 1.
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Natixis International Funds (Lux) I

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund®)

Estado de las inversiones

A 31 de diciembre de 2024
(expresado en USD)

Cantidad Divisa Coste Valoracién % del
patrimonio
Descripcién neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores
Fondos de inversién
Luxemburgo
Ossiam Shiller Barclays Cape US Sector Value TR 914 uUsb 1276 402 1362 242 100,08
1276 402 1362 242 100,08
Total - Fondos de inversion 1 276 402 1362242 100,08
Total - Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores 1276 402 1362 242 100,08
TOTAL DE LA CARTERA DE INVERSIONES 1276 402 1362 242 100,08

(1) véase la Nota 1.

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV una relacidn detallada, sin cargo, de los movimientos de la cartera entre el

30 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Natixis International Funds (Lux) I

Notas a los estados financieros
A 31 de diciembre de 2024

Nota 1 - INFORMACION GENERAL

Natixis International Funds (Lux) I (el «Fondo paraguas») es una sociedad de inversion de capital variable
(SICAV) constituida con arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo el 1 de diciembre de 1995.
Actualmente se rige por la Parte I de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre los
organismos de inversion colectiva, en su version modificada, que transpone la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009 («Directiva sobre OICVM»), en su versidon
modificada.

El domicilio social del Fondo paraguas se encuentra en 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburgo. El Fondo
paraguas esta registrado en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 530 23.

Natixis International Funds (Lux) I es un Fondo paraguas y, como tal, ofrece a los inversores acceso a una
gestion diversificada a través de una gama de Fondos independientes, cada uno con su propio objetivo y
politica de inversion.

A 31 de diciembre de 2024 se ofrecian acciones en treinta y ocho subfondos (cada uno, un «Fondo»):

- Natixis Asia Equity Fund,

- DNCA Emerging Europe Equity Fund,

- Natixis Pacific Rim Equity Fund,

- Harris Associates Global Equity Fund,

- Harris Associates U.S. Value Equity Fund,

- Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund,

- Loomis Sayles Global Growth Equity Fund,

- Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund,

- Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund,

- Thematics Al and Robotics Fund,

- Thematics Climate Selection Fund,

- Thematics Health Fund (lanzado el 10 de diciembre de 2024),
- Thematics Meta Fund,

- Thematics Safety Fund,

- Thematics Subscription Economy Fund,

- Thematics Water Fund,

- Thematics Wellness Fund,

- Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund,

- Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund,

- WCM Global Emerging Markets Equity Fund,

- WCM Select Global Growth Equity Fund,

- Loomis Sayles Global Allocation Fund,

- Loomis Sayles Global Credit Fund,

- Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund,
- Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund,

- Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund,

- Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund,

- Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund,

- Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund,

- Ostrum Euro High Income Fund,

- Ostrum Global Inflation Fund,

- Ostrum Short Term Global High Income Fund,

- Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund,

- Natixis ESG Conservative Fund,

- Natixis ESG Dynamic Fund,

- Natixis ESG Moderate Fund,

- Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanzado el 30 de enero de 2024),
- Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanzado el 30 de enero de 2024).

344



Natixis International Funds (Lux) I

Notas a los estados financieros
A 31 de diciembre de 2024 (continuacién)

Nota 1 - INFORMACION GENERAL (continuacion)

El 31 de diciembre de 2024, se cerrd el WCM China Growth Equity Fund. El Fondo se presenta siguiendo un
principio contable de actividad interrumpida.

El 22 de julio de 2021, el Natixis Multi Alpha Fund cesé sus operaciones, pero la liquidacidon no se habia
completado a 31 de diciembre de 2024. El Fondo se presenta siguiendo un principio contable de actividad
interrumpida. Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, el H20 Global Strategies ICAV - H20
Fidelio se reembolsé parcialmente.

El 13 de enero de 2021, el Loomis Sayles Institutional High Income Fund ces6 sus operaciones, pero la
liquidacion no se habia completado a 31 de diciembre de 2024. El Fondo se presenta siguiendo un principio
contable de actividad interrumpida.

El Fondo paraguas ha nombrado a Natixis Investment Managers International (la «Sociedad Gestora») su
sociedad gestora y ha delegado en ella todos los poderes relacionados con la gestion de inversiones, la
administracion y la distribucidén del Fondo paraguas con efecto a partir del 30 de abril de 2006.

Natixis Investment Managers International es una Société par Actions Simplifiée constituida con arreglo a
la ley de Luxemburgo de 25 de abril de 2006, con duracion ilimitada y autorizada como sociedad gestora
conforme a lo dispuesto en el capitulo 15 de la Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva, en su versidn vigente. Desde el 22 de julio de 2014, Natixis Investment
Managers S.A. también estd autorizada por la CSSF para actuar como gestora de Fondos de inversion
alternativos conforme al Capitulo 2 de la ley de 12 de julio de 2013 sobre gestores de Fondos de inversion
alternativos.

Los estatutos se modificaron durante la segunda junta general extraordinaria de la SICAV celebrada el 4 de
diciembre de 2023.

Los inversores pueden canjear acciones entre Fondos.

El Fondo paraguas se constituy6 con duracion ilimitada.

Nota 2 - RESUMEN D