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Société d’Investissement a Capital Variable
di diritto lussemburghese

Natixis International Funds (Lux) I (il "Fondo multicomparto") € una Société d'Investissement a Capital
Variable lussemburghese composta da diversi comparti separati (ciascuno, un "Fondo").

Scopo del Fondo multicomparto € dare agli investitori la possibilita di avvalersi di competenze diversificate in

materia di gestione attraverso una serie di singoli comparti, ognuno caratterizzato da un obiettivo e da una
politica d’investimento specifici.
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

LE AZIONI DI OGNUNO DEI FONDI SONO OFFERTE PER LA VENDITA ESCLUSIVAMENTE IN
LUSSEMBURGO O LADDOVE LA LEGGE LO CONSENTA. L’OFFERTA O LA VENDITA DELLE AZIONI
NON VIENE EFFETTUATA NELLE GIURISDIZIONI IN CUI CIO E PROIBITO DALLA LEGGE.

NESSUN COMPARTO VIENE OFFERTO A SOGGETTI STATUNITENSI (COME INDI SEGUITO DEFINITI)
ECCETTO IN CIRCOSTANZE ECCEZIONALI E ANCHE IN TAL CASO SOLO CON IL PREVIO CONSENSO
DEGLI AMMINISTRATORI.

Le Azioni non sono state e non saranno registrate ai sensi della legge U.S. Securities Act 1933 e successivi
emendamenti (“1933 Act”) e il Fondo multicomparto non & registrato in conformita alle disposizioni della legge
Investment Company Act 1940 e successivi emendamenti (“1940 Act’) e, di conseguenza, le Azioni non
possono essere direttamente o indirettamente offerte o vendute negli Stati Uniti oppure a soggetti statunitensi
0 a loro beneficio, eccetto ove non sia stata concessa una deroga speciale agli obblighi della Legge del 1933
oppure in relazione a transazioni non soggette a tale legge e di altre normative applicabili in materia di
intermediazione mobiliare.

Definizione di Soggetto statunitense

"Soggetto statunitense"”, cosi come definito nell'Internal Revenue Code statunitense del 1986 e nel
Regolamento S della legge U.S. Securities Act del 1933 e successive modifiche, include i seguenti soggetti:

a) persona fisica con cittadinanza statunitense o residente negli Stati Uniti ed alcuni ex cittadini
e residenti degli Stati Uniti;

b) proprieta (i) il cui esecutore o amministratore sia un Soggetto statunitense o (ii) il cui reddito
sia soggetto a imposizione negli Stati Uniti indipendentemente dall'origine;

c) societa di capitali o di persone costituita ai sensi della legislazione degli Stati Uniti;

d) trust (i) che abbia come intestatari fiduciari dei Soggetti statunitensi o (ii) la cui amministrazione sia
sottoposta alla vigilanza principale di un tribunale statunitense e le cui decisioni sostanziali siano
sotto il controllo di uno o piu fiduciari statunitensi;

€) agenzia o succursale di un’entita straniera con sede negli Stati Uniti;

f) ogni conto il cui depositario non ha poteri discrezionali o conto simile (diverso da una proprieta o
da un trust) detenuto da un intermediario o da altro fiduciario per beneficio o per conto di un
soggetto statunitense;

g) ogni conto il cui depositario abbia poteri discrezionali o conto simile (diverso da una proprieta o da
un trust) detenuto da un intermediario o da altro fiduciario organizzato, costituito, o (se persona
fisica) residente negli Stati Uniti;

h) societa di persone o di capitali che sia: (i) costituita ai sensi delle leggi di un ordinamento estero; e
(ii) fondata da un Soggetto statunitense principalmente al fine di investire in titoli non registrati ai
sensi del 1933 Act, a meno che essa sia costituita e posseduta da investitori accreditati (definiti
alla Norma 501(a) di cui al 1933 Act), che non siano persone fisiche, proprieta immobiliari o trust;
e

i) qualsiasi entita costituita da o per conto dei soggetti sopra indicati al fine di investire nella Societa,
nonché qualsiasi altra persona fisica o entitd che a giudizio della Societa di gestione soddisfi i
requisiti di Soggetto statunitense.

Il Consiglio di amministrazione pud modificare la definizione di “Soggetto statunitense” senza fornire
alcun preavviso agli azionisti se cid si rivela necessario per garantire conformita alle leggi e alle
normative vigenti negli Stati Uniti. Per ottenere maggiori informazioni si invitano gli interessati a prendere
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contatto con il proprio distributore per ottenere I'elenco delle persone fisiche o giuridiche che soddisfano
i requisiti per qualificarsi come “Soggetto Statunitense”.

Requisiti deqli investitori

Le persone fisiche possono investire in Classi di Azioni R, RE, RET, C, CT, CW, F, J, N, N1 e SN1. Soltanto
gli investitori che soddisfano determinati requisiti possono acquistare Classi di Azioni I, S, S1, S2, El, Q o P.
Si invita a leggere il presente Prospetto per verificare se si & in possesso dei requisiti richiesti.

Che cosaoccorre sapere prima di investire in un Fondo

Il valore dell'investimento in un Fondo pud aumentare o diminuire e gli investitori potrebbero perderne una
parte o la totalitd. Non vi € alcuna garanzia che un Fondo riesca a raggiungere il suo obiettivo d'investimento.
Prima di effettuare un qualsiasi investimento in un Fondo, si invita a leggere il presente Prospetto. Inoltre, se
si investe in uno dei Fondi, si potrebbe essere soggetti a disposizioni legali, normative, fiscali e valutarie. Per
eventuali domande in merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto o allinvestimento in uno
qualsiasi dei Fondi, raccomandiamo di rivolgersi al proprio consulente finanziario, fiscale e legale.

Nessuno € autorizzato a rilasciare dichiarazioni in merito al Fondo multicomparto, a uno qualsiasi dei Fondi o
alle Azioni che non siano quelle contenute nel presente Prospetto. Non si deve fare affidamento sulle
dichiarazioni in merito al Fondo multicomparto, a uno qualsiasi dei Fondi o alle Azioni che non siano quelle
contenute nel presente Prospetto.

Per ricevere altre copie del presente Prospetto, delle ultime relazioni annuali e semestrali o dell'Atto costitutivo
del Fondo multicomparto, vi invitiamo a telefonare a Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., tel. +
352 474 066 425 o a scrivere a: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., 80, route d’EschL-1470
Lussemburgo.

La Societa di gestione richiama I'attenzione sul fatto che qualsiasi investitore sara in grado di esercitare
pienamente i propri diritti di investitore direttamente nei confronti del Fondo multicomparto, in particolare il
diritto di partecipare alle assemblee degli azionisti, qualora sia registrato a proprio nome nel registro degli
azionisti del Fondo multicomparto. Nel caso in cui un investitore investa nel Fondo multicomparto tramite un
intermediario che investe a sua volta nel Fondo multicomparto a proprio nome ma per conto di tale investitore,
potrebbe non essere sempre possibile per quest’ultimo (i) esercitare determinati diritti di azionista direttamente
nei confronti del Fondo multicomparto e/o (ii) ricevere una compensazione in caso di errori nel calcolo del
valore patrimoniale netto e/o di non conformita alle regole d’investimento e/o altri errori riguardanti il Fondo
multicomparto. Si suggerisce agli investitori di rivolgersi a un consulente per conoscere i propri diritti.

Sezione “Profilo deqli investitori”

La Societa di gestione richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che le informazioni contenute nella
sezione “Profilo degli investitori” vengono fornite esclusivamente a scopo di riferimento. Prima di prendere una
decisione d’investimento, si invitano gli investitori a considerare le proprie situazioni specifiche, tra cui, a titolo
puramente esemplificativo, il proprio livello di tolleranza al rischio, la propria situazione finanziaria e i propri
obiettivi d'investimento. In caso di dubbi, si suggerisce agli investitori di rivolgersi ai propri consulenti finanziari,
fiscali e legali.

Protezione dei dati

In qualita di responsabile del trattamento, la Societa di gestione del Fondo é responsabile del trattamento dei
dati personali. Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che I'attuale modulo di sottoscrizione riporta i
dettagli delle leggi e dei regolamenti in materia di protezione dei dati applicabili al Fondo e alla Societa di
gestione. Per ulteriori informazioni su come e perché la Societa di gestione potrebbe essere tenuta di volta in
volta a trattare i dati personali, si rimandano gli Azionisti e i Soggetti Controllanti, nonché i potenziali investitori,
al Modulo di sottoscrizione in vigore, oltre a una sintesi dei loro diritti ai sensi delle leggi applicabili in materia
di privacy dei dati.
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Prevenzione del riciclaggio di denaro

Il Fondo multicomparto deve essere conforme alle leggi e alle normative internazionali e del Lussemburgo
applicabili in materia di prevenzione del riciclaggio di denaro e finanziamento del terrorismo, ivi inclusi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, la legge del 12 novembre 2004 sulla lotta al riciclaggio di denaro e al
finanziamento del terrorismo, e successive modifiche (la “Legge del 2004”), il Regolamento granducale del 10
febbraio 2010 che fornisce dettagli su alcune disposizioni della Legge del 2004, il Regolamento CSSF n. 12-
02 del 14 dicembre 2012 sulla lotta contro il riciclaggio di denaro e il finanziamento del terrorismo e le rispettive
circolari CSSF sul tema della prevenzione del riciclaggio di denaro e del finanziamento del terrorismo. In
particolare, le misure anti-riciclaggio e contro il finanziamento del terrorismo in vigore in Lussemburgo
impongono al Fondo multicomparto, in funzione del rischio, di stabilire e verificare l'identita degli Azionisti
(nonché l'identita di tutti i beneficiari effettivi previsti delle Azioni che siano diversi dai sottoscrittori e dagli
eventuali agenti (ove applicabile)) e l'origine dei proventi di sottoscrizione, e di monitorare il rapporto
commerciale su base continuativa.

Agli Azionisti verra richiesto di fornire al Fondo multicomparto o al Custode dei registri e Agente per i
trasferimenti del Fondo multicomparto le informazioni e la documentazione specificate nel modulo di richiesta,
a seconda della propria forma giuridica (singolo, azienda o altra categoria di sottoscrittori). 1l Fondo
multicomparto e il Custode dei registri e Agente per i trasferimenti possono richiedere ulteriori informazioni e
documenti, come ritengono opportuno.

Il Fondo multicomparto € tenuto a istituire controlli anti-riciclaggio e puo richiedere agli Azionisti tutta la
documentazione ritenuta necessaria per accertare e verificare tali informazioni. Il Fondo multicomparto ha il
diritto di richiedere ulteriori informazioni finché non & ragionevolmente in grado di comprendere l'identita e lo
scopo economico degli Azionisti. Inoltre, tutti gli Azionisti sono tenuti a informare il Fondo multicomparto prima
che si verifichi qualsiasi cambiamento nellidentita di qualsivoglia beneficiario effettivo delle Azioni. Il Fondo
multicomparto puo richiedere in qualsiasi momento agli Azionisti esistenti ulteriori informazioni, unitamente a
tutta la documentazione di supporto ritenuta necessaria per conformarsi alle misure anti-riciclaggio in vigore
in Lussemburgo.

La mancata fornitura di informazioni o documenti ritenuti necessari affinché il Fondo multicomparto si conformi
alle misure anti-riciclaggio in vigore in Lussemburgo puo comportare ritardi o il rifiuto di eventuali richieste di
sottoscrizione o conversione e/o ritardi nell’evasione delle richieste di rimborso.
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FONDI AZIONARI



DNCA Emerging Europe Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di DNCA Emerging Europe Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale nel
lungo periodo.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale
Il Fondo investe principalmente in societa dei mercati emergenti del’Europa.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli azionari di societa dei mercati
emergenti europei, ivi compresi titoli azionari di societa a piccola e media capitalizzazione, intese come
societa aventi una capitalizzazione di mercato non superiore a USD 10 miliardi.

Con l'espressione "societa dei mercati emergenti europei" si intendono societa domiciliate o operanti
essenzialmente in uno dei Paesi emergenti europei, compresi, tra gli altri, Russia, Turchia, Polonia, Ungheria
e Repubblica Ceca. | titoli acquistati sui mercati russi non possono superare il 10% del patrimonio netto del
Fondo, salvo se tali investimenti vengono effettuati su Mercati Regolamentati (vedasi definizione alla voce
"Restrizioni agli investimenti"), come la Borsa di Mosca, o attraverso certificati rappresentativi di titoli quotati
in borsa.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
titoli diversi da quelli di cui sopra, ivi comprese azioni di societa in paesi diversi da quelli citati. Il Fondo puo
investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, nonché a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo adotta una gestione attiva e impiega I'analisi fondamentale per selezionare i titoli, mentre la
ripartizione geografica tiene conto dell’analisi macroeconomica e dei rischi insiti nei vari paesi.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcuni di tali derivati possono
presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'lndice Morgan Stanley Capital International (“MSCI”)
Emerging Markets Europe IMI (“Indice MSCI EM Europe IMI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del
Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puod
pertanto discostarsene in modo significativo.
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Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

o desiderano diversificare i propri investimenti sui mercati emergenti su base regionale;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli azionari e Concentrazione del portafoglio
Tassi di cambio e Societa a piu bassa capitalizzazione
Mercati emergenti e Investimenti sulla Borsa di Mosca

Concentrazione geografica

Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi

fiscali

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche i rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita
Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare

un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
gualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare un approccio ESG, l'obiettivo di
investimento preliminare non & quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di I Commissione | Commissione | Investimento . .
. Commissione . . o s Partecipazione
Classe di . . di vendita di rimborso / minimo .
T onnicomprensiva - 5 L minima
azioni massima CDSC iniziale
USD 100.000
I 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000
N1 0,85% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,70% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,70% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,70% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,75% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3 Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tutti i giorni Iavorgpw G (o_SS|a quaIS|_aS| giorno G alle 12.00 ora di
bancari completi in lavorativo bancario completo G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il suddetto termine ultimo sara dato seguito il giorno lavorativo bancario completo successivo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € DNCA Finance.
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Harris Associates Global Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Harris Associates Global Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale nel
lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia di investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in titoli azionari emessi da societa di tutto il mondo.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, nonché a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio netto in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
tipologie di titoli diverse da quelle di cui sopra.

Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

I Fondo adotta una gestione attiva. Nel selezionare i titoli azionari, il Fondo si avvale dellanalisi
fondamentale, prediligendo le azioni che a giudizio del Gestore degli Investimenti vengono scambiate sul
mercato a un prezzo nettamente inferiore al loro valore intrinseco.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcuni di tali derivati possono
presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”). Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pu0 essere confrontata con quella dell'lndice Morgan Stanley Capital International World (“MSCI
World”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo
non & vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.
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Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio-lungo termine;
e sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Investimenti globali

e Rischio legato a investimenti growth/value: e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
Investimenti in titoli value fiscali

e Tassidi cambio e Concentrazione del portafoglio

e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che I'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilitd stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Ti . I Commissione di|Commissione di . . .
ipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
UsD usbD
S1 0,72% annuo Nessuna Nessuna 250.'000'000 0 250.'000'000 0
Importo Importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,80% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,10% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,95% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,35% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
P 1,75% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,15% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,70% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,70% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
CT 3,15% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
Cw 2,70% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
C 2,95% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G alle 13.30 ora di G+2**
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

** Per |e richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
estendersi fino a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Harris Associates L.P.
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Harris Associates U.S. Value Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale
nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia di investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in societa statunitensi di notevoli dimensioni.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli azionari di grandi societa statunitensi,
intese per questo Fondo come societa aventi un valore di mercato superiore a USD 5 miliardi e domiciliate
o che svolgono la parte prevalente delle proprie attivita economiche negli Stati Uniti.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in titoli azionari diversi da quelli di cui
sopra, ivi comprese le azioni di societa non statunitensi o la cui capitalizzazione di mercato sia inferiore a
quella di cui sopra. Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento
collettivo.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, nonché a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

I Fondo adotta una gestione attiva. Nel selezionare i titoli azionari, il Fondo si avvale dell'analisi
fondamentale, prediligendo le azioni che a giudizio del Gestore degli Investimenti vengono scambiate sul
mercato a un prezzo nettamente inferiore al loro valore intrinseco.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcuni di tali derivati possono
presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”). Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Standard & Poor's 500 (“S&P 500”). In pratica, &
probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non € vincolato
dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.
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Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano un'esposizione ai mercati azionari statunitensi tramite un investimento in societa ad elevata
capitalizzazione;
sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio-lungo termine;
sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Tassi di cambio (per investimenti non in
e Societa ad elevata capitalizzazione USD)
e Rischio legato a investimenti growth/value: ¢ Concentrazione geografica

Investimenti in titoli value e Concentrazione del portafoglio

e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . I Commissione di|Commissione di . , .
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S1 0,50% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,70% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,20% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,65% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
P 1,75% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,95% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
CT 2,95% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
C 2,55% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo 3 Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G alle 13.30 ora di G+2**
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

** Per |e richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento pud
estendersi fino a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Harris Associates L.P.
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

L’obiettivo d'investimento di Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund consiste
nellincrementare il capitale nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda
sistematicamente considerazioni ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale
Il Fondo investe principalmente in titoli azionari di societa dei mercati emergenti.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli azionari di societa dei mercati
emergenti, definite come societa che hanno il proprio domicilio o che esercitano la maggior parte delle proprie
attivita economiche in paesi dei mercati emergenti, tra cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, alcune
Azioni A idonee tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i “programmi Stock Connect"). Il Fondo puo investire in societa
di qualunque capitalizzazione di mercato.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché fondi
d’investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni come warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

Il Fondo puo altresi investire in titoli inclusi in offerte pubbliche iniziali, in titoli di cui al Regolamento S e in
titoli soggetti alla Rule 144A. 1l Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio tramite exchange
traded note e indirettamente in master limited partnership (“MLP”) negoziate pubblicamente. Il Fondo pud
investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in obbligazioni convertibili contingenti. Il Fondo puo investire
fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi dinvestimento collettivo, ivi compresi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVML.

Il Fondo adotta una gestione attiva. Il Gestore degli investimenti adotta un approccio d'investimento a lungo
termine incentrato su societa di qualita. Il Gestore degli investimenti pud investire in societa che ritiene di
alta qualita o che sono in una fase di transizione dalla bassa all’alta qualita. Il Gestore degli investimenti
stabilisce la qualita attraverso la valutazione della corporate governance, della solidita del management, dei
vantaggi competitivi sostenibili, della crescita degli utili a lungo termine, del rendimento sul capitale investito,
della generazione sostenibile di free cash flow, della solidita patrimoniale e di altri criteri. Il Gestore degli
Investimenti punta a investire in societa le cui azioni siano vendute ben al di sotto della sua stima del loro
valore intrinseco. L'approccio alla ricerca fondamentale € di natura bottom-up e private equity.

Il Fondo é classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento
Su base accessoria, il Fondo puo ricorrere all'uso di derivati a fini di copertura o d’investimento.

In particolare, In conformita alla propria strategia d’investimento, il Fondo puo investire non oltre il 10% del
proprio patrimonio netto in future e opzioni legati a uno o piu indici quali, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, gli Indici S&P CNX Nifty, China Securities 300 e Bovespa. Gli elementi costitutivi sono
generalmente ribilanciati su base semestrale per I'S&P CNX Nifty e per I'Indice China Securities 300 e su
base trimestrale per I'Indice Bovespa. Si prevede che i costi associati al ribilanciamento degli indici siano
generalmente trascurabili in seno alla strategia. Le informazioni relative agli indici sono consultabili sui siti
Web dei rispettivi index provider.

Il Fondo pud ricorrere a opzioni e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o coprirlo dai
rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti nel
sottostante capitolo "Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di
copertura”. L'importo nominale delle attivita del fondo che possono essere soggette a TRS puo rappresentare
un massimo del 49% del patrimonio totale del Fondo. In circostanze normali, si prevede di norma che
l'importo nominale di tali operazioni non superera il 30% del patrimoniale totale del Fondo. In talune
circostanze tale proporzione puo essere superiore.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International Emerging
Markets (“MSCI EM”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non € vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

« desiderano acquisire un’esposizione alle azioni dei mercati emergenti a livello internazionale;
» desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

* sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

» sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite; e

* possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Societa a piu bassa capitalizzazione
e Tassi di cambio e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Mercati emergenti Stock Connect
e Investimenti globali e Contingent convertible bond
e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi e Strumenti finanziari derivati
fiscali e Investimenti orientati ai fattori ESG

e Concentrazione del portafoglio

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un evento
0 una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare un
significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento climatico
(ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione); tali eventi
possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e sulla situazione
finanziaria del Fondo.

Eventi sociali (ad esempio cultura aziendale che non dimostra la propria responsabilita nei confronti dei
lavoratori, incapacita di attrarre e mantenere talenti, disuguaglianza, inclusivita, relazioni di lavoro, investimenti
in capitale umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o carenze di
governance (ad esempio mancata attuazione di un processo decisionale strategico a lungo termine, violazione
significativa ricorrente di accordi internazionali, problemi di corruzione, qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche
di vendita, ecc.) possono tradursi anche in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e lotta
alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende I'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di integrare
i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di investimento e
del profilo di rischio del Fondo, si prevede che I'effetto probabile dei Rischi di sostenibilitd sui rendimenti del
Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di — Commissione Commissione . , ,
Classe Commissione . . S Investimento Partecipazione
di onnicomprensiva di ven_dlta dirimborso / minimo iniziale minima
azionil massima CDSC?
USD 15.000.000 o | USD 15.000.000
S 0,80% annuo Nessuna Nessuna importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 30.000.000 o | USD 30.000.000
S1 0,65% annuo Nessuna Nessuna importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 75.000.000 o | USD 75.000.000
S2 0,50% annuo Nessuna Nessuna importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,00% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 500.000 o
N1 0,80% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 1.000 o
R 1,75% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
Q 0,25% annuo 2 Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3 Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di

sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo

in Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Loomis Sayles Global Growth Equity Fund consiste nellincrementare il capitale
nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile.

Il Fondo investe principalmente in titoli azionari emessi da societa di tutto il mondo.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’investimento immobiliare (real estate investment trust, “REIT”) di tipo chiuso e strumenti
associati ad azioni come warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Nell’ambito degli investimenti del Fondo in titoli di tutto il mondo, il Fondo puo altresi investire fino al 30% del
proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i "programmi Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio netto in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
tipologie di titoli diverse da quelle di cui sopra.

Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo € gestito attivamente e di norma investe in un’ampia varieta di settori e industrie. Il Gestore degli
Investimenti adotta uno stile orientato alla crescita (growth) nella gestione degli investimenti azionari, che
mette in evidenza societa con vantaggi competitivi sostenibili, propulsori di crescita strutturale a lungo
termine, allettanti rendimenti in flussi finanziari sul capitale investito e team gestionali focalizzati sulla
creazione di valore per gli azionisti a lungo termine. Il Gestore degli Investimenti punta a investire in societa
le cui azioni vengono vendute ben al di sotto della sua stima del loro valore intrinseco. La valutazione
determina i tempi delle decisioni di investimento e della costruzione del portafoglio. Come risultato
dell’'orizzonte di investimento a lungo termine del Gestore degli investimenti, il Fondo € un portafoglio a bassa
rotazione.

Il Fondo é classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo puo impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcune di queste tecniche
possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda
al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.
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Indice di riferimento

Il Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, atitolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“MSCI ACWI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dellindice,
anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassi di cambio fiscali
e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio
e Rischio legato a investimenti growth/value: e Mercati emergenti
Investimenti in titoli growth e Societa ad elevata capitalizzazione

e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
Stock Connect
e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Eventi sociali (ad esempio cultura aziendale che non dimostra la propria responsabilita nei confronti dei
lavoratori, incapacita di attrarre e mantenere talenti, disuguaglianza, inclusivita, relazioni di lavoro,
investimenti in capitale umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti,
ecc.) o carenze di governance (ad esempio mancata attuazione di un processo decisionale strategico a
lungo termine, violazione significativa ricorrente di accordi internazionali, problemi di corruzione, qualita e
sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi anche in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilitd sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende I'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
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investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che I'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione| Commissione . o
Tipo di Classe Commissione . . S Investimento | Partecipazione
di azionit . ; di vendita di rimborso / - S S o
i azioni onnicomprensiva : 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
usD usD
s1 0,60% annuo 4% Nessuna 100_.000.000 100_.000.000 0
0 importo importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,80% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,85% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,75% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
uUsD uUsD
S24 0,40% annuo 4% Nessuna 250.000.000 250.000.000 0
0 importo importo
equivalente equivalente
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)

e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Questa Classe di Azioni verra chiusa in modo permanente alle nuove sottoscrizioni e conversioni al raggiungimento di un
determinato livello di sottoscrizioni nella Classe di Azioni stabilita dalla Societa di gestione.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G alle 13.30 ora di G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale
nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in societa statunitensi e si concentra sugli emittenti di maggiori dimensioni.

Almeno I'80% del suo patrimonio totale & investito in titoli azionari di societa statunitensi. Il Fondo si concentra
su titoli di societa di grandi dimensioni, ma puo investire in societa di qualsiasi dimensione.

Gli investimenti azionari del Fondo possono comprendere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’investimento immobiliare (real estate investment trust, “REIT”) e strumenti associati ad
azioni quali i warrant.

Il Fondo puo investire fino al 20% del patrimonio totale in titoli diversi da quelli sopra descritti, tra cui equity-
linked note e obbligazioni convertibili emesse da societa statunitensi, nonché azioni ordinarie, azioni
privilegiate, strumenti collegati al capitale, obbligazioni convertibili, altri strumenti relativi al capitale emessi
da societa non statunitensi negoziati in borse non statunitensi o come certificati di deposito, e alcune Azioni
A idonee tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect (nel complesso, "Stock connect"). Il Fondo puo investire non piu del 10% del patrimonio netto
in organismi di investimento collettivo.

Il Fondo € gestito attivamente e di norma investe in un’ampia varieta di settori e industrie. Il Gestore degli
Investimenti adotta uno stile orientato alla crescita (growth) nella gestione degli investimenti azionari, che
mette in evidenza societa con vantaggi competitivi sostenibili, propulsori di crescita strutturale a lungo
termine, allettanti rendimenti in flussi finanziari sul capitale investito e team gestionali focalizzati sulla
creazione di valore per gli azionisti a lungo termine. Il Gestore degli Investimenti punta a investire in societa
le cui azioni vengono vendute ben al di sotto della sua stima del loro valore intrinseco. La valutazione
determina i tempi delle decisioni di investimento e della costruzione del portafoglio. Come risultato
dell’'orizzonte di investimento a lungo termine del Gestore degli investimenti, il Fondo € un portafoglio a bassa
rotazione.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcune di queste tecniche
possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda
al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dellIndice Standard & Poor's 500 (“S&P 500”). In pratica, &
probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non € vincolato
dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.
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L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari statunitensi;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Tassi di cambio (per investimenti non in

e Tassi di cambio USD)

e Concentrazione geografica e Concentrazione del portafoglio

e Rischio legato a investimenti growth/value: e Societd ad elevata capitalizzazione
Investimenti in titoli growth e Investimenti in Azioni A tramite i programmi

Stock Connect
e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo e soggetto ai Rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Eventi sociali (ad esempio cultura aziendale che non dimostra la propria responsabilita nei confronti dei
lavoratori, incapacita di attrarre e mantenere talenti, disuguaglianza, inclusivita, relazioni di lavoro,
investimenti in capitale umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti,
ecc.) o carenze di governance (ad esempio mancata attuazione di un processo decisionale strategico a
lungo termine, violazione significativa ricorrente di accordi internazionali, problemi di corruzione, qualita e
sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi anche in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende I'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che I'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . I Commissione di|Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
UsD usbD
s1 0,60% annuo 1% Nessuna 250_.000.000 250_.000.000 o]
0 importo importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,80% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
usD usD
SN1 0,50% annuo 4% Nessuna 500.000.000 | 500.000.000 0
0 importo importo
equivalente equivalente
USD 500.000 o
N1 0,85% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,50% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
P 1,75% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,75% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,25% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,25% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
CT 3,25% annuo Nessuna CDSC3:0/|;|no al Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione

"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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http://www.ngam.natixis.com/

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G alle 13.30 ora di G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo
Il Gestore degli Investimenti del Fondo & Loomis Sayles & Company, L.P.

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 31



Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund consiste
nellincrementare il capitale nel lungo periodo.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo si propone di conseguire il proprio Obiettivo d’'investimento assumendo posizioni long e short in titoli
azionari di societa di tutto il mondo, senza alcun vincolo geografico, settoriale o di capitalizzazione di mercato
(i “Titoli di tutto il mondo”).

| Titoli di tutto il mondo comprendono principalmente azioni ordinarie, azioni privilegiate e strumenti correlati
alle azioni, quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili (escluse le obbligazioni convertibili
contingenti) il cui valore dipende da uno di tali titoli azionari, fondi comuni d’'investimento immobiliare (“REIT”)
di tipo chiuso e certificati di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari. L’esposizione del Fondo ai
warrant non dovrebbe superare il 10% del patrimonio netto del Fondo e I'esposizione del Fondo ai REIT non
dovrebbe superare il 20% del patrimonio netto del Fondo.

Il Fondo e gestito attivamente e di norma investe in svariati settori e industrie. Per le esposizioni lunghe, il
Gestore degli Investimenti adotta uno stile orientato alla crescita (growth) nella gestione degli investimenti
azionari, che mette in evidenza societa con vantaggi competitivi sostenibili rispetto ad altri propulsori di crescita
strutturale a lungo termine che dovrebbero determinare una crescita dei flussi di cassa futuri superiore alla
media, allettanti rendimenti in flussi finanziari sul capitale investito e team gestionali focalizzati sulla creazione
di valore per gli azionisti a lungo termine. Il Gestore degli Investimenti mira ad assumere posizioni long e/o a
investire in societa le cui azioni vengono vendute ben al di sotto della sua stima del loro valore intrinseco (ossia
societa i cui prezzi delle azioni risultano ben al di sotto di quello che secondo il Gestore degli Investimenti
dovrebbe essere il prezzo adeguato delle azioni, che sono considerate opportunita strutturalmente interessanti
con basse aspettative integrate). Il Gestore degli Investimenti intende inoltre assumere posizioni short in
societa che possono avere attivita strutturalmente carenti con elevate aspettative incorporate rispetto alle
previsioni a lungo termine del Gestore degli Investimenti in termini di valore intrinseco, nonché assumere in
modo opportunistico posizioni short in societa che possono avere attivita redditizie ma che hanno aspettative
incorporate elevate rispetto alle aspettative a lungo termine del Gestore degli Investimenti in termini di valore
intrinseco. Al fine di gestire le esposizioni di mercato, il Gestore degli Investimenti pud di volta in volta
assumere esposizioni a mercati in generale, settori o gruppi di societa. Le esposizioni short saranno realizzate
esclusivamente attraverso l'uso di strumenti finanziari derivati.

L’esposizione economica al portafoglio del Fondo di posizioni long e short sara conseguita indirettamente
tramite l'uso di derivati OTC quali i Total Return Swap (“TRS”), in quanto si prevede che tale esposizione
sintetica ai Titoli di tutto il mondo riduca la complessita operativa e offra efficienza finanziaria. Tuttavia, il Fondo
puod detenere direttamente, di volta in volta, posizioni long. Nel selezionare un’esposizione economica tramite
derivati OTC, il Gestore degli Investimenti gestira un portafoglio di titoli mediante un contratto di gestione degli
investimenti con la controparte dei TRS (il “Portafoglio di titoli”) pertinenti (la “Controparte”). La Controparte
dei TRS pertinenti investira nel Portafoglio di titoli attraverso un conto gestito separatamente (“SMA”), che
rappresenta il sottostante dei TRS, esclusivamente sulla base delle decisioni d’investimento del Gestore degli
Investimenti, nel rispetto delle Restrizioni agli investimenti del Fondo e il Fondo avra un’esposizione al
rendimento di tale Portafoglio di titoli. In tali circostanze, si prevede che un unico soggetto agisca in qualita di
Controparte del Fondo. | costi dello SMA possono rispecchiarsi nei rendimenti che il Fondo ricevera in
relazione ai TRS, come piu dettagliatamente descritto nel Capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”.

Per realizzare il proprio obiettivo e la propria strategia d'investimento, il Fondo, compreso il Portafoglio di titoli
e qualsiasi partecipazione diretta, pud perseguire quanto segue:

e Obiettivo di esposizione a posizioni azionarie long del 100% e posizioni azionarie short del 50%, con
un’esposizione netta prevista per il Fondo del 50%.

e Su base netta, fino al 30% del patrimonio totale in titoli azionari emessi da societa dei mercati
emergenti, tra cui a titolo esemplificativo ma non esaustivo, alcune Azioni A idonee tramite il
programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect (collettivamente, gli “Stock Connect”) nonché titoli di emittenti con sede in altri Paesi, tra cui,
a titolo meramente esemplificativo, il Brasile.
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Il Fondo puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVML1.

Per supportare I'uso di strumenti derivati da parte del Fondo, questo investe principalmente in strumenti del
mercato monetario, titoli di debito a breve termine inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, buoni del
Tesoro statunitensi, obbligazioni a breve termine emesse o garantite da governi sovrani o altri emittenti
pubblici, depositi a termine e strumenti equivalenti alla liquidita.

Su base accessoria, il Fondo pu0 inoltre detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in normali circostanze di mercato. In circostanze di mercato eccezionali e temporanee, tale limite pud essere
superato, a condizione che a parere del Gestore degli Investimenti cio sia nel migliore interesse degli Azionisti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Come sopra indicato, il Fondo dovrebbe fare largo uso di derivati a scopo di copertura e d’'investimento, come
riportato di seguito in “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”. Alcuni di questi
derivati possono qualificarsi come TRS. Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo dovrebbe ottenere esposizione economica al Portafoglio di titoli tramite derivati OTC, quali i TRS, al
fine di realizzare I'Obiettivo d’investimento. In circostanze normali, in genere si prevede che 'importo nozionale
lordo sottostante del TRS sia compreso tra il 100% e il 200% del patrimonio netto del Fondo, a seconda della
valutazione del Gestore degli Investimenti circa I'eventuale vantaggio per il Fondo derivante dallutilizzo
dell’esposizione sintetica tramite TRS. L’importo nozionale lordo sottostante dei TRS non dovrebbe superare
il 250% del patrimonio netto del Fondo.

Il Gestore degli Investimenti effettuera opportune valutazioni delle modalita e condizioni offerte dalla
Controparte del Fondo, al fine di ottenere ragionevole conferma di soddisfazione delle condizioni di migliore
esecuzione nei confronti del Fondo da parte della Controparte. La Controparte non assume alcuna
discrezionalita in merito alla selezione dei titoli nel Portafoglio di titoli.

Il Fondo non intende effettuare Operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT) come definito nel capitolo “Uso
di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquiditd e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. In questi
periodi duranti i quali il Fondo adotta una strategia difensiva, & possibile che non persegua il suo Obiettivo di
investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, il rendimento
del Fondo pud essere confrontato con un indice indicativo long, I'Indice S&P 500 (“indice primario”) o I'Indice
S&P 500 - 50% Hedged (“indice secondario”). L’indice secondario intende mostrare agli investitori I'impatto di
un’esposizione alle posizioni long del 100% e alle posizioni short del 50% (ossia un’esposizione netta all'indice
primario del 50%). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice primario
(direttamente o indirettamente), anche se il Fondo non é vincolato dagli indici di riferimento e pud pertanto
discostarsi in modo significativo dalla loro performance.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono in grado di accettare perdite temporanee significative (o “mark to market”); e
e possono tollerare la volatilita.

* Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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L'esposizione globale al rischio del Fondo in relazione a strumenti derivati pud superare il patrimonio netto del
Fondo. | rischi associati al Fondo sono gestiti tramite I'uso del metodo del “Value-at-Risk Assoluto”, descritto
nella sezione "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura” — "Esposizione complessiva
al rischio". Il livello di leva finanziaria atteso per il Fondo € generalmente compreso tra il 150% e il 200%.
Tuttavia, il livello di leva finanziaria del Fondo potrebbe di tanto in tanto uscire da tale range (piu alto o piu
basso). In questo contesto, la leva finanziaria &€ la somma dell’esposizione nozionale lorda creata dai derivati
utilizzati. L’'ammontare lordo della leva finanziaria potrebbe pertanto non essere indicativo del livello di rischio
di mercato nell’ambito del Fondo.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassidi cambio fiscali
e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio
e Rischio legato a investimenti e Mercati emergenti
growth/value: Investimenti in titoli growth e Societa a piu bassa capitalizzazione
e  Strumenti finanziari derivati e Societa ad elevata capitalizzazione
e Variazione dei tassi d'interesse e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Rischio di controparte Stock Connect
e Concentrazione geografica e Rischio operativo
e Rischio effetto leva
e  Strumenti strutturati

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali”. In
guesto capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo e soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un evento
0 una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare un
significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dellinvestimento (i “Rischi di sostenibilita”).

I Rischi di sostenibilita sono principalmente legati a: eventi climatici derivanti dai cambiamenti climatici (ossia
rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione), che possono
determinare perdite impreviste che potrebbero incidere sugli investimenti e sulla condizione finanziaria del
Fondo; eventi sociali (ad es. cultura aziendale che non dimostra la propria responsabilitd nei confronti dei
lavoratori, incapacita di attrarre e fidelizzare talenti chiave, disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro,
investimento nel capitale umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.);
carenze di governance (ad es. mancata implementazione del processo decisionale strategico a lungo termine,
violazione significativa e ricorrente degli accordi internazionali, problemi di corruzione, qualita e sicurezza dei
prodotti, pratiche di vendita, ecc.).

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e lotta
alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende un approccio ESG allo scopo di integrare i Rischi di
sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di investimento e del profilo
di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo sia
contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di. Commissione Commissione| Commissione Investimento Partecipazione
Classe di . . di vendita di rimborso / L S "
.~ ~.. lonnicomprensiva - 5 minimo iniziale minima
azioni massima CDSC
s1 0,60% annuo 1% Nessuna _USD 100.00_0.000 0 _USD 100.00_0.000 0
importo equivalente| importo equivalente
USD 15.000.000 0 | USD 15.000.000 o
0, 0,
S 0,80% annuo 4% Nessuna importo equivalente| importo equivalente
USD 100.000
I 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
J-I-NPF 1,25% annuo 4% Nessuna USD 100.000 Nessuna
USD 500.000
N1 0,85% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
J-R-NPF 1,90% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
R 1,75% annuo 4% Nessuna . USD 1'0.00 0 1 Azione
importo equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
EI-NPF* 0,25% annuo?® 4% Nessuna 'USD 50.000.000 0 |- USD 50.000.000 o
importo equivalente| importo equivalente
g5 0,40% annuo 2% Nessuna pSD 250.0Q0.000 o] USD 250.0Q0.000 o]
importo equivalente| importo equivalente
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Questa Classe di azioni intende assistere il Fondo nella crescita del patrimonio gestito nel corso della sua vita iniziale e sara chiusa
in modo permanente a nuove sottoscrizioni e conversioni a discrezione della Societa di gestione.

5. Questa Classe di Azioni verra chiusa in modo permanente alle nuove sottoscrizioni e conversioni al raggiungimento di un
determinato livello di sottoscrizioni nella Classe di Azioni stabilita dalla Societa di gestione.

6. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Commissione di performance

La metodologia applicabile per la commissione di performance € la commissione di performance sui
rendimenti assoluti con ’'High Water Mark (metodologia n. 1), come definito nella sezione Commissioni e
spese.

Percentuale
Tipo di della
Classe di|Commissione| High Water Mark Periodo di osservazione
azionit di
performance
S1
S . ) . . .
= Primo periodo di osservazione: dal primo
| P giorno di valutazione di ciascuna Classe di
! azioni all'ultimo giorno di valutazione di
20% dicembre (con un periodo minimo di dodici
N1 (Nessuna reimpostazione durante mesi)
l'intera durata della Classe di
N azioni/del Fondo).
R = Successivamente: dal primo giorno di
valutazione di gennaio all'ultimo giorno di
RE valutazione di dicembre dell'anno successivo
S2 10%

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tutti i giorni Iavorgpw G (o_SS|a quaIS|_aS| giorno G alle 13.30 ora di
bancari completi in lavorativo bancario completo G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Natixis Asia Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Natixis Asia Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale nel lungo periodo.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile, ad esempio qualificate come
sostenibili secondo la classificazione UE. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in societa dei mercati sviluppati ed emergenti nella regione asiatica,
Giappone escluso.

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio totale in titoli azionari emessi da societa domiciliate
nella regione asiatica (Giappone escluso) o che esercitano la maggior parte delle proprie attivita economiche
in Asia (Giappone escluso), tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, titoli azionari di societa di piccole
e medie dimensioni definite come societa con capitalizzazione di mercato non superiore a 10 miliardi di
dollari statunitensi e in determinate Azioni A idonee tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock
Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i "programmi Stock
Connect")

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio netto in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
in titoli diversi da quelli di cui sopra, ivi comprese azioni di societa in paesi non inclusi nell'Indice Morgan
Stanley Capital International (“MSCI”) AC Asia ex Japan IMI. Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio
patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, nonché a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo & gestito attivamente e adotta una strategia d’'investimento di convinzione basata su un approccio
di tipo "Crescita di qualita a un prezzo ragionevole" (Quality GARP) (definita come strategia d'investimento
di selezione dei titoli che cerca di combinare i principi di entrambi gli investimenti di crescita, ossia la ricerca
di societa con una forte crescita potenziale e un prezzo ragionevole, ossia la ricerca di titoli con potenziale
rialzo rispetto a questa crescita potenziale) e su un approccio incentrato sull'lnvestimento sostenibile e
responsabile (SRI) (descritto in maggiore dettaglio nellAllegato SFDR), entrambi implementati
simultaneamente dal Gestore degli investimenti. Le ponderazioni geografiche e i titoli possono divergere da
quelli dell'indice MSCI AC Asia ex Japan IMI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Su base accessoria, il Fondo puo ricorrere all’'uso di derivati a fini di copertura o d’'investimento. In conformita
alla propria strategia d’'investimento, il Fondo puo investire non oltre il 10% del proprio patrimonio netto in
future e opzioni legati a uno o piu indici quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, gli Indici MSCI
Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, S&P/ASX 200 e KOSPI 200. Le
componenti sono di norma ribilanciate mensilmente per 'indice Hang Seng, trimestralmente per gli indici
MSCI e I'S&P/ASX 200, semestralmente per I'indice S&P CNX Nifty e annualmente per l'indice KOSPI 200.
Si prevede che i costi associati al ribilanciamento degli indici siano generalmente trascurabili in seno alla
strategia. Le informazioni relative agli indici sono consultabili sui siti Web dei rispettivi index provider. Per via
della metodologia ponderata sulla base della capitalizzazione utilizzata per comporre l'indice KOSPI 200, il
Fondo puo ricorrere, quando investe in future e opzioni su tale indice, ai limiti di diversificazione maggiorati
laddove una componente dell'indice sia superiore al 20% della ponderazione dell'indice stesso, a condizione
che essa non superi il limite del 35% della ponderazione dell'indice, in conformita ai regolamenti OICVM.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice MSCI AC Asia ex Japan. In pratica, & probabile che
il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non & vincolato dall'indice di
riferimento e puod pertanto discostarsene in modo significativo.

L’indice di riferimento non & concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti sui mercati emergenti su base regionale;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Concentrazione geografica
e Tassi di cambio e Societa a piu bassa capitalizzazione
e Mercati emergenti e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Investimenti in Azioni A tramite i programmi fiscali
Stock Connect e Concentrazione del portafoglio

e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Ulteriori informazioni sul
quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul
suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di o Commissione | Commissione | Investimento o
. Commissione . . . s Partecipazione
Classe di . . di vendita di rimborso / minimo .
T onnicomprensiva - 5 L minima
azioni massima CDSC iniziale
USD 100.000
I 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000
N1 0,85% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,70% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,70% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,70% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,75% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo 3 Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3 Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tutti i giorni Iavorgpw G (o_s,S|a quaIS|_aS| giorno G-1 alle 13.30 ora di
bancari completi in lavorativo bancario completo G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la
scadenza oraria di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo
successivo. Alle richieste pervenute dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario
lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & Ostrum Asset Management e il Sub-Gestore degli investimenti del
Fondo & Natixis Investment Managers Singapore Limited.
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Natixis Pacific Rim Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Natixis Pacific Rim Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale nel lungo
periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni ambientali,
sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni
sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in societa dell’area del Pacifico.

Almeno due terzi del patrimonio netto del Fondo sono investiti in titoli azionari di societa appartenenti all’area
del Bacino del Pacifico, vale a dire societa domiciliate o che svolgono una parte preponderante delle propria
attivita economica in qualsiasi paese tra quelli inclusi nellindice Morgan Stanley Capital International
(“MSCI”) Pacific Free ex Japan.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
in titoli diversi da quelli di cui sopra, ivi comprese azioni di societa in paesi non inclusi nell'indice MSCI Pacific
Free ex Japan. Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento
collettivo.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, nonché a titolo accessorio strumenti
associati ad azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di
tali titoli azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo adotta una gestione attiva. Le ponderazioni geografiche e la selezione dei titoli attuate dal Gestore
degli Investimenti possono divergere da quelle dell’indice MSCI Pacific Free ex Japan.

Il Fondo é gestito attivamente e adotta una strategia d’'investimento di convinzione basata su un approccio
di tipo "Crescita di qualita a un prezzo ragionevole" (Quality GARP) (definita come strategia d'investimento
di selezione dei titoli che cerca di combinare i principi di entrambi gli investimenti di crescita, ossia la ricerca
di societa con una forte crescita potenziale e un prezzo ragionevole, ossia la ricerca di titoli con potenziale
rialzo rispetto a questa crescita potenziale) e su un approccio incentrato sull'lnvestimento sostenibile e
responsabile (SRI) (descritto in maggiore dettaglio nellAllegato SFDR), entrambi implementati
simultaneamente dal Gestore degli investimenti. Le ponderazioni geografiche e la selezione dei titoli possono
divergere da quelle dell'indice MSCI Pacific Free ex Japan.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Su base accessoria, il Fondo puo ricorrere all’'uso di derivati a fini di copertura o d’'investimento. In conformita
alla propria strategia d’'investimento, il Fondo puo investire non oltre il 10% del proprio patrimonio netto in
future e opzioni legati a uno o piu indici quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, gli Indici MSCI
Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, S&P/ASX 200 e KOSPI 200. Le
componenti sono di norma ribilanciate mensilmente per 'indice Hang Seng, trimestralmente per gli indici
MSCI e I'S&P/ASX 200, semestralmente per I'indice S&P CNX Nifty e annualmente per I'indice KOSPI 200.
Si prevede che i costi associati al ribilanciamento degli indici siano generalmente trascurabili in seno alla
strategia. Le informazioni relative agli indici sono consultabili sui siti Web dei rispettivi index provider. Per via
della metodologia ponderata sulla base della capitalizzazione utilizzata per comporre l'indice KOSPI 200, il
Fondo puo ricorrere, quando investe in future e opzioni su tale indice, ai limiti di diversificazione maggiorati
laddove una componente dell'indice sia superiore al 20% della ponderazione dell'indice stesso, a condizione
che essa non superi il limite del 35% della ponderazione dell'indice, in conformita ai regolamenti OICVM.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice MSCI Pacific Free ex Japan. In pratica, & probabile
che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non & vincolato dall'indice di
riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti con un’esposizione ai mercati azionari asiatici;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi

e Tassi di cambio fiscali
e Mercati emergenti e Concentrazione del portafoglio

e Concentrazione geografica e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende I'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i rischi di sostenibilitd nella decisione o nel processo di investimento. Ulteriori informazioni sul
quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul
Suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Ti . I Commissione dijCommissione di . , ,
ipo di Classe| Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,80% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,40% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
RET 2,40% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,20% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo ° Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Specifiche di copertura multi-valuta

La o le Classi di Azoni con copertura valutaria disponibili in questo Fondo saranno oggetto di una copertura
determinata alla luce (i) della quota del patrimonio del Fondo imputabile alla relativa Classe di Azioni e (ii)
della quota di tale patrimonio denominata nelle principali valute del portafoglio del Fondo diverse dalla valuta
di denominazione della Classe di Azioni in oggetto. Tale quota del patrimonio, una volta stabilita, & oggetto di
copertura nei confronti della valuta di denominazione della Classe di Azioni. Detta copertura viene adeguata
in base alla ponderazione della relativa valuta in un indice appropriato ("I'Indice"). Questo adeguamento sara
effettuato in conformita ai pesi valutari nellIndice nel caso in cui tali valute siano sottoponderate o
sovraponderate rispetto all'lndice. Inoltre, la Societa di gestione garantira che I'esposizione valutaria non

superi il 102% del valore patrimoniale netto della rispettiva Classe di Azioni.

Natixis Pacific Rim Equity Fund 43


http://www.ngam.natixis.com/

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G-lLiléeselr?{SSr o(r)a di G+3
Lussemburgo in Lussemburgo) 9

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la
scadenza oraria di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo

successivo. Alle richieste pervenute dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario
lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & Ostrum Asset Management e il Sub-Gestore degli investimenti del
Fondo e Natixis Investment Managers Singapore Limited.
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Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund & un fondo feeder (il "fondo Feeder" o il
"Fondo") di Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF, un comparto di
Ossiam IRL ICAV, Veicolo di gestione patrimoniale collettiva irlandese, di diritto irlandese e autorizzato dalla
Banca Centrale d'Irlanda ai sensi del Regolamento delle Comunita europee (Organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari) del 2011 (e successive modifiche), che ha nominato Ossiam, societa di diritto
francese e autorizzata dalla Autorité des marches financiers ("Ossiam"), come sua societa di gestione e che
si qualifica come fondo master (il "fondo Master").

Obiettivo d'investimento del fondo Feeder

L'obiettivo d'investimento del fondo Feeder, al lordo delle proprie commissioni e spese, corrisponde a
quello del fondo Master.

L'obiettivo d'investimento del fondo Master consiste nell'offrire rendimenti totali netti da una selezione di
titoli azionari statunitensi inclusi nell'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR, tenendo conto
al contempo dei criteri ESG (ambientali, sociali e di governance) e del miglioramento delle prestazioni in
termini di emissioni di carbonio.

Politica d'investimento del fondo Feeder

Strategia d'investimento principale

Il fondo Feeder intende raggiungere il proprio obiettivo d'investimento investendo una quota sostanziale del
proprio patrimonio nella Classe di Azioni 1A USD del fondo Master.

In conformita alle disposizioni applicabili della Legge del 2010, il fondo Feeder investira in ogni momento
almeno 1'85% del proprio patrimonio in azioni del fondo Master.
Il fondo Feeder puo inoltre, fino al 15% del suo patrimonio:
- detenere attivita liquide accessorie e
- investire in strumenti equivalenti alla liquidita e depositi bancari a breve termine, nonché in derivati
finanziari (compresi opzioni, future e contratti a termine) esclusivamente a scopo di copertura, come
descritto nella sezione "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura" del
prospetto del fondo Feeder.

Il prospetto del fondo Master e disponibile gratuitamente su ossiam.com o su richiesta presso la Societa di
gestione.

La valuta di riferimento del fondo Feeder € il dollaro statunitense.
L'orizzonte d'investimento raccomandato del fondo Master € di cinque (5) anni.
Strategia d'investimento del fondo Master

Il fondo Master cerchera di raggiungere il proprio obiettivo investendo principalmente in titoli azionari ad alta
capitalizzazione quotati o negoziati su Mercati riconosciuti (elencati nel prospetto del fondo Master) negli
Stati Uniti e facenti parte dell'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR (I"Universo
d'investimento"). L'Universo d'investimento &€ composto esclusivamente dai titoli azionari dell'Indice Shiller
Barclays CAPE® US Sector Value Net TR.

L'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR & sponsorizzato da Barclays ed & calcolato e
pubblicato da Bloomberg Index Service Limited ("Bloomberg"). Barclays non & ancora inclusa nel registro
ESMA degli amministratori e degli indici di riferimento, né e tenuta a esserlo. La metodologia di calcolo e i
componenti dell'Universo d'investimento sono disponibili sul sito web di Barclays, https://indices.barclays.

L'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR € determinato utilizzando la Metodologia della
famiglia di Indici Shiller Barclays CAPE® (la "Metodologia"), che valuta i 10 settori di mercato rappresentati
da un sottoindice dell'indice S&P 500. | 10 settori di mercato sono: servizi di pubblica utilita, beni di prima
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necessita, finanza (compresi immobili), materiali, informatica, servizi di comunicazione, salute, energia, beni
voluttuari e industria.

Tra questi, la Metodologia seleziona i 5 settori con il Relative CAPE® (rapporto prezzo/utili corretto per gli
effetti ciclici) pit basso. Il rapporto Relative CAPE® misura la costosita relativa di un settore basandosi sui
suoi prezzi e utili correnti e storici di lungo termine. La Metodologia elimina quindi il settore con il pit basso
andamento dei prezzi su 12 mesi consecutivi, ossia il settore che ha registrato la performance peggiore in
quel periodo. A ciascuno dei 4 settori rimanenti viene assegnato lo stesso peso (25%) e i costituenti
dell'Universo d'investimento vengono ribilanciati mensilmente. Al momento del ribilanciamento non vengono
addebitate commissioni a livello di indice. Ogni settore € composto da titoli azionari di societa incluse
nell'Indice S&P 500 e classificate in base al Global Industry Classification Standard ("GICS", Standard per
la classificazione settoriale globale)1, ad eccezione di:

- i settori finanziario e immobiliare, i quali vengono combinati per formare I'indice S&P Financials &
Real Estate.

Universo ammissibile

Ossiam utilizza un modello quantitativo (il "Modello") che ha sviluppato per valutare I'Universo d'investimento
e che adotta un approccio sistematico di esclusione basato su regole per valutare i titoli dell'Universo
d'investimento sulla base di criteri ESG, esclusioni normative e dati relativi alle emissioni di carbonio.

Il Modello utilizza i dati ESG e relativi alle emissioni di carbonio forniti da Sustainalytics, ISS e Trucost (il
"Fornitori di dati ESG") e i dati ottenuti da Ossiam da dati forniti dai Fornitori di dati ESG come input nel
suo modello quantitativo per escludere dall'Universo d'investimento titoli non allineati ai criteri ESG e relativi
ai diritti umani del Fondo (come indicato di seguito e come illustrato in maggiore dettaglio nel Codice sulla
trasparenza disponibile sul sito internet di Ossiam www.ossiam.com).

Lo screening iniziale eseguito dal Modello (il "Filtro Migliore della Categoria") determina I'esclusione di
almeno il 20% dei titoli di ciascun settore con la classificazione peggiore in base alle metriche ESG, che
includono i dati sulle emissioni di carbonio, il monitoraggio della catena di approvvigionamento e le politiche
pubbliche, come pubblicate dai Fornitori di dati ESG.

| titoli che superano il Filtro Migliore della Categoria vengono sottoposti a screening attraverso il "Filtro
Normativo", che mira a eliminare i titoli di societa coinvolte in gravi violazioni di norme internazionali
generalmente accettate in materia di condotta aziendale responsabile e di alcune attivita commerciali
controverse, quali:

- Esclusioni basate sul Global Compact (fornite dai Fornitori di dati ESG in base ai 10 Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite: https://www.unglobalcompact.org/what-is-
gc/mission/principles),

- Elenchi di esclusione pubblici dei principali istituti scandinavi (come Norges Bank),

- Esclusioni basate su controversie di livello 4 e 5 su una scala da 0 a 5 (in base ai dati dei Fornitori
di dati ESG, come descritto di seguito),

- Societa operanti nel settore delle armi controverse, secondo la definizione dei Fornitori di dati ESG,
e

- Industrie del tabacco e del carbone termico, secondo la definizione dei Fornitori di dati ESG, nonché
la relativa catena di valore (ossia societa che forniscono beni e servizi a supporto di tali industrie).

| Fornitori di dati ESG valutano i livelli di controversia sopra descritti monitorando i seguenti 10 indicatori
specifici:

- Incidenti operativi

- Incidenti legati alla catena di approvvigionamento ambientale

- Incidenti legati a prodotti e servizi

- Incidenti legati all'etica aziendale

- Incidenti legati alla governance

- Incidenti legati alla politica pubblica

- Incidenti legati ai dipendenti

- Incidenti legati alla catena di approvvigionamento sociale

- Incidenti legati ai clienti

- Incidenti legati alla societa e alla comunita

Questi indicatori hanno un rating compreso tra 0 (minimo) e 100 (massimo). |l punteggio del livello di
controversia per ciascun titolo é indicato come valore minimo tra questi 10 indicatori. Un titolo con un
indicatore pari a O e classificato come un livello di controversia 5, mentre un titolo con un indicatore inferiore
a 20 é classificato come un livello di controversia 4.

| titoli che superano tultti i filtri sopra elencati sono collettivamente denominati I"Universo ammissibile".
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Ossiam determina i pesi dei titoli azionari dell’Universo ammissibile utilizzando una procedura di
ottimizzazione che riduce al minimo il tracking error ex-ante relativamente all'Universo d'investimento (ossia
la misura in cui i pesi dellUniverso ammissibile non corrispondono a quelli dell'Universo d'investimento,
misurati utilizzando previsioni anziché pesi effettivi) con i seguenti vincoli (al momento della selezione):

- emissioni totali di gas serra inferiori del 40% rispetto alle emissioni relative all'Universo
d'investimento (sulla base di una valutazione del valore assoluto dei dati sulle emissioni dell'anno
precedente per ciascuna societa),

- impatto del gas serra inferiore del 40% rispetto all'impatto dell'Universo d'investimento (sulla base di
una valutazione dei dati sulle emissioni dell'anno precedente per ciascuna societa rispetto ai suoi
ricavi annuali dell'anno precedente),

- Potenziali emissioni di gas serra da riserve inferiori del 40% rispetto alle potenziali emissioni
correlate all'Universo d'investimento (sulla base di una valutazione che utilizza i dati sulle potenziali
emissioni calcolate utilizzando i dati sulle riserve petrolifere di ciascuna societa dell'anno precedente,
se del caso),

- Il peso di ciascun emittente € limitato al 4,5% del Valore patrimoniale netto. Per i titoli con piu
guotazioni azionarie, il peso cumulativo € limitato al 4,5%, e

- la deviazione di ciascun peso settoriale rispetto all'Universo d'investimento e limitata allo 0,10%.

Almeno il 90% del portafoglio risultante & soggetto ad analisi non finanziaria.

Ossiam esegue l'ottimizzazione con frequenza mensile. In determinate condizioni di mercato, la
composizione dei titoli azionari dell'Universo ammissibile potrebbe rendere impossibile eseguire
I'ottimizzazione della ponderazione rispettando esattamente I'elenco dei vincoli di cui sopra (ad esempio,
potrebbe non essere possibile ponderare il portafoglio in modo tale che le emissioni totali di gas serra siano
inferiori del 40% rispetto alle emissioni relative all'Universo d'investimento, limitando al contempo allo 0,10%
la deviazione di ciascun peso settoriale rispetto all'Universo d'investimento). In tali circostanze, Ossiam puo
ridurre in proporzione alcuni vincoli (ad esempio, riducendo gradualmente i limiti del 40%).

| titoli azionari in cui il fondo Master investe sono quelli sopra descritti e saranno principalmente quotati o
negoziati su Mercati riconosciuti negli Stati Uniti, sebbene il fondo Master possa anche investire in titoli non
quotati nel rispetto dei limiti stabiliti dai Regolamenti OICVM n vigore in Irlanda. Il fondo Master investira
almeno il 90% del proprio Valore patrimoniale netto in tali titoli azionari. In circostanze normali, il fondo Master
puo detenere fino al 10% del proprio Valore patrimoniale netto in attivita liquide accessorie (depositi, certificati
di deposito, carta commerciale e obbligazioni a tasso fisso emesse da governi con rating investment grade),
in conformita ai Regolamenti OICVM in vigore in Irlanda, fermo restando, tuttavia, che tale restrizione non si
applichera a seguito di sostanziali sottoscrizioni nel fondo Master. Il fondo Master puo inoltre investire,
subordinatamente a un massimo del 10% del proprio Valore patrimoniale netto, in altri organismi
d'investimento collettivo regolamentati di tipo aperto, compresi gli ETF, secondo quanto descritto in
"Investimento in altri organismi d'investimento collettivo" nella sezione "Obiettivi e politiche d'investimento”
del prospetto del fondo Master, laddove gli obiettivi di tali fondi siano coerenti con I'obiettivo del fondo Master.

Il fondo Feeder é classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d'investimento da parte del fondo Master

Inoltre, e in via accessoria, il fondo Master pud utilizzare derivati (future, contratti di cambio a termine) per
finalita di copertura, come descritto nella sezione "Utilizzo di strumenti finanziari derivati" del prospetto del
fondo Master.

Pur investendo almeno I'85% del proprio patrimonio in quote del fondo Master, il fondo Feeder pud utilizzare
derivati finanziari (compresi opzioni, future e contratti a termine) esclusivamente a fini di copertura.

Indice di riferimento

La performance del fondo Feeder sara confrontata con quella dell'indice di riferimento del fondo Master,
I'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR (“indice primario") o dell'Indice S&P 500 Net TR
(USD) ("indice secondario").

L'indice primario e l'indice secondario sono utilizzati come rappresentativi dell'ampio mercato a fini finanziari
€ non sono concepiti per essere in linea con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal fondo Master
e quindi dal fondo Feeder.
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 Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e intendono assumere un'esposizione diversificata a titoli azionari statunitensi ad alta capitalizzazione
su un orizzonte d'investimento di lungo termine; e

e sono disposti ad accettare oscillazioni del valore del proprio investimento nonché i rischi associati
allinvestimento nel fondo Master attraverso il fondo Feeder.

Rischi specifici

| rischi associati al fondo Feeder sono gestiti adottando I"'Approccio basato sugli impegni”, descritto nella
sezione "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura" — "Esposizione complessiva al
rischio".

| rischi specifici diretti associati all'investimento nel Fondo sono legati a:

* Investimenti in organismi d'investimento collettivo sottostanti

« Struttura dei fondi master/feeder:
La performance del fondo Feeder potrebbe non corrispondere a quella del Fondo Master a causa della
struttura dei fondi master/feeder e dei costi aggiuntivi che potrebbero essere stati sostenuti a livello di fondo
Feeder. Il fondo Feeder non ha alcun controllo sugli investimenti del fondo Master e non vi € alcuna garanzia
che I'obiettivo e la strategia d'investimento del fondo Master saranno raggiunti con successo, il che potrebbe
avere un impatto negativo sul valore patrimoniale netto del fondo Feeder. Il fondo Feeder pud essere
influenzato negativamente dalla sospensione della negoziazione del fondo Master. Non vi € inoltre alcuna
garanzia che il fondo Master avra liquidita sufficiente a soddisfare I'ordine di rimborso del fondo Feeder in un
giorno di contrattazione.

* Tassi di cambio

* Attivita operative

« Liquidita

* Investimenti orientati ai fattori ESG

Inoltre, i rischi specifici indiretti derivanti dall'investimento nel fondo Feeder, descritti nel prospetto del fondo
Master, sono i seguenti

e Rischio di mercato
e Rischio di concentrazione geografica
e Rischio relativo ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento SFDR (articolo 2(22)) come eventi o
condizioni di tipo ambientale, sociale o di governance che, qualora si verifichino, potrebbero provocare un
significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita consistono in problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, rispetto dei
diritti umani e lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Ossiam riconosce che i titoli che compongono I'Universo d'investimento del fondo Master possono essere
occasionalmente esposti a rischi di sostenibilita. Al fine di ridurre il potenziale impatto che tali rischi possono
generare sul fondo Master, Ossiam ha preso in considerazione tali rischi nella strategia d'investimento
descritta in precedenza. Ossiam ritiene che, sebbene i rischi di sostenibilita siano inevitabili e possano avere
un impatto negativo sul fondo Master e pertanto sul fondo Feeder, la strategia d'investimento contribuisce a
ridurli. Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti da Ossian e
dalla Societa di gestione sono disponibili sul loro rispettivo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di _ _— .. .
L Commissione |Commissione|Commissionellnvestimento . .
Classe| Commissione : ; di di di rimb / S Partecipazione
di onnicomprensivaonn'Compre.ns'va i vendita i rimborso minimo minima.
azionit complessiva? massima CDscC? iniziale
uUsD uUsD
S 0,08% annuo 0,83% annuo 4% Nessuna 15'.000'000 0 15'.000'000 0
importo importo
equivalente | equivalente
USD 100.000
I 0,27% annuo 1,02% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000
N1 0,12% annuo 0,87% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 1.000 o
R 0,90% annuo 1,65% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,25% annuo 2,00% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
,05% annuo ,80% annuo essuna essuna essuno essuna
Q 0,05% 4 0,80% N N N N

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove
prevista) e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura
valutaria sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. Commissione onnicomprensiva complessiva di questo fondo Feeder e del fondo Master.

3. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio
nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

4.  Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri,
quali spese amministrative e commissioni di deposito.
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(*) Il fondo Feeder investe nella Classe di Azioni 1A USD del fondo Master. A livello del fondo Master, le spese,
le commissioni e gli oneri associati al suddetto investimento possono ammontare a un tasso annuo massimo
pari allo 0,75%. A livello del fondo Master, le sottoscrizioni nel e i rimborsi dallo stesso possono essere soggetti
a oneri e spese dovuti al fondo Master fino all1% del valore patrimoniale netto delle azioni
sottoscritte/rimborsate. Tali oneri e commissioni possono avere effetto su tutti gli investitori (compreso |l
presente fondo Feeder) nel momento in cui effettuano sottoscrizioni nel o chiedono il rimborso dal fondo
Master. Tali oneri e spese sono concepiti per impedire la diluizione in ordine a rimborsi dal fondo Master e a
sottoscrizioni nello stesso e il fondo Feeder beneficera, nel tempo, di tale meccanismo. Per ulteriori
informazioni su tali oneri e spese, si rimanda al prospetto del fondo Master.

(**) Si consiglia ai potenziali Azionisti di valutare la loro ammissibilita e idoneita all'investimento diretto nel
fondo Master prima di prendere in considerazione l'investimento nel fondo Feeder. Per informazioni sui criteri
di idoneita e sulle modalita di investimento diretto nel fondo Master, si rimanda ai documenti di offerta del
fondo Master.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di

valutazione

sottoscrizione/rimborso

Termine ultimo

regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo e in

Irlanda in cui la Borsa di
New York e il NASDAQ

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo e in Irlanda
in cui la Borsa di New York e

il NASDAQ sono aperti)

G alle 10.00 ora di
Lussemburgo

G+2%

sono aperti

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la
richiesta di sottoscrizione, rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente
per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso
saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la scadenza oraria sara dato seguito la Data di
sottoscrizione/rimborso successiva.

** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il
periodo di regolamento puo estendersi fino a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo
Il Gestore degli investimenti del Fondo & Ossiam.

Informazioni aggiuntive:

Fornitori di servizi del fondo Master
Societa di gestione: Ossiam

Fornitori di servizi del fondo Feeder
Societa di gestione: Natixis Investment Managers
International
Societa di revisione: PricewaterhouseCoopers,
Société Cooperative
Depositario: Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

Societa di revisione: Deloitte Ireland

Depositario: BNY Mellon Trust Company
(Ireland) Limited
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Il fondo Master e il fondo Feeder hanno adottato misure adeguate volte al coordinamento delle tempistiche di
calcolo e di pubblicazione del relativo valore patrimoniale netto, al fine di evitare il market timing e prevenire
le opportunita di arbitraggio.

Il fondo Master e il fondo Feeder hanno sottoscritto un Accordo di condivisione delle informazioni il quale
copre, tra l'altro, lI'accesso alle informazioni, i criteri di investimento e disinvestimento da parte del fondo
Feeder, gli accordi di contrattazione standard per la relazione di revisione e le modifiche agli accordi in essere.

Il depositario del fondo Master e il depositario del fondo Feeder hanno sottoscritto un Accordo in materia di
informazioni e collaborazione finalizzato a garantire 'adempimento delle mansioni di entrambi i depositari, il
quale copre, tra l'altro, la trasmissione delle informazioni, dei documenti e le categorie di informazioni da
condividere, il coordinamento dei depositari in relazione alle questioni operative e il coordinamento delle
procedure di chiusura dell'esercizio contabile.

La societa di revisione del fondo Feeder e la societa di revisione del fondo Master hanno sottoscritto un
Accordo di scambio delle informazioni finalizzato a condividere informazioni relative al fondo Master. Tale
accordo descrive in particolare i documenti e le categorie di informazioni che devono essere sistematicamente
condivisi tra i revisori 0 messi a disposizione su richiesta, le modalita e le tempistiche di trasmissione delle
informazioni, il coordinamento del coinvolgimento di ciascun revisore nell'ambito delle procedure contabili di
fine esercizio del fondo Feeder e del fondo Master, le irregolarita soggette a obbligo di informativa identificate
a livello del fondo Master e gli accordi standard per le richieste di assistenza ad hoc.

Tali accordi e ulteriori informazioni, come il Prospetto e il KI(I)D del fondo Master, sono disponibili
gratuitamente su richiesta alla Societa di gestione.

Barclays Bank PLC ("BB PLC") e le sue affiliate (collettivamente "Barclays") non sono gli emittenti né i
produttori di Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF o di Ossiam ESG Low
Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund (i "Prodotti") e Barclays non ha alcuna responsabilita, obblighi o
doveri nei confronti degli investitori nei Prodotti, salvo e nella misura in cui agisca in qualita di distributore del
Prodotto ai sensi di un contratto stipulato con Ossiam. L'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net
TR (I"Indice") € un marchio di proprieta di BB PLC o0 a essa concesso in licenza d'uso ed & concesso in licenza
d'uso da Ossiam IRL ICAV e Natixis International Funds (Lux) | in qualita di "Emittenti" dei Prodotti. Sebbene
Ossiam IRL ICAV, in qualita di Emittente di Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector
UCITS ETF, e per proprio conto, esegua operazioni con Barclays nel o relative all'Indice in relazione a tale
Prodotto, gli investitori acquistano i Prodotti dagli Emittenti e non acquisiscono alcuna partecipazione
nell'Indice né perfezionano rapporti di alcun tipo con Barclays nel momento in cui effettuano un investimento
nei Prodotti. | Prodotti non sono sponsorizzati né avallati da Barclays, la quale non rilascia alcuna dichiarazione
in merito (i) all'idoneita o all'opportunita dei Prodotti o (ii) all'utilizzo dell'Indice o alla citazione dello stesso (tra
cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, in merito a qualsiasi processo di selezione o filtraggio applicato
dalla societa di gestione del fondo Master o dalla societa di gestione del fondo Feeder in relazione all'lndice
(o a componenti o costituenti dello stesso) per quanto attiene a Prodotti correlati a fattori ESG gestiti
attivamente da una delle due societa di gestione), o (iii) all'utilizzo di qualsiasi dato ivi contenuto, salvo e nella
misura in cui Barclays agisca in qualita di distributore dei Prodotti e rilasci dichiarazioni esplicite in merito alla
loro distribuzione. Barclays non € in alcun modo responsabile nei confronti degli Emittenti, degli investitori o di
altri terzi in relazione all'utilizzo o all'esattezza dell'Indice o dei dati ivi contenuti.
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Barclays Index Administration ("BINDA"), una funzione separata di BB PLC, é responsabile della governance
giornaliera delle attivita di BB PLC in qualita di Sponsor dell'Indice.

Per proteggere l'integrita degli indici di Barclays, BB PLC ha adottato un sistema di controllo concepito per
identificare e rimuovere e/o mitigare (a seconda del caso) i conflitti di interesse. Nell'ambito del quadro di
controllo, BINDA ha le seguenti responsabilita specifiche:

(i) supervisiona qualsiasi agente terzo per il calcolo dell'indice;

(i) agisce in qualita di organismo di approvazione per eventi relativi al ciclo di vita dell'indice (lancio,
modifica e ritiro dell'indice); e

(iii) risolve problemi imprevisti di calcolo dell'indice laddove sia richiesta discrezionalita o interpretazione
(ad esempio, al verificarsi di eventi di turbativa del mercato).

Per promuovere l'indipendenza di BINDA, la funzione e operativamente separata dagli uffici di vendita,
negoziazione e strutturazione di BB PLC, dai gestori degli investimenti e da altre unita di business che hanno
interessi in conflitto con l'indipendenza o l'integrita degli indici di Barclays, o che possono essere percepiti
come in possesso di tali interessi. Fermo restando quanto sopra esposto, esistono potenziali conflitti di
interesse dovuti al fatto che BB PLC, unitamente alle sue altre attivita, fornisce anche indici. Relativamente
agli indici Barclays, si fa notare quanto segue:

lo Sponsor dell'Indice non ha alcun obbligo di non interrompere I'amministrazione, la compilazione e la
pubblicazione dell'indice o del livello dell'Indice. Sebbene lo Sponsor dell'lndice utilizzi attualmente la
metodologia attribuita all'lndice (e l'applicazione di tale metodologia sara definitiva e vincolante), non puo
essere in alcun modo garantito che non si verificheranno circostanze di mercato, normative, giuridiche,
finanziarie, fiscali o di altra natura (tra cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, eventuali modifiche,
sospensioni, chiusure o altri eventi che incidano su eventuali costituenti dell'Indice) che, a giudizio dello
Sponsor dell'Indice, renderebbero necessario un aggiustamento, una modifica o una variazione di tale
metodologia. In talune circostanze, lo Sponsor dell'Indice pud sospendere o chiudere I'Indice. Lo Sponsor
dell'Indice ha incaricato un agente terzo (I"Agente di calcolo dell'Indice") di calcolare e mantenere I'Indice.
Pertanto, sebbene il responsabile del funzionamento dell'Indice sia lo Sponsor dell'Indice, alcuni aspetti sono
stati esternalizzati all'Agente di calcolo dell'Indice.

Barclays

(i) non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, esplicita o implicita, al’emittente né a qualsiasi altra
persona in merito all'opportunita di investire in operazioni in generale o alla capacita dell'Indice di
replicare I'andamento di qualsiasi mercato o attivita o dato sottostante; e

(i) non ha alcun obbligo di tenere conto delle esigenze dell'emittente nell'amministrare, compilare o
pubblicare I'Indice.

Barclays non ha alcun obbligo o responsabilita in relazione alllamministrazione, alla commercializzazione o
alla negoziazione del Prodotto.

L'accordo di licenza tra Ossiam e BB PLC ¢ esclusivamente a beneficio di Ossiam (e dei suoi sub-licenziatari)
e Barclays e non a beneficio dei titolari del Prodotto, degli investitori o di altre parti terze.

BARCLAYS NON GARANTISCE E NON SI ASSUME ALCUNA RESPONSABILITA NEI CONFRONTI DEGLI
ACQUIRENTI E DEGLI OPERATORI DI BORSA, A SECONDA DEL CASO, DELLA TRANSAZIONE NEI
CONFRONTI DI TERZI PER LA QUALITA, L'ACCURATEZZA E/O LA COMPLETEZZA DELL'INDICE O DI
QUALSIASI DATO IN ESSO CONTENUTO O PER EVENTUALI INTERRUZIONI NELLA CONSEGNA
DELL'INDICE. BARCLAYS NON RILASCIA ALCUNA GARANZIA, ESPLICITA O IMPLICITA, E
DISCONOSCE ESPRESSAMENTE A QUALSIASI GARANZIA DI COMMERCIABILITA O ADEGUATEZZA
PER UN PARTICOLARE SCOPO O USO IN RELAZIONE ALLINDICE, INCLUSO, A TITOLO
ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, L'INDICE O | DATI IVI CONTENUTI. IN NESSUN CASO
BARCLAYS AVRA ALCUNA RESPONSABILITA PER DANNI SPECIALI, PUNITIVI, INDIRETTI O
CONSEQUENZIALI, O PER LA PERDITA DI PROFITTI, ANCHE QUALORA SIA STATA INFORMATA DELLA
POSSIBILITA DI TALI DANNI, SALVO NELLA MISURA IN CUI TALE ESCLUSIONE DI RESPONSABILITA
SIA VIETATA DALLA LEGGE.
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Nessuna delle informazioni fornite da Barclays e utilizzate nella presente pubblicazione pud essere riprodotta
in alcun modo senza il previo consenso scritto di Barclays Bank PLC Barclays Bank PLC é registrata in
Inghilterra con il n. 1026167. Sede legale: 1 Churchill Place London E14 5HP.

Bloomberg Index Services Limited & I'agente ufficiale di calcolo e manutenzione dell'Indice, un indice di
proprieta e amministrato da Barclays. Bloomberg Index Services Limited non garantisce la tempestivita,
l'esattezza o la completezza dei calcoli dell'Indice o di dati o informazioni relativi all'Indice. Bloomberg Index
Services Limited non rilascia alcuna garanzia, esplicita o implicita, in merito all'Indice o a dati o valori a esso
relativi, né in merito ai risultati che devono essere ottenuti dall'lndice, e declina espressamente qualsiasi
garanzia di commerciabilita e idoneita a uno scopo particolare in relazione all'Indice. Nella misura massima
consentita dalla legge, Bloomberg Index Services Limited, le sue affiliate e tutti i loro rispettivi partner,
dipendenti, subappaltatori, agenti e fornitori (collettivamente, le "parti protette") non sono tenuti a rispondere
di, né hanno responsabilita, contingenti o di altro tipo, per eventuali lesioni o danni, siano essi causati da
negligenza di una parte protetta o da altro, emersi in relazione al calcolo dell'Indice o di dati o valori ivi contenuti
0 in relazione agli stessi e non sono tenuti a rispondere di perdite 0 danni punitivi, incidentali o consequenziali.

Gli Indici Shiller Barclays sono stati sviluppati in parte da RSBB-I, LLC, il cui responsabile della ricerca € Robert
J. Shiller. RSBB-I, LLC non & un consulente per gli investimenti e non garantisce I'esattezza o la completezza
degli Indici Shiller Barclays, né di dati o metodologie ivi inclusi o sui quali si basano tali Indici. RSBB-I, LLC,
Robert J. Shiller e il suo consulente, IndexVestLAB, LLC e relativi consulenti, non hanno alcuna responsabilita
per eventuali errori, omissioni o interruzioni di tali indici, € non rilasciano alcuna garanzia, esplicita o implicita,
in merito alla performance o ai risultati ottenuti da qualsiasi parte dall’utilizzo delle informazioni ivi incluse o
sulle quali tali Indici si basano. Disconoscono inoltre espressamente tutte le garanzie di commerciabilita o
idoneita a uno scopo particolare con riferimento a tali informazioni e non sono tenuti a rispondere di eventuali
reclami o perdite di qualsiasi natura relativi all'utilizzo di dette informazioni, inclusi, a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, perdita di profitti 0 danni punitivi o consequenziali, anche qualora RSBB-I, LLC o qualsiasi altra
parte di cui sopra fossero state informate della possibilita del loro verificarsi. RSBB-I, LLC, Robert J. Shiller e
il suo consulente, IndexVestLAB, LLC e relativi consulenti non hanno apportato alcun input nelle metodologie
0 nei rating ESG o relativi alle basse emissioni di carbonio applicati da Ossiam in relazione a prodotti correlati
a ESG e pertanto non rilasciano alcuna dichiarazione in merito all'esattezza, alla validita o all'idoneita di tali
metodologie o rating ESG e relativi alle basse emissioni di carbonio.

Il Prodotto non € sponsorizzato, approvato, venduto o promosso da S&P Dow Jones Indices LLC, Standard &
Poor's Financial Services LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, dalle loro affiliate o dai loro concessori
di licenza terzi (collettivamente "SPDJI"). SPDJI non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, esplicita o
implicita, ai titolari del Prodotto o a qualsiasi membro del pubblico in merito all'opportunita di investire in titoli
in generale o nel Prodotto in particolare o in merito alla capacita dell'Indice o di qualsiasi indice SPDJI di
replicare la performance del mercato azionario generale. L'unico rapporto di SPDJI con Ossiam € la
concessione in licenza di determinati indici SPDJI, marchi commerciali, marchi di servizio e nomi commerciali
a Ossiam in relazione all'Indice. L'inserimento di un titolo nell'indice o in qualsiasi indice S&P non costituisce
una raccomandazione di SPDJI ad acquistare, vendere o detenere tale titolo, né e considerata una consulenza
d'investimento. SPDJI non €& responsabile né ha partecipato alla determinazione dei prezzi e dell'importo del
Prodotto, dei tempi di emissione o di vendita del Prodotto o alla determinazione o al calcolo dell'equazione
con cui il Prodotto deve essere convertito in liquidita. S&P non ha alcun obbligo o responsabilita in relazione
all'amministrazione, commercializzazione o negoziazione del Prodotto.

SPDJI NON GARANTISCE L'ADEGUATEZZA, L'ESATTEZZA, LA TEMPESTIVITA O LA COMPLETEZZA
DELL'INDICE O DEI DATI O DI QUALSIASI INDICE SPDJI IVI INCLUSO O DI QUALSIASI
COMUNICAZIONE, COMPRESE, A TITOLO ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, COMUNICAZIONI
ORALI O SCRITTE (INCLUSE LE COMUNICAZIONI ELETTRONICHE) AL RIGUARDO. SPDJI NON SARA
TENUTA A RISARCIRE | DANNI O A RISPONDERE PER EVENTUALI ERRORI, OMISSIONI O RITARDI
RELATIVI ALLINDICE. SPDJI NON RILASCIA ALCUNA GARANZIA, ESPLICITA O IMPLICITA, E
DISCONOSCE ESPRESSAMENTE QUALSIASI GARANZIA DI COMMERCIABILITA O ADEGUATEZZA PER
UN PARTICOLARE SCOPO O USO IN RELAZIONE Al SUOI MARCHI, ALL'INDICE, AGLI INDICI SPDJI O
Al DATI IVI CONTENUTI. FERMO RESTANDO QUANTO PRECEDE, IN NESSUN CASO SPDJI SARA
RESPONSABILE DI DANNI INDIRETTI, SPECIALI, INCIDENTALI, PUNITIVI O CONSEQUENZIALI,
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INCLUSI, A TITOLO ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, PERDITA DI PROFITTI, PERDITE
COMMERCIALI, PERDITA DI TEMPO O DANNO, ANCHE QUALORA FOSSE STATA INFORMATA DEL
POSSIBILE VERIFICARSI DI TALI DANNI, DERIVANTI SIA DA CONTRATTO CHE DA ATTO ILLECITO,
RESPONSABILITA CIVILE O ALTRO.

S&P® €& un marchio registrato di Standard & Poor's Financial Services LLC; Dow Jones® & un marchio
registrato di Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones") e questi marchi sono stati concessi in licenza
d'uso a S&P Dow Jones Indices LLC e alle sue controllate e concessi in sublicenza per determinati scopi a
Ossiam e alla Societa di gestione.
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Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund

Struttura Master-Feeder

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund & un fondo feeder (il "fondo Feeder" o il "Fondo") di Ossiam Shiller
Barclays CAPE® US Sector Value TR, un comparto di Ossiam Lux, Société d'Investissement a Capital
Variable di diritto lussemburghese costituita in conformita alla Direttiva 2009/65/CE (e successive maodifiche)
e alla Parte | della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010, registrata presso la Commission de
Surveillance du Secteur Financier, che ha nominato Ossiam, costituita ai sensi del diritto francese e
autorizzata dall'Autorité des marches financiers ("Ossiam"), quale sua societa di gestione che si qualifica
come fondo master (il "fondo Master").

Obiettivo d'investimento del fondo Feeder

L'obiettivo d'investimento del fondo Feeder, al lordo delle proprie commissioni e spese, corrisponde a
quello del fondo Master.

L'obiettivo d'investimento del Fondo master consiste nel replicare, al lordo delle proprie commissioni e
spese, la performance del livello di chiusura dell'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR
("Indice di riferimento"). L'Indice di riferimento € un indice a rendimento totale (al netto dei dividendi
reinvestiti) espresso in USD, sponsorizzato da Barclays e calcolato e pubblicato da Bloomberg Index
Services Limited.

Il livello previsto di tracking error realizzato del fondo Master rispetto all'Indice di riferimento in condizioni
normali & pari allo 0,50% nell'arco di un periodo di un anno.

Politica d'investimento del fondo Feeder

Strategia d'investimento principale

Il fondo Feeder intende raggiungere il proprio obiettivo d'investimento investendo una quota sostanziale del
proprio patrimonio nella classe di azioni 1C USD del fondo Master.

In conformita alle disposizioni applicabili della Legge del 2010, il fondo Feeder investira in ogni momento
almeno 1I'85% del proprio patrimonio in azioni del fondo Master.
Il fondo Feeder puo inoltre, fino al 15% del suo patrimonio:
- detenere attivita liquide accessorie e
- investire in strumenti equivalenti alla liquidita e depositi bancari a breve termine, nonché in derivati
finanziari (compresi opzioni, future e contratti a termine) esclusivamente a scopo di copertura, come
descritto nella sezione "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura" del
prospetto del fondo Feeder.

Il prospetto del fondo Master € disponibile gratuitamente su www.ossiam.com o su richiesta presso la Societa
di gestione.

La valuta di riferimento del fondo Feeder ¢ il dollaro statunitense.
Strategia d'investimento del fondo Master

Per raggiungere il proprio obiettivo d'investimento, il fondo Master utilizza principalmente swap finalizzati a
replicare la performance dell'Indice di riferimento mediante replica sintetica. In tal caso, il fondo Master
investe in un portafoglio di attivita la cui performance viene scambiata con quella dell'Indice di riferimento di
un indice correlato, o in un portafoglio di suoi costituenti tramite contratti swap con una controparte swap.

Questo metodo implica un rischio di controparte, come descritto nella sezione "Profilo di rischio e rendimento”
del prospetto del fondo Master. Il valore patrimoniale netto per Azione del fondo Master pertanto aumentera
o diminuira in funzione dell'andamento dell'Indice di riferimento.

La controparte degli swap € un istituto finanziario di prim‘ordine specializzato in questo tipo di operazioni. Il
fondo Master pud anche stipulare piu contratti swap con molteplici controparti swap aventi le stesse
caratteristiche descritte in precedenza. In caso di replica sintetica, potrebbe sussistere un contratto di licenza
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per lindice tra la/e controparte/i swap e Barclays; pertanto, le commissioni di concessione di licenza
potrebbero essere incluse nei costi dello swap.

Il fondo Master puo, tenendo debito conto del miglior interesse dei suoi Azionisti, decidere di passare,
parzialmente o totalmente, dalla replica sintetica (come descritta in precedenza) alla replica fisica. In
entrambe le strategie di replica il fondo Master investira in modo permanente, per almeno il 60%, in azioni o
diritti emessi da societa con sede legale in paesi OCSE.

La Valuta di riferimento del fondo Master ¢ il dollaro statunitense.
L'orizzonte d'investimento raccomandato del fondo Master ¢ di cinque (5) anni.
Descrizione dell'Indice di riferimento del fondo Master

Descrizione generale

L'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Net Value TR riflette la performance di un'esposizione dinamica
lunga a 4 settori azionari selezionati ogni mese in base al loro rapporto Relative CAPE® (rapporto prezzo/utili
corretto per gli effetti ciclici) e alle variazioni di prezzo nei 12 mesi precedenti ("andamento dei prezzi di 12
mesi").

L'esposizione ai settori azionari statunitensi € ottenuta tramite gli Indici settoriali S&P (i "Sottoindici"), che
catturano la performance delle societa statunitensi rappresentate dall'Indice S&P 500.

A ciascuno dei 4 Sottoindici selezionati viene attribuito lo stesso peso (25%) a ogni data di ribilanciamento.

Metodologia dell'Indice di riferimento

L'Indice di riferimento si basa sulla Metodologia della famiglia di indici Shiller Barclays CAPE®. La
metodologia consiste nel selezionare i 5 settori con il pit basso rapporto Relative CAPE® tra gli indici di 10
settori e nell'eliminare il settore con il piu basso andamento dei prezzi di 12 mesi. Poiché i prezzi dei
Sottoindici selezionati si muovono, le ponderazioni nell'indice di riferimento varieranno tra le due date di
ribilanciamento quando a ogni settore costituente dell'indice viene attribuito lo stesso peso (25%). |
costituenti dell'Indice di riferimento vengono ribilanciati mensilmente.

Al gennaio 2024, I'elenco dei Sottoindici idonei ¢ il seguente:

Settori Sottoindici
Servizi pubblici Indice S&P Utilities Select Sector NTR
(Indice IXUNTR)
Beni di consumo di Indice S&P Consumer Staples Select
prima necessita Sector NTR (Indice IXRNTR)
Finanza Indice S&P Financials & Real Estate NTR
(Indice SPFREINR)
Materiali Indice S&P Materials Select Sector NTR
(Indice IXBNTR)
Informatica Indice S&P Technology Select Sector NTR

(Indice IXTNTR)
Assistenza sanitaria | Indice S&P Health Care Select Sector NTR
(Indice IXVNTR)

Energia Indice S&P Energy Select Sector NTR
(Indice IXENTR)
Beni di consumo Indice S&P Consumer Discretionary Select
discrezionali Sector NTR (Indice IXYNTR)
Industria Indice S&P Industrial Select Sector NTR
(Indice IXINTR)
Servizi di Indice S&P Communication Services
comunicazione Select Sector NTR (Indice IXCNTR)

| Sottoindici che compongono I'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR si basano sulla
Metodologia degli indici statunitensi S&P. Ogni Sottoindice & composto da titoli azionari di societa incluse
nell'indice S&P 500 ed e classificato in base al Global Industry Classification Standard ("GICS", Standard
per la classificazione settoriale globale), ad eccezione dei settori finanziario e immobiliare, che sono
combinati per formare I'Indice S&P Financials & Real Estate.
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Gli Indici settoriali sono rivisti trimestralmente da S&P il terzo venerdi di marzo, giugno, settembre e
dicembre.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d'investimento da parte del fondo Master
In via accessoria, il fondo Master puo anche impiegare altri derivati a scopo di copertura e d'investimento,
come riportato in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura” nel prospetto del fondo

Master.

Pur investendo almeno I'85% del proprio patrimonio in quote del fondo Master, il fondo Feeder puo utilizzare
derivati finanziari (compresi opzioni, future e contratti a termine) esclusivamente a fini di copertura.

Indice di riferimento
La performance del fondo Feeder sara confrontata con quella dell'indice di riferimento del fondo Master,

I'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR (“indice primario"), o dell'Indice S&P 500 Net TR
(USD) ("indice secondario™).

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e intendono assumere un'esposizione diversificata a titoli azionari statunitensi ad alta capitalizzazione
su un orizzonte d'investimento di lungo termine; e

e sono disposti ad accettare oscillazioni del valore del proprio investimento nonché i rischi associati
allinvestimento nel fondo Master attraverso il fondo Feeder.
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Rischi specifici
I rischi associati al fondo Feeder sono gestiti adottando |I"'Approccio basato sugli impegni”, descritto nella

sezione "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura” — "Esposizione complessiva al
rischio”.

| rischi specifici diretti associati all'investimento nel Fondo sono legati a:

* Investimenti in organismi d'investimento collettivo sottostanti
« Struttura dei fondi master/feeder:

La performance del fondo Feeder potrebbe non corrispondere a quella del Fondo Master a causa della
struttura dei fondi master/feeder e dei costi aggiuntivi che potrebbero essere stati sostenuti a livello di fondo
Feeder. Il fondo Feeder non ha alcun controllo sugli investimenti del fondo Master e non vi & alcuna garanzia
che l'obiettivo e la strategia d'investimento del fondo Master saranno raggiunti con successo, il che potrebbe
avere un impatto negativo sul valore patrimoniale netto del fondo Feeder. Il fondo Feeder puo essere
influenzato negativamente dalla sospensione della negoziazione del fondo Master. Non vi € inoltre alcuna
garanzia che il fondo Master avra liquidita sufficiente a soddisfare I'ordine di rimborso del fondo Feeder in un
giorno di contrattazione.

* Tassi di cambio

« Attivita operative

* Liquidita

Inoltre, i rischi specifici indiretti derivanti dall'investimento nel fondo Feeder, descritti nel prospetto del fondo
Master, sono i seguenti

Rischio legato all'indice

Rischio di concentrazione geografica
Rischio dei derivati e di controparte
Rischio di cambio.

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Il Fondo & soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come eventi
o condizioni di tipo ambientale, sociale o di governance che, qualora si verifichino, potrebbero provocare un
significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita consistono in problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, rispetto dei
diritti umani e lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Ossiam riconosce che i titoli che compongono I'Universo d'investimento del fondo Master possono essere
occasionalmente esposti a rischi di sostenibilita. Tuttavia, alla luce dell'obiettivo d'investimento del Fondo,
Ossiam non tiene specificamente conto dei rischi di sostenibilita nel suo processo decisionale d'investimento.
Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilitd stabiliti dalla Societa di
gestione e da Ossiam sono disponibili sul loro rispettivo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di I L L .
. Commissione [Commissione/Commissioneflnvestimento . .
Classe| Commissione . . di di di rimb / - Partecipazione
di onnicomprensivaonn'Compre.ns'va i vendita i rimborso minimo minima
azionit complessiva? massima CDSC?® iniziale
usD usD
S 0,08% annuo 0,73% annuo 4% Nessuna 15'.000'000 0 15'.000'000 °
Importo Importo
equivalente | equivalente
USD 100.000
I 0,25% annuo 0,90% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000
N1 0,12% annuo 0,77% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 1.000 o
R 0,80% annuo 1,45% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,10% annuo 1,75% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,05% annuo* 0,70% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove
prevista) e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura
valutaria sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prosp etto.

2. Commissione onnicomprensiva complessiva sia di questo fondo feeder che del fondo Master in cui esso investe.

3. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio
nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

4.  Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri,
quali spese amministrative e commissioni di deposito.
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(*) Il fondo Feeder investe nella Classe di Azioni 1C USD del fondo Master. A livello del fondo Master, le spese,
le commissioni e gli oneri associati al suddetto investimento possono ammontare a un tasso annuo massimo
pari allo 0,65%. A livello del fondo Master, le sottoscrizioni nel e i rimborsi dal fondo Master possono essere
soggetti a commissioni di replica dovute al fondo Master fino all'1% del valore patrimoniale netto delle azioni
sottoscritte/rimborsate. Tali commissioni di replica possono avere effetto su tutti gli investitori (compreso il
presente fondo Feeder) nel momento in cui effettuano sottoscrizioni o chiedono il rimborso nel fondo Master.
Tali commissioni di replica sono concepite per impedire la diluizione in ordine a rimborsi dal fondo Master e a
sottoscrizioni nello stesso e il fondo Feeder beneficera, nel tempo, di tale meccanismo. Per ulteriori
informazioni sulle commissioni di replica, si rimanda al prospetto del fondo Master.

(**) Si consiglia ai potenziali Azionisti di valutare la loro ammissibilita e idoneita all'investimento diretto nel
fondo Master prima di prendere in considerazione l'investimento nel fondo Feeder. Per informazioni sui criteri
di idoneita e sulle modalita di investimento diretto nel fondo Master, si rimanda ai documenti di offerta del
fondo Master.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno
bancari completl in Ia\(oratlvo bancarlo' com'pleto G alle 10.00 ora di .
Lussemburgo in cui la in Lussemburgo in cui la Lussemburao G+2
Borsa di New York e il Borsa di New York e il 9
NASDAQ sono aperti NASDAQ sono aperti)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la
richiesta di sottoscrizione, rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente
per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso
saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la scadenza oraria sara dato seguito la Data di
sottoscrizione/rimborso successiva.

** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il
periodo di regolamento puo estendersi fino a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & Ossiam.

Informazioni aggiuntive:

Fornitori di servizi del fondo Feeder Fornitori di servizi del fondo Master
Societa di gestione: Natixis Investment Managers Societa di gestione: Ossiam
International
Societa di revisione: PricewaterhouseCoopers, Societa di revisione: Deloitte Audit S.ar.l
Société Cooperative
Depositario: Brown Brothers Harriman Depositario: State Street Bank International
(Luxembourg) S.C.A. GmbH, Filiale del Lussemburgo
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Il fondo Master e il fondo Feeder hanno adottato misure adeguate volte al coordinamento delle tempistiche di
calcolo e di pubblicazione del relativo valore patrimoniale netto, al fine di evitare il market timing e prevenire
le opportunita di arbitraggio.

Il fondo Master e il fondo Feeder hanno sottoscritto un Accordo di condivisione delle informazioni il quale
copre, tra l'altro, lI'accesso alle informazioni, i criteri di investimento e disinvestimento da parte del fondo
Feeder, gli accordi di contrattazione standard per la relazione di revisione e le modifiche agli accordi in essere.

Il depositario del fondo Master e il depositario del fondo Feeder hanno sottoscritto un Accordo in materia di
informazioni e collaborazione finalizzato a garantire 'adempimento delle mansioni di entrambi i depositari, il
quale copre, tra l'altro, la trasmissione delle informazioni, dei documenti e le categorie di informazioni da
condividere, il coordinamento dei depositari in relazione alle questioni operative e il coordinamento delle
procedure di chiusura dell'esercizio contabile.

La societa di revisione del fondo Feeder e la societa di revisione del fondo Master hanno sottoscritto un
Accordo di scambio delle informazioni finalizzato a condividere informazioni relative al fondo Master. Tale
accordo descrive in particolare i documenti e le categorie di informazioni che devono essere sistematicamente
condivisi tra i revisori 0 messi a disposizione su richiesta, le modalita e le tempistiche di trasmissione delle
informazioni, il coordinamento del coinvolgimento di ciascun revisore nell'ambito delle procedure contabili di
fine esercizio del fondo Feeder e del fondo Master, le irregolarita soggette a obbligo di informativa identificate
a livello del fondo Master e gli accordi standard per le richieste di assistenza ad hoc.

Tali accordi e ulteriori informazioni, come il Prospetto e il KI(I)D del fondo Master, sono disponibili
gratuitamente su richiesta alla Societa di gestione.
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Barclays Bank PLC ("BB PLC") e le sue affiliate (collettivamente "Barclays") non sono gli emittenti né i
produttori di Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR o di Ossiam Shiller Barclays CAPE® US
Fund (i "Prodotti") e Barclays non ha alcuna responsabilita, obblighi o doveri nei confronti degli investitori nei
Prodotti, salvo e nella misura in cui agisca in qualita di distributore dei Prodotti ai sensi di un contratto stipulato
con Ossiam. L'Indice Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR (I"'Indice") € un marchio di proprieta di
BB PLC o0 a essa concesso in licenza d'uso ed & concesso in licenza d'uso da Ossiam Lux e Natixis
International Funds (Lux) | in qualita di "Emittenti" dei Prodotti. Sebbene Ossiam Lux, in qualita di Emittente di
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR, e per proprio conto, esegua operazioni con Barclays nel
o relative all'Indice in relazione a tale Prodotto, gli investitori acquistano i Prodotti dagli Emittenti e non
acquisiscono alcuna partecipazione nell'Indice né perfezionano rapporti di alcun tipo con Barclays nel
momento in cui effettuano un investimento nei Prodotti. | Prodotti non sono sponsorizzati né avallati da
Barclays, la quale non rilascia alcuna dichiarazione in merito (i) all'idoneita o all'opportunita dei Prodotti o (ii)
all'utilizzo dell'Indice o alla citazione dello stesso (tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, in merito a
qualsiasi processo di filtraggio applicato da Ossiam in relazione all'Indice (o a componenti o costituenti dello
stesso) per quanto attiene a Prodotti correlati a fattori ESG gestiti attivamente da Ossiam), o (iii) all'utilizzo di
qualsiasi dato ivi contenuto, salvo e nella misura in cui Barclays agisca in qualita di distributore dei Prodotti e
rilasci dichiarazioni esplicite in merito alla loro distribuzione. Barclays non € in alcun modo responsabile nei
confronti degli Emittenti, degli investitori o di altri terzi in relazione all'utilizzo o all'esattezza dell'Indice o dei
dati ivi contenuti.

Barclays Index Administration ("BINDA"), una funzione separata di BB PLC, & responsabile della governance
giornaliera delle attivita di BB PLC in qualita di Sponsor dell'Indice.

Per proteggere l'integrita degli indici di Barclays, BB PLC ha adottato un sistema di controllo concepito per
identificare e rimuovere e/o mitigare (a seconda del caso) i conflitti di interesse. Nell'ambito del quadro di
controllo, BINDA ha le seguenti responsabilita specifiche:

(i) supervisiona qualsiasi agente terzo per il calcolo dell'indice;

(i) agisce in qualita di organismo di approvazione per eventi relativi al ciclo di vita dell'indice (lancio,
modifica e ritiro dell'indice); e

(iii) risolve problemi imprevisti di calcolo dell'indice laddove sia richiesta discrezionalita o interpretazione
(ad esempio, al verificarsi di eventi di turbativa del mercato).

Per promuovere lindipendenza di BINDA, la funzione & operativamente separata dagli uffici di vendita,
negoziazione e strutturazione di BB PLC, dai gestori degli investimenti e da altre unita di business che hanno
interessi in conflitto con l'indipendenza o l'integrita degli indici di Barclays, o che possono essere percepiti
come in possesso di tali interessi. Fermo restando quanto sopra esposto, esistono potenziali conflitti di
interesse dovuti al fatto che BB PLC, unitamente alle sue altre attivita, fornisce anche indici. Relativamente
agli indici Barclays, si fa notare quanto segue:

lo Sponsor dell'lndice non ha alcun obbligo di non interrompere I'amministrazione, la compilazione e la
pubblicazione dell'Indice o del livello dell'lndice. Sebbene lo Sponsor dell'Indice utilizzi attualmente la
metodologia attribuita all'Indice (e I'applicazione di tale metodologia sara definitiva e vincolante), non puo
essere in alcun modo garantito che non si verificheranno circostanze di mercato, normative, giuridiche,
finanziarie, fiscali o di altra natura (tra cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, eventuali modifiche,
sospensioni, chiusure o altri eventi che incidano su eventuali costituenti dell'indice) che, a giudizio dello
Sponsor dell'Indice, renderebbero necessario un aggiustamento, una modifica o una variazione di tale
metodologia. In talune circostanze, lo Sponsor dell'Indice pud sospendere o chiudere I'Indice. Lo Sponsor
dell'Indice ha incaricato un agente terzo (I"Agente di calcolo dell'Indice") di calcolare e mantenere I'Indice.
Pertanto, sebbene il responsabile del funzionamento dell'Indice sia lo Sponsor dell'Indice, alcuni aspetti sono
stati esternalizzati all'’Agente di calcolo dell'Indice.

Barclays

(i) non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, esplicita o implicita, all’emittente né a qualsiasi
altra persona in merito all'opportunita di investire in operazioni in generale o alla capacita
dell'Indice di replicare I'andamento di qualsiasi mercato o attivita o dato sottostante; e

(i) non ha alcun obbligo di tenere conto delle esigenze dell'emittente nellamministrare, compilare
o pubblicare I'Indice.

Barclays non ha alcun obbligo o responsabilita in relazione all'amministrazione, alla commercializzazione o
alla negoziazione del Prodotto.
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L'accordo di licenza tra Ossiam e BB PLC & esclusivamente a beneficio di Ossiam (e dei suoi sub-licenziatari)
e Barclays e non a beneficio dei titolari del Prodotto, degli investitori o di altre parti terze.

BARCLAYS NON GARANTISCE E NON SI ASSUME ALCUNA RESPONSABILITA NEI CONFRONTI DEGLI
ACQUIRENTI E DEGLI OPERATORI DI BORSA, A SECONDA DEL CASO, DELLA TRANSAZIONE NEI
CONFRONTI DI TERZI PER LA QUALITA, L'ACCURATEZZA E/O LA COMPLETEZZA DELL'INDICE O DI
QUALSIASI DATO IN ESSO CONTENUTO O PER EVENTUALI INTERRUZIONI NELLA CONSEGNA
DELL'INDICE. BARCLAYS NON RILASCIA ALCUNA GARANZIA, ESPLICITA O IMPLICITA, E
DISCONOSCE ESPRESSAMENTE A QUALSIASI GARANZIA DI COMMERCIABILITA O ADEGUATEZZA
PER UN PARTICOLARE SCOPO O USO IN RELAZIONE ALLINDICE, INCLUSO, A TITOLO
ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, L'INDICE O | DATI IVI CONTENUTI. IN NESSUN CASO
BARCLAYS AVRA ALCUNA RESPONSABILITA PER DANNI SPECIALI, PUNITIVI, INDIRETTI O
CONSEQUENZIALI, O PER LA PERDITA DI PROFITTI, ANCHE QUALORA SIA STATA INFORMATA DELLA
POSSIBILITA DI TALI DANNI, SALVO NELLA MISURA IN CUI TALE ESCLUSIONE DI RESPONSABILITA
SIA VIETATA DALLA LEGGE.

Nessuna delle informazioni fornite da Barclays e utilizzate nella presente pubblicazione pud essere riprodotta
in alcun modo senza il previo consenso scritto di Barclays Bank PLC Barclays Bank PLC & registrata in
Inghilterra con il n. 1026167. Sede legale: 1 Churchill Place London E14 5HP.

Bloomberg Index Services Limited & l'agente ufficiale di calcolo e manutenzione dell'Indice, un indice di
proprieta e amministrato da Barclays. Bloomberg Index Services Limited non garantisce la tempestivita,
l'esattezza o la completezza dei calcoli dell'Indice o di dati o informazioni relativi all'lndice. Bloomberg Index
Services Limited non rilascia alcuna garanzia, esplicita o implicita, in merito all'lndice o a dati o valori a esso
relativi, né in merito ai risultati che devono essere ottenuti dall'ndice, e declina espressamente qualsiasi
garanzia di commerciabilita e idoneita a uno scopo particolare in relazione all'Indice. Nella misura massima
consentita dalla legge, Bloomberg Index Services Limited, le sue affiliate e tutti i loro rispettivi partner,
dipendenti, subappaltatori, agenti e fornitori (collettivamente, le "parti protette") non sono tenuti a rispondere
di, né hanno responsabilita, contingenti o di altro tipo, per eventuali lesioni o danni, siano essi causati da
negligenza di una parte protetta o da altro, emersi in relazione al calcolo dell'Indice o di dati o valori ivi contenuti
0 in relazione agli stessi e non sono tenuti a rispondere di perdite o danni punitivi, incidentali o consequenziali.

Gli Indici Shiller Barclays sono stati sviluppati in parte da RSBB-I, LLC, il cui responsabile della ricerca & Robert
J. Shiller. RSBB-I, LLC non & un consulente per gli investimenti e non garantisce I'esattezza o la completezza
degli Indici Shiller Barclays, né di dati o metodologie ivi inclusi o sui quali si basano tali Indici. RSBB-I, LLC,
Robert J. Shiller e il suo consulente, IndexVestLAB, LLC e relativi consulenti, non hanno alcuna responsabilita
per eventuali errori, omissioni o interruzioni di tali indici, € non rilasciano alcuna garanzia, esplicita o implicita,
in merito alla performance o ai risultati ottenuti da qualsiasi parte dall’utilizzo delle informazioni ivi incluse o
sulle quali tali Indici si basano. Disconoscono inoltre espressamente tutte le garanzie di commerciabilita o
idoneita a uno scopo particolare con riferimento a tali informazioni e non sono tenuti a rispondere di eventuali
reclami o perdite di qualsiasi natura relativi all’'utilizzo di dette informazioni, inclusi, a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, perdita di profitti o danni punitivi o consequenziali, anche qualora RSBB-I, LLC o qualsiasi altra
parte di cui sopra fossero state informate della possibilita del loro verificarsi. RSBB-I, LLC, Robert J. Shiller e
il suo consulente, IndexVestLAB, LLC e relativi consulenti non hanno apportato alcun input nelle metodologie
0 nei rating ESG o relativi alle basse emissioni di carbonio applicati da Ossiam in relazione a prodotti correlati
a ESG e pertanto non rilasciano alcuna dichiarazione in merito all'esattezza, alla validita o all'idoneita di tali
metodologie o rating ESG e relativi alle basse emissioni di carbonio.

Il Prodotto non & sponsorizzato, approvato, venduto o promosso da S&P Dow Jones Indices LLC, Standard &
Poor's Financial Services LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, dalle loro affiliate o dai loro concessori
di licenza terzi (collettivamente "SPDJI"). SPDJI non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, esplicita o
implicita, ai titolari del Prodotto o a qualsiasi membro del pubblico in merito all'opportunita di investire in titoli
in generale o nel Prodotto in particolare o in merito alla capacita dell'Indice o di qualsiasi indice SPDJI di
replicare la performance del mercato azionario generale. L'unico rapporto di SPDJI con Ossiam é la
concessione in licenza di determinati indici SPDJI, marchi commerciali, marchi di servizio e nomi commerciali
a Ossiam in relazione all'Indice. L'inserimento di un titolo nell'indice o in qualsiasi indice S&P non costituisce
una raccomandazione di SPDJI ad acquistare, vendere o detenere tale titolo, né & considerata una consulenza
d'investimento. SPDJI non é responsabile né ha partecipato alla determinazione dei prezzi e dell'importo del
Prodotto, dei tempi di emissione o di vendita del Prodotto o alla determinazione o al calcolo dell'equazione
con cui il Prodotto deve essere convertito in liquidita. S&P non ha alcun obbligo o responsabilita in relazione
all'amministrazione, commercializzazione o negoziazione del Prodotto.
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SPDJI NON GARANTISCE L'ADEGUATEZZA, L'ESATTEZZA, LA TEMPESTIVITA O LA COMPLETEZZA
DELL'INDICE O DEI DATI O DI QUALSIASI INDICE SPDJI IVI INCLUSO O DI QUALSIASI
COMUNICAZIONE, COMPRESE, A TITOLO ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, COMUNICAZIONI
ORALI O SCRITTE (INCLUSE LE COMUNICAZIONI ELETTRONICHE) AL RIGUARDO. SPDJI NON SARA
TENUTA A RISARCIRE | DANNI O A RISPONDERE PER EVENTUALI ERRORI, OMISSIONI O RITARDI
RELATIVI ALL'INDICE. SPDJI NON RILASCIA ALCUNA GARANZIA, ESPLICITA O IMPLICITA, E
DISCONOSCE ESPRESSAMENTE QUALSIASI GARANZIA DI COMMERCIABILITA O ADEGUATEZZA PER
UN PARTICOLARE SCOPO O USO IN RELAZIONE Al SUOI MARCHI, ALL'INDICE, AGLI INDICI SPDJI O
Al DATI IVI CONTENUTI. FERMO RESTANDO QUANTO PRECEDE, IN NESSUN CASO SPDJI SARA
RESPONSABILE DI DANNI INDIRETTI, SPECIALI, INCIDENTALI, PUNITIVI O CONSEQUENZIALI,
INCLUSI, A TITOLO ESEMPLIFICATIVO MA NON ESAUSTIVO, PERDITA DI PROFITTI, PERDITE
COMMERCIALI, PERDITA DI TEMPO O DANNO, ANCHE QUALORA FOSSE STATA INFORMATA DEL
POSSIBILE VERIFICARSI DI TALI DANNI, DERIVANTI SIA DA CONTRATTO CHE DA ATTO ILLECITO,
RESPONSABILITA CIVILE O ALTRO.

S&P® € un marchio registrato di Standard & Poor's Financial Services LLC; Dow Jones® & un marchio
registrato di Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones") e questi marchi sono stati concessi in licenza
d'uso a S&P Dow Jones Indices LLC e alle sue controllate e concessi in sublicenza per determinati scopi a
Ossiam e alla Societa di gestione.
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Thematics Al and Robotics Fund

Obiettivo d’investimento

l'obiettivo d’'investimento di Thematics Al and Robotics Fund consiste nell’incrementare il capitale nel lungo
periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni ambientali,
sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione ai temi d'investimento
dell'lntelligenza artificiale ("Al") e della Robotica (di seguito I""Universo d'investimento"), che il Gestore degli
investimenti ritiene siano sostenuti da tendenze di crescita secolare.

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Tuttavia, investe parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, “REIT”) di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pud altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, valute, indici, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti.

Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in "Uso di
derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“MSCI ACWTI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non e
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;
e s0no interessati a investire in un fondo tematico responsabile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi

e Tassidi cambio fiscali

e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione * Mercati emergenti

e Investimenti in Azioni A tramite i programmi

e Societa a piu bassa capitalizzazione
Stock Connect

e Concentrazione geografica _ o o _
e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati alla conservazione e
all'utilizzo di dati, in quanto le societa nell'universo d'investimento del Fondo dipendono fortemente dai dati
per lo sviluppo dei loro prodotti e servizi. Queste societa richiedono I'utilizzo di server e la conservazione di
un elevato volume di dati, le quali sono attivita ad alta intensita energetica e sono note per contribuire alle
emissioni di gas a effetto serra (GHG). Esse sono inoltre soggette a potenziali rischi etici associati agli
algoritmi che possono mancare di trasparenza sia per la loro concezione che per il loro uso.

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che puo incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societa) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che puo incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.

Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . . Commissione di|Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
Lo . : vendita rimborso / L .
di azioni onnicomprensiva . 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna USsb 59'000'000 1 Azione
0 equivalente
UsD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.000.000 1 Azione
0 equivalente
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna Usb 15.'000'000 1 Azione
0 equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 2,60% annuo Nessuna CDS(;:O/':mO al Nessuno Nessuna
CT 3,00% annuo Nessuna CDS(;:O/':mO al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il suddetto termine
ultimo sara dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Thematics Asset Management.
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Thematics Climate Selection Fund

Obiettivo d’investimento

L'obiettivo d'investimento di Thematic Climate Selection Fund consiste nellincrementare il capitale nel lungo
periodo attraverso un processo di investimento incentrato sulla transizione climatica tramite investimenti in
societa allineate all'Accordo di Parigi e che comprenda sistematicamente considerazioni ambientali, sociali
e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione ai temi d'investimento, inclusi a
titolo esemplificativo ma non esaustivo: intelligenza artificiale ("Al") e robotica, sicurezza, subscription
economy, acqua e benessere (di seguito I"Universo d'investimento”) che il Gestore degli investimenti ritiene
siano sostenuti da tendenze di crescita secolare, oltre a presentare un basso rischio di transizione climatica.

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Tuttavia, investe parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pud altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti. Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo puo impiegare derivati per copertura, come riportato di seguito in "Uso di derivati,
tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Indice di riferimento

La performance del Fondo viene confrontata con l'indice Morgan Stanley Capital International All Country
World Index Climate Paris Aligned ("MSCI ACWI Climate Paris Aligned"). In pratica, € probabile che il
portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice di riferimento, anche se il Fondo non € vincolato all'indice
di riferimento e pertanto pud differire in modo significativo da esso; tuttavia l'indice di riferimento restera
coerente con le caratteristiche ambientali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile, con particolare attenzione al clima;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassi di cambio fiscali

e Investimenti globali e Mercati emergenti

e Societa ad elevata capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Societa a pill bassa capitalizzazione Stock Connect

e Concentrazione geografica e Investimenti orientati ai fattori ESG

e Concentrazione del portafoglio

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati alla conservazione e
all'utilizzo di dati, in quanto le societa nell'universo d'investimento del Fondo dipendono fortemente dai dati
per lo sviluppo dei loro prodotti e servizi. Queste societa richiedono I'utilizzo di server e la conservazione di
un elevato volume di dati, le quali sono attivita ad alta intensita energetica e sono note per contribuire alle
emissioni di gas a effetto serra (GHG). Le imprese di servizi idrici sono soggette a un elevato consumo
energetico lungo la catena di approvvigionamento idrico, che contribuisce a un aumento delle emissioni di
carbonio a livello mondiale.

Il Fondo pud essere soggetto a potenziali rischi etici associati agli algoritmi che possono mancare di
trasparenza sia per la loro concezione che per il loro uso.

E presumibile anche che il Fondo sia esposto a Rischi di sostenibilita relativi allimpatto dei prodotti e dei
servizi sui consumatori e a livello sociale, nonché alla protezione dei dati e all'etica aziendale. Ad esempio,
le societa del settore dei beni di base sono soggette a severe norme sulla sicurezza dei prodotti, la cui
violazione potrebbe avere conseguenze critiche sulla salute e sulla sicurezza dei consumatori e sulla
reputazione e sugli utili delle societa. Le societa che operano nel campo delle tecnologie sanitarie e della
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diagnostica generano e conservano dati medici dei clienti che potrebbero essere manomessi, utilizzati in
modo improprio, soggetti ad attacchi informatici o altre violazioni dei dati.

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che puo incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societa) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che puo incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.

Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . . Commissione |[Commissione . . .
Tipo di Classe | Commissione . . o Investimento Partecipazione
Lo ! ) di vendita |dirimborso/ L L
di azioni onnicomprensiva . ) minimo iniziale minima
massima CDSC

S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna !‘JSD 100'00.0'000 0 1 Azione

importo equivalente
USD 50.000.000
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente

S 1,00% annuo Nessuna Nessuna .USD 15'009'000 0 1 Azione
importo equivalente

| 1,00% annuo Nessuna Nessuna |. USD 100'.000 0 1 Azione
importo equivalente

N1 0,85% annuo 4% Nessuna |. USD 500'.000 0 1 Azione
importo equivalente

N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna

R 1,80% annuo 4% Nessuna |. USD 1'090 0 1 Azione
importo equivalente

RE 2,40% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna

El 0,60% annuo Nessuna Nessuna |. . 5'000.'000 0 1 Azione
importo equivalente

Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, é disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Thematics Climate Selection Fund 72


https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications
http://www.ngam.natixis.com/

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Commissione di perfor

mance:

La metodologia applicabile per la commissione di performance € la Commissione di performance che
utilizza un Tasso di riferimento (Metodologia n. 2), come definito nella sezione Oneri e spese.

Percentuale | Tasso di riferimento
Tipo di Classe di della . . .
A o : Periodo di osservazione
azioni Commissione di
performance
S2
S1 . . . . .
= Primo periodo di osservazione: dal primo
S giorno di valutazione di ciascuna Classe di
azioni all'ultimo giorno di valutazione di
[ dicembre (con un periodo minimo di dodici
20% MSCI ACWI Climate mesi)
N1 Paris Aligned Index
N = Successivamente: dal primo giorno di
valutazione di gennaio all'ultimo giorno di
R valutazione di dicembre dell'anno
RE successivo
El

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno

lavorativo bancario completo

in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2*

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il suddetto termine
ultimo sara dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Thematics Asset Management.
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Thematics Health Fund

Obiettivo di investimento

L'obiettivo di investimento sostenibile di Thematics Health Fund & contribuire a migliorare la qualita,
I'erogazione e l'accesso a soluzioni sanitarie e di assistenza sanitaria, al fine di incrementare la qualita della
vita e il benessere generale, generando al contempo una crescita del capitale a lungo termine attraverso un
processo di investimento che includa in modo sistematico considerazioni di tipo ambientale, sociale, di
governance ("ESG").

Politica di investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un'esposizione al tema d'investimento della salute
(di seguito I"Universo d'investimento") che il Gestore degli investimenti ritiene siano sostenuti da tendenze
di crescita secolare. Per ulteriori informazioni sull'obiettivo d'investimento sostenibile del Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso idonei e
ricevute di deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare |l
10% del patrimonio netto del Fondo.

Nell'ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo puo altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo pud investire fino a un terzo del suo patrimonio totale in altri tipi di titoli diversi da quelli sopra
descritti, quali ricevute di deposito americane o azioni privilegiate, nonché in strumenti del mercato monetario
e strumenti liquidi equivalenti a fini di tesoreria e/o in caso di condizioni di mercato sfavorevoli.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 10% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d'investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d'investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a fini di copertura, come riportato di seguito in "Uso di
derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo "Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura").

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo "Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'lndice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“Indice MSCI ACWI"). In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti
dell'indice, anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo
significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non e
concepito per essere coerente con I'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo.

Profilo degli investitori tipo

Il Fondo e adatto a investitori al dettaglio e istituzionali che:

e desiderano acquisire un‘esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile che punta a raggiungere obiettivi di
investimento sostenibile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite I'uso del "Metodo basato sugli impegni", descritto nella sezione
"Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura” — "Esposizione complessiva al rischio".

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassidi cambio fiscali

e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione e Mercati emergenti

e Societa a piu bassa capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Concentrazione geografica Stock Connect

e Titoliimmobiliari e REIT e Investimenti orientati ai fattori ESG

e Strumenti strutturati

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

E presumibile che il Fondo sia esposto a diversi rischi di Sostenibilita, tra cui quelli relativi allimpatto dei
prodotti e dei servizi sui consumatori e sulla societa, nonché alla protezione dei dati e all'etica aziendale. Ad
esempio, le societa del settore dei beni di base sono soggette a severe norme sulla sicurezza dei prodotti,
la cui violazione potrebbe avere conseguenze critiche sulla salute e sulla sicurezza dei consumatori e sulla
reputazione e sugli utili delle societa. Le societa che operano nel campo delle tecnologie sanitarie e della
diagnostica generano e conservano dati medici dei clienti che potrebbero essere manomessi, utilizzati in
modo improprio, soggetti ad attacchi informatici o altre violazioni dei dati. La qualita e la sicurezza delle
soluzioni di alcune societa rappresentano un‘area chiave di esposizione al rischio. Errori di progettazione o
produzione possono portare a richieste di indennizzo e richiami dei prodotti. Tra i tipi di cattiva condotta
figurano anche funzioni non sicure, scarsa trasparenza e marketing ingannevole.

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che pud incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
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minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societa) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che pud incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.

Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Tipo di Classedi| Commissione Cor'nmlss'lone Commissionedi | Investimento Partecipazione
Y . . divendita | . o O
azioni onnicomprensiva . rimborso / CDSC? minimo iniziale minima
massima
USD 100.000.000
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 50.000.000 o
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 15.000.000 o
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 0
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 0
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuna Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
cw 2,60% annuo Nessuna CDSC: Fino al 3% Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista) e
alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili
nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Thematics Meta Fund 76


https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications
http://www.ngam.natixis.com/

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. [Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura commissionale di questa classe di azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.]

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno
bancari completl in Ia\_/oratlvo bancarlo_ com_pleto G alle 13.30 ora di
Lussemburgo in cui la in Lussemburgo in cui la Lussemburgo G+2**
Borsa di New York e il Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti NASDAQ sono aperti)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la scadenza oraria sara
dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.

** Per |e richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento pud
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo € Thematics Asset Management.
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Thematics Meta Fund

Obiettivo d’investimento

The L'obiettivo d’investimento di Thematics Meta Fund consiste nellincrementare il capitale nel lungo
periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni ambientali,
sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo € gestito attivamente e investe in tutte le societa detenute nei singoli fondi tematici del Gestore degli
investimenti indicati nel Prospetto (tra cui Thematics Al and Robotics Fund, Thematics Safety Fund,
Thematics Subscription Economy Fund, Thematics Water Fund e Thematics Wellness Fund) o in altri Fondi
tematici eventualmente creati nel Fondo multicomparto (di seguito, I'"Universo d’investimento") che il Gestore
degli investimenti ritiene siano sostenuti da tendenze di crescita secolare.

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Tuttavia, investe parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pud altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti. Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria il Fondo puo impiegare derivati per copertura, come riportato di seguito in "Uso di derivati,
tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il

1 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti”
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Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“MSCI ACWTI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non e
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;
e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassidi cambio fiscali

e Investimenti globali e Mercati emergenti

e Societa ad elevata capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Societa a piu bassa capitalizzazione Stock Connect

e Concentrazione geografica e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati alla conservazione e
all'utilizzo di dati, in quanto le societa nell'universo d'investimento del Fondo dipendono fortemente dai dati
per lo sviluppo dei loro prodotti e servizi. Queste societa richiedono I'utilizzo di server e la conservazione di
un elevato volume di dati, le quali sono attivita ad alta intensita energetica e sono note per contribuire alle
emissioni di gas a effetto serra (GHG).

Le imprese di servizi idrici sono soggette a un elevato consumo energetico lungo la catena di
approvvigionamento idrico, che contribuisce a un aumento delle emissioni di carbonio a livello mondiale.

Il Fondo pu0 essere soggetto a potenziali rischi etici associati agli algoritmi che possono mancare di
trasparenza sia per la loro concezione che per il loro uso.

E presumibile anche che il Fondo sia esposto a Rischi di sostenibilita relativi allimpatto dei prodotti e dei
servizi sui consumatori e a livello sociale, nonché alla protezione dei dati e all'etica aziendale. Ad esempio,
le societa del settore dei beni di base sono soggette a severe norme sulla sicurezza dei prodotti, la cui
violazione potrebbe avere conseguenze critiche sulla salute e sulla sicurezza dei consumatori e sulla
reputazione e sugli utili delle societa. Le societa che operano nel campo delle tecnologie sanitarie e della
diagnostica generano e conservano dati medici dei clienti che potrebbero essere manomessi, utilizzati in
modo improprio, soggetti ad attacchi informatici o altre violazioni dei dati.

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che puo incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societd) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che puo incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati. Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un
approccio ESG vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i
probabili effetti dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Thematics Meta Fund 80


https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . _— Commissione di|Commissione di . L
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
Lo . : vendita rimborso / L .
di azioni onnicomprensiva . 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
usD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.'000'000 1 Azione
0 Importo
equivalente
USD 50.000.000
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 15.000.000
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 2,60% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il suddetto termine
ultimo sara dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Thematics Asset Management.
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Thematics Safety Fund

Obiettivo d’investimento

L'obiettivo d'investimento sostenibile di Thematic Safety Fund & quello di contribuire a migliorare gli standard
di sicurezza e/o ridurre i rischi in molti aspetti della vita quotidiana, come la produzione alimentare, la mobilita,
lo stile di vita, il lavoro e la partecipazione economica reale e digitale, generando al contempo una crescita
del capitale a lungo termine attraverso un processo d'investimento sistematico che include considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione al tema d'investimento della
sicurezza (di seguito I""Universo d'investimento”) che il Gestore degli investimenti ritiene siano sostenuti da
tendenze di crescita secolare. Per ulteriori informazioni sull'obiettivo d'investimento sostenibile del Fondo, si
rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pud altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo exchange traded fund classificati come OICVM?.

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti. Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo puo impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in “Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
Thematics Safety Fund 83



Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'indice Morgan Stanley Capital International World ("MSCI
World"). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo
non €& vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L’indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo del’ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con I'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile che punta a raggiungere obiettivi di
investimento sostenibile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

[ )

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassidi cambio fiscali

e |nvestimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione e Mercati emergenti

e Societa a piu bassa capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Concentrazione geografica Stock Connect

e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati alla conservazione e
all'utilizzo di dati, in quanto le societa nell'universo d'investimento del Fondo dipendono fortemente dai dati
per lo sviluppo dei loro prodotti e servizi. Queste societa richiedono I'utilizzo di server e la conservazione di
un elevato volume di dati, le quali sono attivita ad alta intensita energetica e sono note per contribuire alle
emissioni di gas a effetto serra (GHG).

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che puo incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societd) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che pud incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.
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Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo allintegrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. : — Commissione di|Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
Lo . ; vendita rimborso / S S
di azioni onnicomprensiva : N minimo iniziale minima
massima CDSC
usD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.'000'000 1 Azione
0 Importo
equivalente
USD 50.000.000
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 15.000.000
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 2,60% annuo Nessuna CDSC3:(£|no al Nessuno Nessuna
RET 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
CT 3,60% annuo Nessuna CDSC3:0/|;|no al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, é disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una

specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il
suddetto termine ultimo sara dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per |e richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento pud
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo & Thematics Asset Management
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Thematics Subscription Economy Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Thematics Subscription Economy Fund consiste nell'incrementare il capitale nel
lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione al tema d'investimento della
subscription economy (di seguito I"Universo d'investimento”) che il Gestore degli investimenti ritiene siano
sostenuti da tendenze di crescita secolare.

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Tuttavia, investe parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pud altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o |l
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti. In via
accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio in
circostanze di mercato normali.

Il Fondo puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti. Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria il Fondo puo impiegare derivati per copertura, come riportato di seguito in "Uso di derivati,
tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“MSCI ACWTI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non e
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;
e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassi di cambio fiscali

e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione e Mercati emergenti

e Societa a piu bassa capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Concentrazione geografica Stock Connect

e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati alla conservazione e
all'utilizzo di dati, in quanto le societa nell'universo d'investimento del Fondo dipendono fortemente dai dati
per lo sviluppo dei loro prodotti e servizi. Queste societa richiedono I'utilizzo di server e la conservazione di
un elevato volume di dati, le quali sono attivita ad alta intensita energetica e sono note per contribuire alle
emissioni di gas a effetto serra (GHG).

Esse sono inoltre soggette a potenziali rischi etici associati agli algoritmi che possono mancare di trasparenza
sia per la loro concezione che per il loro uso.

Il Fondo pud investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da una
concentrazione del processo decisionale (che pud incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societd) rispetto alle societa piu grandi.
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Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che puod incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.

Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG vincolante
che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti dei Rischi di
sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti disponibili
sul sito web: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . L o ~ |Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione Commissione di rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni®  jonnicomprensiva vendita massima ) minimo iniziale minima

CDsC
usD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.000.000 o 1 Azione
equivalente
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna UsD 59'000'000 1 Azione
0 equivalente
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna USD 15.'000'000 1 Azione
0 equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 2,60% annuo Nessuna CDSCB:(;mO al Nessuno Nessuna
RET 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
CT 3,00% annuo Nessuna CDSC3:0/|;|no al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, é disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

spese amministrative e commissioni di deposito.

CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una

specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la scadenza oraria sara

dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per |e richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento pud

essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Thematics Asset Management.
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Thematics Water Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Thematics Water Fund & contribuire a livello mondiale alla fornitura universale
di acqua pulita, alla prevenzione e al controllo dellinquinamento idrico e, piu in generale, alluso e alla
protezione sostenibili globali di tutte le risorse idriche, generando nel contempo una crescita a lungo termine
del capitale attraverso un processo di investimento che includa sistematicamente considerazioni ambientali,
sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione al tema d'investimento dell’acqua
(di seguito I"Universo d'investimento") che il Gestore degli investimenti ritiene siano sostenuti da tendenze
di crescita secolare. Per ulteriori informazioni sull'obiettivo d'investimento sostenibile del Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, "REIT") di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pu altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti. Il Fondo possiede I'etichetta francese SRI.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo puo impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in “Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country
World (“MSCI ACWI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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L’indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dellampio mercato a fini finanziari € non &
concepito per essere coerente con I'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile che punta a raggiungere obiettivi di
investimento sostenibile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

I rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei
e Tassi di cambio regimi fiscali

e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione e Mercati emergenti

e Societa a piu bassa capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i
e Concentrazione geografica programmi Stock Connect

e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

Il Fondo dovrebbe essere esposto a diversi Rischi di sostenibilita, tra cui quelli legati all'impatto ambientale.
Ad esempio, le imprese di servizi idrici sono soggette a un elevato consumo energetico lungo la catena di
approvvigionamento idrico, che contribuisce a un aumento delle emissioni di carbonio a livello mondiale. Il
Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione che sono generalmente interessate da una
concentrazione del processo decisionale (che puo incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societd) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che puo incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.

Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . _— Commissione di|Commissione di . L
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
Lo . ; vendita rimborso / L D
di azioni onnicomprensiva : 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
usD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.'000'000 0 1 Azione
Importo
equivalente
USD 50.000.000
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 15.000.000
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 2,60% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
CT 3,00% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il suddetto termine
ultimo sara dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
essere aumentato a tre giorni lavorativi

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Thematics Asset Management.
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Thematics Wellness Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento sostenibile di Thematics Wellness Fund & quello di promuovere una vita sana e il
benessere per tutti e a tutte le eta, generando allo stesso tempo una crescita del capitale a lungo termine,
attraverso un processo d'investimento che comprenda sistematicamente valutazioni ambientali, sociali e di
governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo e gestito attivamente e investe principalmente in titoli azionari di societa di tutto il mondo che,
secondo il Gestore degli investimenti, partecipano o hanno un’esposizione al tema d'investimento del
benessere (di seguito I"Universo d'investimento”) che il Gestore degli investimenti ritiene siano sostenuti da
tendenze di crescita secolare. Per ulteriori informazioni sull'obiettivo d'investimento sostenibile del Fondo, si
rimanda all'Allegato SFDR.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli azionari emessi su scala globale. Gli
investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, nonché a titolo
accessorio fondi d’'investimento immobiliare (real estate investment trust, “REIT”) di tipo chiuso e ricevute di
deposito correlate a uno di detti titoli azionari. Gli investimenti in REIT non possono superare il 10% del
patrimonio netto del Fondo.

Nell’ambito dei propri investimenti in titoli azionari di tutto il mondo, il Fondo pu altresi investire fino al 30%
del proprio patrimonio totale in societa dei mercati emergenti ivi comprese, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il
programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collettivamente, i programmi "Stock Connect").

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio complessivo in tipologie di titoli diverse da quelle
di cui sopra, ivi compresi strumenti del mercato monetario, liquidita e strumenti liquidi equivalenti.

In via accessoria, il Fondo pud anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come OICVM?,

Il Fondo non ha vincoli in termini di settori, indici, valute, regioni o capitalizzazione e il Gestore degli
investimenti punta a investire in societa le cui azioni sono quotate al di sotto del valore intrinseco stimato del
Gestore degli investimenti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo puo impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in “Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International All Country

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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World (“Indice MSCI ACWI”). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti
dell'indice, anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo
significativo.

L’indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dellampio mercato a fini finanziari € non &
concepito per essere coerente con I'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;

e sono interessati a investire in un fondo tematico responsabile che punta a raggiungere obiettivi di
investimento sostenibile;

e desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Tassi di cambio fiscali

e Investimenti globali e Concentrazione del portafoglio

e Societa ad elevata capitalizzazione e Mercati emergenti

e Societa a piu bassa capitalizzazione e Investimenti in Azioni A tramite i programmi
e Concentrazione geografica Stock Connect

e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita
Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

E presumibile che il Fondo sia esposto a diversi rischi di Sostenibilita, tra cui quelli relativi allimpatto dei
prodotti e dei servizi sui consumatori e sulla societa, nonché alla protezione dei dati e all'etica aziendale. Ad
esempio, le societa del settore dei beni di base sono soggette a severe norme sulla sicurezza dei prodotti,
la cui violazione potrebbe avere conseguenze critiche sulla salute e sulla sicurezza dei consumatori e sulla
reputazione e sugli utili delle societa. Le societa che operano nel campo delle tecnologie sanitarie e della
diagnostica generano e conservano dati medici dei clienti che potrebbero essere manomessi, utilizzati in
modo improprio, soggetti ad attacchi informatici o altre violazioni dei dati.

Il Fondo puo investire in societa a bassa e media capitalizzazione, che sono generalmente interessate da
una concentrazione del processo decisionale (che pud incidere negativamente sui diritti degli azionisti di
minoranza) o da una struttura di governance meno matura e trasparente (che puo incidere sulla reputazione
e sugli utili delle societd) rispetto alle societa piu grandi.

Il Fondo puo inoltre investire in societa dei mercati emergenti, che tendono ad avere standard di corporate
governance meno rigorosi (il che pud incidere sulla reputazione e sugli utili delle societa) rispetto alle societa
dei mercati sviluppati.
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Tuttavia, poiché il processo di investimento del Fondo include sistematicamente un approccio ESG
vincolante che mira in particolare alla mitigazione di questi rischi potenziali, si prevede che i probabili effetti
dei Rischi di sostenibilita sui rendimenti del Fondo siano bassi.

Per ulteriori informazioni, consultare le politiche relative ai fattori ESG del Gestore degli investimenti
disponibili sul sito web https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. : _— Commissione |Commissione di . . .
Tipo di Classe| Commissione . . . Investimento Partecipazione
Lo . . di vendita rimborso / S S
di azioni onnicomprensiva : N minimo iniziale minima
massima CDSC
usD
S2 0,70% annuo Nessuna Nessuna 100.'000'000 1 Azione
0 Importo
equivalente
USD 50.000.000
S1 0,90% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 15.000.000
S 1,00% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 1,05% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 2,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,60% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
CwW 2,60% annuo Nessuna CDSC3:0/|;|no al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

Thematics Wellness Fund

L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista) e
alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili
nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di
regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario completo
in Lussemburgo in cui la
Borsa di New York e il
NASDAQ sono aperti)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+2%

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo della Data di sottoscrizione/rimborso saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la scadenza oraria sara
dato seguito la Data di sottoscrizione/rimborso successiva.
** Per le richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione pervenute da investitori con sede a Singapore, il periodo di regolamento puo
essere aumentato a tre giorni lavorativi.

Gestore degli Investimenti

del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Thematics Asset Management.
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund consiste nellincrementare il
capitale nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente
considerazioni ambientali, sociali e di governance (“ESG”).

Politica d'investimento

Strategia d’investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in azioni di societa a piccola e media capitalizzazione in tutti i mercati
globali. Come strategia globale, tutti i paesi sono considerati potenziali opportunita di investimento.

Il Fondo investe almeno due terzi del patrimonio totale in titoli azionari di tutto il mondo, incluse talune Azioni
A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect (collettivamente, i “programmi Stock Connect”). Il Fondo si concentra su titoli di societa
a piccola e media capitalizzazione, ma puo investire in societa di qualsiasi dimensione.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere fondi comuni d’'investimento immobiliare (Real Estate
Investment Trust, “REIT”) di tipo chiuso fino al 20% del patrimonio totale, azioni ordinarie, azioni privilegiate
convertibili, Offerte pubbliche iniziali, titoli “when-issued”, nonché a titolo accessorio strumenti associati ad
azioni quali warrant, equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di tali titoli
azionari e ricevute di deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del suo patrimonio totale in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
altri tipi di titoli diversi da quelli sopra descritti.

Il Fondo puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund (ETF) classificati come OICVM.

Il Fondo & gestito attivamente e utilizza I'analisi fondamentale - che enfatizza un approccio di tipo bottom-up
- per selezionare le azioni, privilegiando le societa con valutazioni inferiori al loro valore intrinseco di lungo
termine.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura e d'investimento, come riportato di
seguito in "Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”. Alcune di queste tecniche
possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda
al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'lndice MSCI ACWI Smid Cap. In pratica, € probabile che il

portafoglio del Fondo includa componenti dellindice, anche se il Fondo non é vincolato dallindice di
riferimento e puod pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.
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Profilo degli investitori

Il Fondo € adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano ottenere un’esposizione ai mercati azionari globali;

desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

I rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Tassi di cambio (per investimenti non in
e Titoli immobiliari e REIT USD)
e Societa a piu bassa capitalizzazione e Concentrazione geografica
¢ Rischio legato a investimenti growth/value: e Concentrazione del portafoglio

Investimenti in titoli value e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Investimenti in Azioni A tramite i programmi fiscali

Stock Connect e Investimenti globali

e |nvestimenti sulla Borsa di Mosca
e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Ti . I Commissione di|Commissione di . o
ipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 5.000.000 o|USD 5.000.000 o
El 0,50% annuo 4% Nessuna importo importo
equivalente equivalente
usD usD
s1 0,60% annuo 4% Nessuna 100_.000.000 0 100_.000.000 0
importo Importo
equivalente equivalente
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S 0,75% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
N 1,10% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 500.000 o
N1 0,85% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 1.000 o
R 1,80% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,30% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo ° Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una

specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenzadella
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimbors
0

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi
giorno lavorativo
bancario completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute

dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Vaughan Nelson Investment Management, L.P.

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

102




Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund consiste nell'incrementare il capitale
nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance (“ESG”).

Politica d'investimento

Strategia d’investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in societa statunitensi e si concentra sugli emittenti a media e grande
capitalizzazione.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli azionari di societa statunitensi, intese
come societa domiciliate o che svolgono una parte preponderante delle proprie attivita economiche negli
Stati Uniti. Il Fondo si concentra su titoli di societa a media e grande capitalizzazione, pur investendo in
societa di qualsiasi dimensione.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in titoli azionari diversi da quelli di cui
sopra, ivi comprese le azioni di societa non statunitensi. Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio
patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, fondi comuni d’investimento
immobiliare (Real Estate Investment Trust, “REIT”) di tipo chiuso, azioni privilegiate convertibili, Offerte
pubbliche iniziali, titoli “when-issued”, nonché a titolo accessorio strumenti associati ad azioni quali warrant,
equity-linked note e obbligazioni convertibili il cui valore dipenda da uno di tali titoli azionari e ricevute di
deposito correlati a uno di detti investimenti azionari.

Il Fondo & gestito attivamente e utilizza I'analisi fondamentale - che enfatizza un approccio di tipo bottom-up
- per selezionare le azioni, privilegiando le societa con valutazioni inferiori al loro valore intrinseco di lungo
termine.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in “Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”. Alcune di queste tecniche possono presentare i
requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

I Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, nonché in titoli
di debito emessi dal governo americano o da una sua agenzia, titoli di debito societario classificati ai fini
dell'investimento, commercial paper o certificati di deposito, qualora il Gestore degli Investimenti ritenga che
cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo adotta una strategia difensiva, non
persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Standard & Poor's 500 (“S&P 500”). In pratica, &
probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non € vincolato
dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.
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Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari statunitensi;
desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

I rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli azionari e Tassi di cambio (per investimenti non in
Titoli immobiliari e REIT USD)

Societa a piu bassa capitalizzazione Societa ad elevata capitalizzazione

Rischio legato a investimenti growth/value: Concentrazione geografica

Investimenti in titoli value Concentrazione del portafoglio

Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo allintegrazione dei Rischi di sostenibilitd stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

Ti . I Commissione di|Commissione di . o
ipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni*  onnicomprensival : 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S1 0,50% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 |USD 15.000.000
S 0,70% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,20% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,90% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,30% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,40% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,80% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,70% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,95% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario
completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute

dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Vaughan Nelson Investment Management, L.P
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WCM China Growth Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di WCM China Growth Equity Fund consiste nellincrementare il capitale nel lungo
periodo.

Politica d'investimento

Strategia d’investimento principale

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio totale in titoli azionari di societa cinesi. || Gestore degli
investimenti ritiene che una societa sia una societa cinese se € stata organizzata ai sensi delle leggi di, ha
sede principale in, o se i suoi titoli sono principalmente negoziati in Cina, ovvero se la societa trae almeno il
50% dei suoi ricavi o profitti netti dalla Cina, o ha almeno il 50% del suo patrimonio o della sua capacita
produttiva in Cina. Ai fini degli investimenti del Fondo, la Cina include anche le sue regioni amministrative
speciali e altri distretti, quali Hong Kong e Taiwan.

Il Fondo puo investire in Azioni A tramite una licenza di Investitore istituzionale estero qualificato ("QFII") o
tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect (collettivamente, i "programmi Stock Connect").

Il Fondo puo anche investire fino a un terzo del suo patrimonio complessivo in strumenti equivalenti alla
liguidita o titoli diversi da quelli di cui sopra, ivi comprese, a titolo meramente esemplificativo, azioni di societa
domiciliate in altri Paesi.

In via accessoria, il Fondo puo anche detenere depositi a vista per un massimo del 20% del suo patrimonio
in circostanze di mercato normali.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come oicvml,

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere Azioni A, Azioni H, azioni ordinarie o azioni privilegiate,
ricevute di deposito per qualsiasi investimento azionario e participatory notes. Le participatory notes,
comunemente note come P-Notes, sono certificati correlati alle azioni che consentono alle societa estere di
investire indirettamente in azioni: essi ottengono esposizione a un investimento azionario (azioni ordinarie,
warrant) in un mercato locale in cui la proprieta estera diretta non &€ consentita o limitata.

Il Fondo e gestito attivamente e cerca di detenere un numero limitato di titoli.

Il Gestore degli investimenti adotta un approccio di tipo bottom-up, che punta a identificare societa ritenute
di qualita con un potenziale di crescita del patrimonio superiore alla media e un tasso di rendimento del
capitale investito superiore alla media. Il Gestore degli investimenti ritiene che le societa di qualita orientate
alla crescita abbiano una storia di crescita degli utili prevedibile e costante; pagamenti dei dividendi in crescita
regolare; siano leader del settore con vantaggi competitivi sostenibili; abbiano culture aziendali che
enfatizzano un management solido, di qualita ed esperto; abbiano un livello di debito basso o nullo;
presentino valutazioni relative interessanti; e abbiano un potenziale di crescita della base patrimoniale. Nella
selezione dei titoli, il Gestore degli Investimenti considera anche altri fattori, tra cui il rischio politico, il rischio
di politica monetaria e il rischio normativo.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria il Fondo puo impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in "Uso di
derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

! Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti".
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice MSCI China All Shares Net Total Return. In pratica,
e probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non € vincolato
dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione alle societa e ai mercati azionari cinesi;
desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Concentrazione del portafoglio
e Tassi di cambio e Mercati emergenti
e Concentrazione geografica e Societa ad elevata capitalizzazione
e Rischio legato a investimenti growth/value: e Societa a piu bassa capitalizzazione
Investimenti in titoli growth e Investimenti in Azioni A tramite i programmi Stock
e Madifiche delle legislazioni e/o dei regimi fiscali Connect

e Investimenti cinesi tramite QFII

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Anche se il processo di investimento del portafoglio puo integrare considerazioni ESG, I'obiettivo di
investimento preliminare non € quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . o
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
usD usD
S1 0,80% annuo Nessuna Nessuna 100.'000'000 0 100.'000'000 °
Importo Importo
equivalente equivalente
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S 0,95% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 500.000 o
N1 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,15% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,25% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,90% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 5.000.000 o|USD 5.000.000 o
EI* 0,50% annuo Nessuna Nessuna importo importo
equivalente equivalente
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Questa Classe di azioni é riservata ai primi investitori del Fondo e si chiude in modo permanente a nuove sottoscrizioni e si commuta
al verificarsi di determinati eventi a discrezione della Societa di gestione, come descritto nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento,
conversione e rimborso di Azioni" di questo Prospetto.

5. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di sottoscrizione/
rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi
giorno lavorativo
bancario completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la
scadenza oraria di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo
successivo. Alle richieste pervenute dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario

lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € WCM Investment Management, LLC.
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di WCM Global Emerging Markets Equity Fund consiste nellincrementare il
capitale nel lungo periodo.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale
Il Fondo investe principalmente in titoli azionari di societa dei mercati emergenti.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli azionari di societa di paesi o mercati
emergenti o di frontiera, tra cui, a titolo puramente esemplificativo, alcune Azioni A idonee, mediante il
programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
(collettivamente, i "programmi Stock Connect"). Si tratta di societa con sede o che esercitano una parte
preponderante delle loro attivita economiche in mercati i Paesi emergenti o di frontiera cosi come classificati
dalla Banca Mondiale, ovvero quei mercati o Paesi con economie a reddito medio-basso.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita e strumenti liquidi equivalenti o
titoli diversi da quelli di cui sopra, ivicomprese, a titolo puramente esemplificativo, azioni di societa domiciliate
in paesi diversi da quelli sopra citati. Cio comprende anche i titoli a reddito fisso, i titoli convertibili, i titoli
Regulation S e i titoli Rule 144A, tutti con rating investment grade. | titoli a reddito fisso di qualita investment
grade hanno rating pari ad almeno BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors
Service, Inc.), rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli che il Gestore degli Investimenti
giudica di qualita equivalente.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come olcvmi,

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, ricevute di deposito
per qualsiasi investimento azionario e participatory notes. Le participatory notes, comunemente note come
P-Notes, sono certificati correlati alle azioni che consentono alle societa estere di investire indirettamente in
azioni: essi ottengono esposizione a un investimento azionario (azioni ordinarie, warrant) in un mercato
locale in cui la proprieta estera diretta non & consentita o limitata.

Il Fondo e gestito attivamente e cerca di detenere un numero limitato di titoli.

Il Gestore degli Investimenti adotta un approccio di tipo bottom-up che si prefigge di identificare societa con
fondamentali interessanti, come la crescita storica a lungo termine di ricavi e utili e/o una forte probabilita di
crescita futura superiore. Il processo d'investimento del Gestore degli Investimenti mira a societa leader di
settore con vantaggi competitivi in via di rafforzamento; culture aziendali che privilegiano funzioni dirigenziali
solide, di qualita ed esperte; debito basso o assente e valutazioni relative interessanti. Nella selezione dei
titoli, il Gestore degli Investimenti considera anche altri fattori, tra cui il rischio politico, il rischio di politica
monetaria e il rischio normativo.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento
Su base accessoria, il Fondo puo ricorrere all’'uso di derivati a fini di copertura o d’investimento.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

' come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Indice di riferimento

Il Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, atitolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice MSCI Emerging Markets. In pratica, € probabile che
il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non & vincolato dall'indice di
riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti sui mercati emergenti a livello globale;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

I rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

o Titoli azionari o Societa a piu bassa capitalizzazione

o Tassi di cambio o Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi

. Mercati emergenti fiscall

N Concentrazione geografica ° Concentrazione del portafoglio
° Investimenti in Azioni A tramite i programmi
Stock Connect
o Strumenti finanziari derivati

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare considerazioni ESG, I'obiettivo di
investimento preliminare non & quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . o
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
usD usD
s1 0,80% annuo 1% Nessuna 100_.000.000 0 100_.000.000 0
Importo Importo
equivalente equivalente
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S 0,90% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 500.000 o
N1 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,15% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,25% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,90% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo ° Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

Questa Classe di Azioni verra chiusa in modo permanente alle nuove sottoscrizioni e conversioni al raggiungimento di un
determinato livello di sottoscrizioni nella Classe di Azioni stabilita dalla Societa di gestione.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

114


http://www.ngam.natixis.com/

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario
completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il suddetto termine ultimo sara dato seguito il giorno lavorativo bancario completo successivo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € WCM Investment Management, LLC.

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

115




WCM Select Global Growth Equity Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di WCM Select Global Growth Equity Fund consiste nellincrementare il capitale
nel lungo periodo attraverso un processo di investimento che comprenda sistematicamente considerazioni
ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni
sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio complessivo in titoli azionari di societa con sede in tutto
il mondo, compresi gli Stati Uniti e i mercati o i Paesi emergenti e di frontiera. Si tratta di societa con sede o
che esercitano una parte preponderante delle loro attivita economiche in mercati i Paesi emergenti o di
frontiera cosi come classificati dalla Banca Mondiale, ovvero quei mercati o Paesi con economie a reddito
medio-basso.

In circostanze normali, il Fondo investe almeno il 30% del suo patrimonio complessivo in societa organizzate,
aventi sede legale o che svolgano una parte sostanziale delle attivita al di fuori degli Stati Uniti. Il Fondo
ritiene che una societa che abbia almeno il 50% del proprio patrimonio o che tragga almeno il 50% dei propri
ricavi da attivita al di fuori degli Stati Uniti svolga una parte sostanziale delle attivita al di fuori degli Stati Uniti.

Il Fondo non ha vincoli in termini di capitalizzazione o regioni. Il Fondo puo investire in titoli di grandi societa
multinazionali consolidate, nonché di societa di medie e piccole dimensioni, e puo effettuare di volta in volta
investimenti significativi in determinati segmenti o gruppi di segmenti all'interno di un particolare settore o
settori. Per quanto riguarda le considerazioni geografiche, il Fondo investe generalmente in titoli di societa
situate in regioni diverse e in almeno tre Paesi diversi.

Gli investimenti azionari del Fondo possono includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, diritti e warrant di
sottoscrizione per l'acquisto di titoli azionari, ricevute di deposito per qualsiasi di tali investimenti azionari.
Nell’'ambito degli investimenti del Fondo in titoli di tutto il mondo, il Fondo puo altresi investire in talune Azioni
A idonee mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect (collettivamente, i “programmi Stock Connect”).

Il Fondo puo investire fino a un terzo del suo patrimonio complessivo in liquidita e strumenti liquidi equivalenti
o tipologie di titoli diverse da quelle di cui sopra.

Il Fondo pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo, ivi compresi,
a titolo esemplificativo ma non esaustivo, exchange traded fund classificati come olcvM'.

Il Fondo e gestito attivamente e cerca di detenere un numero limitato di titoli.

Il Gestore degli Investimenti adotta un approccio di tipo bottom-up che si prefigge di identificare societa con
fondamentali interessanti, come la crescita storica a lungo termine di ricavi e utili e/o una forte probabilita di
crescita futura superiore. Il processo d'investimento del Gestore degli Investimenti mira a societa leader di
settore con vantaggi competitivi in via di rafforzamento; culture aziendali che privilegiano funzioni dirigenziali
solide, di qualita ed esperte; debito basso 0 assente e valutazioni relative interessanti. Nella selezione dei
titoli, il Gestore degli Investimenti considera anche altri fattori, tra cui il rischio politico, il rischio di politica
monetaria e il rischio normativo.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento
Su base accessoria, il Fondo puo ricorrere all’'uso di derivati a fini di copertura o d’investimento.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

1 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell'Indice MSCI All Country World Index Net Total Return
("MSCI ACWI"). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se
il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione ai mercati azionari a livello internazionale;
desiderano avere un portafoglio relativamente concentrato;

sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;
sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e

possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Mercati emergenti

e Tassi di cambio Societa ad elevata capitalizzazione

e Investimenti globali Societa a piu bassa capitalizzazione

e Rischio legato a investimenti growth/value: e Investimentiin Azioni A tramite i programmi Stock

Investimenti in titoli growth Connect
e Madifiche delle legislazioni e/o dei regimi fiscali e Investimenti orientati ai fattori ESG
e Concentrazione del portafoglio e Concentrazione geografica

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo e soggetto ai Rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.
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Eventi sociali (ad esempio cultura aziendale che non dimostra la propria responsabilita nei confronti dei
lavoratori, incapacita di attrarre e mantenere talenti, disuguaglianza, inclusivita, relazioni di lavoro,
investimenti in capitale umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.)
o carenze di governance (ad esempio mancata attuazione di un processo decisionale strategico a lungo
termine, violazione significativa ricorrente di accordi internazionali, problemi di corruzione, qualita e sicurezza
dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi anche in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende l'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . . Commissione di|Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni'  |onnicomprensiva . 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
uUsD usD
S1 0,80% annuo 4% Nessuna 100.'000'000 0 100.'000'000 0
importo importo
equivalente equivalente
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S 0,90% annuo 4% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 500.000 o
N1 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 1,15% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,25% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,50% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,90% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,25% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
uUsD uUsD
S24 0,50% annuo 4% Nessuna 100.000.000 0 | 100.000.000 0
importo importo
equivalente equivalente
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
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1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, é disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Questa Classe di Azioni verra chiusa in modo permanente alle nuove sottoscrizioni e conversioni al raggiungimento di un determinato
livello di sottoscrizioni nella Classe di Azioni stabilita dalla Societa di gestione.

5. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e .
; g . ; : Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo
- - —
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia quaI5|a5| glorno .
) L lavorativo bancario G alle 13.30 ora di
bancari completi in . G+3
completo in Lussemburgo
Lussemburgo
Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione, rimborso o
conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la scadenza oraria di un
qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo successivo. Alle richieste
pervenute dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € WCM Investment Management, LLC.
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund (il "Fondo") consiste nel generare
rendimenti complessivi elevati mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale
attraverso un processo di investimento che integri sistematicamente considerazioni ambientali, sociali e di
governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni
sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio complessivo in titoli di debito denominati in dollari USA
0 garantiti da emittenti aventi sede legale nei Paesi dei mercati emergenti asiatici o che svolgano una parte
preponderante delle loro attivita in quest’area, nonché nel debito emesso da governi sovrani e agenzie
governative. | titoli di debito comprendono titoli a tasso variabile, commercial paper, titoli di cui al
Regolamento S e titoli di cui alla Rule 144A. Il Fondo puo investire fino al 5% del proprio patrimonio totale in
obbligazioni convertibili contingenti. Il Fondo puo investire qualsiasi quota del suo patrimonio totale in titoli
con rating inferiore a investment grade. | titoli a reddito fisso con rating inferiore a investment grade sono
titoli con rating inferiore a BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service,
Inc.), BBB- secondo Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli che il Gestore degli Investimenti giudica di qualita
equivalente. Nel caso di un emittente con rating ripartito, si applichera il rating piu basso.

Il Fondo puo investire in obbligazioni verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita.

Il Fondo puod investire fino a un terzo del suo patrimonio complessivo in liquidita, strumenti del mercato
monetario o titoli di emittenti di altri Paesi dei mercati emergenti. Il Fondo puo investire fino al 20% del proprio
patrimonio totale in titoli denominati in valute diverse dal dollaro USA. In particolare, il Fondo puo investire
fino al 10% del proprio patrimonio totale in titoli a reddito fisso quotati sul China Interbank Bond Market
tramite I'accesso ai reciproci mercati obbligazionari fra la Cina Continentale e Hong Kong (il programma
“Bond Connect”).

Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in azioni o altri titoli analoghi, incluse a titolo
esemplificativo ma non esaustivo talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock
Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (nel complesso, i programmi "Stock
Connect"). Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in organismi d’investimento
collettivo.

Il Fondo e gestito in modo attivo e si avvale di un approccio di tipo bottom-up per la selezione dei titoli in
cui investire, enfatizzando la ricerca fondamentale per i singoli emittenti di debito. Il Gestore degli
investimenti del Fondo pud anche utilizzare la sua visione macroeconomica top-down per riflettere le loro
prospettive di mercato.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. Alcuni di tal
strumenti possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori informazioni sui TRS,
si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire il proprio obiettivo d’investimento, il Fondo pud investire nel mercato dei derivati sul
credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. ||
Fondo puo utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti
presenti nel suo portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cid avvenga nel suo esclusivo
interesse, il Fondo pud acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset
sottostanti. Purché cid avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo puo altresi vendere protezione
utilizzando derivati sul credito per acquisire una specifica esposizione creditizia. || Fondo effettuera
operazioni OTC in derivati sul credito esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate
in questo tipo di transazioni e solo in conformita con i termini standard definiti nellISDA Master Agreement.
Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
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Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pud essere confrontata con quella dell’lndice JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment
Grade. In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo
non é vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso a piu alto rendimento;

e mirano a conseguire un reddito piu elevato di quello ottenibile dai portafogli tradizionali del reddito
fisso;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli di debito e Mercati emergenti
e Variazione dei tassi d'interesse e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi fiscali
e Strumenti finanziari derivati e Liquidita
e Rischio di credito e Bond Connect
e Tassi di cambio e Investimentiin Azioni A tramite i programmi Stock
e Titoli con rating inferiore a investment Connect
grade e Investimenti orientati ai fattori ESG
e Rischio di controparte e Contingent convertible bond

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Il processo d'investimento del portafoglio descritto nella precedente sezione "Approccio ESG" evidenzia il
modo in cui il Gestore degli Investimenti integra i Rischi di sostenibilita nel suo processo decisionale
d'investimento.

Prendendo in considerazione i Rischi di sostenibilita nel corso del suo processo decisionale d’investimento,
il Gestore degli Investimenti intende gestire tali rischi in modo tale che non abbiano un impatto significativo
sulla performance del Fondo oltre e al di sopra dei rischi relativi allinvestimento gia descritti nel presente
Prospetto informativo alla sezione "Rischi principali" e, pertanto, il potenziale impatto sul rendimento del
Fondo sara prevedibilmente limitato. Non vi e tuttavia alcuna garanzia che i Rischi di sostenibilita non
incidano negativamente sulla performance e sul rendimento del Fondo.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

; . o Commissione | Commissione . L
Tipo di Classe| Commissione . : . Investimento | Partecipazione
. . . di vendita di rimborso / o A "
di azioni onnicomprensiva : 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,65% annuo 3% Nessuna 0 Importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o _
I 0,80% annuo 3% Nessuna Importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,75% annuo 3% Nessuna Importo 1 Azione
equivalente
N 0,90% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,60% annuo 3% Nessuna Importo 1 Azione
equivalente
RE 1,95% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000.000 o
El4 0,20% annuo 3% Nessuna Importo 1 Azione
equivalente
Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Questa Classe di azioni e riservata ai primi investitori del Fondo e si chiude in modo permanente a nuove sottoscrizioni e si commuta
al verificarsi di determinati eventi a discrezione della Societa di gestione, come descritto nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento,
conversione e rimborso di Azioni" di questo Prospetto.

5. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Nell'elenco di tutte le Classi di Azioni disponibili per questo Fondo (consultabile sul sito im.natixis.com),
determinate Classi di Azioni possono essere seguite dal suffisso “DIV” e/o “DIVM”. Le Azioni di Classe “DIV”
e “DIVM” mirano a distribuire il reddito previsto secondo quanto illustrato in dettaglio nella sezione sulla
“Politica di distribuzione” nel capitolo intitolato “Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni”
qui di seguito. Nel’'ambito dei criteri di calcolo per le Classi di Azioni DIV e/o DIVM del presente Fondo, i
dividendi saranno calcolati su base prospettica facendo riferimento al rendimento corrente del portafoglio e ai
rendimenti dei mercati rilevanti.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo G alle 13.30 ora di G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo la suddetta scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund (il "Fondo") consiste
nel generare rendimenti complessivi elevati mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del
capitale.

Politica d'investimento

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio totale in obbligazioni e altri titoli a reddito fisso di
emittenti societari statunitensi con rating investment grade.

Per titoli emessi da emittenti societari statunitensi si intendono obbligazioni di debito denominate in dollari
statunitensi emesse o garantite da emittenti statunitensi o esteri, ivi comprese, a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, societa.

| titoli a reddito fisso investment grade sono titoli con rating al momento dell'acquisto pari ad almeno BBB-
(Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), BBB- (Fitch Ratings) o, se
privi di rating, titoli che il Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.

Il Fondo puo investire in titoli a reddito fisso, titoli a tasso variabile, titoli zero coupon, commercial paper, titoli
Regulation S, titoli Rule 144A, titoli convertibili in strumenti azionari che comprendono fino al 20% di
obbligazioni convertibili contingenti e azioni privilegiate.

Il Fondo puo anche investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato
monetario o altri titoli diversi da quelli sopra descritti, come obbligazioni di debito pubblico emesse o garantite
da governi statunitensi o esteri (comprese le loro agenzie, enti pubblici ed entita sponsorizzate) o entita
sovranazionali.

Il Fondo puo investire fino al 20% del suo patrimonio totale in strumenti cartolarizzati, quali titoli garantiti da
ipoteca ("MBS") o titoli garantiti da attivita ("ABS"), inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo,
Collateralised Mortgage Obligation ("CMQ") e Titoli garantiti da ipoteca commerciale ("CMBS").

Il Fondo puo investire fino al 10% del suo patrimonio complessivo in titoli con rating inferiore a investment
grade; tuttavia, al momento dell'acquisto tali titoli non devono avere un rating inferiore a B- (Standard &
Poor's Ratings Services), B3 (Moody's Investors Service, Inc.) o B- (Fitch Ratings).

Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in organismi d’'investimento collettivo.

Il Fondo non investira in titoli a reddito fisso denominati in valute diverse dal dollaro statunitense. || Fondo
puo investire in titoli di emittenti non domiciliati negli Stati Uniti.

Il Fondo é gestito attivamente e intende perseguire il proprio obiettivo d'investimento utilizzando un approccio
d'investimento basato sulla ricerca fondamentale e una valutazione del rischio disciplinata e integrata,
cercando di creare valore aggiunto principalmente attraverso la selezione dei titoli.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere agli strumenti derivati per esporre il proprio patrimonio ai o coprirlo dai rischi correlati
ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio, al credito o alle azioni, fermi restando i limiti descritti nel sottostante
capitolo "Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire il proprio obiettivo d’investimento, il Fondo pud anche investire nel mercato dei derivati
sul credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione.
Il Fondo puo utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti
presenti nel suo portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cid avvenga nel suo esclusivo
interesse, il Fondo pud acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset
sottostanti. Purché cio avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo puo altresi vendere protezione
utilizzando derivati sul credito per acquisire una specifica esposizione creditizia.

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari derivati collegati a uno o piu indici quali, a titolo esemplificativo
ma non esaustivo, gli indici Markit's North American Investment Grade CDX, Markit's North American High
Yield CDX e Markit's iTraxx® Crossover. Le informazioni relative a questi indici sono consultabili sul sito
Web di Markit (www.markit.com). Le componenti di questi indici sono di norma ribilanciate semestralmente.
Si prevede che i costi associati al ribilanciamento di tali indici siano generalmente trascurabili.
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Il Fondo effettuera operazioni OTC in derivati sul credito esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta
qualita, specializzate in questo tipo di transazioni e solo in conformita con i termini standard definiti nellISDA
Master Agreement.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

I Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia a fini esclusivamente
indicativi, la performance del Fondo pu0 essere confrontata con quella dell’'lndice Bloomberg US Corporate
Investment grade. In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche
se il Fondo non € vincolato dall'indice e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso tramite emittenti;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli di debito e Tassi di cambio
e Variazione dei tassi d'interesse e Modifiche delle legislazioni e/o dei
e Rischio di credito regimi fiscali
e Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti e Rischio di controparte
da attivita e Concentrazione geografica
e Strumenti finanziari derivati e Contingent convertible bond

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare un approccio ESG, l'obiettivo di
investimento preliminare non € quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. : - Commissione di|{Commissione di . L
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni'  jonnicomprensiva| . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,285% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 500.000 o
N1 0,50% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 100.000 o
I 0,55% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,70% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,10% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,35% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,15% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
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di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e .
; - . . . Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo
G* (ossia qualsiasi giorno

Tutti i giorni lavorativi

) h lavorativo bancario G alle 13.30 ora di
bancari completi in . G+3
completo in Lussemburgo
Lussemburgo
Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles Global Credit Fund consiste nel generare rendimenti complessivi
elevati attraverso una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale, implementando al contempo
un processo d’'investimento che integri sistematicamente considerazioni ambientali, sociali e di governance
(IIESGII).

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento
sostenibile. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si
rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in titoli a reddito fisso di merito creditizio piu elevato di emittenti societari di
tutto il mondo.

Almeno due terzi del suo patrimonio totale sono investiti in obbligazioni (compresi green bond) e altri titoli
a reddito fisso correlati di emittenti societari internazionali con rating “investment grade”. |1 titoli a reddito
fisso di qualita investment grade hanno rating pari ad almeno BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services),
Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli che il
Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato
monetario o titoli diversi da quelli sopra descritti. 1| Fondo non pud investire piu del 20% del proprio
patrimonio totale in titoli garantiti da ipoteche e titoli garantiti da attivita. Il Fondo non acquistera alcun titolo
con rating inferiore a investment grade e potra detenere un massimo del 5% in titoli con rating inferiore a
investment grade in seguito a declassamento.

Il Fondo puo investire:

- fino al 5% del proprio patrimonio totale in contingent convertible;
- fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo adotta una gestione attiva e impiega una strategia imperniata sulla ricerca per selezionare settori
e titoli come fonti principali di rendimento. Il posizionamento in termini di paesi, valute e curva dei rendimenti
costituisce invece una fonte secondaria di rendimento.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. Il Fondo pud
investire nel mercato dei derivati sul credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a
vendere e acquistare protezione.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo d’investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo pu0 essere confrontata con quella dell'Indice Bloomberg Global Aggregate Credit. In pratica, &
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probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non € vincolato
dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso tramite emittenti creditizi su scala
internazionale;

e mirano a conseguire un reddito piu elevato di quello generalmente ottenibile dai portafogli tradizionali di
titoli governativi a reddito fisso;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli di debito e Investimenti globali
e Variazione dei tassi d'interesse e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Rischio di credito fiscall
e Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da e  Strumenti finanziari derivati
attivita e Rischio di controparte
e Contingent convertible bond e Investimenti orientati ai fattori ESG

e Tassidi cambio

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo e soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischifisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita consistono in problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, rispetto dei
diritti umani e lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo di investimento del portafoglio comprende I'approccio ESG sopra menzionato allo scopo di
integrare i Rischi di sostenibilita nella decisione o nel processo di investimento. Alla luce della politica di
investimento e del profilo di rischio del Fondo, si prevede che l'effetto probabile dei Rischi di sostenibilita sui
rendimenti del Fondo sia contenuto. Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di
sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . I Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni*  onnicomprensival : 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 5.000.000 o|USD 5.000.000 o
S 0,35% annuo 3% Nessuna importo importo
equivalente equivalente
USD 200.000 o | USD 200.000 o
S1 0,20% annuo 3% Nessuna importo importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 0,70% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,65% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,80% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,15% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,45% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
C 2,10% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
CT 2,15% annuo Nessuna CDS(;):O/I:mo al Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Per maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria, si
rimanda alla successiva sezione intitolata “Specifiche di copertura multi-valuta”.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Specifiche di copertura multi-valuta

La o le Classi di Azoni con copertura valutaria disponibili in questo Fondo saranno oggetto di una copertura
determinata alla luce (i) della quota del patrimonio del Fondo imputabile alla relativa Classe di Azioni e (ii)
della quota di tale patrimonio denominata nelle principali valute del portafoglio del Fondo diverse dalla valuta
di denominazione della Classe di Azioni in oggetto. Tale quota del patrimonio, una volta stabilita, & oggetto di
copertura nei confronti della valuta di denominazione della Classe di Azioni. Detta copertura viene adeguata
in base alla ponderazione della relativa valuta in un indice appropriato ("I'Indice"). Questo adeguamento sara
effettuato in conformita ai pesi valutari nellIndice nel caso in cui tali valute siano sottoponderate o
sovraponderate rispetto all'lndice. Inoltre, la Societa di gestione garantira che I'esposizione valutaria non

superi il 102% del valore patrimoniale netto della rispettiva Classe di Azioni.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario
completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute

dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund consiste nel generare
rendimenti complessivi elevati mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale
implementando un processo di investimento che integri sistematicamente considerazioni ambientali, social
e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni
sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in titoli a reddito fisso di emittenti societari con rating investment grade e di
tutto il mondo.

Il Fondo investe almeno due terzi del suo patrimonio totale in obbligazioni (compresi i green bond) e altri titoli
a reddito fisso correlati di emittenti societari con rating investment grade in tutto il mondo. Le obbligazioni e
gli altri titoli a reddito fisso correlati comprendono titoli a reddito fisso emessi da societa di tutto il mondo,
nonché titoli a cedola zero, commercial paper, titoli soggetti alla Regulation S, titoli soggetti alla Rule 144A
e titoli convertibili. | titoli a reddito fisso di qualita investment grade hanno rating pari ad almeno BBB-
(Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), rating equivalente di Fitch
Ratings o, se privi di rating, titoli che il Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato monetario
o altri titoli diversi da quelli sopra descritti. Il Fondo puo investire fino al 20% del proprio patrimonio totale in
titoli di qualita inferiore a investment grade.

Il Fondo non puo investire piu del 20% del proprio patrimonio totale in titoli garantiti da ipoteche e titoli garantiti
da attivita. Il Fondo non puo investire oltre il 25% e il 10% del proprio patrimonio totale rispettivamente in
obbligazioni convertibili e titoli azionari e altri titoli assimilabili ad azioni. Il Fondo non pud investire oltre il
10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo adotta una gestione attiva e impiega una strategia imperniata sulla ricerca per selezionare settori e
titoli come fonti principali di rendimento.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. Il Fondo puo
investire nel mercato dei derivati sul credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a
vendere e acquistare protezione.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo d’investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance
del Fondo puo essere confrontata con quella dell'Indice Bloomberg Global Aggregate-Corporate Bond TR
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USD. In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo
non €& vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo significativo.

L'indice di riferimento & utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non &
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso tramite emittenti societari su scala
internazionale;

e mirano a conseguire un reddito piu elevato di quello generalmente ottenibile dai portafogli tradizionali di
titoli governativi a reddito fisso;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine; possono accettare
perdite temporanee.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

o Titoli di debito e Tassi di cambio
e Variazione dei tassi d'interesse e Investimenti globali
e Rischio di credito e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da fiscali
attivita e  Strumenti finanziari derivati
e Titoli con rating inferiore a investment grade e Rischio di controparte

e Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischi di sostenibilita

Il Fondo € soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare un approccio ESG, l'obiettivo di
investimento preliminare non & quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 25.000.000 | USD 25.000.000
S 0,25% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 5.000.000 o|USD 5.000.000 o
I 0,45% annuo 3% Nessuna importo importo
equivalente equivalente
USD 1.000 o
R 1,15% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,45% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,15% annuo 3 Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Per maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria, si
rimanda alla successiva sezione intitolata “Specifiche di copertura multi-valuta”.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Nel caso in cui una sottoscrizione o un rimborso rappresenti oltre il 10% del valore patrimoniale netto
del Fondo in qualsiasi data di sottoscrizione/rimborso e nella misura in cui la Societa di gestione lo
ritenga nel migliore interesse del Fondo, a discrezione della Societa di gestione a tali sottoscrizioni e
rimborsi pud essere applicato un contributo di diluizione aggiuntivo non superiore al 2%.

Specifiche di copertura multi-valuta

La o le Classi di Azoni con copertura valutaria disponibili in questo Fondo saranno oggetto di una copertura
determinata alla luce (i) della quota del patrimonio del Fondo imputabile alla relativa Classe di Azioni e (ii)
della quota di tale patrimonio denominata nelle principali valute del portafoglio del Fondo diverse dalla valuta
di denominazione della Classe di Azioni in oggetto. Tale quota del patrimonio, una volta stabilita, € oggetto di
copertura nei confronti della valuta di denominazione della Classe di Azioni. Detta copertura viene adeguata
in base alla ponderazione della relativa valuta in un indice appropriato ("I'Indice"). Questo adeguamento sara
effettuato in conformita ai pesi valutari nellIndice nel caso in cui tali valute siano sottoponderate o
sovraponderate rispetto all'lndice. Inoltre, la Societa di gestione garantira che I'esposizione valutaria non
superi il 102% del valore patrimoniale netto della rispettiva Classe di Azioni.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tutti i giorni Iavor_a_nw G (o_SS|a quaIS|_aS| giorno G alle 13.30 ora di
bancari completi in lavorativo bancario completo G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d'investimento di Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund consiste nel generare
rendimenti mediante reddito implementando un processo d’investimento che integri sistematicamente
considerazioni ambientali, sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Il Fondo puo, tuttavia, investire anche in attivita che hanno un obiettivo sostenibile. Per ulteriori informazioni
sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in titoli di debito denominati in dollari USA di emittenti dei paesi dei mercati
emergenti.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli di debito denominati in dollari USA o
garantiti da emittenti aventi la propria sede legale nei paesi dei mercati emergenti o che svolgano una parte
preponderante delle proprie attivita nei paesi dei mercati emergenti, nonché nel debito emesso da governi
sovrani e agenzie governative. Il Fondo puo investire una quota qualunque del suo patrimonio complessivo
in titoli soggetti Regulation S, titoli Rule 144A e titoli con rating inferiore a investment grade*. Il Fondo non
impone limiti particolari alla quota del proprio patrimonio investita in liquidita o strumenti del mercato
monetario.

Almeno il 50% del patrimonio totale del Fondo & investito in titoli aventi una scadenza residua inferiore a 5
anni.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in titoli diversi da quelli sopra menzionati,
come titoli emessi 0 garantiti da emittenti non situati in paesi di mercati non emergenti. Il Fondo non puo
investire in titoli garantiti da ipoteche o da attivita. Il Fondo non puod investire piu del 25% del proprio
patrimonio totale in obbligazioni convertibili né pit del 5% del proprio patrimonio totale in contingent
convertible bond. Il Fondo non puo investire oltre il 10% del proprio patrimonio totale in azioni e altri titoli
assimilabili alle azioni. Il Fondo pud investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in organismi
d’investimento collettivo.

Il Fondo puo investire fino al 20% del proprio patrimonio totale in titoli denominati in valute diverse dal dollaro
USA, compresi I'euro e le valute dei paesi dei mercati emergenti.

Il Fondo puo investire in obbligazioni verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita.

Il Fondo puo investire solo in titoli con rating inferiore a investment grade ma superiore a CCC+ (Standard &
Poor's Ratings Services), Caal (Moody's Investors Service, Inc.) o rating equivalente di Fitch Ratings o, se
privi di rating, in titoli che il Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.

Nel caso in cui un titolo detenuto dal Fondo venga declassato ad un rating di credito inferiore ai
summenzionati limiti, tale titolo andra venduto entro sei mesi dal downgrade, salvo qualora, nello stesso
periodo, un successivo upgrade ne ripristini il rating di credito ad un livello conforme al rispettivo limite.

Il Fondo & gestito attivamente e persegue un approccio d’investimento “value” che enfatizza la ricerca
fondamentale.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

In via accessoria, il Fondo pud impiegare derivati a scopo di copertura, come riportato di seguito in “Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

1 | titoli a reddito fisso con rating inferiore a investment grade sono titoli con rating pari a meno di BBB- (Standard & Poor’s
Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), o rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli
che il Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

o desiderano diversificare i propri investimenti sui mercati emergenti a livello internazionale;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli di debito e Investimenti globali
Variazione dei tassi d'interesse e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
Rischio di credito fiscali

Liquidita

Strumenti finanziari derivati

Rischio di controparte

Contingent convertible bond

Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Tassi di cambio

Mercati emergenti

Titoli con rating inferiore a investment grade
Concentrazione geografica
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo d'investimento del portafoglio descritto nella precedente sezione "Approccio ESG" evidenzia il
modo in cui il Gestore degli Investimenti integra i Rischi di sostenibilita nel suo processo decisionale
d'investimento.

Prendendo in considerazione i Rischi di sostenibilita nel corso del suo processo decisionale d’investimento,
il Gestore degli Investimenti intende gestire tali rischi in modo tale che non abbiano un impatto significativo
sulla performance del Fondo oltre e al di sopra dei rischi relativi allinvestimento gia descritti nel presente
Prospetto informativo alla sezione "Rischi principali" e, pertanto, il potenziale impatto sul rendimento del
Fondo sara prevedibilmente limitato. Non vi e tuttavia alcuna garanzia che i Rischi di sostenibilita non
incidano negativamente sulla performance e sul rendimento del Fondo.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,45% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 0,75% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,65% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,75% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,30% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,80% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,15% annuo ® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di

sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tutti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

completo

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario

in Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo € Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund consiste nel generare rendimenti
positivi nell'arco di un periodo di 3 anni.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo investe principalmente in titoli a reddito fisso di emittenti di tutto il mondo e in strumenti derivati al
fine di acquisire esposizione a tali attivita.

Il Fondo investe almeno il 51% in titoli a reddito fisso emessi da emittenti di tutto il mondo, liquidita e
strumenti liquidi equivalenti e strumenti del mercato monetario. | titoli a reddito fisso e gli strumenti correlati
possono comprendere titoli di debito emessi o garantiti da governi sovrani, enti governativi, organismi
pubblici internazionali e societa.

Sebbene il Fondo possa investire fino al 100% del proprio patrimonio totale in titoli a reddito fisso con rating
inferiore a investment grade, si prevede che tali suoi investimenti non supereranno il 50% del proprio
patrimonio totale. | titoli a reddito fisso non investment grade sono titoli con rating inferiore a BBB- (Standard
& Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), o rating equivalente di Fitch Ratings o
di un’altra Organizzazione di rating statistico riconosciuta a livello nazionale o, se privi di rating, titoli che il
Gestore degli investimenti giudica di qualita equivalente.

| titoli a reddito fisso possono comprendere investimenti in obbligazioni convertibili, titoli garantiti da ipoteca
e titoli garantiti da attivita (compresi CLO/CDO fino al 5% e RMBS non di Agenzia fino al 15% del patrimonio
totale del Fondo). Fino al 25% del patrimonio totale del Fondo pu0 essere investito in titoli garantiti da
ipoteca e titoli garantiti da attivita con rating inferiore a investment grade.

Il Fondo puo investire fino al 5% del suo patrimonio totale in titoli a reddito fisso quotati sul China Interbank
Bond Market tramite I'accesso ai reciproci mercati obbligazionari fra la Cina Continentale e Hong Kong
(programma “Bond Connect”). Il Fondo puo investire fino al 49% del proprio patrimonio totale in titoli diversi
da quelli sopra descritti. Il Fondo non pud investire oltre il 10% del suo patrimonio totale in azioni, tra cui, a
titolo esemplificativo ma non esaustivo, azioni privilegiate, azioni ordinarie, altri titoli di tipo azionario e
alcune Azioni A idonee tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect e/o il programma
Shenzhen Stock Connect (collettivamente, i "programmi Stock Connect"). Il Fondo pud investire fino al 10%
del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo adotta una gestione attiva e persegue una strategia fondata sulla ricerca nell’allocazione di
investimenti in una varieta globale di opportunita legate a crediti, valute e tassi d’interesse. |l Fondo cerca
altresi di gestire attivamente i rischi rivenienti dall’esposizione a variazioni di crediti, valute e tassi
d’interesse.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere agli strumenti derivati per esporre il proprio patrimonio a o coprirlo dai rischi correlati
ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti nel sottostante capitolo
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire i propri obiettivi d'investimento, il Fondo puo investire nel mercato dei derivati sul
credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. Il
Fondo puo utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti
presenti nel suo portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cid avvenga nel suo esclusivo
interesse, il Fondo pud acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset
sottostanti. Purché cid avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo pud altresi vendere protezione
utilizzando derivati sul credito per acquisire una specifica esposizione creditizia. Il Fondo effettuera
operazioni OTC in derivati sul credito esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate
in questo tipo di transazioni e solo in conformita con i termini standard definiti nel ISDA Master Agreement.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e
di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).
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Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle
sue attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora
il Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il
Fondo adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la
performance del Fondo pud essere confrontata con quella dell’'lndice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill.
In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non &
vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

o desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso;

° desiderano ottenere un rendimento superiore a quello dell'indice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill;
° sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

° possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.
| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli di debito Variazione dei tassi d'interesse

Titoli con rating inferiore a investment grade Rischio di credito

Strumenti finanziari derivati Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi fiscali
Strumenti strutturati Tassi di cambio

Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da Rischio di controparte

attivita Investimenti globali

Bond Connect

Investimenti in Azioni A tramite i programmi
Stock Connect

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e alle pertinenti sezioni del seguente
capitolo "Rischi principali". In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel
Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare un approccio ESG, I'obiettivo di
investimento preliminare non € quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
Cagianil ; ; vendita rimborso / L L o
di azioni onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S1 0,60% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 |USD 15.000.000
S 0,80% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 1,00% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,85% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 1,00% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
F 1,25% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,70% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,10% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
CwW 2,10% annuo Nessuna CDS(;):O/I;mo al Nessuno Nessuna
C 2,40% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario
completo in
Lussemburgo)

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute

dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund consiste nel generare rendimenti
complessivi elevati mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale
Il Fondo investe principalmente in titoli di debito di emittenti statunitensi.

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli di debito di emittenti statunitensi. Gli
emittenti statunitensi comprendono il governo USA ed enti governativi statunitensi, societa domiciliate o che
svolgono la parte preponderante delle proprie attivita economiche negli Stati Uniti e strumenti cartolarizzati
emessi negli USA. Il Fondo puo investire qualsiasi porzione del proprio patrimonio totale in titoli soggetti
alla Regulation S e alla Rule 144A. Il Fondo puo investire fino al 60% in strumenti cartolarizzati. Tali
strumenti comprendono titoli garantiti da ipoteca (“MBS”) (compresi MBS commerciali e MBS residenziali
non di agenzia) e titoli garantiti da attivita (compresi collateralized loan obligation (“CLQO”), collateralized
debt obligation (“CDQ”) e titoli strutturati). Con riferimento agli investimenti in CLO, il Fondo scegliera
emissioni che presentano una sufficiente liquidita e valutazioni regolari e verificabili. 1| Comparto puo
investire in qualunque categoria di strumenti cartolarizzati, compresi a titolo esemplificativo ma non
esaustivo:

=  Privati: prestiti e leasing su veicoli, locazioni immobiliari, debiti da carte di credito, prestiti studenteschi,
multiproprieta.

= Societari: CLO (garantite da prestiti bancari societari), CBO (garantite da obbligazioni high yield), CDO
(garantite da vari strumenti di debito fruttiferi).

= Commerciali: leasing (planimetrie, aeromobili, trasporti, flotta a noleggio, container, ponteggi mobili,
attrezzature), indennizzi assicurativi.

= Aziendali: royalty (licenze esclusive, marchi), noleggi di cartelloni.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in titoli diversi da quelli sopra descritti, ivi
compresi titoli di emittenti domiciliati in paesi diversi dagli Stati Uniti. Il Fondo pud investire fino al 10% in
obbligazioni convertibili. 1l Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio totale in organismi
d’investimento collettivo. I Fondo pud un’esposizione massima del 10% del proprio patrimonio a valute
diverse dal dollaro USA, comprese le valute dei paesi dei mercati emergenti.

Il Fondo puo investire fino al 20% del proprio patrimonio in titoli di qualita inferiore a investment grade, con
un limite massimo del 10% nel credito cartolarizzato con rating inferiore a investment grade. | titoli con rating
inferiore a investment grade sono titoli con rating pari a meno di BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services),
Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli che il
Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente.

Il Fondo adotta una gestione attiva e impiega una strategia imperniata sulla ricerca per selezionare settori
e titoli come fonti principali di rendimento.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere agli strumenti derivati per esporre il proprio patrimonio ai o coprirlo dai rischi correlati
ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio, al credito e/o alle azioni, fermi restando i limiti descritti nel sottostante
capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire i propri obiettivi d'investimento, il Fondo puo investire nel mercato dei derivati sul
credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. Il
Fondo puo utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti
presenti nel suo portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cid avvenga nel suo esclusivo
interesse, il Fondo pud acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset
sottostanti. Purché cid avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo pud altresi vendere protezione
utilizzando derivati sul credito per acquisire una specifica esposizione creditizia. Il Fondo effettuera
operazioni OTC in derivati sul credito esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate
in questo tipo di transazioni e solo in conformita con i termini standard definiti nel ISDA Master Agreement.
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Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e
di copertura”.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

I Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la
performance del Fondo pud essere confrontata con quella dell’'Indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond. In
pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il Fondo non e
vincolato dall'indice di riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli a reddito fisso;
e sono in grado di investire il capitale su un orizz

e onte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono legati a:

o Titoli di debito e Variazione dei tassi d'interesse
e Titoli con rating inferiore a investment grade e Rischio di credito
e Strumenti finanziari derivati e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi fiscali
e Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da e Rischio di controparte
attivita

e Concentrazione geografica
e  Strumenti strutturati

e Tassi di cambio

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e alle pertinenti sezioni del seguente
capitolo "Rischi principali". In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel
Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio pud integrare un approccio ESG, I'obiettivo di
investimento preliminare non € quello di mitigare il rischio di sostenibilita. Ulteriori informazioni sul quadro
relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di gestione sono disponibili sul suo
sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo:

Ti . — Commissione di|Commissione di . , ,
ipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 50.000.000 | USD 50.000.000
S1 0,32% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 15.000.000 | USD 15.000.000
S 0,40% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
usD usD
S2 0,30% annuo Nessuna Nessuna 400.'000'000 0 400.'000'000 °
Importo Importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 0,85% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,75% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,90% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,40% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,70% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,20% annuo ° Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, e disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione

"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

G* (ossia qualsiasi giorno
lavorativo bancario
completo in
Lussemburgo)

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute

dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Ostrum Euro High Income Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Ostrum Euro High Income Fund consiste nel generare rendimenti complessivi
elevati mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale.

Il Fondo e gestito attivamente e integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG).

Politica d'investimento

Il Fondo investe principalmente in titoli di debito denominati in euro con rating inferiore a investment grade.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli di debito denominati in euro con rating
inferiore a investment grade. | titoli di debito possono comprendere titoli a reddito fisso emessi da societa
di tutto il mondo, titoli di debito societario e titoli convertibili. I Fondo puo investire qualsiasi porzione del
proprio patrimonio in titoli a reddito fisso con rating inferiore a investment grade. | titoli a reddito fisso con
rating inferiore a investment grade sono titoli con rating pari a meno di BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating,
titoli che il Gestore degli investimenti giudica di qualita equivalente. Nel caso di un emittente con rating
ripartito, si applichera il rating pit basso.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato
monetario o titoli diversi da quelli di cui sopra, come titoli o titoli di debito non denominati in euro ed emessi
da emittenti domiciliati nei Paesi emergenti. Il Fondo non puo investire oltre il 25% del proprio patrimonio
totale in obbligazioni convertibili, di cui non oltre il 20% puo essere investito in contingent convertible bond.
Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo & gestito in modo attivo e si avvale di un approccio di tipo bottom-up per la selezione dei titoli in cui
investire, enfatizzando la ricerca fondamentale per i singoli emittenti di debito. In aggiunta, il Fondo puo
altresi implementare un approccio di tipo top-down e piu generale sul mercato del credito (ivi compresa la
volatilita sullo spread di credito), a seconda della visione macroeconomica dei gestori di portafoglio.

Il Fondo é classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si
rimanda all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire i propri obiettivi d'investimento, il Fondo pud investire nel mercato dei derivati sul
credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. Il
Fondo puo investire, su base accessoria, in strumenti finanziari derivati collegati a uno o piu indici quali, a
titolo esemplificativo ma non esaustivo, Markit iTraxx® Crossover Index, Markit iTraxx® Europe Index,
Markit's North American High Yield CDX Index e Markit’'s North American Investment Grade CDX Index. Le
informazioni relative a questi indici sono consultabili sul sito Web di Markit (www.markit.com). Le
componenti di questi indici sono di norma ribilanciate semestralmente. Si prevede che i costi associati al
ribilanciamento di tali indici siano generalmente trascurabili.

Il Fondo pu0 anche ricorrere all’'uso di derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati
emittenti presenti nel suo portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cio avvenga nel suo esclusivo
interesse, il Fondo pud acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset
sottostanti. Purché cid avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo pud altresi vendere protezione
utilizzando derivati sul credito per acquisire una specifica esposizione creditizia. Il Fondo effettuera
operazioni OTC in derivati sul credito esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate
in questo tipo di transazioni e solo in conformita con i termini standard definiti nel ISDA Master Agreement.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e
di copertura”. Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche
particolari d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Ostrum Euro High Income Fund 152


https://ihsmarkit.com/favicon.ico

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pu0 investire una notevole quota delle sue
attivita in liquiditd e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non & gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la
performance del Fondo pud essere confrontata con quella dell’Indice BofA Merrill Lynch Euro High Yield
BB-B Rated Constrained. In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice,
anche se il Fondo non € vincolato dall'indice di riferimento e pud pertanto discostarsene in modo
significativo.

L'indice di riferimento € utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non é
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e mirano a conseguire un reddito piu elevato di quello ottenibile dai portafogli tradizionali del reddito fisso;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli di debito e Concentrazione geografica
Titoli con rating inferiore a investment grade e Moadifiche delle legislazioni e/o dei regimi
Variazione dei tassi d'interesse fiscali

Liquidita

Strumenti finanziari derivati

Rischio di controparte

Contingent convertible bond

Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e alle pertinenti sezioni del seguente

capitolo "Rischi principali". In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel
Fondo.

Rischio di credito
Tassi di cambio (per investimenti non in EUR)
Titoli convertibili

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto al rischio di sostenibilita, definito nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia rischi di transizione);
tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli investimenti e
sulla situazione finanziaria del Fondo.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").
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Anche se il processo di investimento del portafoglio € in linea con la politica ESG definita dal Gestore degli
investimenti, I'obiettivo di investimento preliminare di questo prodotto non & quello di mitigare tali Rischi di
sostenibilita. 1l Gestore degli investimenti integra sistematicamente i Rischi di sostenibilita nell'analisi degli
emittenti, applica forti esclusioni, una politica di gestione delle controversie e una politica di voto. L'impegno
con gli emittenti & applicato anche a tutti i team di gestione del portafoglio a livello di Gestore degli
investimenti. Tutte queste politiche, compresa la politica di gestione dei rischi di sostenibilita, sono disponibili
sul sito web della Societa di gestione.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: Euro

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo:

. . — Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azionil  |onnicomprensiva . 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
EUR 15.000.000 | EUR 15.000.000
S 0,50% annuo Nessuna Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
EUR 100.000 o
I 0,60% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
EUR 500.000 o
N1 0,55% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,70% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
EUR 1.000 o
R 1,30% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,60% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 1,60% annuo Nessuna CDSC?):(;mo al Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo 3 Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
G 0,35% annuo Nessuna Nessuna Nessuno 1 Azione
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, & disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni* del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni é richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Nell'elenco di tutte le Classi di Azioni disponibili per questo Fondo (consultabile sul sito im.natixis.com),
determinate Classi di Azioni possono essere seguite dal suffisso “DIV” e/o “DIVM”. Le Azioni di Classe “DIV”
e “DIVM” mirano a distribuire il reddito previsto secondo quanto illustrato in dettaglio nella sezione sulla
“Politica di distribuzione” nel capitolo intitolato “Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni”
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qui di seguito. Nell'ambito dei criteri di calcolo per le Classi di Azioni DIV e/o DIVM del presente Fondo, i
dividendi saranno calcolati su base prospettica facendo riferimento al rendimento corrente del portafoglio e ai
rendimenti dei mercati rilevanti.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenzadella Data di Data dellarichiesta e .
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo Data di regolamento
— - —
Tultti i giorni lavorativi G (ossia quaI5|aS| glorno .
) h lavorativo bancario G alle 13.30 ora di
bancari completi in . G+3
completo in Lussemburgo
Lussemburgo
Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Ostrum Asset Management.
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Ostrum Global Inflation Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Ostrum Global Inflation Fund consiste nel sovraperformare I'indice Bloomberg
World Government Inflation-Linked Bond Hedged in Euro nel periodo d’investimento raccomandato di due
anni.

Il Fondo e gestito attivamente e integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG).

Politica d'investimento

Strategia d’investimento principale

Il Fondo investe principalmente in titoli di debito indicizzati all'inflazione di emittenti di tutto il mondo che sono
Stati membri o hanno la loro sede legale negli Stati membri del’Organizzazione per la cooperazione e lo
sviluppo economico (OCSE).

Almeno due terzi del patrimonio totale del Fondo sono investiti in titoli di debito indicizzati all'inflazione di
emittenti di tutto il mondo. | titoli di debito comprendono quelli emessi o garantiti da governi sovrani, enti
pubblici internazionali o altri emittenti pubblici, titoli di debito societari, certificati di deposito e commercial
paper. Tali titoli di debito possono essere a tasso fisso, modulabile o variabile.

Il Fondo puo investire in obbligazioni verdi, obbligazioni sociali, obbligazioni di sostenibilita e obbligazioni
legate alla sostenibilita (in linea con i criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) integrati nella sua
strategia d'investimento principale).

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio netto in liquidita, strumenti del mercato monetario
o titoli diversi da quelli sopra descritti, come ad esempio titoli di debito non indicizzati all'inflazione. Il Fondo
puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari.

Il Fondo adotta una gestione attiva e impiega una strategia imperniata sulla ricerca in termini di tassi
d’interesse reali e previsioni d’inflazione insieme a una serie di altri criteri, quali politica monetaria,
monitoraggio di aste, valutazioni quantitative e analisi tecnica. Nella selezione dei titoli il Gestore degli
Investimenti si concentra sul debito sovrano o societario.

Il Fondo si basa su una strategia d'investimento completamente discrezionale (ossia, a seconda della
valutazione dell'evoluzione dei mercati da parte del Gestore degli investimenti) sui mercati obbligazionari
globali indicizzati all'inflazione.

La strategia d'investimento del Fondo si basa su una selezione attiva di obbligazioni indicizzate all'inflazione
e deriva da una combinazione di un approccio "top-down" (ossia un approccio che consiste nel prendere in
considerazione l'allocazione complessiva del portafoglio e successivamente selezionare i valori mobiliari che
lo compongono) con un approccio di tipo "bottom-up" (ossia una selezione di valori mobiliari compresi nel
portafoglio, seguita da un'analisi globale del portafoglio), che mira alla scelta degli emittenti e alla selezione
delle emissioni. Tale strategia d'investimento € la principale fonte del rendimento atteso.

Il Fondo é classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap (“TRS”). Per maggiori
informazioni sui TRS, si rimanda al capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura”. L'importo nominale delle attivita del fondo che possono essere soggette a TRS pud rappresentare
un massimo del 100% del patrimonio totale del Fondo. In circostanze normali, si prevede di norma che
l'importo nominale di tali operazioni non superera il 30% del patrimoniale totale del Fondo. In talune
circostanze tale proporzione puo essere superiore.
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Inoltre, in determinate circostanze (come descritto piu avanti), il Fondo effettuera operazioni di vendita con
patto di riacquisto a fini di gestione efficiente del portafoglio, come descritto nel capitolo intitolato "Uso di
derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura".

Il Fondo effettuera operazioni di vendita con patto di riacquisto in modo opportunistico e in funzione delle
condizioni di mercato, in circostanze in cui il gestore degli investimenti ritiene che i tassi di mercato
consentiranno al Fondo di generare capitale o reddito aggiuntivi.

Quando effettuera operazioni di vendita con patto di riacquisto, il Fondo cerchera generalmente di reinvestire
la garanzia in contante ricevuta in strumenti finanziari ammissibili che forniscono un rendimento maggiore
rispetto ai costi finanziari sostenuti al momento della conclusione di tali operazioni.

L'esposizione del Fondo alle operazioni di vendita con patto di riacquisto dovrebbe rappresentare circa il 3%
del suo patrimonio netto e non superera il 10% del suo patrimonio netto.

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

Obiettivo d’investimento sottostante per la riduzione dell’esposizione alla duration per la Classe di
Azioni DH

L’obiettivo d’investimento sottostante della Classe di Azioni DH consiste nel generare una performance
assoluta per gli investimenti ottenuta dall'inflazione. Tale obiettivo viene raggiunto riducendo la duration del
tasso nominale o reale su obbligazioni indicizzate all’'inflazione emesse in tutto il mondo.

Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo € gestito con riferimento a e cerca di sovraperformare I'Indice Bloomberg World Government
Inflation-Linked Bond nel periodo d’investimento consigliato. Tuttavia, non mira a replicare tale indice di
riferimento e pertanto puo differire in modo significativo da esso.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano diversificare i propri investimenti in titoli indicizzati all'inflazione a livello internazionale;
e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite I'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli di debito Strumenti finanziari derivati
Variazione del tasso d'inflazione Rischio di controparte

Variazione dei tassi d'interesse Concentrazione del portafoglio
Rischio di credito Tassi di cambio

Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi Concentrazione geografica

fiscali Mercati emergenti

Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo & soggetto al rischio di sostenibilita, definito nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell’investimento.

I Rischi di sostenibilitd sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio € in linea con la politica ESG definita dal Gestore degli
investimenti, I'obiettivo di investimento preliminare di questo prodotto non & quello di mitigare tali Rischi di
sostenibilita. Il Gestore degli investimenti integra sistematicamente i Rischi di sostenibilita nell'analisi degli
emittenti, applica forti esclusioni, una politica di gestione delle controversie e una politica di voto. L'impegno
con gli emittenti & applicato anche a tutti i team di gestione del portafoglio a livello di Gestore degli
investimenti. Tutte queste politiche, compresa la politica di gestione dei rischi di sostenibilita, sono disponibili
sul sito web della Societa di gestione.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: Euro

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . I Commissione di|Commissione di . . .
Tipo di Classe | Commissione . . Investimento | Partecipazione
di azionit . . vendita rimborso / L Lo .
i azioni onnicomprensiva - 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
EUR 100.000 o
I 0,45% annuo Nessuna Nessuna importo 1 Azione
equivalente
EUR 400.000 o
DH-I3 0,65% annuo 2,50% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
EUR 500.000 o
N1 0,60% annuo 2,50% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,65% annuo 2,50% Nessuna Nessuno Nessuna
EUR 1.000 o
R 1,00% annuo 2,50% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,40% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 1,40% annuo Nessuna CDS(;:O/I:mo al Nessuno Nessuna
C 1,70% annuo Nessuna CDSC: 1% Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
G 0,20% annuo Nessuna Nessuna Nessuno 1 Azione
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Le tipologie di Classi di Azioni DH hanno una copertura della duration. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura della
duration sono disponibili nella sezione “Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni” del presente Prospetto. Si
noti che il 30 gennaio 2017 'lESMA ha pubblicato un Parere (Parere ESMA n. 34-43-296) sulle Classi di azioni degli OICVM che
incidera sulle classi di azioni con copertura della duration. Le conseguenze di tale parere sono descritte in maggiore dettaglio di
seguito, nel paragrafo intitolato “Informazioni aggiuntive concernenti le Classi di Azioni con copertura della duration”.

4. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

5. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Classe di Azioni DH: fattore di rischio relativo al tasso d’interesse: Il rischio del tasso d’interesse implica
il rischio che, quanto i tassi d’interesse salgono lungo la curva, in quanto il valore di mercato dei titoli a reddito
fisso tende a diminuire, il valore patrimoniale netto delle azioni standard tende a scendere. Per contro, quando
i tassi d’interesse scendono lungo la curva, in quanto il valore di mercato dei titoli a reddito fisso tende a salire,
il valore patrimoniale netto delle azioni standard tende ad aumentare. A causa di questo rischio, i titoli a reddito
fisso a lungo termine avranno di norma una maggiore volatilitd dei prezzi rispetto ai titoli a breve termine.

Lo scopo della strategia di overlay di derivati quotati od OTC implementata a livello di Classe di Azioni DH
consiste nel ridurre I'esposizione a movimenti paralleli dei tassi d’interesse lungo le curve. Pertanto, I'impatto
di movimenti paralleli dei tassi d’interesse sul valore patrimoniale netto della Classe di Azioni DH tende a
essere ridotto rispetto all'impatto esercitato da tali movimenti sulle Azioni standard. Quando i tassi d’interesse

Ostrum Global Inflation Fund 159


http://www.ngam.natixis.com/

salgono il valore di mercato dei titoli a reddito fisso tende a scendere, il valore di mercato della strategia di
overlay tende a salire e di conseguenza I'impatto del’aumento dei tassi d’interesse sul valore delle Azioni DH
tende a essere piu limitato. Per contro, quando i tassi d’interesse scendono, il valore di mercato dei titoli a
reddito fisso tende a salire, il valore di mercato della strategia di overlay tende a diminuire e di conseguenza
I'impatto del calo dei tassi d’interesse sul valore delle Azioni DH tende a essere piu limitato.

Informazioni aggiuntive concernenti le Classi di Azioni con copertura della duration: In conformita al
Parere ESMA! sulle classi di azioni di OICVM del 30 gennaio 2017, la o le classi di azioni con copertura della
duration disponibili saranno chiuse a nuovi investitori dopo il Termine ultimo dell’ultima Data di sottoscrizione
prima del 30 luglio 2017 e saranno chiuse a ulteriori investimenti da parte degli Azionisti esistenti dopo il
Termine ultimo dell’'ultima Data di sottoscrizione prima del 30 luglio 2018.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenzg della _D_ata dl_ Data del_la rlch_lesta e Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo
S .. | G* (ossia qualsiasi giorno
Tutd i giorni Iavorg_t Wi lavorativo bancario G alle 13.30 ora di
bancari completi in | . G+3
Lussemburgo completo in Lussemburgo
Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Ostrum Asset Management.

1 parere ESMA n. 34-43-296.
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Ostrum Short Term Global High Income Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Ostrum Short Term Global High Income Fund consiste nel generare rendimenti
complessivi elevati tramite il reddito.

Il Fondo e gestito attivamente e integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG).

Politicad'investimento

Il Fondo investe principalmente in titoli di debito emessi da societa di tutto il mondo, con scadenze inferiori
a 5 anni e con rating inferiore a investment grade.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli di debito con scadenze inferiori a 5
anni e un rating inferiore a investment grade. | titoli a reddito fisso con rating inferiore a investment grade
sono titoli con rating pari a meno di BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors
Service, Inc.), rating equivalente di Fitch Ratings o, se privi di rating, titoli che il Gestore degli investimenti
giudica di qualita equivalente. Nel caso di un emittente con rating ripartito, si applichera il rating piu basso.
Tali titoli sono emessi da societa che hanno la propria sede legale in paesi membri dellOCSE, compresi i
paesi dei mercati emergenti, e possono avere cedole a tasso fisso o variabile. Il Fondo puo investire qualsiasi
porzione del proprio patrimonio totale in titoli idonei denominati in dollari USA, euro, sterline britanniche e
franchi svizzeri.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato monetario
o altri titoli diversi da quelli di cui sopra, quali titoli con scadenze superiori a 5 anni e titoli denominati in valute
diverse da quelle sopra elencate.

Il Fondo puo investire specificamente fino al 10% in obbligazioni convertibili contingenti e fino al 10% in titoli
societari ibridi.

Il Fondo non puo investire oltre il 10% del proprio patrimonio totale in titoli emessi da societa che non abbiano
la propria sede legale in stati membri del’OCSE. Il Fondo non pud investire oltre il 10% del proprio patrimonio
totale in titoli con un rating diverso da BB o B di Standard & Poor’s, Ba o B di Moody’s o rating equivalente
di Fitch Ratings oppure, se privi di rating, titoli che il Gestore degli investimenti giudica di qualita equivalente.
Il Fondo puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Gestore degli investimenti intende mantenere un livello elevato di diversificazione tra titoli, nonché una
duration modificata del portafoglio del Fondo non superiore a due anni.

Il Gestore degli investimenti intende coprire in dollari USA la maggior parte delle esposizioni valutarie non in
dollari USA del Fondo. Tuttavia, il Gestore degli investimenti pud decidere di non coprire tutte le esposizioni
valutarie non in dollari USA e scegliere di lasciare fino al 10% del patrimonio totale del Fondo esposto a
valute diverse dal dollaro USA.

Il Fondo e gestito in modo attivo e si avvale di un approccio di tipo bottom-up per la selezione dei titoli in cui
investire, enfatizzando la ricerca fondamentale per i singoli emittenti di debito. In aggiunta, il Fondo pud
altresi implementare un approccio di tipo top-down e piu generale sul mercato del credito (ivi compresa la
volatilita sullo spread di credito), a seconda della visione macroeconomica dei gestori di portafoglio.

I Fondo € classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere a future, opzioni, swap e contratti a termine al fine di esporre il proprio patrimonio, o
coprirlo dai rischi correlati, ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti
nel sottostante capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”.

Il Fondo pud investire nel mercato dei derivati sul credito, stipulando, inter alia, contratti credit default swap
finalizzati a vendere e acquistare protezione. Il Fondo pud investire, su base accessoria, in strumenti
finanziari derivati collegati a uno o piu indici quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, Markit iTraxx®
Crossover Index, Markit iTraxx® Europe Index, Markit's North American High Yield CDX Index e Markit's
North American Investment Grade CDX Index. Le informazioni relative a questi indici sono consultabili sul
sito Web di Markit (www.markit.com). Le componenti di questi indici sono di norma ribilanciate
semestralmente. Si prevede che i costi associati al ribilanciamento siano generalmente trascurabili.
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Alcune di queste tecniche possono presentare i requisiti di Total Return Swap ("TRS"). Per ulteriori
informazioni sui TRS si rimanda al capitolo "Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di
copertura”. 1l Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche
particolari d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo0 investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Profilo degli investitori
Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

desiderano diversificare i propri investimenti in titoli con rating inferiore a investment grade;
sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;

sono disposti a subire perdite temporanee; e

possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli di debito e Concentrazione geografica
Titoli con rating inferiore a investment grade e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
Variazione dei tassi d'interesse fiscali

Liquidita

Strumenti finanziari derivati
Rischio di controparte

Investimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e alle pertinenti sezioni del seguente
capitolo "Rischi principali". In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel
Fondo.

Rischio di credito
Tassi di cambio (per investimenti non in USD)

Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto al rischio di sostenibilita, definito nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

| Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Anche se il processo di investimento del portafoglio € in linea con la politica ESG definita dal Gestore degl
investimenti, I'obiettivo di investimento preliminare di questo prodotto non & quello di mitigare tali Rischi
di sostenibilita. Il Gestore degli investimenti integra sistematicamente i Rischi di sostenibilitd nell'analisi degli
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emittenti, applica forti esclusioni, una politica di gestione delle controversie e una politica di voto. L'impegno
con gli emittenti & applicato anche a tutti i team di gestione del portafoglio a livello di Gestore degli
investimenti. Tutte queste politiche, compresa la politica di gestione dei rischi di sostenibilita, sono disponibili
sul sito web della Societa di gestione.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione di|Commissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni*  onnicomprensiva| : 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000 |USD 15.000.000
S 0,55% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 0,65% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,60% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,75% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,35% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,65% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,35% annuo?® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di co pertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono
disponibili nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non e prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una

specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa
di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione

"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tultti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi giorno .
bancari completi in lavorativo bancario completo in G ﬁﬂisle?’rf’bou?rg di G+3
Lussemburgo Lussemburgo) 9

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del
termine ultimo di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute
dopo il termine ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Ostrum Asset Management.
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Obiettivo d’investimento

L'obiettivo d'investimento di Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund (il "Fondo") consiste nel generare
un livello di reddito superiore alla media e nel mantenere la crescita del capitale a lungo termine attraverso
l'attuazione di un processo d'investimento che comprenda sistematicamente considerazioni ambientali,
sociali e di governance ("ESG").

Politica d'investimento |

Strategia d'investimento principale

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio in titoli che producono reddito di tutto il mondo,
compresi i mercati emergenti. | titoli che producono reddito possono includere titoli azionari, titoli a reddito
fisso, strumenti cartolarizzati e fondi di tipo chiuso.

Il Fondo puo investire in titoli azionari (compresi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, azioni ordinarie,
azioni privilegiate, ricevute di deposito, warrant, titoli convertibili in azioni ordinarie o privilegiate e real estate
investment trust (“REIT”) di tipo chiuso e altre partecipazioni assimilabili ad azioni di un emittente). Il Fondo
puo investire in titoli a reddito fisso (emessi da, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, societa, governi e
agenzie).

Il Fondo puo investire in titoli convertibili, ivi compreso fino al 20% del patrimonio totale in obbligazioni
convertibili contingenti.

Il Fondo puo investire fino al 5% del proprio patrimonio totale in azioni o altri titoli analoghi, incluse a titolo
esemplificativo ma non esaustivo talune Azioni A idonee, mediante il programma Shanghai-Hong Kong Stock
Connect e/o il programma Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (nel complesso, i programmi "Stock
Connect").

Sebbene il Fondo possa investire fino al 100% del proprio patrimonio totale in titoli azionari o a reddito fisso,
si prevede che, in normali condizioni di mercato, il Fondo investa fra il 30% e I'80% del proprio patrimonio in
titoli a reddito fisso e fra il 20% e il 70% in titoli azionari.

Il Fondo pud investire fino al 50% del proprio patrimonio in strumenti cartolarizzati su base globale. Tali
strumenti comprendono titoli garantiti da ipoteche (“MBS”) e titoli garantiti da attivita (comprese collateralized
loan obligation (“CLO”)). Il Comparto pud investire in qualunque categoria di strumenti cartolarizzati,
compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo:

=  Privati: prestiti e leasing su veicoli, locazioni immobiliari, debiti da carte di credito, prestiti studenteschi,
multiproprieta.

= Societari: CLO (garantite da prestiti bancari), CBO (garantite da obbligazioni high yield), CDO (garantite
da vari strumenti di debito fruttiferi di interessi).

= Commerciali: leasing (planimetrie, aeromobili, trasporti, flotta a noleggio, container, ponteggi mobili,
attrezzature, manifesti), indennizzi assicurativi.

* Residenziali: mutui prime, Alt-A, sub-prime, condivisione dei rischi GSE, non-performing loan, re-
performing loan, MBS di agenzia.

= Aziendali: royalty (franchise, marchi).

Con riferimento agli investimenti in CLO, il Fondo scegliera emissioni che presentano una sufficiente liquidita
e valutazioni regolari e verificabili.

Sebbene il Fondo possa investire fino al 100% del proprio patrimonio totale in titoli a reddito fisso con rating
inferiore a investment grade, si prevede che tali suoi investimenti non supereranno il 80% del proprio
patrimonio totale. | titoli a reddito fisso non investment grade sono titoli con rating inferiore a BBB- (Standard
& Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), o rating equivalente di Fitch Ratings o
di un’altra Organizzazione di rating statistico riconosciuta a livello nazionale o, se privi di rating, titoli che il
Gestore degli investimenti giudica di qualita equivalente. Ad ogni modo, non esiste un rating minimo per i
titoli a reddito fisso in cui il Fondo puo investire.
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Il Fondo puo investire in titoli con qualungque scadenza o capitalizzazione di mercato. || Fondo puo investire
fino al 75% del proprio patrimonio in titoli di emittenti di paesi dei mercati emergenti. Il Fondo pud investire
fino al 5% del suo patrimonio totale in titoli a reddito fisso quotati sul China Interbank Bond Market tramite
'accesso ai reciproci mercati obbligazionari fra la Cina Continentale e Hong Kong (programma “Bond
Connect”).

Il Fondo puo altresi investire in titoli inclusi in offerte pubbliche iniziali e in titoli soggetti alla Rule 144A. 1|
Fondo puo investire fino al 25% del proprio patrimonio tramite exchange traded note e indirettamente in
master limited partnership (“MLP”) negoziate pubblicamente. Il Fondo non puo investire piu del 10% del
proprio patrimonio netto in organismi d’investimento collettivo.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio in titoli diversi da quelli sopra descritti.

Il Fondo e gestito attivamente e investe in modo tattico in titoli a reddito fisso e azionari per generare un
reddito ottimale rettificato per il rischio. L’analisi ciclica globale guida I'asset allocation e un’attenzione mirata
sulla valutazione contribuisce a generare un rendimento da portafoglio e un total return costanti.

Il Fondo e classificato come prodotto finanziario rientrante nell'ambito di applicazione dell'Articolo 8
del’'SFDR. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo, si rimanda
all'Allegato SFDR.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere agli strumenti derivati per esporre il proprio patrimonio a o coprirlo dai rischi correlati
ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti nel sottostante capitolo “Uso
di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire i propri obiettivi d’'investimento, il Fondo pud investire nel mercato dei derivati sul credito,
stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. |l Fondo pud
utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti presenti nel suo
portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, purché cid avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo puo
acquistare protezione utilizzando derivati sul credito senza possederne gli asset sottostanti. Purché cio
avvenga nel suo esclusivo interesse, il Fondo puo altresi vendere protezione utilizzando derivati sul credito
per acquisire una specifica esposizione creditizia. |l Fondo effettuera operazioni OTC in derivati sul credito
esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate in questo tipo di transazioni e solo in
conformita con i termini standard definiti nel ISDA Master Agreement.

Il Fondo pu¢ stipulare contratti Total Return Swap (“TRS”). Inoltre, il Fondo puo stipulare TRS su indici al
fine di ottenere un’esposizione ad attivi, il cui accesso risulterebbe altrimenti inefficiente o costoso se
effettuato tramite i tradizionali investimenti in titoli fisici. | TRS su indici includono, a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, quelli forniti da Markit iBoxx® nonché I'Indice Alerian MLP. Gli indici Markit iBoxx® includono
obbligazioni societarie, obbligazioni municipali, titoli di Stato, prestiti bancari e prodotti cartolarizzati. L'Indice
Alerian MLP include attivita legate alle infrastrutture energetiche. Per via della metodologia ponderata sulla
base della capitalizzazione utilizzata per comporre I'Indice Alerian MLP, al momento della sottoscrizione di
TRS sull'Indice Alerian MLP, il Fondo puo ricorrere ai limiti di diversificazione maggiorati disponibili ai sensi
dei regolamenti OICVM laddove una componente dell'indice sia superiore al 20% della ponderazione
dell'indice stesso a condizione che essa non superi il limite del 35% della ponderazione dell'indice. Si prevede
che un massimo del 15% del patrimonio complessivo del Fondo possa essere soggetto a TRS; tuttavia, a
seconda delle condizioni e delle opportunita di mercato, tale percentuale pud raggiungere un massimo del
25% del patrimonio complessivo del Fondo. Le informazioni sugli indici Markit iBoxx® e Alerian MLP sono
disponibili, rispettivamente, agli indirizzi www.markit.com e www.alerian.com. Le componenti di tali indici
sono di norma ribilanciate mensilmente per gli indici Markit iBoxx® e trimestralmente per l'indice Alerian. Si
prevede che i costi associati al ribilanciamento siano generalmente trascurabili.

Il Fondo non intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari
d’investimento e di copertura”).

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.
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Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a soli fini indicativi, il rendimento del Fondo
pud essere confrontato con un indice composito dellMSCI World High Dividend Yield, e Bloomberg Global
US Aggregate Total Return e Bloomberg US Corporate High Yield Index. In pratica, & probabile che il
portafoglio del Fondo includa componenti dellindice, anche se il Fondo non & vincolato dall'indice di
riferimento e puo pertanto discostarsene in modo significativo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:
e sono in cerca di un portafoglio che generi reddito costante in molteplici classi di attivita;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine;
e sono disposti a incorrere temporaneamente in notevoli perdite e
e possono tollerare la volatilita.

Rischi specifici |

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

e Titoli azionari e Investimenti globali

e Titoli di debito e Mercati emergenti

e Rischio di credito e rischio valutario

e Titoli con rating inferiore a investment grade e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
e Rischi relativi a strumenti strutturati fiscali

e Titoli garantiti da attivita e Liquidita

e Titoli garantiti da ipoteca e  Strumenti finanziari derivati

e Variazione dei tassi d'interesse e Rischio di controparte

e Contingent convertible bond
e Bond Connect
e |nvestimenti orientati ai fattori ESG

Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(1)D e al seguente capitolo "Rischi principali".
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita ‘

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Il processo d'investimento del portafoglio descritto nella precedente sezione "Approccio ESG" evidenzia il
modo in cui il Gestore degli Investimenti integra i Rischi di sostenibilita nel suo processo decisionale
d'investimento.

Prendendo in considerazione i Rischi di sostenibilita nel corso del suo processo decisionale d’investimento,
il Gestore degli Investimenti intende gestire tali rischi in modo tale che non abbiano un impatto significativo
sulla performance del Fondo oltre e al di sopra dei rischi relativi allinvestimento gia descritti nel presente
Prospetto informativo alla sezione "Rischi principali" e, pertanto, il potenziale impatto sul rendimento del
Fondo sara prevedibilmente limitato. Non vi € tuttavia alcuna garanzia che i Rischi di sostenibilita non
incidano negativamente sulla performance e sul rendimento del Fondo.

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.
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Caratteristiche |

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione dijCommissione di . , ,
Tipo di Classe | Commissione vendita rimborso / Investimento | Partecipazione
di azioni*  pnnicomprensiva : 2 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 10.000.000 |USD 10.000.000
S 0,55% annuo 3% Nessuna 0 importo 0 importo
equivalente equivalente
USD 100.000 o
I 0,75% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,65% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,90% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,60% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,95% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
Cw 1,95% annuo Nessuna CDS(;):O/I;mo al Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo ° Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo* Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L’elenco completo delle classi delle azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione e alle valute, & disponibile sul sito web
im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

4. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa & soggetta a una specifica
struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa di gestione.
Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Nell'elenco di tutte le Classi di Azioni disponibili per questo Fondo (consultabile sul sito im.natixis.com),
determinate Classi di Azioni possono essere seguite dal suffisso “DIV” e/o “DIVM”. Le Azioni di Classe “DIV” e
“DIVM” mirano a distribuire il reddito previsto secondo quanto illustrato in dettaglio nella sezione sulla “Politica di
distribuzione” nel capitolo intitolato “Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni” qui di
seguito. Nel’ambito dei criteri di calcolo per le Classi di Azioni DIV e/o DIVM del presente Fondo, i dividendi
saranno calcolati su base prospettica facendo riferimento al rendimento corrente del portafoglio e ai rendimenti
dei mercati rilevanti.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 170


http://www.ngam.natixis.com/
http://www.ngam.natixis.com/

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo regolamento
Tutti i giorni Iavor_a_t|V| G (0_55|a quaI5|_aS| giorno G alle 13.30 ora di
bancari completi in lavorativo bancario completo G+3
) Lussemburgo
Lussemburgo in Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione, rimborso
o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del termine ultimo
di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo la suddetta
scadenza oraria sara dato seguito il secondo giorno lavorativo successivo con orario lavorativo bancario completo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’'investimento di Loomis Sayles Global Allocation Fund consiste nel generare rendimenti
mediante una combinazione di reddito e apprezzamento del capitale.

Politica d'investimento |

Strategia d'investimento principale

Il Fondo investe principalmente in titoli azionari e titoli a reddito fisso di tutto il mondo. Sebbene il Fondo
possa investire fino al 100% del proprio patrimonio netto in titoli azionari o a reddito fisso, si prevede che, in
normali condizioni di mercato, il Fondo investira fra il 50% e il 70% del proprio patrimonio netto in titoli azionari
e fra il 30% e il 50% in titoli a reddito fisso.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio netto in titoli di tutto il mondo, compresi i mercati
emergenti. Tra i titoli possono figurare titoli azionari, titoli a reddito fisso, strumenti cartolarizzati e fondi chiusi.
Il Fondo puo investire in titoli azionari (compresi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, azioni ordinarie,
azioni privilegiate, ricevute di deposito, titoli convertibili in azioni ordinarie o privilegiate e real estate
investment trust (“REIT”) di tipo chiuso e altre partecipazioni assimilabili ad azioni di un emittente).
L’esposizione del Fondo ai REIT non dovrebbe superare il 20% del patrimonio netto del Fondo.

Il Fondo puo investire in titoli a reddito fisso (emessi da, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, societa,
governi e agenzie). Il Fondo puo investire fino al 20% del proprio patrimonio netto in titoli convertibili, inclusi
i contingent convertible bond. Il Fondo pud investire fino al 20% del proprio patrimonio netto in strumenti
cartolarizzati su base globale. Tali strumenti comprendono titoli garantiti da ipoteche (“MBS”) e titoli garantiti
da attivita (comprese collateralized loan obligation (“CLO”)).

Il Fondo puo investire fino al 30% del proprio patrimonio netto in titoli a reddito fisso di qualita inferiore a
investment grade. | titoli a reddito fisso non investment grade sono titoli con rating inferiore a BBB- (Standard
& Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), o rating equivalente di Fitch Ratings e
di un’altra Organizzazione di rating statistico riconosciuta a livello nazionale o, se privi di rating, titoli che il
Gestore degli Investimenti giudica di qualita equivalente. Ad ogni modo, non esiste un rating minimo per i
titoli a reddito fisso in cui il Fondo puo investire. Il Fondo puo investire in titoli con qualunque scadenza o
capitalizzazione di mercato.

Nell'ambito degli investimenti del Fondo in titoli di tutto il mondo, il Fondo pud anche investire fino al 30% del
proprio patrimonio netto in titoli di emittenti dei paesi dei mercati emergenti.

Il Fondo puo investire fino al 5% del proprio patrimonio netto in titoli a reddito fisso quotati sul China Interbank
Bond Market tramite I'accesso ai reciproci mercati obbligazionari fra la Cina Continentale e Hong Kong (il
programma “Bond Connect”).

Il Fondo puo inoltre investire in titoli offerti nell’ambito di offerte pubbliche iniziali, titoli emessi ai sensi della
Rule 144A e titoli conformi alla Regulation S, come descritto in maggiore dettaglio nel Prospetto.

Il Fondo non puo investire piu del 10% del proprio patrimonio netto in organismi d’'investimento collettivo.

Il Fondo puo investire fino a un terzo del proprio patrimonio netto in titoli diversi da quelli sopra descritti.

Il Fondo e gestito attivamente ed effettua investimenti in titoli azionari e a reddito fisso in base alla
valutazione, tra gli altri fattori, delle attuali condizioni di mercato e delle relative opportunita all'interno di
ciascuna classe di attivita da parte del Gestore degli investimenti. Nel decidere quali titoli azionari acquistare
e vendere, il Gestore degli investimenti mira a detenere societa di buona qualita a valutazioni interessanti
con un potenziale di crescita del valore intrinseco nel tempo. Il Gestore degli investimenti utilizza, tra gli altri
metodi di analisi, I'analisi dei flussi di cassa attualizzati per determinare il valore intrinseco di una societa.
Nel decidere quali titoli a reddito fisso acquistare e vendere, il Gestore degli investimenti cerca di investire in
titoli che ritiene sottovalutati e che abbiano un potenziale di aumento del credito, tra cui titoli con rating
inferiore a investment grade.
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Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo ricorrere agli strumenti derivati per esporre il proprio patrimonio a o coprirlo dai rischi correlati
ai tassi d’interesse, ai tassi di cambio o al credito, fermi restando i limiti descritti nel sottostante capitolo “Uso
di derivati, tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Al fine di conseguire i propri obiettivi d'investimento, il Fondo pud investire nel mercato dei derivati sul credito,
stipulando, inter alia, contratti credit default swap finalizzati a vendere e acquistare protezione. || Fondo pud
utilizzare i derivati sul credito per coprire i rischi di credito specifici di determinati emittenti presenti nel suo
portafoglio, acquistando protezione. Inoltre, il Fondo pud acquistare protezione mediante derivati di credito
senza detenere le attivita sottostanti. Puo inoltre vendere protezione mediante derivati di credito al fine di
acquisire una specifica esposizione creditizia. Il Fondo effettuera operazioni OTC in derivati sul credito
esclusivamente con istituzioni finanziarie di alta qualita, specializzate in questo tipo di transazioni e solo in
conformita con i termini standard definiti nellISDA Master Agreement.

Il Fondo puo investire, in via accessoria, in strumenti finanziari derivati legati a uno o piu indici quali, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, CDX scambiati sull'lntercontinental Exchange o ICE. Le informazioni
relative a questi indici sono consultabili sul sito Web di ICE (www.theice.com). Le componenti di questi indici
sono di norma ribilanciate trimestralmente. Si prevede che i costi associati al ribilanciamento di tali indici
siano generalmente trascurabili.

Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.
Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli Investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non e gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a soli fini indicativi, il rendimento del Fondo
puod essere confrontato con l'indice MSCI All Country World Index (Net) (I"indice primario") o con un indice
composto per il 60% dall'MSCI All Country World Index (Net) e per il 40% dal Bloomberg Global Aggregate
Bond Index (I"indice secondario"). In pratica, & probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti
dell'indice secondario (direttamente o indirettamente), anche se il Fondo non € vincolato dagli indici di

riferimento e pud pertanto discostarsi in modo significativo dalla loro performance.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

e desiderano acquisire un’esposizione diversificata ai mercati azionari e del reddito fisso a livello
internazionale;

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine;

e sono disposti a subire perdite temporanee; e

e possono tollerare la volatilita.
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Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite I'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”.

I rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono legati a:

Titoli azionari e Investimenti globali
Titoli di debito e Modifiche delle legislazioni e/o dei regimi
Variazione dei tassi d'interesse fiscali

Liquidita
Strumenti finanziari derivati
Rischio di controparte
Contingent convertible bond
Titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da
attivita
e Bond Connect
Per una descrizione esauriente di tali rischi, si rimanda al/ai KI(I)D e al seguente capitolo "Rischi principali”.
In questo capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischio di credito

Tassi di cambio

Mercati emergenti

Titoli con rating inferiore a investment grade
Concentrazione geografica

Rischi di sostenibilita

Nella gestione degli investimenti del Fondo e nella valutazione dei rischi e delle opportunita correlati a tali
investimenti, il Gestore degli investimenti cerca di tenere conto di tutti i fattori che possono influenzare la
performance di un investimento nel tempo. Cio comprende tutti i rischi di sostenibilita e il potenziale impatto
finanziario degli stessi sul rendimento di un investimento. || Regolamento 2019/2088 (Articolo 2(22)) definisce
i Rischi di Sostenibilitd come un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance (“ESG”)
che, se si verifica, potrebbe provocare un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore
dell'investimento. Il Gestore degli investimenti ritiene che integrare la considerazione dei rischi di Sostenibilita
nel suo processo decisionale d'investimento sia un aspetto necessario per valutare i rischi associati a un
investimento e, di conseguenza, il rendimento del Fondo.

Il Gestore degli investimenti ha messo in atto le seguenti procedure specifiche al fine di garantire che i Rischi
di Sostenibilita siano presi in considerazione nel suo processo decisionale di investimento:
e Sulla base di una approfondita esperienza nel settore, i suoi analisti di ricerca sviluppano opinioni
indipendenti sui Rischi di Sostenibilita significativi per ciascun investimento.
e | datielaricerca ESG esterni sono utilizzati a integrazione della ricerca ESG proprietaria del Gestore
degli investimenti in tutte le classi di attivita.
e |l Gestore degli investimenti cerchera di evitare o vendere investimenti non sufficientemente
compensati per i Rischi di Sostenibilita identificati.
e |l Gestore degli investimenti interagisce con, e richiede progressi da, un emittente la cui valutazione
di un investimento appaia interessante, ma rispetto al quale sono stati identificati Rischi di
Sostenibilita.
e Le revisioni del portafoglio del Chief Investment Risk Officer del Gestore degli investimenti
comprendono I'analisi dei Rischi di Sostenibilita.

Si evidenzia che, nonostante il processo d'investimento del portafoglio possa integrare un approccio ESG,
la mitigazione dei Rischi di Sostenibilith non & I'obiettivo d'investimento primario del Fondo e non vi & alcuna
garanzia che tali Rischi non si verifichino e, nel caso in cui si verifichino, non si garantisce che non influiscano
negativamente sulla performance e sul rendimento del Fondo.

In linea con questo approccio, nella misura in cui il Gestore degli investimenti ritenga che vi sia un Rischio di
Sostenibilita associato a un investimento che potrebbe causare un significativo impatto negativo, effettivo o
potenziale, sul valore del Fondo, il Gestore degli investimenti valutera la probabilitd che il Rischio di
Sostenibilita si verifichi rispetto al potenziale vantaggio pecuniario per il Fondo derivante dall'effettuazione
dell'investimento. Se si ritiene che il potenziale vantaggio pecuniario sia superiore al significativo impatto
negativo, effettivo o potenziale, che potrebbe essere causato dal Rischio di Sostenibilita, il Gestore degli
investimenti potra comunque effettuare l'investimento. La valutazione dei Rischi di Sostenibilita e I'eventuale
impatto sul valore del Fondo rientrano nella valutazione e nella gestione continua degli investimenti effettuati
dal Gestore degli investimenti per l'intero ciclo di vita del Fondo, nell'ambito del suo processo di revisione
continua.
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Caratteristiche |

Valuta di riferimento del Fondo: dollaro USA

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

. . — Commissione [Commissione di . , .
Tipo di Classe| Commissione . . . Investimento Partecipazione
P . . di vendita rimborso / o A .
di azioni onnicomprensiva . 5 minimo iniziale minima
massima CDSC
USD 15.000.000
S 0,65% annuo 3% Nessuna 0 importo .USD 15'009'000 0
. importo equivalente
equivalente
USD 100.000 o
I 0,95% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
USD 500.000 o
N1 0,85% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
N 0,95% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
USD 1.000 o
R 1,70% annuo 3% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 2,20% annuo 2% Nessuna Nessuno Nessuna
CT 2,70% annuo Nessuna CDSC: 3% Nessuno Nessuna
Q 0,25% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
USD 5.000.000 o
EI* 0,45% annuo 3% Nessuna importo _USD 5.000.000 o
. importo equivalente
equivalente
XM 0,10% annuo® Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L'elenco completo delle Classi di Azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione, alla politica di copertura (ove prevista)
e alle valute, € disponibile sul sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili
nella sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito.

modo permanente a nuove sottoscrizioni e conversioni a discrezione della Societa di gestione.

Questa Classe di azioni intende assistere il Fondo nella crescita del patrimonio gestito nel corso della sua vita iniziale e sara chiusa in

5. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una specifica
struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni e richiesta la preventiva approvazione della Societa di gestione.
Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della
valutazione

Data di
sottoscrizione/rimborso

Data dellarichiesta e
Termine ultimo

Data di regolamento

Tultti i giorni lavorativi
bancari completi in
Lussemburgo

G* (ossia qualsiasi
giorno lavorativo
bancario completo in
Lussemburgo)

G alle 13.30 ora di
Lussemburgo

G+3

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione, rimborso
o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto prima del termine ultimo
di qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno stesso. Alle richieste pervenute dopo il termine
ultimo sara dato seguito il successivo giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli Investimenti del Fondo e Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Natixis ESG Conservative Fund

Obiettivo d’investimento

L'obiettivo d'investimento di Natixis ESG Conservative Fund (il "Fondo") e l'apprezzamento del capitale,
perseguito tramite l'investimento in organismi d'investimento collettivo (come consentito dalla Direttiva
2009/65/CEL (la "Direttiva OICVM")), selezionati attraverso un processo d'investimento che include
sistematicamente considerazioni ambientali, sociali e di governance ("ESG"), in un periodo d'investimento
consigliato di 3 anni.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile, ad esempio qualificate come
sostenibili secondo la classificazione UE. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in organismi d’investimento collettivo, come consentito dalla Direttiva OICVM.

Il Fondo investe almeno il 75% del suo patrimonio totale in OICVMZ2 e altri OIC3 al fine di ottenere
un’esposizione globale all'intera gamma di attivita consentite, inclusi titoli a reddito fisso, azioni e valute.
Almeno il 90% degli OICVM e degli OIC in cui investe il Fondo (compresi i fondi del mercato monetario) deve
avere l'etichetta francese SRI 0 un equivalente europeo. Gli investimenti effettuati in quote di OIC diversi da
OICVM non possono superare complessivamente il 10% del patrimonio netto del Fondo.

Per conseguire I'obiettivo d’investimento del Fondo investendo in organismi d’investimento collettivo, il
Gestore degli Investimenti applica un’allocazione indiretta del patrimonio netto del Fondo pari al 70-100% ai
mercati a reddito fisso, inclusi i fondi comuni del mercato monetario, e pari allo 0-30% ai mercati azionari.
L’esposizione globale del Fondo allintera gamma di organismi d’investimento collettivo consentiti pud
includere I'esposizione a titoli a reddito fisso, azioni e valute di paesi dei mercati emergenti. | fondi sottostanti
possono altresi utilizzare vari strumenti derivati per raggiungere i propri obiettivi d’'investimento.

L’approccio agli investimenti del Gestore degli Investimenti consiste nel fornire accesso a un portafoglio
diversificato di strategie d’'investimento gestite dalle affiliate di Natixis Investment Managers (i “Fondi affiliati”)
con una filosofia orientata ai fattori ESG, come descritto in seguito. Ogni Fondo affiliato selezionato & soggetto
a tale analisi di carattere non finanziario. Il Gestore degli Investimenti mira a investire in un numero limitato di
Fondi affiliati, la maggior parte dei quali pud essere domiciliata in Lussemburgo, Irlanda, Francia e Regno
Unito. Il Fondo pud essere esposto in maniera significativa a una singola affiliata tramite allocazioni multiple
ai Fondi affiliati.

Il Fondo puo investire fino al 25% del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato monetario
(esclusi i fondi del mercato monetario) o altri titoli diversi da quelli sopra descritti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo utilizzare strumenti derivati per scopi di copertura (inclusa copertura valutaria), come descritto
nella seguente sezione “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. |l Fondo non
intende effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di
copertura”). Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

1 Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia di taluni organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM), e successive modifiche.
2 come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
3 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquidita e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non € gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo
possono essere confrontate con un indice cosi composto: 15% MSCI World Index Net Return, 5% MSCI
Europe Index Net Return, 20% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 60% Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa
componenti dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non é vincolato dallindice di
riferimento e puod pertanto discostarsene in modo significativo.

L’indice di riferimento non & concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

¢ desiderano accedere alle asset class tradizionali attraverso un portafoglio diversificato di organismi
d’investimento collettivo con un approccio orientato ai fattori ESG; e

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di medio termine.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”. |
rischi specifici che comporta I'investimento nel Fondo sono direttamente legati a:

e Investimenti negli organismi d’investimento Rischio operativo
collettivo sottostanti Investimenti globali
e Variazione dei tassi d'interesse Liquidita
e Tassi di cambio Rischio di credito
Investimenti orientati ai fattori ESG

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono indirettamente legati a:

Titoli azionari

Titoli di debito

Strumenti finanziari derivati

Variazione dei tassi d'interesse

Tassi di cambio

Rischio di concentrazione geografica
Mercati emergenti

Rischio legato ai programmi Stock Connect

Per una descrizione completa di questi rischi, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”. In questo
capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.

Rischio di controparte

Investimenti globali

Liquidita

Rischio di credito

Capitalizzazione inferiore

Rischio di concentrazione del portafoglio
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Rischi di sostenibilita ‘

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento. | criteri ambientali e/o
sociali e di governance sono integrati nel processo di investimento del portafoglio, come indicato sopra, allo
scopo di includere i rischi di sostenibilita nella decisione di investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: Euro

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

I:ilgcs)s(,jei Commissione Cgimrggisggge Commissione [Commissione| Investimento Partecipazione
di onnicomprensiva iﬁqdiretta di vendita di rimborso/ minimo minFi)ma
azionil massima® massima CDSC? iniziale
EUR EUR
o 0 0 N 10.000.000 10.000.000 o
S 0,10% annuo 1,00% annuo 4% essuna o importo importo
equivalente equivalente
o o o N EUR 100.000 .
| 0,30% annuo 1,00% annuo 4% essuna o importo 1 Azione
equivalente
EUR 500.000 .
0, 0, 0,
N1 0,25% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
N 0,35% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
EUR 100 o 1 Azione
R 0,70% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna importo
equivalente
RE 1,30% annuo 1,00% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,10% annuo® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
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1. L’elenco completo delle classi delle azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione e alle valute, e disponibile sul sito web

im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito, nonché le commissioni di gestione fino alla Commissione di gestione indiretta massima
che puo essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o altri OIC.

4. Lacommissione di gestione indiretta massima & definita come la commissione per il livello di gestione massima, escluse le commissioni di
performance, che puo essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o OIC.

5. Per questa Classe di Azioni non € prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una specifica
struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa di gestione.
Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Dgta di ' Data del.la richiestae Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo
Tutti i giorni G* (ossia qualsiasi Sottoscrizione: G+2
lavorativi bancari giorno lavorativo G-1 alle 13.30 ora di
completi in bancario completo in Lussemburgo Rimborso: G+3
Lussemburgo Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la
scadenza oraria di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo
successivo. Alle richieste pervenute dopo il termine ultimo sara dato seguito il giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo
immediatamente successivo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & VEGA Investment Solutions.

Natixis ESG Conservative Fund 180


http://www.ngam.natixis.com/

Natixis ESG Dynamic Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Natixis ESG Dynamic Fund (il "Fondo") & I'apprezzamento del capitale, perseguito
tramite I'investimento in organismi d’investimento collettivo (come consentito dalla Direttiva 2009/65/CE* (la
"Direttiva OICVM")), selezionati attraverso un processo d’investimento che include sistematicamente
considerazioni ambientali, sociali e di governance ("ESG"), in un periodo d’'investimento consigliato di 5 anni.

Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile, ad esempio qualificate come
sostenibili secondo la classificazione UE. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in organismi d’investimento collettivo, come consentito dalla Direttiva OICVM.

Il Fondo investe almeno il 75% del suo patrimonio totale in OICVM?Z e altri OIC3 per ottenere un’esposizione
globale all'intera gamma di attivita consentite, tra cui titoli a reddito fisso, azioni e valute. Almeno il 90% degli
OICVM e degli OIC in cui investe il Fondo (compresi i fondi del mercato monetario) deve avere l'etichetta
francese SRI o un equivalente europeo. Gli investimenti effettuati in quote di OIC diversi da OICVM non
possono superare complessivamente il 10% del patrimonio netto del Fondo.

Per conseguire I'obiettivo d’investimento del Fondo investendo in organismi d’investimento collettivo, il
Gestore degli Investimenti applica un’allocazione indiretta del patrimonio netto del Fondo pari al 0-45% ai
mercati a reddito fisso, inclusi i fondi comuni del mercato monetario, e pari allo 55-100% ai mercati azionari.
L’esposizione globale del Fondo allintera gamma di organismi d’investimento collettivo consentiti pud
includere I'esposizione a titoli a reddito fisso, azioni e valute di paesi dei mercati emergenti. | fondi sottostanti
possono altresi utilizzare vari strumenti derivati per raggiungere i propri obiettivi d'investimento.

L’approccio agli investimenti del Gestore degli Investimenti consiste nel fornire accesso a un portafoglio
diversificato di strategie d’'investimento gestite dalle affiliate di Natixis Investment Managers (i “Fondi affiliati”)
con una filosofia orientata ai fattori ESG, come descritto in seguito. Ogni Fondo affiliato selezionato & soggetto
a tale analisi di carattere non finanziario. Il Gestore degli Investimenti mira a investire in un numero limitato di
Fondi affiliati, la maggior parte dei quali pud essere domiciliata in Lussemburgo, Irlanda, Francia e Regno
Unito. Il Fondo pud essere esposto in maniera significativa a una singola affiliata tramite allocazioni multiple
ai Fondi affiliati.

Il Fondo puo investire fino al 25% del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato monetario
(esclusi i fondi del mercato monetario) o altri titoli diversi da quelli sopra descritti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puod utilizzare strumenti derivati per scopi di copertura (inclusa copertura valutaria), come descritto
nella seguente sezione “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. Il Fondo non intende
effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”).
Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

1 Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia di taluni organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM), e successive modifiche.
2 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
3 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo pud investire una notevole quota delle sue
attivita in liquiditd e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo
possono essere confrontate con un indice cosi composto: 45% MSCI World Index Net Return, 35% MSCI
Europe Index Net Return, 10% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 10% Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti
dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non €& vincolato dall'indice di riferimento e puo
pertanto discostarsene in modo significativo.

L’indice di riferimento non & concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

o desiderano accedere alle asset class tradizionali attraverso un portafoglio diversificato di
organismi d’'investimento collettivo con un approccio orientato ai fattori ESG; e

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine.

Rischi specifici |
| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite I'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione

“Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”. |
rischi specifici che comporta I'investimento nel Fondo sono direttamente legati a:

e Investimenti negli organismi d’investimento ¢ Rischio operativo
collettivo sottostanti Investimenti globali
e Variazione dei tassi d'interesse Liquidita
e Tassi di cambio Rischio di credito
Investimenti orientati ai fattori ESG

| rischi specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono indirettamente legati a:

° Titoli azionari . Rischio di controparte

° Titoli di debito . Investimenti globali

° Strumenti finanziari derivati . Liquidita

o Variazioni nei tassi d'interesse . Rischio di credito

° Tassi di cambio . Minore capitalizzazione

° Rischio di concentrazione geografica . Rischio di concentrazione del portafoglio
° Mercati emergenti

° Rischio legato ai programmi Stock Connect

Per una descrizione completa di questi rischi, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”. In questo
capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento. | criteri ambientali e/o
sociali e di governance sono integrati nel processo di investimento del portafoglio, come indicato sopra, allo
scopo di includere i rischi di sostenibilita nella decisione di investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita™).

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: Euro

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

-(r:ilgcs)sdei Commissione Cgirr;]rggisggge Commissione| Commissione| Investimento Partecipazione
di |onnicomprensiva| indiretta di ven_dlta di rlmborzso/ minimo minima
azioni! massima* massima CDSC iniziale
EUR EUR 10.000.000
S 0,10% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna 10.000.000 o o0 importo
Importo equivalente
EUR 100.000
I 0,30% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
EUR 500.000
N1 0,25% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna 0 importo 1 Azione
equivalente
N 0,35% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
EUR 100 0
R 0,80% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna importo 1 Azione
equivalente
RE 1,30% annuo 1,00% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,10% annuo® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
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L’elenco completo delle classi delle azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione e alle valute, € disponibile sul sito web

im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri, quali
spese amministrative e commissioni di deposito, nonché le commissioni di gestione fino alla Commissione di gestione indiretta massima
che puo essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o altri OIC.

La commissione di gestione indiretta massima & definita come la commissione per il livello di gestione massima, escluse le commissioni
di performance, che puo essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o OIC.

Per questa Classe di Azioni non & prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una specifica
struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della Societa di gestione.
Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella sezione "Sottoscrizione,
trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data dellarichiesta e Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso Termine ultimo
Tutti i giorni lavorativi G* (0ssia qualsiasi giorno | 1 e 13 30 ora Sottoscrizione: G+2
) L lavorativo bancario
bancari completi in leto i Lussemburgo
Lussemburgo completo in Rimborso: G+3
Lussemburgo) '

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione, rimborso
o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la scadenza oraria
di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario completo successivo. Alle
richieste pervenute dopo il termine ultimo sara dato seguito il giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo immediatamente
successivo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & VEGA Investment Solutions.
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Natixis ESG Moderate Fund

Obiettivo d’investimento

L’obiettivo d’investimento di Natixis ESG Moderate Fund (il "Fondo") € l'apprezzamento del capitale,
perseguito tramite l'investimento in organismi d’investimento collettivo (come consentito dalla Direttiva
2009/65/CEL (la "Direttiva OICVM")), selezionati attraverso un processo dinvestimento che include
sistematicamente considerazioni ambientali, sociali e di governance ("ESG"), in un periodo d’investimento
consigliato di 5 anni.

\ Politica d'investimento

Strategia d'investimento principale

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo un investimento sostenibile.
Potrebbe investire parzialmente in attivita che hanno un obiettivo sostenibile, ad esempio qualificate come
sostenibili secondo la classificazione UE. Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal Fondo, si rimanda all'Allegato SFDR.

Il Fondo investe principalmente in organismi d’investimento collettivo, come consentito dalla Direttiva OICVM.

Il Fondo investe almeno il 75% del suo patrimonio totale in OICVM?Z e altri OIC3 per ottenere un’esposizione
globale all'intera gamma di attivita consentite, tra cui titoli a reddito fisso, azioni e valute. Almeno il 90% degli
OICVM e degli OIC in cui investe il Fondo (compresi i fondi del mercato monetario) deve avere l'etichetta
francese SRI o un equivalente europeo. Gli investimenti effettuati in quote di OIC diversi da OICVM non
possono superare complessivamente il 10% del patrimonio netto del Fondo.

Per conseguire l'obiettivo d’investimento del Fondo investendo in organismi d’investimento collettivo, il
Gestore degli Investimenti applica un’allocazione indiretta del patrimonio netto del Fondo pari al 35-70% ai
mercati a reddito fisso, inclusi i fondi comuni del mercato monetario, e pari allo 30-65% ai mercati azionari.
L’esposizione globale del Fondo allintera gamma di organismi d’investimento collettivo consentiti pud
includere I'esposizione a titoli a reddito fisso, azioni e valute di paesi dei mercati emergenti. | fondi sottostanti
possono altresi utilizzare vari strumenti derivati per raggiungere i propri obiettivi d’'investimento.

L’approccio agli investimenti del Gestore degli Investimenti consiste nel fornire accesso a un portafoglio
diversificato di strategie d’'investimento gestite dalle affiliate di Natixis Investment Managers (i “Fondi affiliati”)
con una filosofia orientata ai fattori ESG, come descritto in seguito. Ogni Fondo affiliato selezionato & soggetto
a tale analisi di carattere non finanziario. Il Gestore degli Investimenti mira a investire in un numero limitato di
Fondi affiliati, la maggior parte dei quali pud essere domiciliata in Lussemburgo, Irlanda, Francia e Regno
Unito. Il Fondo pud essere esposto in maniera significativa a una singola affiliata tramite allocazioni multiple
ai Fondi affiliati.

Il Fondo puo investire fino al 25% del proprio patrimonio totale in liquidita, strumenti del mercato monetario
(esclusi i fondi del mercato monetario) o altri titoli diversi da quelli sopra descritti.

Uso di derivati o altre tecniche e strumenti d’investimento

Il Fondo puo utilizzare strumenti derivati per scopi di copertura (inclusa copertura valutaria), come descrittg
nella seguente sezione “Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura”. Il Fondo non intende
effettuare SFT (come definito nel capitolo “Uso di derivati, tecniche particolari d’'investimento e di copertura”).
Per ulteriori dettagli, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”.

1 Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia di taluni organismi d’investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM), e successive modifiche.

2 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"

3 Come indicato nel Capitolo "Restrizioni agli investimenti"
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Strategie difensive

Eccezionalmente, in determinate condizioni di mercato, il Fondo puo investire una notevole quota delle sue
attivita in liquiditd e strumenti liquidi equivalenti, ivi compresi strumenti del mercato monetario, qualora il
Gestore degli investimenti ritenga che cio sia nel miglior interesse del Fondo e dei suoi Azionisti. Se il Fondo
adotta una strategia difensiva, non persegue il suo obiettivo di investimento.

Indice di riferimento

Il Fondo non é gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo
possono essere confrontate con un indice cosi composto: 30% MSCI World Index Net Return, 20% MSCI
Europe Index Net Return, 15% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 35% Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, € probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti
dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non é vincolato dall'indice di riferimento e puo
pertanto discostarsene in modo significativo.

L’indice di riferimento non & concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal Fondo.

Profilo degli investitori

Il Fondo e adatto a investitori istituzionali e privati che:

o desiderano accedere alle asset class tradizionali attraverso un portafoglio diversificato di
organismi d’'investimento collettivo con un approccio orientato ai fattori ESG; e

e sono in grado di investire il capitale su un orizzonte temporale di lungo termine.

Rischi specifici

| rischi associati al Fondo sono gestiti tramite 'uso del “Metodo basato sugli impegni”, descritto nella sezione
“Uso di derivati, tecniche particolari d’investimento e di copertura” — “Esposizione complessiva al rischio”. | rischi
specifici che comporta l'investimento nel Fondo sono direttamente legati a:

e Investimenti negli organismi d’investimento Rischio operativo
collettivo sottostanti Investimenti globali
e Variazione dei tassi d'interesse Liquidita
e Tassi di cambio Rischio di credito
Investimenti orientati ai fattori ESG

| rischi specifici che comporta 'investimento nel Fondo sono indirettamente legati a:

e Titoli azionari e Rischio di controparte

e Titoli di debito e Investimenti globali

e Strumenti finanziari derivati e Liquidita

e Variazione dei tassi d'interesse ¢ Rischio di credito

e Tassi di cambio e Capitalizzazione inferiore

e Rischio di concentrazione geografica e Rischio di concentrazione del portafoglio

e Mercati emergenti
e Rischio legato ai programmi Stock Connect

Per una descrizione completa di questi rischi, si veda il sottostante capitolo “Rischi principali”. In questo
capitolo vengono illustrati anche gli altri rischi legati all'investimento nel Fondo.
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Rischi di sostenibilita

Il Fondo é soggetto ai rischi di sostenibilita, definiti nel Regolamento 2019/2088 (articolo 2 (22)) come un
evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe provocare
un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento. | criteri ambientali e/o
sociali e di governance sono integrati nel processo di investimento del portafoglio, come indicato sopra, allo
scopo di includere i rischi di sostenibilita nella decisione di investimento.

I Rischi di sostenibilita sono legati principalmente a eventi di tipo climatico derivanti dal cambiamento
climatico (ossia Rischi fisici) o alla risposta della societa al cambiamento climatico (ossia Rischi di
transizione); tali eventi possono comportare perdite impreviste potenzialmente in grado di incidere sugli
investimenti e sulla situazione finanziaria dei Fondi.

Anche gli eventi sociali (ad esempio disuguaglianza, inclusivita, rapporti di lavoro, investimenti nel capitale
umano, prevenzione degli incidenti, cambiamento del comportamento dei clienti, ecc.) o le carenze a livello
di governance (ad esempio violazioni significative ricorrenti di accordi internazionali, problemi di corruzione,
qualita e sicurezza dei prodotti, pratiche di vendita, ecc.) possono tradursi in Rischi di sostenibilita.

| fattori di sostenibilita sono costituiti da questioni ambientali, sociali e di lavoro, rispetto dei diritti umani e
lotta alla corruzione attiva e passiva (i "Fattori di sostenibilita").

Ulteriori informazioni sul quadro relativo all'integrazione dei Rischi di sostenibilita stabiliti dalla Societa di
gestione sono disponibili sul suo sito web.

Caratteristiche

Valuta di riferimento del Fondo: Euro

Caratteristiche delle Classi di Azioni disponibili nel Fondo

gl%cs)sdei Commissione Cgin;]rggisggge Commissione| Rimborso |Investimento Partecipazione
di onnicomprensiva indiretta di ven.dlta di rlmborzso/ minimo minima
azioni! massima? massima CDSC iniziale
EUR EUR
S 0,10% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna 10.000.000 10.000.000
0 importo 0 importo
equivalente equivalente
| 0,30% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna |EUR 100.000 1 Azione
0 importo
equivalente
N1 0,25% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna |EUR 500.000 1 Azione
0 importo
equivalente
N 0,35% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna Nessuno Nessuna
R 0,75% annuo 1,00% annuo 4% Nessuna EUR 100 1 Azione
0 importo
equivalente
RE 1,30% annuo 1,00% annuo 3% Nessuna Nessuno Nessuna
Q 0,10% annuo?® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna
XM 0,10% annuo® 1,00% annuo Nessuna Nessuna Nessuno Nessuna

1. L’elenco completo delle classi delle azioni offerte, con i dettagli relativi alla politica di distribuzione e alle valute, e disponibile sul

sito web im.natixis.com. Maggiori dettagli concernenti la metodologia di copertura valutaria sono disponibili nella sezione
"Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.
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2. CDSC significa "Contingent Deferred Sales Charge" (Commissione di vendita differita), come descritto in maggiore dettaglio nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

3. Per questa Classe di Azioni non é prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti, ma vengono addebitati altri oneri,
quali spese amministrative e commissioni di deposito, nonché le commissioni di gestione fino alla Commissione di gestione
indiretta massima che puo essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o altri OIC.

4. La commissione di gestione indiretta massima & definita come la commissione per il livello di gestione massima, escluse le
commissioni di performance, che pud essere addebitata al Fondo quando investe in altri OICVM e/o OIC.

5. Per questa Classe di Azioni non ¢ prevista alcuna commissione di gestione degli investimenti. Tuttavia, essa € soggetta a una
specifica struttura commissionale e per la sottoscrizione di questa classe di azioni € richiesta la preventiva approvazione della
Societa di gestione. Maggiori dettagli concernenti la struttura di commissioni di questa Classe di Azioni sono disponibili nella
sezione "Sottoscrizione, trasferimento, conversione e rimborso di Azioni" del presente Prospetto.

Sottoscrizioni e rimborsi nel Fondo: prezzi e regolamento

Frequenza della Data di Data della richiesta Data di regolamento
valutazione sottoscrizione/rimborso e Termine ultimo
* i i i 171 .
Tutti i giorni lavorativi G* (ossia qualsiasi G-1 alle Sottoscrizione: G+2
. o giorno lavorativo .
bancari completi in bancario comoleto in 13.30 ora di _ ]
Lussemburgo P Lussemburgo Rimborso: G+3

Lussemburgo)

* G = Giorno in cui il Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto evade la richiesta di sottoscrizione,
rimborso o conversione. Le richieste pervenute al Custode dei Registri e Agente per i Trasferimenti del Fondo multicomparto entro la
scadenza oraria di un qualsiasi giorno lavorativo bancario completo in Lussemburgo saranno evase il giorno lavorativo bancario
completo successivo. Alle richieste pervenute dopo il termine ultimo sara dato seguito il giorno lavorativo bancario completo in
Lussemburgo immediatamente successivo.

Gestore degli Investimenti del Fondo

Il Gestore degli investimenti del Fondo & VEGA Investment Solutions.
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RESTRIZIONI AGLI INVESTIMENTI

Salvo regole piu restrittive previste dalle politiche
d’investimento dei singoli Fondi, ogni Fondo dovra
ottemperare alle regole e alle restrizioni indicate in
prosieguo e nel capitolo intitolato “Uso di derivati,
tecniche particolari d'investimento e di copertura”.

Gli investitori sono invitati a tener presente che il
Gestore degli Investimenti di ciascun Fondo ha la
facolta di ottemperare a regole d’investimento piu
restrittive previste dalle leggi e dalle normative in
vigore nelle giurisdizioni in cui tale Fondo puo
essere commercializzato oppure dalle leggi e dalle
normative applicabili a determinati investitori di tale
Fondo;

Ove i limiti fissati qui di seguito o nel capitolo
intitolato "Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura" venissero superati
per ragioni al di fuori del controllo del Gestore degli
Investimenti, quest’ultimo sara tenuto a dare la
massima priorita, nelle transazioni di vendita da
egli intraprese, alla risoluzione di tale situazione,
prendendo in debita considerazione gli interessi
degli azionisti del Fondo (gli "Azionisti").

Investimenti autorizzati

Se consentito dalla loro politica d’investimento, i
singoli Fondi possono investire nelle attivita
descritte di seguito.

1. Almeno il 90% delle attivita nette di ciascun
Fondo deve essere costituito da:

a. Valori mobiliari o strumenti del mercato
monetario ammessi a 0 negoziati su un
mercato regolamentato ai sensi della
Direttiva 2004/39/CE  del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 21 aprile 2004
relativa ai mercati degli strumenti finanziari,
poi rifusa mediante la Direttiva 2014/65/UE
e il Regolamento (UE) n. 600/2014 del
Parlamento europeo e del Consiglio
(“MIFID”), o su qualsiasi altro mercato
regolamentato che operi sistematicamente,
sia riconosciuto e aperto al pubblico
(“Mercato regolamentato”) situato in uno
Stato membro o in qualsiasi altro paese di
Europa, Asia, Oceania, Africa 0 Americhe;

b. Valori mobiliari o strumenti del mercato
monetario di recente emissione per cui €
stato stipulato un impegno a presentare, 0
ad aver presentato, la domanda di
ammissione alla quotazione ufficiale su
qualsiasi Mercato  regolamentato, a
condizione che tale ammissione venga di
fatto ottenuta entro un (1) anno
dall’emissione;

c. quote di organismi di investimento collettivo

in valori mobiliari ("OICVM") autorizzati ai
sensi della Direttiva del Consiglio CEE del
13 luglio 2009 (2009/65/CE) ("Direttiva
OICVM") e/o altri organismi di investimento
collettivo ("OIC") secondo quanto disposto
dal primo e secondo capoverso dell’Articolo
1, paragrafo (2) a) e b) della Direttiva
OICVM, siano essi ubicati 0 meno in uno
Stato membro (secondo la definizione di cui
alla legge lussemburghese del 17 dicembre
2010 (la "Legge del 2010")), ammesso che:

¢ tali altri OIC siano riconosciuti dalle leggi
di uno Stato membro ovvero di uno Stato
nel quale [lautorita di vigilanza
lussemburghese ritenga che (i) la
vigilanza su tali OIC sia equivalente a
quella previsto dal diritto comunitario e
che (ii) la cooperazione tra le autorita
locali competenti e la stessa autorita di
vigilanza lussemburghese sia
sufficientemente garantita;

e detti altri OIC forniscano ai propri
azionisti un grado di tutela che il Gestore
degli Investimenti possa fondatamente
considerare equivalente a quello di cui
godono i sottoscrittori degli OICVM ai
sensi dell’Articolo 1(2) a) e b) della
Direttiva OICVM, con particolare riguardo
alle regole relative alla separazione del
patrimonio, applicabili alla
diversificazione del portafoglio, alle
operazioni di prestito titoli e alle vendite
allo scoperto;

e detti OIC pubblichino relazioni semestrali
e annuali;

e i documenti costitutivi degli OICVM o
degli altri OIC limitino gli investimenti in
altri organismi di investimento collettivo a
una quota non superiore al 10% dei
rispettivi patrimoni netti complessivi;

d. depositi a termine presso istituti di credito,

nel rispetto delle seguenti restrizioni:

e detti depositi devono poter essere
prelevati in qualsiasi momento;

e detti depositi devono avere una vita
residua inferiore ai dodici (12) mesi;

e [istituto di credito deve avere la propria
sede legale n uno Stato membro ovvero,
ove la sede locale fosse ubicata in un
altro Stato, tale istituto di credito deve
essere soggetto a regole prudenziali che
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a parere dellautorita di vigilanza
lussemburghese siano equivalenti a
quelle previste dal diritto comunitario;

e. strumenti del mercato monetario diversi da

quelli negoziati su un Mercato

regolamentato, nel rispetto delle seguenti

restrizioni:

e ['emissione o I'emittente di detti strumenti
deve essere soggetta/o a
regolamentazione in termini di tutela
degli investitori e del risparmio;

e detti strumenti devono essere (i) emessi
0 garantiti da uno Stato membro, dalle
sue autorita locali o dalla sua banca
centrale, dalla Banca centrale europea,
dallUE, dalla Banca europea per (gli
investimenti, da qualsiasi altro Stato che
non sia uno stato membro, da un organo
pubblico internazionale al quale
aderiscano uno o0 piu Stati membri
oppure, nel caso di uno Stato federale,
da una qualsiasi delle entita facenti parte
della federazione; o (iii) emessi da
un’entita giuridica i cui titoli siano
negoziati su un Mercato regolamentato;
o (iii) emessi o garantiti da un’entita
soggetta a supervisione prudenziale in
conformita ai criteri stabiliti dal diritto
comunitario; o (iv) emessi o garantiti da
un’entita soggetta a regole prudenziali
ritenute  dallautorita di  vigilanza
lussemburghese equivalenti a quelle
previste dal diritto comunitario; o (V)
emessi da altre entita appartenenti alle
categorie di  emittenti  approvate
dall’autorita di vigilanza lussemburghese,
ammesso che gli investimenti in tali
strumenti siano soggetti a un grado di
tutela degli investitori equivalente a
quello fornito dalle tipologie di emittenti di
cui ai precedenti capoversi (i) - (iv) del
presente paragrafo e. L’'emittente degli
strumenti di cui al precedente Paragrafo
e., capoverso (v), deve essere una
societa (x) il cui capitale e le cui riserve
ammontino a non meno di 10 milioni di
euro, (y) che pubblichi le sue relazioni
annuali in conformita alla Direttiva del
Consiglio CEE 78/660/CEE € (z) che, in
seno a un gruppo di imprese che
comprenda una o piu societa quotate in
borsa, sia dedita al finanziamento del
gruppo o al finanziamento di veicoli di
cartolarizzazione che beneficino di una
linea di credito bancaria;

derivati, alle condizioni specificate nel
capitolo intitolato "Uso di derivati, tecniche
particolari d'investimento e di copertura”.

g. titoli emessi da uno o piu altri Fondi (i "Fondi

Target"), alle seguenti condizioni:

e il Fondo Target non investe nel Fondo
investitore;

e non oltre il 10% del patrimonio del
Fondo Target pud essere investito in
altri Fondi;

e idiritti di voto legati ai valori mobiliari del
Fondo Target sono sospesi durante il
periodo dell’investimento; e

e in qualsiasi caso, fintantoché questi
titoli sono detenuti dal Fondo
multicomparto, il loro valore non sara
preso in considerazione ai fini del
calcolo del valore patrimoniale netto al
fine di verificare la soglia minima del
patrimonio netto imposta dalla Legge.

2. Fino al 10% delle attivita nette di ciascun Fondo
pud essere costituito da attivita diverse da
guelle di cui al precedente paragrafo 1.

Gestione della liquidita

Ciascun Fondo puo:

1. detenere fino al 20% del proprio patrimonio
netto in liquidita. In  circostanze
eccezionali, questo limite pud essere
temporaneamente superato qualora la
Societa di gestione ritenga che cio sia nel
migliore interesse degli Azionisti;

2. prendere a prestito una cifra non superiore
al 10% del proprio patrimonio netto in via
transitoria;

3. acquistare valuta estera per mezzo di
finanziamenti paralleli di garanzia (“back-
to-back”).

Investimenti in un singolo emittente

Ai fini delle restrizioni di cui ai successivi Paragrafi
1-5 e 8 e dei Paragrafi 2, 5 e 6 del capitolo intitolato
“Uso di derivati, tecniche particolari d'investimento
e di copertura”, gli emittenti che consolidano o
accorpano i propri bilanci in conformita alla
Direttiva 83/349/CEE o ai principi contabili
internazionali generalmente accettati (“Gruppo
emittente”) sono considerati un unico emittente.

Gli emittenti che siano OIC strutturati come fondi a
ombrello, ovvero persone giuridiche con diversi
fondi o portafogli, i cui attivi siano detenuti
esclusivamente dagli investitori di detti fondi o
portafogli, ognuno responsabile individualmente
per i propri debiti e le proprie obbligazioni, saranno
trattati come emittenti separati ai fini dei successivi
Paragrafi 1-5, 7-8 e dei Paragrafi 2 e 4-6 del
capitolo intitolato “Uso di derivati, tecniche
particolari d'investimento e di copertura”.
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Ciascun Fondo deve conformarsi entro sei (6) mesi
dalla sua creazione alle restrizioni riportate qui di
seguito.

Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario

1. Ciascun Fondo dovra ottemperare alle seguenti

5. Gli investimenti di cui ai precedenti paragrafi 3

e 4 non concorrono al calcolo del limite del 40%
fissato al paragrafo 1.b. di cui sopra.

. In deroga a quanto precede, ciascun Fondo

puo investire fino al 100% del proprio
patrimonio netto in valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario emessi 0

restrizioni:

a. nessun Fondo puo investire piu del 10% del
proprio patrimonio netto in valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario di un
singolo emittente;

b. se gli investimenti in valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario di un
singolo emittente eccedono il 5% del
patrimonio netto del Fondo, il valore
complessivo di detti investimenti non potra
superare il 40% del patrimonio netto del
Fondo. Tale limite non si applica ai depositi
a termine e ai Derivati OTC che soddisfano i
requisiti di cui al successivo capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura”.

. Nessun Fondo puo¢ investire complessivamente
piu del 20% del proprio patrimonio netto in valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario di
un singolo Gruppo emittente;

. In deroga al limite previsto dal precedente
Paragrafo 1.a., ciascun Fondo puo investire fino
al 35% del proprio patrimonio netto in un singolo
emittente di valori mobiliari o strumenti del
mercato monetario che siano emessi o garantiti
da uno Stato membro, dalle sue autorita locali,
da qualsiasi altro Stato che non sia uno Stato
membro dellUE o da un organismo pubblico
internazionale cui appartengano uno o piu Stati
memobri.

. Fermi restando i limiti di cui al precedente
Paragrafo 1.a., ciascun Fondo puo investire fino
al 25% in un singolo emittente di titoli di debito
qualificati emessi da un istituto di credito che ha
sede legale in uno Stato membro e, ai sensi
della normativa vigente, € sottoposto a specifico
controllo pubblico al fine di tutelare i detentori di
detti titoli di debito qualificati. | titoli di debito
qualificati sono titoli i cui proventi sono investiti,
ai sensi della normativa vigente, in attivita
fruttifere di un rendimento che copra il servizio
del debito fino alla data di scadenza dei titoli e
vengono utilizzati prioritariamente per |l
pagamento del capitale e degli interessi in caso
di inadempienza del’emittente. Se (gl
investimenti in un singolo emittente di titoli di
debito qualificati eccedono il 5% del patrimonio
netto del Fondo, il valore complessivo di detti
investimenti non potra superare '80% del
patrimonio netto del Fondo.

garantiti da uno Stato membro, dalle sue
autorita locali, da qualsiasi altro Stato
membro  dell’Organizzazione per la
cooperazione e lo sviluppo economico
(“OCSE”) o da un organismo pubblico
internazionale cui appartengano uno o piu
Stati membri, a condizione che tali titoli
siano parte di almeno sei diverse emissioni
e che i titoli di ciascuna emissione non
corrispondano a piu del 30% del patrimonio
netto del Fondo.

7. Fermi restando i limiti fissati al precedente
Paragrafo 1, ciascun Fondo la cui politica
d’'investimento preveda la replica della
composizione di un indice azionario o di titoli di
debito puo investire fino al 20% del proprio
patrimonio netto in azioni o titoli di debito
emessi da un singolo emittente nel rispetto delle
seguenti restrizioni:

a. lindice deve essere riconosciuto
dall’autorita di vigilanza lussemburghese;

b. la composizione dellindice deve essere
sufficientemente diversificata;

c. lindice deve rappresentare un benchmark
adeguato per il mercato ivi rappresentato;

d. lindice deve essere debitamente pubblicato.

Il limite del 20% di cui sopra pud essere
aumentato al 35% in circostanze di mercato
straordinarie, riguardanti in particolare i Mercati
regolamentati dove taluni valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario sono
nettamente prevalenti. Gli investimenti fino al
concorrere di questo limite del 35% sono
consentiti solo per un singolo emittente.

Depositi bancari

8. Un Fondo non puo investire piu del 20% del
proprio patrimonio netto in depositi detenuti
presso un singolo istituto.

Quote di altri OIC

9. Ciascun Fondo dovra ottemperare alle seguenti
restrizioni:

a. nessun Fondo puo investire piu del 20% del
proprio patrimonio netto in quote di un unico
OICVM o altro OIC. Ai fini del presente
paragrafo, ciascun comparto appartenente a
uno stesso OIC dotato di piu comparti ai
sensi dell'articolo 181 della Legge del 2010
in materia di organismi di investimento
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collettivo e successive modifiche va
considerato un emittente a sé stante,
sempre che ciascun comparto debba
rispondere individualmente dei propri debiti
e delle proprie obbligazioni;

. gli investimenti effettuati in quote di OIC
diversi dagli OICVM non possono superare
complessivamente il 30% del patrimonio
netto di ciascun Fondo;

. se un Fondo ha acquisito quote di OICVM
e/o altri OIC, le attivita sottostanti di tali
OICVM e/o altri OIC non saranno prese in
considerazione ai fini del calcolo dei limiti
fissati nei Paragrafi 1-5 e 8 della sezione
intitolata  “"Investimenti in  un  singolo
emittente" e nei Paragrafi 2, 5 e 6 del
capitolo intitolato "Uso di derivati, tecniche
particolari d'investimento e di copertura™;

. qualora un OICVM e/o altro OIC in cui un
Fondo investa sia gestito direttamente o
indirettamente dallo stesso gestore degli
investimenti ovvero qualora tale OICVM e/o
OIC sia gestito da una societa legata al
Fondo da gestione o controllo comune o
mediante una quota di partecipazione diretta
o indiretta superiore al 10% del capitale o dei
voti, l'investimento nei titoli di tale OICVM
e/o OIC sara consentito unicamente se |l
Fondo non sara soggetto a oneri di vendita
0 commissioni di rimborso in relazione a tale
investimento;

. un Fondo che investa una quota significativa
del proprio patrimonio in altri OICVM e/o OIC
dovra comunicare nel Prospetto il livello
massimo delle commissioni di gestione degli
investimenti addebitabile sia al Fondo
stesso che agli altri OICVM e/o OIC in cui
esso intenda investire. Nella propria
relazione annuale, il Fondo multicomparto
dovra indicare le commissioni di gestione
effettive applicate sia al Fondo stesso che
agli altri OICVM e/o OIC in cui il Fondo
investe.

Strutture Master e Feeder

Qualsiasi Fondo che agisca in qualita di
fondo feeder (il “fondo Feeder”) di un fondo
master investira almeno '85% del proprio
patrimonio in azioni/quote di altri OICVM o di
un comparto di tali OICVM (il “fondo
Master”), che non sara essere stesso un
fondo feeder né deterra quote/azioni di un
fondo feeder. Il fondo Feeder non puod
investire oltre il 15% del proprio patrimonio
in una o piu delle seguenti attivita:

a) attivita liquide accessorie in conformita
allArticolo 41 (2), secondo paragrafo,
della Legge del 2010;

b) strumenti finanziari  derivati, che
possono essere utilizzati soltanto a fini
di copertura, in conformita all’Articolo 41
(1) g) e allArticolo 42 (2) e (3) della
Legge del 2010;

c) beni mobili e immobili essenziali ai fini
della conduzione diretta dell'attivita
commerciale del Fondo multicomparto.

Ai fini della conformita all'Articolo 42,

paragrafo (3) della Legge del 2010 e alla

sezione "Esposizione globale al rischio" di

cui al capitolo "Uso di derivati, tecniche

particolari d'investimento e di copertura” di

cui al presente Prospetto, il fondo Feeder

calcolera la propria esposizione
complessiva agli strumenti finanziari derivati
combinando la propria esposizione diretta ai
sensi del punto b) del primo sottoparagrafo

dell'articolo 77(2) della Legge del 2010 a:

e l'esposizione effettiva del fondo
Master agli strumenti finanziari
derivati in  proporzione rispetto
allinvestimento del fondo Feeder nel
fondo Master; o

e la potenziale esposizione
complessiva massima del fondo
Master agli strumenti finanziari
derivati previsti dai regolamenti di
gestione del fondo Master o dagli atti
costitutivi in  proporzione rispetto
allinvestimento del fondo Feeder nel
fondo Master.

Qualora un Fondo investa nelle azioni/quote
di un Master che e gestito, direttamente o
per delega, dalla stessa societa di gestione
0 da qualsiasi altra societa con cui tale
societa di gestione & legata da gestione o
controllo comune, o da una partecipazione
sostanziale diretta o indiretta, la societa di
gestione o qualsiasi altra societa non
possono  addebitare  commissioni  di
sottoscrizione o rimborso per conto
dell'investimento del Fondo nelle
azioni/quote del Master.

Il livello massimo di commissioni di gestione
che possono essere addebitate al fondo
Feeder e al fondo Master e riportato nel
presente Prospetto. Nella propria relazione
annuale, il Fondo multicomparto indica la
percentuale massima di commissioni di
gestione addebitate si al Fondo stesso che
al fondo Master. Il fondo Master non
addebitera commissioni di sottoscrizione o
di rimborso per linvestimento del fondo
Feeder nelle proprie azioni/quote o per il
disinvestimento delle stesse.

L'investimento da parte di un fondo Feeder

in un fondo Master non ha alcun impatto
fiscale specifico in Lussemburgo.
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Limiti cumulativi

10. Fermi restando i limiti specificati nei
Paragrafi 1 e 8 della sezione intitolata
‘Investimenti in un singolo emittente” e nel
Paragrafo 2 del capitolo intitolato “Uso di
derivati, tecniche particolari d'investimento e
di copertura”, nessun Fondo pud abbinare
(a) investimenti in valori mobiliari o strumenti
del mercato monetario emessi da (b)
depositi effettuati presso, (c) esposizioni
derivanti da operazioni in derivati OTC
perfezionate con, o (d) esposizioni derivanti
da tecniche di gestione efficiente del
portafoglio con, qualsiasi entita in misura
superiore al 20% del proprio patrimonio
netto.

11. | limiti specificati nei Paragrafi 1, 3, 4 e 8
della sezione intitolata “Investimenti in un
singolo emittente” e nel Paragrafo 2 della
sezione intitolata “Uso di derivati, tecniche
particolari d'investimento e di copertura” non
possono essere aggregati. Di conseguenza,
gli investimenti di ciascun Fondo in valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario
emessi da, e depositi, strumenti derivati o
tecniche di gestione efficiente del portafoglio
effettuati presso, qualsiasi emittente in
conformita ai Paragrafi 1, 3, 4 e 8 della
sezione intitolata “Investimenti in un singolo
emittente” e ai Paragrafi 2 e 5 del capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura” non possono
in alcun caso superare il 35% del suo
patrimonio netto.

Influenza su un singolo emittente

L’influenza che il Fondo multicomparto o ciascun
Fondo pud esercitare su un singolo emittente e
limitata come segue:

1. né il Fondo multicomparto né qualsiasi Fondo
possono acquistare azioni con diritti di voto che
consentano a detto Fondo o al Fondo
multicomparto nel suo complesso di esercitare
urn’influenza  significativa  sulla  gestione
dell’'emittente;

2. né un singolo Fondo né il Fondo multicomparto
nel suo complesso possono acquisire (a) oltre il
10% delle azioni senza diritto di voto in
circolazione dello stesso emittente, (b) oltre il
10% dei titoli di debito in circolazione dello
stesso emittente, (c) oltre il 10% degli strumenti
del mercato monetario di un singolo emittente o
(d) oltre il 25% delle quote in circolazione dello
stesso OICVM e/o OIC.

I limiti di cui al precedente Paragrafo 2, punti (b)-
(d), possono essere tralasciati al momento
dell’acquisizione ove in tale circostanza non fosse
possibile calcolare I'importo lordo dei titoli di debito

0 degli strumenti del mercato monetario ovvero
'importo netto degli strumenti in circolazione.

| limiti fissati ai paragrafi 1 e 2 della presente
sezione non si applicano a:

e valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario emessi o garantiti da uno Stato
membro, dalle sue autorita locali, da qualsiasi
altro Stato che non sia uno Stato membro o da
un organismo pubblico internazionale cui
appartengano uno o piu Stati membiri;

e azioni detenute dal Fondo multicomparto nel
capitale di una societa domiciliata in uno Stato
che non sia uno Stato membro, a condizione
che (a) tale emittente investa le proprie attivita
principalmente in titoli emessi da emittenti di
tale Stato, (b) ai sensi della legge di tale Stato
detta partecipazione costituisca I'unico modo
possibile per il Fondo di acquistare titoli di
emittenti di tale Stato, e (c) tale societa osservi
nella propria politica d’investimento le restrizioni
di cui alla presente sezione, nonché quelle
fissate ai Paragrafi 1-5 e 8-11 della sezione
intitolata “Investimenti in un singolo emittente” e
ai Paragrafi 1 e 2 della presente sezione;

e azioni del capitale di societa collegate che,
esclusivamente per conto del Fondo
multicomparto, sono dedite unicamente alle
attivita di gestione, consulenza 0
commercializzazione nel paese in cui la societa
collegata & domiciliata con riguardo al rimborso
delle Azioni su richiesta degli Azionisti.

gestione del rischio

La Societa di gestione deve attuare processi di
gestione del rischio che le permettano di
monitorare e di quantificare in qualsiasi momento i
rischi associati alle attivitd detenute nei Fondi e il
loro contributo al profilo di rischio complessivo degli
stessi. Ogniqualvolta tale processo di gestione del
rischio venga implementato per conto della Societa
di gestione dai Gestori degli investimenti, si riterra
implementato dalla Societa di gestione.

I limiti e i rischi specifici relativi a strumenti
finanziari derivati sono rispettivamente descritti
nella sezione “Derivati” del capitolo intitolato “Uso
di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura” e nella sezione “Strumenti finanziari
derivati” del capitolo intitolato “Rischi principali” di
cui sotto.
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Operazioni vietate

Ciascun Fondo ha il divieto di effettuare le seguenti
operazioni:

e acquisto di materie prime, metalli preziosi o
certificati rappresentativi di materie prime o
metalli;

e investimenti in beni immobili, a meno che gli
investimenti vengano effettuati in titoli garantiti
da beni immobili o interessi in beni immobili o
emessi da societa che investono in beni
immobili o interessi in beni immobili;

e emissione di warrant o di altri diritti di
sottoscrivere Azioni del Fondo;

e concessione di prestiti 0 garanzie a favore di
terzi. Tuttavia, tale restrizione non impedira a
ciascun Fondo di investire fino al 10% del
proprio patrimonio netto in valori mobiliari non
interamente versati, strumenti del mercato
monetario, quote di altri OIC o strumenti
finanziari derivati; e

e vendite allo scoperto di valori mobiliari,
strumenti del mercato monetario, quote di altri
OIC o strumenti finanziari derivati.
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USO DI DERIVATI, TECNICHE PARTICOLARI D’INVESTIMENTO E DI
COPERTURA

Ai fini di copertura, gestione efficiente del
portafoglio, gestione della duration e gestione di
altri rischi del portafoglio o degli investimenti, un
Fondo pud utilizzare le tecniche e gli strumenti
seguenti in relazione ai valori mobiliari e ad altre
attivita liquide.

In nessuna circostanza tali operazioni dovranno far
si che un Fondo si discosti dal proprio obiettivo e
dalla propria politica d’investimento.

Ai fini dell’applicazione di questa sezione, ciascun
Fondo deve essere considerato un OICVM
separato.

1. Un Fondo pud ricorrere alluso di derivati,
compresi opzioni, futures e contratti a termine,
ai fini della gestione del rischio, nonché a scopo
di copertura o di investimento, come specificato
nella politica d’investimento del Fondo. Tali
siffatte operazioni in derivati devono essere
conformi alle seguenti restrizioni:

a. detti derivati devono essere negoziati su
un Mercato regolamentato ovvero fuori
borsa (“over-the-counter, OTC”) con
controparti soggette a regole di vigilanza
prudenziale e appartenenti alla categoria
di controparti accreditate dall’autorita di
vigilanza lussemburghese;

b. detti derivati devono avere come attivi
sottostanti gli strumenti di cui al presente
Paragrafo 1 della sezione intitolata
“Investimenti ovvero indici finanziari, tassi
d’interesse, tassi di cambio o valute nelle
quali il Fondo in questione investa in
conformita alla propria politica
d’investimento;

c. detti derivati, se negoziati fuori borsa
(“Derivati OTC"), devono essere soggetti a
quotazioni  giornaliere  attendibili e
verificabili e poter essere venduti, liquidati
o chiusi dal Fondo in qualsiasi momento al
loro valore di mercato congruo

Investimenti in un singolo emittente
2. L’esposizione al rischio di una singola
controparte nellambito di una transazione in

Derivati OTC non puo superare:

a. il 10% del patrimonio netto di ciascun
Fondo laddove la controparte sia un istituto

di credito con sede legale in uno Stato
membro dellUE o, se domiciliata in un altro
Stato, sia soggetta a regole prudenziali
ritenute

b. dallautorita di vigilanza lussemburghese
equivalenti a quelle previste dal diritto
comunitario; ovvero

c. il 5% del patrimonio netto di ciascun Fondo
se la controparte non soddisfa i requisiti di
cui sopra.

3. Gli investimenti in strumenti finanziari non

basati su indici devono rispettare i limiti
specificati nei Paragrafi 2, 5 e 11 della sezione
intitolata “Investimenti in un singolo emittente”
del capitolo intitolato “Restrizioni
allinvestimento” e nel Paragrafo 6 del presente
capitolo, purché 'esposizione al sottostante non
superi  complessivamente i limiti  agli
investimenti specificati nei Paragrafi 1-5 e 8 del
capitolo intitolato “Restrizioni agli investimenti”
e nei Paragrafi 2, 5 e 6 del presente capitolo.

. In caso di valori mobiliari o strumenti del

mercato monetario che includono derivati, tali
derivati devono soddisfare i requisiti fissati al
precedente Paragrafo 3 e quelli di cui alla
successiva sezione “Esposizione globale al
rischio”.

Limiti cumulativi

5. Fermi restando i limiti specificati nei Paragrafi 1

e 8 della sezione intitolata “Investimenti in un
singolo emittente” e nel Paragrafo 2 del capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura”, nessun Fondo
puod abbinare (a) investimenti in valori mobiliari
0 strumenti del mercato monetario emessi da
(b) depositi effettuati presso, (c) esposizioni
derivanti da operazioni in derivati OTC
perfezionate con, o (d) esposizioni derivanti da
tecniche di gestione efficiente del portafoglio
con, qualsiasi entita in misura superiore al 20%
del proprio patrimonio netto.

.| limiti specificati nei Paragrafi 1, 3, 4 e 8 della

sezione intitolata “Investimenti in un singolo
emittente” e nel Paragrafo 2 del capitolo
intitolato “Uso di derivati, tecniche particolari
d'investimento e di copertura” non possono
essere aggregati. Di conseguenza, (gli
investimenti di ciascun Fondo in valori mobiliari
o strumenti del mercato monetario emessi da, e
depositi, strumenti derivati o tecniche di
gestione efficiente del portafoglio effettuati
presso, qualsiasi emittente in conformita ai
Paragrafi 1, 3, 4 e 8 della sezione intitolata
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‘Investimenti in un singolo emittente” e ai
Paragrafi 2 e 5 del capitolo intitolato “Uso di
derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura” non possono in alcun caso superare
il 35% del suo patrimonio netto.

Esposizione globale al rischio

7. Salvo qguanto diversamente indicato,
I'esposizione complessiva di ciascun Fondo nei
confronti di strumenti finanziari derivati non
deve essere superiore al patrimonio netto di tale
Fondo. La Societa di gestione si riserva il diritto
di applicare limiti piu restrittivi relativamente
all’esposizione al rischio di ciascun Fondo.
L’esposizione globale di un OICVM pud al
massimo essere raddoppiata tramite l'uso di
strumenti finanziari derivati. L'impegno totale
dellOICVM é pertanto limitato al 200%.

La Societa di gestione calcola I'esposizione
globale al rischio di un Fondo adottando
l'approccio fondato sugli impegni standard
oppure 'approccio del Value-at-Risk (“VaR”), a
seconda del caso, in funzione del profilo di
rischio del Fondo ai sensi degli Orientamenti
ESMA (cfr.. CESR/10-788).

Il VaR rappresenta una misura della perdita
massima attesa a un determinato livello di
confidenza nellarco di un periodo di tempo
specifico. La Societa di gestione utilizza il 99%
come livello di confidenza per un periodo di
tempo di un mese.

Vi sono due tipi di VaR: il VaR assoluto e il VaR
relativo. Il VaR relativo misura l'esposizione
globale del Fondo rispetto all'esposizione
globale di un benchmark o di un indice
appropriato. Se si utilizza il VaR come misura
dell’esposizione globale di un Fondo, il VaR del
Fondo non puo superare di due volte quello del
benchmark o dell'indice. L’'uso del VaR assoluto
€ indicato qualora un Fondo non definisca i
propri obiettivi d’investimento in linea con un
benchmark e/o qualora un Fondo abbia una
strategia di rendimento assoluto. Laddove per
un Fondo si scelga di ricorrere al VaR assoluto,
gli Orientamenti ESMA indicano che la misura
del VaR non deve superare il 20% del valore
patrimoniale netto di quel Fondo. Utilizzando il
livello di confidenza e il periodo di tempo scelti
dalla Societa di gestione, un Fondo misurato
con il VaR assoluto sara limitato a un VaR a un
mese con livello di confidenza del 99% pari al
20% del valore patrimoniale netto. Cio significa
che, in condizioni di mercato normali, vi & una
probabilita dell’1% che il valore del fondo possa
diminuire di almeno il 20% nei 20 giorni
lavorativi immediatamente successivi.

L’'approccio fondato sugli impegni standard
indica che la Societa di gestione converte
ciascuna posizione in strumenti finanziari

derivati nel valore di mercato di una posizione
equivalente nel sottostante di tale posizione,
tenendo conto delle caratteristiche di
compensazione e copertura. L’esposizione
complessiva di un Fondo e calcolata anche
prendendo in considerazione i movimenti di
mercato prevedibili e il tempo a disposizione per
liquidare le posizioni.

La Societa di gestione deve adottare processi

atti a consentire una stima accurata e

indipendente del valore dei Derivati OTC.
Operazioni vietate

8. A ciascun Fondo € vietato intraprendere vendite
allo scoperto non garantite di strumenti
finanziari derivati.

Contratti di riacquisto titoli

| contratti di riacquisto titoli sono accordi che
prevedono l'acquisto e la vendita di titoli con una
clausola che conferisce al venditore il diritto ovvero
il dovere di riacquistare dall’acquirente i titoli
venduti a un prezzo e a una data stabiliti dalle due
parti in sede contrattuale.

Un Fondo pu0 perfezionare contratti di riacquisto
titoli e puo agire in qualita di acquirente o venditore
in tali operazioni o in una serie di operazioni di
riacquisto continuative nel rispetto delle seguenti
restrizioni:

e un Fondo puod acquistare o vendere titoli tramite
contratti di riacquisto titoli soltanto qualora la
controparte  sia un istituto  finanziario
specializzato in tali tipi di operazioni e sia
soggetto a regole di supervisione prudenziale
considerate dalla Commission de Surveillance
du Secteur Financier ("CSSF") equivalenti a
quelle stabilite dal diritto comunitario;

e nel corso della durata del contratto di riacquisto
titoli, un Fondo non puo vendere i titoli oggetto
del contratto prima che il diritto di riacquistare
tali titoli sia stato esercitato dalla controparte o
che il termine di riacquisto sia scaduto, tranne
nella misura in cui il Fondo abbia altri mezzi di
copertura; e

e il livello di esposizione di un Fondo a contratti di
riacquisto titoli deve essere tale da consentire al
Fondo di ottemperare in qualsiasi momento alle
proprie obbligazioni di rimborso.

¢ llrischio di controparte di un Fondo derivante da
una o piu operazioni di prestiti tioli, operazioni
di vendita con diritto di riacquisto oppure
contratti di riacquisto attivi e passivi nei
confronti di una stessa controparte non pud
superare:
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- il 10% del patrimonio netto del Fondo
qualora tale controparte sia un istituto di
credito con sede legale nell’Unione Europea
0 in una giurisdizione che a giudizio della
CSSF abbia regole di supervisione
prudenziale equivalenti; oppure

- il 5% del patrimonio netto del Fondo in
qualsiasi altro caso.

e Un Fondo deve assicurare di essere in grado in
qualsiasi momento di risolvere I'operazione di
riacquisto attiva o passiva o di richiamare
qualsiasi titolo o l'intero importo della liquidita
oggetto dell’operazione di riacquisto attiva o
passiva, a meno che [Ioperazione sia
perfezionata con una scadenza fissa non
superiore a sette giorni.

Operazioni di finanziamento tramite titoli e

Total Return Swap

Laddove il ricorso a operazioni di finanziamento
tramite titoli e/o total return swap ("TRS"), cosi
come definiti ai sensi del Regolamento 2015/2365
del Parlamento europeo e del Consiglio del 25
novembre 2015 in materia di Trasparenza delle
operazioni di finanziamento tramite titoli e del
riutilizzo, sia previsto all'interno della politica
d'investimento di un Fondo, tale utilizzo previsto
dovra riflettersi nella descrizione del Fondo
pertinente ed eventuali dettagli pertinenti relativi
alle operazioni di finanziamento tramite titoli/ai TRS
utilizzati nell'ambito della politica d'investimento del
relativo Fondo saranno riportati nella descrizione
del relativo Fondo.

Una descrizione generale delle tipologie di
operazioni di finanziamento tramite titoli/TRS
menzionate all'interno della politica d'investimento
di un Fondo sono disponibili alle sezioni seguenti:
"Contratti di riacquisto", "Prestito di titoli" e "Total
Return Swap" di cui al capitolo del Prospetto "Uso
di derivati, tecniche particolari d'investimento e di
copertura".

Per i Fondi autorizzati al ricorso a operazioni di
finanziamento tramite titoli/TRS, I'utilizzo di tali
operazioni di finanziamento tramite titoli/TRS é
volto principalmente ad attuare una gestione
efficiente della liquidita e delle garanzie collaterali
e/lo a eseguire la strategia d'investimento del
Fondo. Laddove all'interno della descrizione di un
Fondo sia esplicitamente indicato che lo stesso
possa ricorrere a operazioni di finanziamento in
titoli (quali ad esempio operazioni di prestito attivo
e passivo di titoli, contratti di riacquisto attivi e/o
passivi) 0 TRS, si intende che azioni, obbligazioni
e/o indici finanziari possono essere soggetti a
operazioni di finanziamento tramite titoli/TRS.
Fatta salva disposizione contraria di cui alla
descrizione dei Fondi di cui sopra, i TRS possono

essere utilizzati con le proporzioni di seguito
indicate:

l'importo nominale delle attivitd del Fondo che
possono essere soggette a TRS puo rappresentare
un massimo del 49% del valore patrimoniale netto
del Fondo. In circostanze normali, si prevede di
norma che l'importo nominale di tali operazioni si
attesti sullo 0% del valore patrimoniale netto. In
talune circostanze tale proporzione puo essere
superiore.

Prestito di titoli

Il prestito di titoli, il quale puo includere il prestito di
obbligazioni nonché di azioni, prevede Il
trasferimento di titoli da una parte a un'altra. I
mutuatario fornisce una garanzia collaterale sotto
forma di azioni, obbligazioni o liquidita. |l
mutuatario € inoltre vincolato contrattualmente a
restituire titoli equivalenti al termine di un periodo
concordato. | prestiti vengono di norma sottoscritti
ai sensi di contratti standard. Ai sensi di tali
contratti, il prestatore applica di norma una
commissione in relazione al prestito. Di norma il
prestatore si riserva inoltre la facolta di richiamare
i titoli con uno specifico periodo di preavviso
precedente al termine della durata del prestito
(basato di norma sul periodo di liquidazione
standard per il mercato).

Un Fondo pud concludere operazioni di prestito
titoli alle seguenti condizioni:

e |l Fondo pud concedere o dare in prestito titoli
soltanto direttamente o tramite un sistema di
prestito standardizzato, organizzato da un
istituto di compensazione riconosciuto, oppure
tramite un sistema di prestito organizzato da un
istituto finanziario specializzato in questo tipo di
operazioni e soggetto a regole di supervisione
prudenziale considerate dalla CSSF equivalenti
a quelle previste dal diritto comunitario, in
cambio di una commissione di prestito titoli;

e |l Fondo deve assicurare di essere in grado in
qualsiasi momento di risolvere i contratti o di
richiamare i titoli che sono stati dati in prestito;

nell’ambito delle operazioni di prestito, il Fondo
deve ricevere una garanzia collaterale, il cui
valore deve essere sempre almeno pari al 90%
del valore totale dei titoli prestati. Detta garanzia
non €& necessaria se il prestito di titoli é
effettuato tramite i sistemi Clearstream Banking
0 EUROCLEAR o0 mediante qualsiasi altra
organizzazione che assicuri al prestatore |l
rimborso del valore dei titoli prestati tramite
garanzia o in altro modo.
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e Per maggiori informazioni si rimanda alla
successiva sezione intitolata “Gestione delle
garanzie collaterali” del capitolo “Uso di derivati,
tecniche particolari d'investimento e di
copertura”.

e Le esposizioni al rischio di controparte derivanti
da operazioni in Derivati OTC e da tecniche di
gestione efficiente del portafoglio dovrebbero
essere aggregate ai fini del calcolo dei limiti del
rischio di controparte specificati nel Paragrafo 2
della sezione intitolata “Investimenti in un
singolo emittente” del capitolo “Uso di derivati,
tecniche particolari d'investimento e di
copertura” e nella sezione intitolata “Gestione
delle garanzie collaterali” dello stesso capitolo.

Total Return Swap

Un Total Return Swap (TRS) & un’operazione
finanziaria bilaterale in cui le controparti scambiano
il rendimento totale di una singola attivita (cioé sia
il reddito da essa generato che eventual
plusvalenze) o di un paniere di attivita in cambio di
flussi finanziari periodici sulla base di un
determinato tasso fisso o variabile. Le attivita sono
di proprieta della parte che riceve il pagamento del
tasso stabilito.

Commissioni e costi derivanti da tecniche

di gestione efficiente del portafoglio e dai
Total Return Swap

Tutti i ricavi generati da TRS, al netto di costi
operativi diretti e indiretti, devono essere attribuiti
al Fondo pertinente.

Almeno il 60% delle entrate lorde derivanti da
tecniche di gestione efficiente del portafoglio
dovrebbe essere restituito al Fondo interessato.

Un Fondo pud pagare commissioni e costi ad
agenti o altri intermediari a fronte di servizi relativi
a tecniche di gestione efficiente del portafoglio e
TRS. Tali soggetti possono essere 0 meno affiliati
con il Fondo multicomparto, la Societa di gestione,
un Gestore degli Investimenti o il Depositario,
come eventualmente consentito dalla legge
applicabile in materia bancaria e di valori mobiliari.
In alcuni casi, le operazioni finalizzate a una
gestione efficiente del portafoglio eseguite con
controparti  di  mercato  possono  essere
intermediate da Natixis TradEX Solutions, una
societa appartenente al gruppo Natixis.

Le commissioni e i costi operativi diretti e indiretti
sostenuti in relazione alluso di una gestione
efficiente del portafoglio saranno riportati nella
relazione annuale del Fondo multicomparto per il
periodo di rendicontazione pertinente.

Divulgazione in bilancio

Le seguenti informazioni saranno riportate nel
bilancio del Fondo multicomparto:

e l'esposizione del Fondo multicomparto ottenuta
tramite tecniche di gestione efficiente del
portafoglio;

¢ lidentita della o delle controparti di tali tecniche
di gestione efficiente del portafoglio;

e la tipologia e l'importo di garanzia collaterale
ottenuta dal Fondo multicomparto al fine di
ridurre l'esposizione alla controparte in
conformita alla politica relativa alla garanzia
collaterale;

e lidentita della o delle entita cui sono pagati i
costi operativi e le commissioni diretti e indiretti,
indipendentemente dal fatto che essi siano parti
correlate della Societa di gestione o del
Depositario del Fondo multicomparto.

Gestione delle garanzie collaterali

L'esposizione al rischio nei confronti di una
controparte di operazioni in Derivati OTC e/o di
tecniche di gestione efficiente del portafoglio terra
conto della garanzia collaterale fornita dalla
controparte sotto forma di attivita idonee a titolo di
garanzia collaterale ai sensi delle leggi e dei
regolamenti applicabili. Tale garanzia collaterale
consentira al Fondo pertinente di ridurre il rischio di
controparte almeno fino al livello di rischio di
controparte previsto dalla legge.

Qualora vi sia un trasferimento di titolarita, la
garanzia collaterale ricevuta sara detenuta dal
Depositario. Per altri tipi di garanzia collaterale,
essa potra essere detenuta da un depositario terzo
soggetto a supervisione prudenziale e che non sia
una parte correlata del fornitore della garanzia
collaterale.

La garanzia collaterale ricevuta dal Fondo
multicomparto per conto di un Fondo deve
soddisfare le condizioni imposte dalle leggi e dai
regolamenti applicabili, in particolare in termini di
liquidita, valutazione, qualita creditizia
dell'emittente, correlazione e diversificazione,
nonché eventuali linee guida emanate di volta in
volta dalla CSSF al riguardo.

Le tipologie consentite di garanzia collaterale
comprendono (i) attivita liquide e/o (ii) obbligazioni
di governi sovrani OCSE, (iii) azioni o quote
emesse da OIC del mercato monetario specifici,
(iv) azioni o quote emesse da OICVM che
investono in obbligazioni emesse o garantite da
emittenti di prim’ordine che offrono un livello
adeguato di liquidita, (v) azioni o quote emesse da
OICVM che investono in azioni quotate o negoziate
su una borsa valori di uno Stato membro
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dellOCSE; purché siano incluse in un indice
principale, (vi) investimento diretto in obbligazioni o
azioni con le caratteristiche menzionate ai punti (iv)
e (v).

La garanzia collaterale sara valutata giornalmente
utilizzando i prezzi di mercato disponibili e tenendo
conto di sconti appropriati a seconda, in
particolare, della volatilita dei prezzi e della qualita
creditizia dellemittente della garanzia collaterale,
come indicato nella seguente haircut policy.

Haircut Policy

In conformita alla circolare CSSF 13/559, la
Societa di gestione ha implementato una haircut
policy per ogni classe di attivita ricevuta a titolo di
garanzia. Un haircut € uno sconto applicato al
valore di un’attivita di garanzia per tenere conto del
fatto che la sua valutazione, o profilo di liquidita,
potrebbe deteriorarsi nel tempo. La haircut policy
tiene conto delle caratteristiche della classe di
attivita pertinente, compreso il merito di credito
dell'emittente della garanzia collaterale, la volatilita
del prezzo della garanzia collaterale e i risultati di
eventuali stress test che possono essere eseguiti
in conformita alla politica di gestione della garanzia
collaterale della Societa di gestione della Societa.
La Societa di gestione intende far si che il valore
della garanzia, rettificato in base alla haircut policy,
sia sempre pari o superiore all'esposizione alla
controparte pertinente.

La garanzia collaterale non liquida ricevuta dal
Fondo multicomparto per conto di un Fondo non
pud essere venduta, reinvestita o costituita in
pegno. La garanzia liquida pud essere reinvestita
in attivita liquide ammissibili ai sensi della legge o
dei regolamenti lussemburghesi, in particolare gli
Orientamenti ESMA  2012/832.  Qualsiasi
reinvestimento di garanzia liquida dovrebbe essere
sufficientemente diversificato in termini di paese,
mercati ed emittenti, con un’esposizione massima
complessiva a qualsiasi singolo emittenti pari al
20% del Valore patrimoniale netto di un Fondo.
Ove consentito, i Fondi potrebbero subire perdite
legate al reinvestimento delle garanzie collaterali
liquide ricevute. Tali perdite potrebbero insorgere a
causa della riduzione del valore degli investimenti
effettuati con la garanzia collaterale liquida
ricevuta. La riduzione del valore di tali investimento
della garanzia collaterale liquida ridurra la quantita
di garanzia collaterale disponibile per la
restituzione alla controparte da parte del Fondo alla
conclusione dell'operazione. Il Fondo dovra coprire
la differenza in valore tra la garanzia collaterale
inizialmente ricevuta e la quantita disponibile per la
restituzione alla controparte, registrando quindi
una perdita.

Selezione di controparti

La selezione delle controparti di operazioni in
derivati finanziari OTC e delle tecniche di gestione
efficiente del portafoglio (compresi SFT e TRS) &
effettuata in conformita alla politica di “migliore
esecuzione” della Societa di gestione. Piu
esattamente, tali controparti vengono selezionate
in base ai seguenti criteri:

- le controparti sono istituti finanziari con rating
elevati, ossia hanno un rating creditizio pari ad
almeno BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services) o Baa3 (Moody’s Investors Services,
Inc.) o un rating equivalente attribuito da Fitch
Ratings o da un’altra Nationally Recognized
Statistical Rating Organization (Agenzia di
rating statistici riconosciuta a livello nazionale,
NRSRO);

- le controparti sono specializzate in questo tipo
di operazioni;

- le controparti sono soggette a regole
prudenziali ritenute dall’autorita di vigilanza
lussemburghese equivalenti a quelle previste
dal diritto comunitario.

Informazioni sui rischi di potenziali conflitti di
interesse in relazione all'uso della tecnica di

Gestione Efficiente del Portafoglio ("EPM"),
delle operazioni di prestito e riacquisto di titoli

L'attivita di intermediazione per operazioni relative
a una gestione efficiente del portafoglio puo essere
affidata a Natixis TradEX Solutions, una "Société
anonyme" di diritto francese con un capitale sociale
di EUR 15.000.000. Natixis TradEX Solutions ha
ottenuto, in data 23 luglio 2009, l'approvazione
della Comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement (CECEI) in Francia
per agire in qualita di banca che fornisce servizi
d'investimento. La Societa di gestione, il Fondo
multicomparto e Natixis TradEX Solutions
appartengono allo stesso gruppo.

Natixis TradEX Solutions punta a fornire servizi di
intermediazione (ovvero ricezione-trasmissione ed
esecuzione degli ordini dei clienti) alle societa di
gestione del gruppo Natixis.

Nella  misura  consentita  dalla  politica
d'investimento del Fondo interessato, il Gestore
degli investimenti puo, al fine di ridurre i rischi o i
costi 0 generare capitale o reddito aggiuntivo per il
Fondo interessato, ricorrere a tecniche EPM
incluse, a titolo esemplificativo ma non esaustivo,
le operazioni di riacquisto, le quali possono essere
intermediate da Natixis TradEX Solutions.

Inoltre, per ogni Fondo autorizzato a utilizzare tali
tecniche, il portafoglio del Fondo puo stipulare
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contratti di pronti contro termine attivi al fine di
sostituire la garanzia ricevuta in contanti.

Natixis TradEX Solutions puo agire
esclusivamente in qualita di intermediario tra il
Gestore degli investimenti del Fondo interessato e
le controparti di mercato.

Le controparti di mercato e gli intermediari utilizzati
per le operazioni EPM (anche quelli appartenenti al
gruppo Natixis) saranno specificati nella relazione
annuale del Fondo multicomparto.

In conformita al processo di selezione descritto nel
paragrafo precedente, il Fondo o la Societa di
gestione devono approvare le controparti prima
che possano operare come tali per un Fondo.
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RISCHI PRINCIPALI

Vari fattori possono incidere negativamente sul
valore delle attivita di un Fondo. Qui di seguito
sono riportati i rischi principali connessi
all'investimento nel Fondo multicomparto.

Rischio di perdita del capitale

Il valore del capitale e i rendimenti variano nel
tempo (anche a causa delle oscillazioni dei cambi);
di conseguenza al momento del rimborso il valore
delle Azioni potrebbe essere maggiore o minore
del prezzo d’acquisto. Non vi € alcuna garanzia che
il capitale investito in una Classe di Azioni sara
interamente rimborsato all'investitore.

Titoli azionari

L'investimento in titoli azionari comporta rischi
associati a cali imprevisti del valore di un titolo o0 a
periodi di performance al di sotto della media di un
dato titolo o dell'insieme del mercato azionario.

| prezzi delle azioni sui mercati azionari possono
fluttuare rispetto alle previsioni o aspettative di un
investitore, causando un potenziale alto rischio di
volatilita. La volatilita sui mercati azionari € sempre
stata superiore rispetto alla volatilita dei mercati a
reddito fisso.

Titoli immobiliari e REIT

Alcuni Fondi possono investire in titoli azionari di
societa collegate al settore immobiliare o in titoli
quotati di “real estate investment trust” (fondi
comuni d’'investimento immobiliari, REIT) chiusi. |
REIT sono societa che acquistano e/o sviluppano
immobili a fini di investimento di lungo periodo:
Investono la maggior parte delle proprie attivita
direttamente in immobili e generano il proprio
reddito principalmente dalle locazioni.

La performance di un Fondo che investe in titoli
immobiliari dipende in parte dallandamento del
mercato immobiliare, nonché dalla dinamica del
settore immobiliare in generale.

| REIT sono solitamente soggetti a determinati
rischi, come ad esempio fluttuazioni dei valori degli
immobili, variazioni dei tassi d’interesse, imposte
sui beni immobili e rischi legati alle ipoteche. Inoltre
i REIT dipendono dalle competenze manageriali,
non sono diversificati e sono soggetti sia a una
forte dipendenza dai flussi finanziari che a rischi di
insolvenza e di autoliquidazione del mutuatario.

Titoli ante emissione

Alcuni Fondi possono investire in titoli ante
emissione (“when-issued security”). Cio implica la
stipula di un impegno da parte del Fondo di
acquistare un titolo prima che questo sia stato
emesso. L'obbligo di pagamento e il

tasso d’interesse sul titolo sono determinati al
momento della sottoscrizione del’impegno da
parte del Fondo. Il titolo € in genere consegnato fra
i 15 e i 120 giorni dopo.

Se il valore del titolo acquistato cala fra il momento
in cui il Fondo si impegna ad acquistarlo e la data
di pagamento, il Fondo pud subire una perdita. Il
rischio di tale perdita si aggiunge al rischio di
perdita sui titoli correntemente contenuti nel
portafoglio del Fondo. Inoltre, acquistando un titolo
su base “when-issued”, il Fondo si espone al
rischio che i tassi d’'interesse di mercato aumentino
prima della consegna del titolo, con conseguente
rischio che il rendimento del titolo consegnato al
Fondo sia inferiore al rendimento generato da altri
titoli analoghi al momento della consegna.

Offerte pubbliche iniziali (“IPO”)

Si ricorda agli investitori che determinati Fondi,
indipendentemente  dalle rispettive  politiche
d’'investimento e/o restrizioni agli investimenti,
possono non essere ammessi alle IPO poiché la
casa madre e/o le affiliate della Societa di gestione,
cui € ugualmente preclusa la partecipazione alle
IPO, o altri investitori soggetti a restrizioni
analoghe, hanno investito in tali Fondi. Tale divieto
di partecipare alle IPO comporta la perdita di
un’opportunita d’'investimento che pud penalizzare
la performance dei Fondi in questione.

Investimenti in warrant

Quando i fondi investono in warrant, il valore degli
stessi & verosimilmente soggetto a fluttuazioni
maggiori rispetto ai prezzi dei titoli sottostanti a
causa della piu elevata volatilita dei prezzi dei
warrant.

Master Limited Partnership (MLP)

Le MLP sono partnership negoziate pubblicamente
che possiedono principalmente infrastrutture
energetiche statunitensi, che comprendono attivita
coinvolte nell’esplorazione e produzione, raccolta
e trattamento e trasporto di petrolio e gas naturale.
Le MLP hanno un livello di rischio e liquidita
analogo a quello di un titolo negoziato in borsa e
offrono agli investitori 'opportunita di ottenere una
distribuzione allettante rispetto alle obbligazioni a
pit alto rendimento. Le MLP sono solitamente
soggette ai rischi di concentrazione settoriale, alle
variazioni dei tassi d’'interesse e ai rischi legati ai
cambiamenti delle agevolazioni fiscali. Le MLP
sono inoltre fortemente dipendenti dai flussi
finanziari e sono associate a rischi di insolvenza.

Titoli di debito

Qui di seguito sono riportati alcuni dei rischi
principali connessi all'investimento in titoli di
debito.
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Variazione dei tassi d'interesse

Il valore di qualsiasi titolo a reddito fisso detenuto
da un Fondo aumenta o diminuisce in modo
inverso rispetto alle variazioni dei tassi d’interesse.
In genere i tassi d’'interesse variano da un paese
allaltro e possono oscillare per diversi motivi. Tali
motivi includono rapide espansioni o contrazioni
dell’offerta di moneta allinterno di un paese,
mutamenti della domanda di prestiti da parte di
imprese e consumatori e variazioni effettive o
attese del tasso d’inflazione.

Rischio di credito
L’emittente di un qualsiasi titolo di debito
acquistato da un Fondo pud non adempiere ai

propri obblighi finanziari. Inoltre, il prezzo di
qualsiasi titolo di debito acquistato da un Fondo
rispecchia di norma il rischio di insolvenza

percepito dellemittente di tale titolo al momento
dell’acquisizione del titolo da parte del Fondo. Se
dopo [lacquisizione il rischio di insolvenza
percepito aumenta, € probabile che il valore del
titolo detenuto dal Fondo diminuisca.

Vi sono molti fattori che potrebbero causare
linsolvenza di un emittente a fronte dei suoi
obblighi finanziari o l'aumento del rischio di
insolvenza percepito di un emittente. Tali fattori
includono il deterioramento delle condizioni
finanziarie dell’emittente causato da variazioni
della domanda di prodotti o servizi dello stesso,
procedimenti giudiziari a suo sfavore o loro
minaccia, modifiche della normativa, dei
regolamenti e dei regimi fiscali applicabili. Quanto
maggiore € la concentrazione del Fondo in un
particolare settore, tanto maggiore € la probabilita
che subisca l'impatto delle condizioni finanziarie
prevalenti nell’insieme di tale settore. Ad esempio,
i Fondi che investono nel settore finanziario sono
esposti ai rischi sistemici.

Titoli con rating inferiore a investment grade
Alcuni Fondi possono investire in titoli a reddito
fisso con rating inferiore a investment grade.
Questo tipo di titoli & considerato di bassa qualita
creditizia. | titoli a reddito fisso di qualita inferiore a
investment grade hanno rating pari ad almeno
BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.)

| titoli non classificati ai fini dell'investimento
possono comportare una volatilita di prezzo e un
rischio di perdita del capitale e degli interessi piu
elevati rispetto ai titoli di debito classificati ai fini
dell'investimento.

Variazione del tasso d’inflazione

Alcuni Fondi possono investire in titoli di debito
indicizzati all'inflazione il cui valore oscilla al
variare del tasso d'inflazione della rispettiva area
geografica.

Infine, vi sono alcuni fattori di rischio specifici
associati all'investimento in determinate
tipologie di titoli di debito.

Titoli garantiti da ipoteche e titoli garantiti da
attivita

Alcuni Fondi possono investire in derivati ipotecari
e obbligazioni strutturate, tra cui titoli garantiti da
ipoteche (“mortgage-backed security”, MBS) e titoli
garantiti da attivita (“asset-backed security”, ABS).
| titoli ipotecari “pass-through” sono titoli che
rappresentano interessi in pool di mutui, in cui i
pagamenti in conto interessi e capitale sui titoli
sono di consueto effettuati mensilmente, di fatto
trasmettendo (“passing through”) i pagamenti
mensili effettuati dai singoli mutuatari a fronte dei
prestiti ipotecari residenziali sottostanti ai titoli.
Anticipi o ritardi nei pagamenti del capitale rispetto
a un calendario di rimborsi prefissato per titoli
ipotecari “pass-through” detenuti da un Fondo (a
causa di anticipi o ritardi nei pagamenti del capitale
del prestito ipotecario sottostante) possono
risultare in tassi di rendimento inferiori quando il
relativo Fondo reinveste tale capitale. Inoltre, come
per i titoli riscattabili (“callable”) a reddito fisso in
generale, se il Fondo ha acquistato i titoli versando
un premio, protratti pagamenti  anticipati
ridurrebbero il valore del titolo rispetto al premio
pagato. Quando i tassi d’interesse salgono o
scendono il valore di un titolo garantito da ipoteca
in genere cala o aumenta, ma non quanto altri titoli
a reddito fisso a scadenza fissa che non
comportano clausole di pagamento anticipato o di
rimborso.

Le “asset-backed transferable security” (valori
mobiliari garantiti da attivita) rappresentano una
partecipazione in, 0 sono garantiti da e pagabili
con, un flusso di pagamenti generato da particolari
attivita, per lo piu un pool di attivita omogenee,
quali crediti su autoveicoli o su carte di credito,
crediti rotativi garantiti da ipoteche di secondo
grado, prestiti per [l'acquisto di abitazioni
prefabbricate o prestiti bancari.

Il rischio di tasso d’interesse € maggiore per i titoli
garantiti da ipoteche e da attivita rispetto a molte
altre tipologie di titoli di debito, a causa di una piu
elevata sensibilita in generale alle variazioni dei
tassi d’interesse. Queste tipologie di titoli sono
soggette a pagamenti anticipati — mutuatari che
rimborsano i mutui o i prestiti prima del previsto —
quando i tassi d’interesse calano. Di conseguenza,
allaumentare dei tassi d'interesse le scadenze
effettive dei titoli garantiti da ipoteche e delle ABS
tendono ad allungarsi e il valore dei titoli diminuisce
pil marcatamente. Ne conseguono rendimenti
minori per il Fondo, poiché esso deve reinvestire le
attivitd precedentemente investite in queste
tipologie di titoli in altri titoli con tassi d’interesse
inferiori.

Collateralized Loan Obligation

Una collateralized loan obligation ("CLO") & un
titolo garantito da un portafoglio di prestiti. | prestiti
sottostanti le CLO presentano di norma rating
inferiori a investment grade. Le CLO sono suddivisi
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in tranche in base al valore del rischio di credito
dell'azione. Le tranche pid senior hanno
precedenza nella percezione dei proventi. Le
tranche meno senior sostengono per prime le
perdite, vantano meno pretese sui proventi e
possono essere soggette a ritardi nei pagamenti;
anche le tranche meno senior possono avere un
rating inferiore a investment grade. Il valore di una
CLO puo risentire negativamente di insolvenze sui
prestiti sottostanti la CLO, di declassamenti da
parte delle agenzie di rating, di variazioni o
assenza di visibilita di mercato o del valore equo
dei prestiti sottostanti la CLO, di rimborsi anticipati
0 accelerati dei prestiti, deflussi o rimborsi
anticipati. | prestiti sottostanti la CLO pagano di
norma un tasso dinteresse variabile che pud
cambiare in caso di variazione dei tassi d’interesse
di riferimento dei prestiti. La liquidita di mercato
delle CLO puo essere limitata, rendendo difficile
per un Fondo la vendita di un investimento in CLO.
Obbligazioni ipotecarie garantite

Una “collateralized mortgage  obligation”
(obbligazione ipotecaria garantita, CMO) € un titolo
garantito da un portafoglio di mutui ipotecari o di
titoli garantiti da ipoteche detenuto in virtu di un
contratto sinallagmatico. Le “CMO” di classi
differenti sono generalmente ritirate in successione
man mano che i prestiti ipotecari sottostanti nel
complesso di ipoteche vengono rimborsati. Nel
caso di sufficienti rimborsi anticipati su tali
ipoteche, la classe o serie della prima CMO ad
arrivare a scadenza generalmente sara ritirata
prima della sua scadenza. Come per gli altri titoli
garantiti da ipoteche, se una particolare categoria
o serie di CMO detenuta da un Fondo € estinta
anticipatamente, il Fondo perde I'eventuale premio
pagato al momento dell'investimento e pud dover
reinvestire i proventi a un tasso d’interesse
inferiore rispetto a quello pagato dalla CMO
estinta. Per via della loro caratteristica di estinzione
anticipata, le CMO possono avere una volatilita
maggiore di quella di molti altri investimenti a
reddito fisso.

Certificato fiduciario su attrezzature

Un “equipment trust certificate” (ETC, certificato
fiduciario su attrezzature) & un titolo garantito da
attivita emesso da un trust ad hoc istituito al fine di
detenere le attrezzature che costituiscono la
garanzia. Benché qualsiasi entita possa emettere
ETC, attualmente i principali emittenti sono le
ferrovie e le compagnie aeree statunitensi. Gli ETC
tendono a essere meno liquidi delle obbligazioni
societarie.

Titoli privilegiati emessi da societa fiduciarie

Le “trust preferred security” (titoli privilegiati emessi
da societa fiduciarie) sono azioni privilegiate
emesse in determinate transazioni finanziarie
strutturate da trust ad hoc istituiti al fine di emettere
le azioni e investire i proventi in un ammontare
equivalente di titoli di debito di emittenti primari.
Oltre ai rischi associati ai titoli di debito
dell’emittente primario, i titoli privilegiati emessi da

societa fiduciarie sono soggetti al rischio che il
trustee del trust possa non volere o non potere far
rispettare le obbligazioni dell’emittente primario ai
sensi dei titoli di debito in caso di insolvenza di
quest’ultimo.

Obbligazioni yankee

Alcuni Fondi possono investire in obbligazioni
denominate in dollari US emesse in mercati di
capitali statunitensi da banche o societa estere
(obbligazioni "Yankee Dollar"). Le obbligazioni
“yankee dollar” sono in genere soggette agli stessi
rischi delle obbligazioni nazionali, in particolare il
rischio di credito, il rischio di mercato e il rischio di
liquidita. Inoltre, le obbligazioni “yankee dollar”
sono esposte a determinati rischi sovrani, quali la
possibilita che un paese sovrano possa ostacolare
il libero flusso dei capitali, sotto forma di dollari
USA, attraverso i suoi confini. Altri rischi includono
andamenti politici ed economici sfavorevoli; la
portata e la qualita della regolamentazione ufficiale
delle istituzioni e dei mercati finanziari;
'imposizione di ritenute alla fonte sui capitali esteri;
I'espropriazione o la nazionalizzazione di emittenti
esteri.

Titoli Senza Cedola

Alcuni Fondi possono investire in titoli a cedola
zero di emittenti pubblici e privati. | titoli a cedola
zero sono titoli di debito trasferibili che non
corrispondono regolari pagamenti degli interessi e
che sono invece venduti a un considerevole sconto
rispetto al loro valore alla scadenza. Il valore di
questi strumenti tende a fluttuare maggiormente in
risposta alle variazioni dei tassi d’interesse rispetto
a quello degli ordinari titoli di debito trasferibili
fruttiferi d’interessi con scadenze analoghe. |l
rischio € piu elevato quando il periodo di vita
residua €& piu lungo. In qualita di detentori di
determinate obbligazioni a cedola zero, i relativi
Fondi possono essere tenuti a maturare reddito su
tali titoli prima di ricevere un pagamento in contanti.
Essi possono essere tenuti a distribuire reddito in
relazione a tali titoli e possono dovere disporre di
tali titoli in circostanze svantaggiose per generare
la liquidita necessaria a soddisfare tali requisiti di
distribuzione.

Valori Mobiliari soggetti alla Rule 144A

Un Fondo puo0 investire in titoli mobiliari soggetti
alla Rule 144A, che sono titoli oggetto di offerte
private e che possono essere rivenduti unicamente
a determinati acquirenti istituzionali qualificati.
Poiché tali titoli sono negoziati da un numero
limitato di investitori, alcuni titoli soggetti alla Rule
144A potrebbero essere illiquidi e implicare |l
rischio che un Fondo possa non riuscire ad
alienare tali titoli rapidamente o in condizioni di
mercato sfavorevoli.
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Titoli soggetti alla Regulation S

Un Fondo puo investire in Valori Mobiliari soggetti
alla Regulation S (“Valori Mobiliari Reg.S”), vale a
dire in valori mobiliari di emittenti statunitensi e
non, venduti a persone o entita con sede al di fuori
dagli Stati Uniti, non registrati presso la
Commissione Statunitense per i Valori Mobiliari e
la Borsa — “SEC”. Gli emittenti di Valori Mobiliari
Reg.S sono solitamente imprese aventi una base
di clientela piu grande ed una visibilita a livello
internazionale per le quali un’offerta sui mercati
internazionali & piu vantaggiosa rispetto ad
un’offerta nei mercati americani o in un altro
mercato locale. | Valori Mobiliari Reg.S possono
essere rivenduti negli Stati Uniti (principalmente
quelli che non sono quotati in una borsa ufficiale o
che non sono diversamente trattati in un mercato
secondario autorizzato al di fuori degli Stati Uniti)
solo in limitate circostanze; essi comportano il
rischio che un Fondo non possa essere in grado di
disporre di tali valori mobiliari entro i limiti di tempo
desiderati.

Titoli convertibili

Alcuni Fondi possono investire in titoli convertibili,
ossia in titoli fruttiferi in genere di un interesse o di
un tasso di rendimento azionario fisso, che
pOSSONOo venire convertiti a un prezzo o a un tasso
dichiarato in azioni ordinarie o privilegiate. Benché
in misura minore rispetto ai titoli a reddito fisso in
generale, il valore di mercato dei titoli convertibili
tende a diminuire allaumentare dei tassi
d’interesse. A causa dell’'opzione di conversione, il
valore di mercato dei titoli convertibili tende a
variare anche con le fluttuazioni del valore di
mercato delle sottostanti azioni ordinarie o
privilegiate.

Contingent convertible bond

Taluni Fondi possono investire in contingent
convertible bond (“CoCo”), ossia titoli di debito che
possono essere convertiti in azioni dell’emittente o
essere parzialmente o interamente estinti al
verificarsi di un evento scatenante (trigger)
prestabilito. Gli eventi trigger possono essere al di
fuori del controllo dellemittente e generalmente
comprendono la riduzione del coefficiente
patrimoniale dell'emittente al di sotto di una
determinata soglia oppure ['assoggettamento
dell’'emissione/dell'emittente a un provvedimento o
una decisione del regolatore responsabile nel
mercato nazionale dell’emittente. Oltre ai rischi di
credito e di variazione dei tassi d’interesse che
sono comuni ai titoli di debito, I'attivazione del
trigger di conversione pud determinare un calo del
valore dell’investimento in misura piu significativa
rispetto ad altri titoli di debito piu convenzionali che
non espongono gli investitori a questo rischio.

L’investimento in CoCo pud comportare i seguenti

rischi (elenco non esaustivo):

e Rischio del livello trigger: i livelli trigger sono
diversi e determinano I'esposizione al rischio di
conversione in funzione della loro distanza dal
coefficiente patrimoniale. Potrebbe essere
difficile per la Societa di gestione o per il o i
Gestori degli investimenti anticipare gli eventi
trigger che comportano la conversione del
debito in azioni. | trigger sono concepiti in
modo tale che la conversione si verifichi
quando l'emittente affronta una determinata
situazione di crisi, come stabilito dalla
valutazione del regolatore o da perdite
oggettive (ad esempio la misura del
coefficiente patrimoniale prudenziale “core tier
1” dell’'emittente).

e Annullamento della cedola: i pagamenti di
cedole su alcune CoCo sono interamente
discrezionali e possono essere annullati
dall’emittente in qualsiasi momento, per
qualsivoglia ragione e per qualunque periodo
di tempo. L’annullamento dei pagamenti di
cedole sulle CoCo non determina un evento di
insolvenza.

e Rischio di conversione: potrebbe essere
difficile per la Societa di gestione o per il o i
Gestori degli investimenti valutare come si
comporteranno i titoli al momento della
conversione. In caso di conversione in azioni,
la Societa di gestione o i Gestori degli
investimenti potrebbero essere costretti a
vendere tali nuovi titoli azionari qualora la
politica d’investimento del Fondo pertinente
non preveda la presenza di azioni nel suo
portafoglio. Detta vendita forzosa e la
maggiore disponibilita di queste azioni
potrebbero incidere sulla liquidita del mercato
nella misura in cui potrebbe non esservi una
domanda sufficiente per tali azioni.

e Rischio di inversione della struttura del
capitale: contrariamente alla gerarchia del
capitale classica e a differenza di quanto
avviene per i titolari di azioni, gli investitori in
titoli contingent convertible possono subire una
perdita di capitale, ad esempio quando |l
meccanismo di assorbimento delle perdite di
un trigger elevato / svalutazione di un titolo
contingent convertible viene attivato/a.

e Rischio di estensione del richiamo: le CoCo
sono emesse come strumenti  perpetui,
richiamabili a livelli/date prestabiliti/e soltanto
con l'approvazione dell'autorita competente.
Le CoCo potrebbero non essere richiamate
nella data di richiamo prestabilita e I'investitore
potrebbe non ricevere il rimborso del capitale
nella data di richiamo né in alcun’altra data.

e Rischio relativo a strutture sconosciute: la
struttura delle CoCo € innovativa ma non
ancora testata. Quando le caratteristiche
sottostanti di questi strumenti saranno messe
alla prova, non vi é alcuna certezza sulla loro
performance.
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e Rischio di rendimento/valutazione: le CoCo
offrono spesso un rendimento allettante che
pud essere considerato un premio per la
complessita. Il valore dei titoli contingent
convertible potrebbe dover essere ridotto a
causa di un rischio piu elevato di
sopravvalutazione di tale classe di attivita sui
mercati idonei pertinenti.

Strumenti finanziari derivati

Un Fondo potrebbe perfezionare operazioni in
derivati nellambito della propria strategia
d’investimento a scopo di copertura e ai fini di una
gestione efficiente del portafoglio e, ove consentito
dalla sua politica dinvestimento, per finalita
d’'investimento. Queste strategia attualmente
comprendono l'uso di derivati quotati e OTC.

Un derivato € un contratto il cui prezzo dipende o
deriva da uno o piu sottostanti. Gli strumenti
derivati piu diffusi sono, a titolo esemplificativo e
non esaustivo, future, contratti a termine, opzioni,
warrant e swap. Il valore di uno strumento derivato
€ determinato dalle fluttuazioni del suo
sottostante. | sottostanti pit comuni comprendono
azioni, obbligazioni, valute, tassi d’interesse, indici
di mercato e materie prime.

L'utilizzo di strumenti derivati a fini d'investimento
pud creare maggiori rischi per i Fondi rispetto
all'uso dei derivati a puro scopo di copertura.

Questi strumenti sono volatili e possono essere
soggetti a vari tipi di rischi, tra cui, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, il rischio di
mercato, di liquidita, di credito, di controparte,
legale e operativo.

Potrebbe inoltre esservi una correlazione
imperfetta tra gli strumenti derivati utilizzati come
veicoli di copertura e gli investimenti o i settori di
mercato da sottoporre a copertura. Cio potrebbe
determinare una copertura imperfetta di questi
rischi e una potenziale perdita del capitale.

La maggior parte dei derivati & caratterizzata da un
notevole effetto leva in termini di esposizione di
mercato. Poiché limporto del margine iniziale
potrebbe essere ridotto rispetto all’entita del
contratto derivato, cid potrebbe implicare che un
movimento di mercato relativamente contenuto
possa produrre un impatto potenzialmente piu
ampio sui derivati rispetto agli investimenti diretti in
classi di attivita come i titoli azionari o a reddito
fisso. Le posizioni su derivati con leva possono
pertanto aumentare la volatilita del Fondo.

| principali rischi legati all'impiego di derivati nella
gestione di portafoglio sono i seguenti:

e una maggiore esposizione al mercato in termini
assoluti da parte dei Fondi che fanno ampio uso di
derivati;

e difficolta di determinare se e come il valore di un
derivato sara correlato ai movimenti di mercato e
ad altri fattori esterni al derivato;

e difficolta di determinare il prezzo del derivato,
specie per quelli negoziati sul mercato ristretto o
per cui vi sia un mercato limitato;

e difficolta da parte di un Fondo, in determinate
condizioni di mercato, ad acquistare un derivato
necessario al raggiungimento dei suoi obiettivi; e
e difficolta da parte di un Fondo, in determinate
condizioni di mercato, a liquidare alcuni derivati
che non servono piu allo scopo prefissato.

Rischio effetto leva

Taluni Fondi possono essere assoggettati a
un’elevata leva finanziaria a causa del loro ricorso
a strumenti finanziari derivati. Essi potrebbero
pertanto essere soggetti al rischio che eventuali
cali del valore delle loro attivita cui essi sono
esposti ai sensi degli strumenti derivati possa dare
luogo a un calo accelerato del loro valore
patrimoniale netto.

Credit Default Swap — Considerazioni su rischi
specifici

Un credit default swap “CDS” & un contratto
finanziario bilaterale nel quale una controparte (chi
acquista protezione) corrisponde una quota
periodica in cambio di un pagamento contingente
da parte del soggetto che vende protezione in
seguito a un evento di credito di un emittente di
riferimento. Il soggetto che acquista protezione
acquisisce il diritto di vendere wuna data
obbligazione o wun altro prodotto emesso
dall’emittente di riferimento al suo valore nominale
o il diritto di ricevere la differenza tra il valore
nominale e il prezzo di mercato della suddetta
obbligazione o di un altro prodotto (0 un altro
prezzo di riferimento o di esercizio definito) in
presenza di un evento di credito. Un evento di
credito € comunemente definito come una
situazione di bancarotta, insolvenza,
amministrazione controllata, problemi materiali di
ristrutturazione del debito o mancato pagamento di
quanto dovuto alla data di scadenza.
L’International Swap and Derivatives Association
(ISDA) ha prodotto un documento standardizzato
per tali transazioni con iderivati nellambito
dellISDA Master Agreement. Il Fondo pud
utilizzare derivati del credito per ottenere una
copertura sul rischio di credito specifico di alcuni
emittenti nel proprio portafoglio acquistando
protezione. Il Fondo puo inoltre — qualora sia nel
suo esclusivo interesse — acquistare protezione
utilizzando i derivati del credito senza acquisire le
attivitd sottostanti. A condizione che sia nel suo
esclusivo interesse, il Fondo puo inoltre vendere
protezione utilizzando i derivati del credito al fine di
acquisire un’esposizione specifica al credito. Un
Fondo effettuera operazioni in derivati creditizi
OTC esclusivamente con istituzioni finanziarie di
alta qualita specializzate in questo tipo di
transazioni e solo in conformitd con i termini
standard definiti nellISDA Master Agreement.
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L’esposizione massima del Fondo non pud
superare il 100% del patrimonio netto.

Una o piu controparti di operazioni swap, contratti
di cambio a termine o contratti di altro tipo pud non
adempiere alle proprie obbligazioni previste da tale
contratto swap, a termine o di altro tipo e, di
conseguenza, i Fondi possono non realizzare il
beneficio atteso di tali contratti.

Inoltre, e in caso di insolvenza o fallimento di
qualsiasi  controparte, un Fondo potrebbe
recuperare, anche in ordine a un bene a esso
specificatamente attribuibile, soltanto una quota
proporzionale di tutti i beni disponibili alla
distribuzione a tutti i creditori e/o clienti di tale
parte. Tale importo potrebbe essere inferiore
rispetto agli ammontari dovuti al Fondo.

Gestione delle garanzie collaterali

Il rischio di controparte derivante dagli investimenti
in strumenti finanziari derivati OTC, operazioni di
prestito titoli e pronti contro termine attivi e passivi
viene di norma ridotto mediante il trasferimento o
la concessione in pegno di una garanzia collaterale
a favore del Fondo. Tuttavia, le operazioni
potrebbero non essere interamente
collateralizzate. Le commissioni e i rendimenti
dovuti al Fondo potrebbero non essere
collateralizzati. In caso di inadempienza di una
controparte, il Fondo potrebbe trovarsi a dover
vendere le garanzie collaterali non liquide ricevute
ai prezzi di mercato in vigore. In tali casi il Fondo
potrebbe conseguire una perdita dovuta, tra l'altro,
a una determinazione del prezzo o a un
monitoraggio non corretti  della garanzia
collaterale, a movimenti di mercato avversi, al
deterioramento del rating creditizio degli emittenti
della garanzia collaterale o all'illiquidita del mercato
Su cui la garanzia collaterale viene negoziata. Le
difficolta legate alla vendita della garanzia
collaterale potrebbero ritardare o limitare la
capacita del Fondo di far fronte alle richieste di
rimborso.

Ove consentito, i Fondi potrebbero inoltre subire
perdite legate al reinvestimento delle garanzie
collaterali liquide ricevute. Tali perdite potrebbero
insorgere a causa della riduzione del valore degli
investimenti effettuati. La riduzione del valore di tali
investimenti ridurra la quantith di garanzia
collaterale disponibile per la restituzione alla
controparte da parte del Fondo secondo quanto
previsto dai termini dell'operazione. Il Fondo dovra
coprire la differenza in valore tra la garanzia
collaterale inizialmente ricevuta e la quantita
disponibile per la restituzione alla controparte,
registrando quindi una perdita.

Rischio di custodia

Le attivita del Fondo multicomparto sono detenute
in custodia dal Depositario e gli investitori sono
esposti al rischio che il Depositario non sia in grado
di adempiere completamente al proprio obbligo di
restituire in breve tempo tutte le attivita del Fondo
multicomparto in caso di fallimento del Depositario
stesso. Le attivita del Fondo multicomparto
saranno identificate nei libri contabili del
Depositario come appartenenti al Fondo
multicomparto. | titoli detenuti dal Depositario
saranno separati dalle altre attivita dello stesso:
tale separazione riduce ma non esclude il rischio di
mancata restituzione in caso di fallimento. Tuttavia,
la suddetta separazione non si applica alla
liquidita, e cid comporta l'aumento del rischio di
mancata restituzione in caso di fallimento. Il
Depositario non detiene personalmente tutte le
attivita del Fondo multicomparto, ma ricorre a una
rete  di subdepositari che non fanno
necessariamente parte del suo stesso gruppo di
societa. Gli investitori sono esposti al rischio di
falimento dei subdepositari cosi come sono
esposti al rischio di fallimento del Depositario.

| Fondi possono investire in mercati in cui i sistemi
di custodia e/o di liquidazione non siano
pianamente sviluppati. Le attivita del Fondo
negoziate su tali mercati e che sono state affidate
ai suddetti subdepositari potrebbero essere
esposte a rischi in circostanze in cui il Depositario
non avra alcuna responsabilita.

Strumenti strutturati

Alcuni Fondi possono investire in strumenti
strutturati, i quali sono strumenti di debito legati alla
performance di un’attivita, una valuta estera, un
indice di titoli, un tasso d’'interesse o altri indicatori
finanziari. I pagamento su uno strumento
strutturato puo variare in funzione dei cambiamenti
del valore del sottostante.

Gli strumenti strutturati possono essere usati per
aumentare indirettamente [I'esposizione di un
Fondo alle variazioni del valore del sottostante o
per coprire i rischi di altri strumenti detenuti dal
Fondo.

Gli investimenti strutturati sono soggetti a rischi
specifici come quelli connessi a leva finanziaria,
illiquidita, variazioni dei tassi d’interesse, rischio di
mercato e rischio creditizio degli emittenti. Ad
esempio, I'emittente degli strumenti strutturati
potrebbe non essere in grado di o non voler
adempiere ai propri obblighi e/o il sottostante dello
strumento potrebbe evidenziare un andamento
sfavorevole per il titolare dello strumento.

Rischio relativo agli strumenti strutturati

(comprese le cartolarizzazioni)

Le cartolarizzazioni derivano da configurazioni

finanziarie complesse che possono contenere
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rischi legali e specifici inerenti alle caratteristiche
del sottostante.

Exchange Traded Note (ETN)

Gli ETN sono titoli di debito non fruttiferi concepiti
per replicare il rendimento di un benchmark o
attivita sottostante. La loro struttura punta a
ottenere flussi finanziari dalla performance di un
sottostante. Gli ETN possono essere utilizzati per
replicare il rendimento di una materia prima e i
flussi finanziari ottenuti saranno strettamente
dipendenti dalllandamento della materia prima
sottostante. | mercati di materie prime sono
altamente speculativi e possono fluttuare piu
rapidamente rispetto ad altri mercati come quelli
azionari od obbligazionari.

Quando non sono cartolarizzati, gli ETN fanno
totale affidamento  sull'affidabilita  creditizia
dell'emittente. Una variazione di tale affidabilita
creditizia potrebbe incidere negativamente sul
valore dellETN. In circostanze estreme, a seguito
dellinsolvenza dell’emittente, l'investitore
vanterebbe i diritti di un creditore non garantito nei
confronti dell’'emittente stesso.

Gli ETN possono anche subire un potenziale
rischio di liquidita essendo un tipo relativamente
nuovo di investimento; pertanto sul mercato
potrebbero non esservi sufficienti acquirenti o
venditori nel momento in cui un investitore
desidera acquisire o liquidare una posizione in
ETN.

Infine, oltre, al rischio di mercato evidenziato dalla
maggior parte degli investimenti, gli ETN possono
anche comportare un rischio di controparte in
guanto il loro valore e strettamente legato al rating
creditizio dell'emittente.

Rischio legato alle operazioni di prestito

titoli/riacquisto

Le operazioni di prestito titoli e i pronti contro
termine attivi e passivi su contratti non quotati
espongono i Fondi a rischi di controparte. Qualora
la controparte vada in liquidazione o fallisca o sia
inadempiente in relazione al contratto, il Fondo
potrebbe soltanto recuperare, anche in ordine a
beni a esso specificatamente attribuibili, una quota
proporzionale di tutti i beni disponibili per la
distribuzione a tutti i creditori e/o clienti di tale
controparte. In tal caso, i Fondi potrebbero subire
una perdita.

Il rischio di controparte € generalmente attenuato
dal trasferimento o dalla costituzione in garanzia di
garanzie collaterali a favore del Fondo. Tuttavia, vi
sono alcuni rischi associati alla gestione delle
garanzie, tra cui le difficolta di vendita delle
garanzie e/o le perdite subite al momento del
realizzo delle garanzie, come descritto sopra.

Le operazioni di prestito titoli e di pronti contro
termine attivi e passivi comportano anche rischi di
liquidita dovulti, tra I'altro, al blocco di posizioni in

liquiditd o titoli in operazioni di dimensioni o
duration eccessive rispetto al profilo di liquidita del
Fondo o ai ritardi nel recupero di tali attivita versati
alla controparte. Tali circostanze potrebbero
ritardare o limitare la capacita del Fondo di far
fronte alle richieste di rimborso

Tali operazioni sono volatili e possono essere
soggette ad altri tipi di rischi, tra cui il rischio di
mercato, rischi giuridici connessi alla
documentazione utilizzata in relazione a tali
operazioni e rischi operativi quali, tra l'altro, il
mancato regolamento o il ritardo nel regolamento
delle istruzioni, il mancato adempimento di o ritardi
nelladempiere a obblighi di consegna nell'ambito
della vendita di titoli.

Dimensioni delle
capitalizzazione

societa per

Societa a piu bassa capitalizzazione

Gli investimenti in societa a piu bassa
capitalizzazione  (“smaller cap”)  possono
comportare rischi maggiori rispetto a quelli in
imprese piu grandi, comprese minori risorse
manageriali e finanziarie. Le azioni delle piccole
imprese possono essere particolarmente sensibili
alle variazioni inattese dei tassi d’interesse, dei
costi di finanziamento e degli utili. A causa della
loro minore frequenza di negoziazione, le azioni
delle societa di piu piccole dimensioni possono
essere inoltre soggette a pit ampie fluttuazioni
della loro quotazione e possono essere mMeno
liquide.

Societa ad elevata capitalizzazione

I Fondi che investono in societa ad elevata
capitalizzazione (“large cap”) possono
sottoperformare rispetto ad altri Fondi azionari (che
prediligono azioni di piccole societa ad esempio)
nei periodi in cui le azioni delle grandi imprese non
godono del favore degli investitori. Inoltre, le
societa piu grandi e consolidate non sono in genere
molto flessibili e possono non riuscire a rispondere
rapidamente alle sfide concorrenziali, ad esempio
ai cambiamenti tecnologici e dei gusti dei
consumatori, il che pud incidere negativamente
sulla performance del Fondo.

Rischio legato a investimenti growth/value

Investimenti in titoli value

Gli investimenti in titoli “value” puntano a titoli
sottovalutati, ma non vi € alcuna garanzia che il
prezzo salira e il mercato pud continuare a
sottostimarli per lunghi periodi di tempo.

Investimenti in titoli growth

| titoli “growth” possono risultare piu volatili e
sensibili a determinati movimenti di mercato
giacché il loro valore si basa spesso su fattori quali
le aspettative future sugli utili, che cambiano al
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variare dei mercati. Poiché di norma reinvestono
un’elevata proporzione degli utili nelle proprie
attivita, possono non prevedere i dividendi
associati ai titoli value, che consentono di attutire
la loro flessione in un mercato in calo. Inoltre, dato
che gli investitori acquistano questi titoli perché si
attendono una crescita degli utili superiore,
delusioni su tale fronte causano spesso brusche
diminuzioni dei corsi.

Alcuni Fondi sono investiti in titoli denominati in una
serie di valute diverse rispetto alla loro valuta di
riferimento. Le variazioni dei tassi di cambio
incidono sul valore di alcuni titoli detenuti da tali
Fondi.

Rischio valutario a livello di Classe di Azioni
Per le Classi di Azioni denominate in valute diverse
dalla Valuta di riferimento del Fondo, il valore della
Classe di Azioni segue le fluttuazioni del tasso di
cambio tra la valuta della Classe di Azioni e la
Valuta di Riferimento del Fondo, il che puo
generare volatilita aggiuntiva a livello di Classe di
Azioni.

Rischio di mercato

Il valore degli investimenti pud diminuire nell'arco
di un determinato periodo di tempo a causa della
fluttuazione di fattori di rischio di mercato (come ad
esempio i prezzi delle azioni, tassi d’interesse,
tassi di cambio o prezzi di materie prime). A vari
livelli, il rischio di mercato incide su tutti i titoli. Il
rischio di mercato pud influire in misura
significativa sul prezzo di mercato dei titoli dei
Fondi e, pertanto, sul loro Valore Patrimoniale
Netto.

Rischio operativo

Alcuni Fondi possono  essere  esposti
specificatamente a rischi operativi, vale a dire al
rischio che i processi operativi, compresi quelli
correlati alla custodia delle attivita, alla valutazione
e allesecuzione delle transazioni, possano non
andare a buon fine, producendo delle perdite. Le
possibili cause di insuccesso possono dipendere
da errori umani, errori di sistemi fisici ed elettronici
e da altri rischi di esecuzione aziendale, come pure
da eventi esterni.

Mercati emergenti

Gli investimenti in titoli dei mercati emergenti
implicano determinati rischi, come illiquidita e
volatilita, i quali sono superiori a quelli
generalmente associati allinvestimento in mercati
sviluppati. Nei mercati emergenti, i livelli di sviluppo
economico, stabilita politica, spessore del mercato,
infrastrutture,  capitalizzazione e  vigilanza
prudenziale sono in genere inferiori rispetto ai Paesi
piu sviluppati.

Investimenti in Azioni A tramite i

programmi Stock Connect

Le Azioni A sono titoli di societa della Cina
continentale (o in alternativa della Repubblica
Popolare Cinese, “RPC”), quotate o negoziate in
renminbi (“RMB”) sulla Shanghai Stock Exchange
o sulla Shenzhen Stock Exchange.

Tutti i Fondi (i “Fondi Stock Connect”) che possono
investire nella Cina continentale investiranno in
Azioni A tramite il programma Stock Connect e
qualsiasi altro programma regolamentato di
collegamento per la negoziazione e
compensazione di titoli nel rispetto di eventuali
limiti normativi applicabili.

Stock Connect:

Shanghai-Hong Kong Stock Connect €& un
programma di collegamento per la negoziazione e
compensazione di titoli sviluppato da Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (“HKEX”),
Shanghai Stock Exchange (“SSE”) e China
Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (“ChinaClear”). Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect € un programma di collegamento
per la negoziazione e compensazione di titoli
sviluppato da HKEX, Shenzhen Stock Exchange
(“SZSE”) e ChinaClear.

| programmi Stock Connect mirano a offrire alla
Cina continentale e a Hong Kong un accesso
reciproco ai mercati azionari.

Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(“HKSCC”), una societa totalmente controllata da
HKEX, e ChinaClear saranno responsabili della
compensazione, del regolamento e della fornitura
di servizi di deposito, intestatario e altri servizi
correlati alle operazioni eseguite dai loro rispettivi
partecipanti al mercato e/o investitori.

Titoli idonei:
(i) Programma Shanghai-Hong Kong Stock
Connect

In base al programma Shanghai-Hong Kong Stock
Connect, gli investitori di Hong Kong ed esteri
(inclusi i Fondi Stock Connect) possono negoziare
alcune Azioni A idonee quotate sulla SSE (i “Titoli
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SSE”). Tra essi figurano tutti i titoli azionari di volta
in volta costituenti I'lndice SSE 180 e I'Indice SSE
380, nonché tutte le Azioni A quotate sulla SSE non
incluse come azioni costituenti degli indici
pertinenti, ma che hanno corrispondenti Azioni H
guotate sulla Stock Exchange of Hong Kong
(“SEHK”), ad eccezione di quanto segue:

- azioni quotate sulla SSE non negoziate in
RMB; e

- Azioni quotate sulla SSE soggette ad
allerta di rischio ("risk alert").

(i) Programma Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect

In base al programma Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, gli investitori di Hong Kong ed esteri
(inclusi i Fondi Stock Connect) possono negoziare
alcune Azioni A idonee quotate sul SZSE (i “Titoli
SZSE”). Tra essi figurano tutti i titoli costituenti
dell’lndice SZSE Component e dell'lndice SZSE
Small/Mid Cap Innovation, che ha una
capitalizzazione di mercato non inferiore a RMB 6
miliardi, e tutte le Azioni A quotate sul SZSE che
hanno Azioni H corrispondenti quotate sul SEHK,
ad eccezione di quanto segue:

- azioni quotate sulla SZSE non negoziate in
RMB; e

- azioni quotate sulla SZSE soggette ad
allerta di rischio o previste dal piano di
cancellazione dal listino.

Nella fase iniziale del programma Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, gli investitori idonei alla
negoziazione in azioni quotate sul ChiNext Board
del SZSE (“ChiNext Board”) in base al “Northbound
trading” saranno limitati agli investitori professionali
istituzionali (gli Stock Connect Fund presenteranno
tali requisiti), secondo la definizione di cui alla
normativa e ai regolamenti pertinenti di Hong
Kong.

Si prevede che l'elenco di titoli idonei sara soggetto
a revisione.

In conformita ai requisiti OICVM, il Depositario
fornira servizi di custodia delle attivita del o dei
Fondi tramite la propria Rete di Deposito Globale.
Tale custodia €& conforme alle condizioni
specificate dalla CSSF, le quali stabiliscono che
deve esservi una separazione giuridica tra le
attivita non in contanti detenute in custodia e che il
Depositario tramite i propri delegati deve
mantenere sistemi di controllo interno appropriati al
fine di assicurare che i registri identifichino
chiaramente la natura e l'importo delle attivita in
custodia, la proprieta di ciascuna attivitd e
l'ubicazione dei documenti di titolarita delle stesse.

Oltre al pagamento delle commissioni di
negoziazione, contributi e imposte di bollo relativi

alla negoziazione in Azioni A, i Fondi Stock
Connect possono essere soggetti al pagamento di
commissioni e tributi derivanti dalla negoziazione e
dal regolamento di Azioni A tramite i programmi
Stock Connect, secondo quanto stabilito di volta in
volta dalle autorita competenti della Cina
continentale.

Rischi specifici applicabili all’investimento
tramite Stock Connect:

Limitazioni di quote: la negoziazione tramite Stock
Connect e soggetta a una quota giornaliera (la
“Quota Giornaliera”),

la quale limita il valore di acquisto netto massimo
delle operazioni transfrontaliere consentite da
ciascun programma Stock Connect ogni giorno. La
Quota Giornaliera Northbound € attualmente
fissata a RMB 52 miliardi per ciascun programma
Stock Connect. In particolare, Stock Connect &
soggetto a una quota giornaliera non appartenente
al o ai Fondi Stock Connect e puo essere utilizzata
soltanto come base “primo arrivato, primo servito”.
Non appena la Quota Giornaliera viene superata,
gli ordini di acquisto saranno respinti (sebbene agli
investitori sara consentito vendere i propri titoli
transfrontalieri indipendentemente dalla quota
residua). Le limitazioni a livello di quota possono
limitare pertanto la capacita del o dei Fondi Stock
Connect di investire puntualmente in Azioni A
tramite i programmi Stock Connect; il Fondo Stock
Connect interessato potrebbe pertanto non essere
in grado di perseguire efficacemente la propria
strategia d’investimento.

Regole dei mercati locali, restrizioni alla
partecipazione estera e obblighi di informativa: In
base ai programmi Stock Connect, le societa
quotate che emettono Azioni A cinesi e la
negoziazione di Azioni A cinesi sono soggette alle
regole di mercato e a requisiti di informativa previsti
dal mercato di tali azioni. Il Gestore degli
Investimenti del o dei Fondi Stock Connect
dovrebbe inoltre prendere nota delle restrizioni alla
partecipazione estera e degli obblighi di
informativa applicabili alle Azioni A cinesi. Il
Gestore degli Investimenti del o dei Fondi Stock
Connect sara soggetto a restrizioni alla
negoziazione (compresa la restrizione relativa alla
conservazione dei proventi) in Azioni A cinesi a
seguito del suo interesse in tali azioni. Il Gestore
degli Investimenti del o dei Fondi Stock Connect ha
la responsabilita esclusiva della conformita a tutte
le comunicazioni, relazioni e requisiti pertinenti in
relazione ai suoi interessi nelle Azioni A cinesi.

Secondo le attuali norme della Cina continentale,
guando un investitore detiene o controlla fino al 5%
delle azioni emesse di una societa quotata sulla
SSE o SZSE, linvestitore é tenuto a darne
comunicazione scritta alla China Securities
Regulatory Commission ("CSRC") e alla relativa
borsa e a informare la societa quotata con Azioni A
in questione entro tre giorni lavorativi, periodo
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durante il quale non pud negoziare le azioni di tale
societa.

Inoltre, l'investitore & anche tenuto a comunicare
(nelle stesse modalita di cui sopra) entro tre giorni
lavorativi ogni volta che un cambiamento nella sua
partecipazione raggiunge il 5%. Dal giorno in cui
l'obbligo di informativa si manifesta a due giorni
lavorativi dopo la divulgazione, linvestitore non
pud negoziare le azioni di tale societa quotata in
Azioni A. Se un cambiamento nella partecipazione
dell'investitore & inferiore al 5%, ma determina una
detenzione o controllo delle azioni da parte di
quest’ultimo in misura inferiore al 5% della societa
quotata con Azioni A pertinente, linvestitore &
tenuto a divulgare tali informazioni entro tre giorni
lavorativi.

Gli investitori esteri che detengono Azioni A cinesi
tramite Stock Connect sono soggetti alle seguenti
restrizioni: (i) le azioni detenute da un singolo
investitore straniero (come il Fondo multicomparto)
che investono in una societa quotata con Azioni A
non devono superare il 10% delle azioni
complessivamente emesse di tale societa quotata,;
e (ii) le Azioni A totali detenute da tutti gli investitori
esteri (ad esempio, gli investitori di Hong Kong ed
esteri) che effettuano investimenti in una societa
guotata con Azioni A non devono superare il 30%
del numero totale di Azioni A emesse di tale societa
guotata. Quando la partecipazione estera
complessiva di una singola societa quotata in
Azioni A raggiunge il 26%, la SSE o la SZSE, a
seconda dei casi, pubblichera un avviso sul proprio
sito web. Se la partecipazione estera complessiva
supera il limite del 30%, gli investitori stranieri
dovranno vendere le azioni relative alla
partecipazione in eccesso in base a un criterio
"ultimo ad entrare, primo ad uscire" entro cinque
giorni di negoziazione. Se la soglia del 30% viene
superata a causa della negoziazione tramite Stock
Connects, la SEHK identifica le parti della
negoziazione interessate e richiede una vendita
forzata. Di conseguenza, € possibile che i Fondi
Stock Connect possano dover chiudere le loro
posizioni qualora abbiano investito in una societa
guotata con Azioni A per la quale é stata superata
la soglia di partecipazione estera complessiva.

La compravendita di titoli tramite Stock Connect
puod essere soggetta a rischio di compensazione e
regolamento. Se il sistema di compensazione della
RPC non ottempera il suo obbligo di consegnare i
titoli / effettuare il pagamento, il Fondo Stock
Connect potrebbe subire ritardi nel recupero delle
perdite 0 non essere in grado di recuperare
completamente le proprie perdite.

Proprieta effettiva

HKSCC é il titolare intestatario dei Titoli SSE
Securities e dei Titoli SZSE Securities acquisiti da
investitori di Hong Kong ed esteri tramite i
programmi Stock Connect. Le regole vigenti dei
programmi Stock Connect prevedono

espressamente il concetto di un “itolare
intestatario”; inoltre, nella RPC vi sono altre leggi e
regolamenti che riconoscono i concetti di

“proprietario effettivo” e “titolare intestatario”
sebbene vi siano ragionevoli motivi per ritenere
che un investitore possa ricorrere alle vie legali a
proprio nome per far valere i propri diritti nei
tribunali della RPC qualora possa produrre prove
atte a dimostrare di essere il proprietario effettivo
dei Titoli SSE/Titoli SZSE e di avere un interesse
diretto negli stessi, si richiama l'attenzione degli
investitori sul fatto che alcune norme pertinenti
della RPC concernenti titolari intestatari sono
soltanto normative ministeriali e non sono state
generalmente testate nella RPC. Non vi € alcuna
garanzia che un Fondo Stock Connect non
incontrera difficolta o ritardi nel far valere i propri
diritti in relazione ad Azioni A cinesi acquisite
tramite i programmi Stock Connect. Tuttavia,
indipendentemente dal fatto che un proprietario
effettivo di Titoli SSE ai sensi del programma
Shanghai-Hong Kong Stock Connect o di Titoli
SZSE ai sensi del programma Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect abbia giuridicamente la
facolta di ricorrere ad azioni legali direttamente nei
tribunali della RPC nei confronti di una societa
guotata al fine di far valere i propri diritti, HKSCC &
disposta a fornire assistenza ai proprietari effettivi
di Titoli SSE e di Titoli SZSE ove necessario.

Azioni societarie e assemblee degli azi