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Le sottoscrizioni non devono essere effettuate esclusivamente sulla base del bilancio, ma solo sulla 
scorta del Prospetto in vigore accompagnato dall’ultimo bilancio annuale e dal bilancio semestrale 
più recente, se pubblicato successivamente. 

I dati di performance riportati si riferiscono ai rendimenti passati e non sono indicativi dei risultati 
futuri. La performance più recente potrebbe essere inferiore o superiore. L’importo nominale e i 
rendimenti sono soggetti a variazioni nel corso del tempo (anche per effetto delle oscillazioni dei 
cambi) e all’atto del rimborso il valore delle azioni può essere maggiore o minore dell’importo 
originariamente investito. La performance riportata è al netto di tutte le spese del Fondo, ma non 
include gli oneri di vendita o le commissioni della banca corrispondente, e ipotizza il reinvestimento 
dei dividendi. Applicando tali oneri, i rendimenti risulterebbero inferiori. La performance di altre 
Classi di azioni è più o meno elevata a seconda dei diversi oneri di vendita applicati e delle 
differenti commissioni prelevate. Il calcolo della performance per i periodi in cui alcune Classi di 
azioni non hanno ricevuto sottoscrizioni o anteriori al lancio (le “Classi di azioni inattive”) viene 
effettuato utilizzando i rendimenti effettivi delle Classi di azioni attive del Fondo che secondo la 
società di gestione hanno caratteristiche più simili a quelle della Classe di azioni inattiva rettificati 
per la differenza dei rispettivi oneri totali (TER) e, se necessario, convertendo il valore patrimoniale 
netto della Classe di azioni attiva nella valuta di quotazione di quella inattiva. La performance 
riportata relativa a tale Classe di azioni inattiva è il risultato di un calcolo approssimativo. 

Salvo ove diversamente indicato, i termini definiti utilizzati qui di seguito hanno il medesimo 
significato di quelli impiegati nel Prospetto del Fondo multicomparto. 
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Gestione e amministrazione  
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Gestione e amministrazione (segue) 
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Relazione agli Azionisti  

Relazione agli Azionisti 

Natixis Asia Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 15,63% 

MSCI AC Asia ex Japan IMI Index 11,16% 

 
Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento nei 12 mesi chiusi il 31 dicembre 2024. 

Il Fondo è in crescita del (+15,63%), con una sovraperformance rispetto al suo Indice di 

riferimento (+11,16%) del 4,47%. La selezione dei titoli è il fattore chiave per la performance 

del Fondo. 

  

Natixis Asia Equity Fund è un Fondo ad alta convinzione gestito secondo una filosofia 

d'investimento di tipo Responsible Quality GARP. Si prevede che il portafoglio complessivo 

consisterà di società che generano rendimenti sul capitale investito elevati o in miglioramento, 

con bilanci solidi e caratteristiche ESG solide o in miglioramento. Per società di qualità si 

intendono società che creano profitti economici per i propri azionisti, sebbene i criteri ESG 

vengano tenuti in considerazione sistematicamente nel nostro approccio e facciano parte 

dell'analisi qualitativa che effettuiamo quando selezioniamo le società per il portafoglio. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

DNCA Emerging Europe Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 7,16% 

MSCI EM Europe IMI Index 5,43% 
 

Nel corso del 2024, DNCA Emerging Europe Equity Fund ha registrato una performance del 

(+14,34%) (in EUR), rispetto al (+12,72%) dell'Indice di riferimento (MSCI EM Europe IMI 

Index). Il contributo migliore è giunto dai titoli turchi. BIM Birlesik Magazalar ha guadagnato il 

(+60%) nel corso dell'anno, grazie agli hard discount che hanno beneficiato del rallentamento 

dei consumi e dell'accelerazione dell'espansione dei negozi. Tra i titoli turchi che hanno 

sovraperformato figurano il fornitore di servizi telecom Turkcell Iletisim (+52%) e la banca 

locale Haci Omer Sabanci (+46%). Sul fronte negativo, Jeronimo Martins ha riportato risultati 

deludenti per il 1° sem. 2024, con la sua dirigenza che ha annunciato prospettive molto caute 

per la Polonia. Ciò ha determinato una correzione di (-17%) lo stesso giorno. Altre 

sottoperformance relative sono giunte da Dino Polska (-14%) ed Hellenic Exchange (-10%). 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Natixis Pacific Rim Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 10,17% 

MSCI Pacific Free ex Japan Index 4,68% 
 

Il Fondo ha sovraperformato l’Indice di riferimento nel periodo di dodici mesi conclusosi il 31 

dicembre 2024. Il Fondo è in crescita del (+10,17%), con una sovraperformance rispetto al suo 

Indice di riferimento (+4,68%) del 5,49%. La selezione dei titoli è il fattore chiave per la 

performance del Fondo. 

  

Natixis Pacific Rim Equity Fund è un Fondo ad alta convinzione gestito secondo una filosofia 

d'investimento di tipo Responsible Quality GARP. Si prevede che il portafoglio complessivo 

consisterà di società che generano rendimenti sul capitale investito elevati o in miglioramento, 

con bilanci solidi e caratteristiche ESG solide o in miglioramento. Per società di qualità si 

intendono società che creano profitti economici per i propri azionisti, sebbene i criteri ESG 

vengano tenuti in considerazione sistematicamente nel nostro approccio e facciano parte 

dell'analisi qualitativa che effettuiamo quando selezioniamo le società per il portafoglio. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Harris Associates Global Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 2,79% 

MSCI World Index 18,67% 
 

Il portafoglio ha sottoperformato il benchmark nel corso dell’anno, realizzando un rendimento 

del (+3,81%) (lordo), a fronte del rendimento del (+18,67%) registrato dal MSCI World Index. 

 

La selezione delle azioni e i pesi per Paese hanno contribuito negativamente ai risultati relativi. 

L'allocazione inferiore al benchmark al Giappone e le partecipazioni nei Paesi Bassi hanno reso 

questi paesi i migliori in termini relativi. La selezione dei titoli negli Stati Uniti e in Germania ha 

apportato i maggiori contributi negativi alla performance relativa. 

 

La performance collettiva assoluta è stata positiva in sei dei 12 Paesi in cui abbiamo investito. I 

paesi Bassi (+25%) e gli USA (+13%) hanno registrato le performance migliori. Francia e Corea 

del Sud (-37% ciascuna) hanno registrato i rendimenti assoluti peggiori. 

 

I primi cinque titoli che hanno contribuito alla performance durante l'anno sono stati Fiserv 

(USA), Alphabet (USA), General Motors (USA), Capital One Financial (USA) e Lloyds Banking 

Group (Regno Unito). 

 

I cinque titoli che hanno maggiormente penalizzato la performance durante l'anno sono stati 

Bayer (Germania), Kering (Francia), Prudential (Regno Unito), Samsung Electronics (Corea del 

Sud) e Mercedes-Benz Group (Germania). 

 

Il portafoglio ha chiuso l’esercizio con posizioni in 48 titoli di vari Paesi. Negli ultimi 12 mesi, 

abbiamo avviato posizioni in Akzo Nobel (Paesi Bassi), Beacon Roofing Supply (Stati Uniti), 

Becton Dickinson (Stati Uniti), Brunswick (Stati Uniti), Deere (Stati Uniti), DSV (Danimarca), 

Diageo (Regno Unito), Elevance Health (Stati Uniti), Etsy (Stati Uniti), Sysco (Stati Uniti), TIS 

Inc (Giappone) e Vail Resorts (Stati Uniti). 

 

Abbiamo eliminato le posizioni in Agilent Technologies (USA), Cisco Systems (USA), Daimler 

Truck Holdings (Germania), Danaher (USA), Interpublic Group (USA), KKR (USA), SAP 

(Germania), Thor Industries (Stati Uniti) e Travis Perkins (Regno Unito). 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Harris Associates U.S. Value Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 13,95% 

S&P 500 Index 25,02% 
 

Il portafoglio ha sottoperformato il benchmark nel corso dell'anno. 

 

La selezione delle azioni e i pesi per settore hanno contribuito negativamente ai risultati relativi. 

Una ponderazione superiore al benchmark nel settore finanziario e la selezione dei titoli nel 

settore dei beni di consumo di base hanno apportato il maggior contributo alla performance 

relativa. Una ponderazione inferiore al benchmark nel settore informatico e la selezione dei titoli 

nel settore delle comunicazioni hanno apportato il maggior contributo negativo alla performance 

relativa nel periodo in esame. 

 

In termini di performance assoluta, sei dei 10 settori in cui abbiamo investito hanno prodotto 

rendimenti collettivi positivi per l’anno, con in testa l'immobiliare (+41%) e l'informatica 

(+35%). I peggiori sono stati sanità (-18%) ed energia (-12%). 

 

I primi cinque titoli che hanno contribuito alla performance durante l'anno sono stati Fiserv, 

Wells Fargo, General Motors, Alphabet e Salesforce. 

 

I cinque titoli che hanno maggiormente penalizzato la performance durante l'anno sono stati 

Celanese, APA, Thor Industries, CVS Health e Centene. 

 

Il portafoglio ha chiuso l’esercizio con posizioni in 55 titoli di vari settori. Negli ultimi 12 mesi, 

abbiamo aperto posizioni in Airbnb, Ally Financial, BorgWarner, Carlyle Group, Corebridge 

Financial, Deere, Delta Air Lines, Elevance Health, GE Healthcare Tech, Genuine Parts, Kenvue, 

Keurig Dr Pepper, Merck, Nasdaq e Reinsurance Group. 

 

Abbiamo eliminato le posizioni in American Express, Amazon, Altria, Cisco Systems, Danaher, 

Goldman Sachs, HCA Healthcare, Hilton Worldwide, KKR, Lear, meta Platforms, Moody's, Oracle, 

Salesforce, Truist Financial e Walt Disney. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 10,68% 

MSCI EM Index 7,50% 
 

Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento.  

 

La selezione dei titoli in India, oltre al forte sovrappeso, ha apportato il contributo principale. 

Industriali, sanità e comunicazioni hanno contribuito al rendimento in eccesso. La Cina ha 

leggermente penalizzato la performance, nonostante il sottopeso persistente e significativo. La 

selezione dei titoli nel settore finanziario ha penalizzato i risultati. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 22,43% 

MSCI ACWI 17,49% 
 

Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento. 
 
Meta Platforms, Tesla, Netflix, Amazon e Oracle hanno apportato i contributi maggiori.  
 
Tra i peggiori, invece, figurano Boeing, Ambev, CRISPR Therapeutics, Baidu e Nestle. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 33,88% 

S&P 500 Index 25,02% 
 

Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento. 

 

Nvidia, Meta Platforms, Tesla, Netflix e Oracle hanno dato i contributi più significativi.  

 

I contributi peggiori sono giunti da Boeing, Monster Beverage, Expeditors International, 

Regeneron Pharmaceuticals e Workday. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 11,23% 

S&P 500 Index 24,57% 
 

Il Fondo ha sottoperformato il suo Indice di riferimento. Lo S&P 500 è l'Indice di riferimento e lo 
S&P 500 – 50% Hedged è l'indice secondario, che rappresenta l'esposizione strutturale netta del 
Fondo, pari a circa il 50% di posizioni lunghe. L'esposizione netta giornaliera media del Fondo è 
stata di circa il 51%. 
 
Nel corso dell'anno, il portafoglio lungo ha apportato i maggiori contributi ai rendimenti assoluti. 
 
Le posizioni lunghe in Meta Platforms, Oracle e Doximity hanno apportato i tre maggiori 
contributi positivi.  
 
I maggiori fattori penalizzanti per i rendimenti sono stati la posizione corta in un produttore di 
semiconduttori, la posizione lunga in Boeing e la posizione corta in una società di archiviazione 
dati. Continuiamo a detenere tutte e tre le posizioni. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics AI and Robotics Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 9,61% 

MSCI ACWI 17,49% 
 

Il Fondo ha generato una performance assoluta positiva pur sottoperformando l'Indice di 

riferimento, l'MSCI ACWI. Nel corso dell'anno si sono registrate tendenze contrastanti, con 

fattori favorevoli e sfavorevoli a seconda del segmento di portafoglio considerato: le nostre 

partecipazioni più cicliche nel settore della robotica hanno risentito di un contesto 

macroeconomico sottotono e della spesa in conto capitale, considerati i tassi più elevati nella 

maggior parte delle regioni, mentre i titoli legati all'intelligenza artificiale hanno generalmente 

espresso performance migliori, sia per software che per semiconduttori. Nel complesso, i 

fondamentali si sono mantenuti solidi, sostenuti dai continui investimenti in materia di 

intelligenza artificiale generativa e dalla sua diffusione nell'economia e nella società in generale.  

 

In termini di segmenti, automazione industriale e automazione medica hanno generato 

rendimenti negativi, mentre catena di fornitura, automazione degli uffici, automazione dei beni 

di consumo e software di design hanno chiuso l'anno in territorio positivo. A livello di singoli 

titoli, i 3 peggiori sono stati Autostore (automazione industriale), Tecan (automazione medica) e 

Symbotic (automazione industriale), mentre i 3 migliori sono stati Nvidia, TSMC (entrambe nella 

catena di fornitura) e Intuitive Surgical (automazione medica). 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Climate Selection Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 7,65% 

MSCI ACWI Climate Paris Aligned Index 17,01% 
 

La strategia ha generato una performance assoluta positiva. Tuttavia, ha sottoperformato il suo 

Indice di riferimento, l'MSCI ACWI Climate Paris Aligned. Nel complesso, la strategia ha dovuto 

affrontare una notevole volatilità di mercato e condizioni economiche mutevoli. Sia l'asset 

allocation che la selezione hanno inciso negativamente. I settori servizi di pubblica utilità, sanità 

e beni di consumo voluttuari hanno sofferto maggiormente, mentre il settore IT ha guadagnato 

terreno in termini relativi. A livello di singoli titoli, i tre peggiori sono stati CVS Health (sanità), 

Pets at Home (beni di consumo voluttuari) e Advanced Micro Devices (IT), mentre i tre migliori 

sono stati nel settore IT: NVIDIA, TSMC e ServiceNow. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  

(1) Cfr. nota 1. 
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
20  
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Health Fund(1) 

Relazione delle attività per il periodo dal 10 dicembre 2024 al 31 dicembre 2024 

Performance del periodo  

Fondo I/A (USD) (4,20)% 

MSCI ACWI (3,07)% 
 

Nessuna relazione di gestione per Thematic Health Fund, lanciato il 10 dicembre 2024, in quanto 
il periodo non è rappresentativo. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Meta Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 7,64% 

MSCI ACWI 17,49% 
 

Il Fondo ha generato un rendimento positivo, sebbene non sia commisurato al suo Indice di 

riferimento, l'MSCI ACWI. Tra le cinque strategie tematiche alle quali il Fondo è esposto su base 

equiponderata, con un ribilanciamento mensile, quelle più orientate ai titoli growth e, in 

particolare, quelle correlate al settore tecnologico sono andate meglio. Pertanto, i comparti 

Thematic Subscription Economy Fund, Thematic Safety Fund e Thematic ai and Robotics Fund 

hanno apportato un forte contributo alla performance, mentre i comparti Thematic Water Fund e 

Thematics Wellness Fund, più esposti ai settori difensivi e ciclici che lo scorso anno hanno 

sofferto rispetto al mercato in generale (servizi di pubblica utilità, beni di consumo voluttuari,…) 

hanno registrato rendimenti positivi, ma molto sotto gli altri. A livello di singoli titoli, i contributi 

peggiori sono giunti da Mobileye (Thematic Safety Fund), Proginy (Thematic Wellness Fund) e 

Industrie de Nora (Thematic Water Fund), mentre i contributi migliori sono giunti da Nvidia 

(Thematic AI and Robotics Fund / Thematic Safety Fund), Sprouts Farmers Market (Thematic 

Wellness Fund) e Natera (Thematics Wellness Fund). 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Safety Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 11,36% 

MSCI World Index 18,67% 
 

Il Fondo ha fatto registrare una notevole volatilità di mercato e un mutamento delle condizioni 

economiche, sottoperformando il benchmark in ultima analisi, nonostante la solidità dei 

segmenti della sicurezza informatica e della connettività digitale. Il segmento connessioni 

(Connect) ha registrato una crescita sostenuta dalla domanda di soluzioni per la sicurezza 

informatica e data center. Il segmento negozi (Shop) ha riportato risultati contrastanti, mentre 

la parte del portafoglio nel "mondo reale" ha mostrato una buona tenuta, soprattutto nei 

segmenti lavoro (Work) e Live. Il segmento Work si è distinto con aziende come Stericycle e 

Cintas, mentre Nvent Electric e Motorola Solutions hanno contribuito positivamente al Live. Nel 

segmento alimentare (Eat) ci sono ancora difficoltà a causa di problemi relativi alle scorte e delle 

possibili conseguenze dell'esito delle elezioni presidenziali statunitensi. Nonostante alcune 

difficoltà cicliche, la strategia diversificata del Fondo ha consentito di sfruttare efficacemente le 

tendenze emergenti legate alla sicurezza. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Subscription Economy Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 14,64% 

MSCI ACWI 17,49% 

 
La strategia ha generato un rendimento annuo leggermente inferiore al suo Indice di riferimento, 

l'MSCI ACWI. Tutti i segmenti, tranne la salute (Health), hanno apportato contributi positivi, con 

in testa il segmento Software. A livello di singoli titoli, GoDaddy, Costco e Netflix hanno 

registrato i risultati migliori in portafoglio. GoDaddy ha beneficiato di un migliore cross-selling 

con l'aiuto del suo nuovo strumento generativo di intelligenza artificiale. Costco ha continuato a 

guadagnare quote di mercato, mentre Netflix ha registrato nuovi abbonati in termini netti. Per 

contro, Adobe, Dexcom e Costar hanno funto da principali detrattori. La prima ha visto una 

maggiore concorrenza nel suo mercato principale, ovvero gli strumenti creativi. Dexcom ha 

sofferto di una cattiva esecuzione a seguito di modifiche all'impostazione della sua forza vendita, 

mentre lo sviluppo di homes.com di Costar non ha avuto successo. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Water Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 0,79% 

MSCI ACWI 17,49% 
 

La performance è scesa al di sotto dell'Indice MSCI ACWI Reference poiché le Magnifiche 7 

hanno guidato la performance più ampia degli indici azionari. Il ritorno dell'inflazione verso gli 

obiettivi delle banche centrali ha aperto la strada ai tagli dei tassi, con i titoli sensibili ai tassi nel 

segmento dell'efficienza della domanda, in particolare i beni di consumo e i distributori che 

hanno espresso le performance migliori: titoli quali Pentair o Core & Main (entrambi USA) 

esposti all'edilizia e al calo dei costi ipotecari o di finanziamento, nonché quelli esposti a 

finanziamenti per progetti infrastrutturali e iniziative di rilocalizzazione (reshoring). La maggiore 

chiarezza sulla supervisione governativa dell'identificazione e distruzione dei PFAS (per sempre 

chimica) ha alimentato le performance dei titoli statunitensi del settore della gestione dei rifiuti, 

come Clean Harbors nel segmento del controllo dell'inquinamento, e ha contribuito al rialzo dei 

livelli delle società del segmento tecnologico come Veralto (USA) nell'ambito delle infrastrutture 

idriche. I rischi normativi e ambientali hanno continuato a pesare sul segmento dei servizi di 

pubblica utilità regolamentati nel Regno Unito e negli Stati Uniti, mentre i titoli small cap 

(soprattutto europei) hanno complessivamente deluso. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Thematics Wellness Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 1,12% 

MSCI ACWI 17,49% 
 

Il Fondo ha sottoperformato il suo benchmark, l'MSCI ACWI, in gran parte a causa 

dell'inclinazione settoriale del tema e in particolare della sua assenza di esposizione al settore 

tecnologico, che è stato ancora una volta il settore più forte nel corso dell'anno e che ha spinto 

al rialzo il mercato in generale. Per contro, il settore sanitario, che è un target importante per la 

strategia, è stato tra i peggiori. Anche il settore dei beni di consumo a cui il portafoglio era 

esposto ha registrato un andamento leggermente migliore, in particolare quello dei beni di 

consumo di base, in quanto il segmento dei beni di consumo voluttuari ha dovuto affrontare 

difficoltà a causa di un contesto macroeconomico sottotono, caratterizzato dall'escalation delle 

tensioni geopolitiche. Nel complesso, nonostante il miglioramento dei fondamentali, il settore 

sanitario ha sottoperformato. I fattori strutturali, come l'invecchiamento della popolazione 

globale, rimangono estremamente rilevanti e in grado di rendere il tema l'obiettivo strategico di 

una tendenza secolare. A livello di segmenti, l'alimentazione (Nutrition) è stato il migliore, 

soprattutto grazie all'anno eccezionale di Sprouts Farmers. In generale, anche le partecipazioni 

correlate agli ingredienti hanno registrato una solida performance nel 2024. Il segmento di 

terapie preventive ha concluso l'anno in segno leggermente positivo, sostenuto dalla posizione 

centrale nel portafoglio di Natera, che ha mantenuto il suo forte slancio. Entrambi i segmenti 

fitness e cura (Self-Care) sono in calo; le catene di palestre hanno faticato in un contesto 

macroeconomico difficile, mentre il nostro segmento Self-Care è stato penalizzato dai marchi di 

bellezza in Cina e le nostre partecipazioni in salute per animali sono calate dopo diversi anni 

di forza. 

  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  
  
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
26  
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 
 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 2,92% 

MSCI ACWI Smid Cap Index 8,68% 
 

A seguito di acquisti e vendite e di interventi di mercato, il portafoglio è sovrappesato in 

industriali, finanziari, beni di consumo voluttuari, energia, IT e materiali, mentre è sottopesato in 

sanità, servizi di pubblica utilità, beni di consumo di base, immobiliare e servizi di 

comunicazione. 

 

Nel corso dell’anno, il portafoglio ha registrato una performance positiva in termini assoluti e 

negativa in termini relativi. Il portafoglio ha sottoperformato il mercato nei settori industriali, IT, 

servizi di pubblica utilità, materiali, energia e servizi di comunicazione. Questi settori sono stati 

annullati da beni di consumo voluttuari, immobiliare, sanità, finanziari e beni di consumo 

di base. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 
 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 9,38% 

S&P 500 Index 25,02% 

 

A seguito di acquisti e vendite e di interventi di mercato, il portafoglio è sovrappesato in servizi 

di comunicazione, beni di consumo voluttuari, materiali, industriali ed energia, mentre è 

sottopesato in beni di consumo di base, finanziari, servizi di pubblica utilità, immobiliare, 

sanità e IT. 

 

Nel corso dell’anno, il portafoglio ha registrato una performance positiva in termini assoluti e 

negativa in termini relativi. Il portafoglio ha sottoperformato il mercato nei settori IT, sanità, 

energia, servizi di comunicazione, beni di consumo di base, materiali, industriali, immobiliari, 

servizi di pubblica utilità e finanziari. Questi settori sono stati compensati dai beni di 

consumo voluttuari. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

WCM China Growth Equity Fund(1) 

Relazione delle attività per il periodo dal 1° gennaio 2024 al 23 dicembre 2024 

Performance del periodo  

Fondo I/A (USD) (6,91)% 

MSCI China A Shares Index Net Total Return 12,64% 
 

Nel 2024, WCM China Growth Equity Fund ha sottoperformato il MSCI China A Shares Index Net 

Total Return. I contributi negativi sono giunti sia dall'allocazione settoriale che dalla selezione 

dei titoli, ma la sottoperformance è ascrivibile principalmente alla selezione dei titoli. Il maggiore 

contributo alla performance relativa è giunto dai beni di consumo di base. Invece, finanziari, 

industriali, materiali, sanità e IT hanno funto da principale detrattore alla performance relativa. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 11,07% 

MSCI Emerging Markets Index 7,50% 
 

Nel 2024, WCM Global Emerging Markets Equity Fund ha sovraperformato il MSCI Emerging 

Markets Index. I contributi positivi sono giunti sia dall'allocazione settoriale che dalla selezione 

dei titoli, ma la sovraperformance è ascrivibile principalmente all'allocazione. In particolare, il 

settore IT ha contribuito in misura sostanziale alla performance del Fondo, seguito da materiali e 

servizi di comunicazione. Invece, sanità, immobiliare e finanziari hanno penalizzato la 

performance relativa. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

WCM Select Global Growth Equity Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 55,95% 

MSCI All Country World Index Net Total Return 17,49% 
 

Nel 2024, WCM Select Global Growth Equity Fund ha nettamente sovraperformato l'indice MSCI 

All Country World Index Net Total Return. L'attribuzione rivela che la selezione è stata 

responsabile della maggior parte della sovraperformance del Fondo. In particolare, il settore IT 

ha contribuito in misura significativa alla performance del Fondo, seguito da industriali, beni di 

consumo voluttuari e materiali. Per contro, il settore sanitario ha penalizzato la 

performance relativa. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Global Allocation Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 12,21% 

60% MSCI All Country World Index (Net) e 
40% Bloomberg Global Aggregate Bond Index 

9,58% 

 
Il Fondo ha sottoperformato rispetto all’Indice di riferimento, il MSCI All Country World Index 

(Net). La componente azionaria del Fondo si è rivelata ampiamente in linea con questo indice. 

Invece, le componenti obbligazionarie del Fondo hanno sovraperformato i relativi indici 

obbligazionari, i rendimenti obbligazionari in genere non hanno tenuto il passo con i 

titoli azionari. 

Il Fondo ha sovraperformato l'Indice di riferimento secondario (60% MSCI All Country World 

Index (Net)/40% Bloomberg Global Aggregate Bond Index). 

Sul fronte azionario, i contributi principali sono giunti da Nvidia, Amazon e TSMC. I contributi 

peggiori sono giunti da Nike, Adobe e LVMH. 

Nel reddito fisso, Altice, Echostar, Carnival, Uber, TEVA Pharmaceuticals e Bausch Health hanno 

apportato contributi positivi. L'allocazione valutaria ha penalizzato i risultati, in particolare le 

allocazioni all'euro, allo yen giapponese e al real brasiliano. 

  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  
  
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
32  
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Global Credit Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 0,43% 

Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit Index 0,71% 

 
Il Fondo ha sottoperformato il suo Indice di riferimento. 
 
La selezione dei titoli in partecipazioni senza garanzia, beni di consumo ciclici e tecnologia ha 
contribuito positivamente.  
 
La selezione dei titoli nei settori assicurativo, beni di consumo non ciclici e sovrani ha 
penalizzato i risultati. 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  
  
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
 33 
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo S/A (USD) 2,50% 

Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index 2,13% 
 

Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento. 

 

Il principale contribuito alla sovraperformance relativa è giunto dalla selezione titoli. 

 

Anche il sovrappeso nel credito ha contribuito con l'allocazione settoriale a fronte della 

contrazione degli spread. 

 

Il posizionamento in termini di duration e sulla curva hanno contribuito in modo 

lievemente negativo. 

 

Il sovrappeso in Enlink Midstream ha apportato il contributo maggiore; il contributo peggiore è 

giunto da Boeing. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 0,89% 

Bloomberg Global Aggregate-Corporate Bond Index TR USD 1,10% 
 

Il Fondo ha sottoperformato il suo Indice di riferimento.  

 

I sovrappesi nei settori delle comunicazioni e bancario, unitamente al sottopeso nella tecnologia, 

hanno contribuito positivamente.  

 

I sottopesi in brokeraggio, gestori patrimoniali, borse valori e beni strumentali hanno penalizzato 

i risultati. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 6,60% 
 

Il Fondo ha registrato un rendimento positivo. 

  

Il total return ha beneficiato del contesto di rendimenti dei ME elevati, sostenuti dai rendimenti 

dei Treasury USA e dal premio sugli spread di credito dei ME.  

 

L'allocazione per paese è stata leggermente penalizzante, più che controbilanciata dalla 

selezione positiva dei titoli.  

 

Nel complesso, il Fondo ha beneficiato dell'esposizione ad aziende in crescita strutturale in India, 

Indonesia e Messico. L'esposizione a banche dei mercati emergenti, beni di consumo 

dell'America latina, TMT africani, immobiliare in Asia e Medio Oriente e servizi di pubblica utilità 

verdi hanno contribuito positivamente. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 8,81% 

3 Month USD Libor Index  5,33% 
 

Il Fondo ha registrato un rendimento positivo. 

 

Il credito cartolarizzato ha avuto il maggiore impatto positivo.  

 

Le obbligazioni societarie investment grade hanno contribuito in particolare banche, beni di 

consumo ciclici e beni di consumo non ciclici.  

 

Le obbligazioni societarie ad alto rendimento hanno contribuito in particolare ai beni di consumo 

non ciclici, all'industria di base e alle comunicazioni.  

 

La posizione corta sul mercato high yield tramite CDX ha penalizzato i risultati. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 0,18% 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 1,25% 
 

Il Fondo ha sottoperformato il suo Indice di riferimento. 
 
Il principale contributo negativo è giunto dal posizionamento sulla curva dei rendimenti e dalla 
duration. 
 
L'allocazione settoriale ha penalizzato i risultati, in particolare le posizioni in valute 
latinoamericane. 
 
La selezione dei titoli nei settori investment grade e delle agenzie cartolarizzate ha contribuito 
positivamente. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund  

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/DIVM (USD) 6,12% 

JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment Grade Index 15,18% 

 
Il Fondo ha sottoperformato il suo Indice di riferimento. 

 

Il contributo principale è giunto dalla selezione del credito. Il carry e il posizionamento sulla 

curva dei rendimenti hanno penalizzato i risultati. 

 

Nel settore del credito, il settore immobiliare cinese ha apportato il contributo maggiore, seguito 

dalla selezione dei titoli in TMT. 

 

La regione "Plus" ha apportato contributi particolarmente positivi in Nigeria, Turchia e Sudafrica. 

 

In Asia, i sottopesi a Hong Kong e nelle Filippine hanno penalizzato i risultati. Il sottopeso in Cina 

e il sovrappeso in Indonesia hanno contribuito positivamente. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  
  
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
 39 
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 

Ostrum Euro High Income Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (EUR) 8,12% 

BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index 8,48% 
 

Nel 2024, Ostrum Euro High Income Fund ha conseguito una performance netta del (+8,12%) 

(classe di azioni I/A (EUR)), sottoperformando il suo indice di riferimento (-0,36%). Nel corso 

dell'anno, la performance assoluta è dovuta al carry del Fondo tra un'importante contrazione 

degli spread sulle emissioni high yield in euro, con -32 pb per le BB (indice HE10) e -76 pb per le 

B (indice HE20), rispecchiando l'appetito degli investitori per il mercato High Yield nel corso 

dell'anno. Il beta del Fondo è stato gestito in prevalenza nell'intervallo [0,95 - 1,05] nel corso 

dell'anno, con una visione ottimista sul debito subordinato (ibridi e Coco AT1) che ha giovato al 

Fondo. Il posizionamento sulla curva dei rendimenti ha leggermente influito negativamente sulla 

performance relativa, il che spiega la sottoperformance, in un contesto di volatilità sui tassi nel 

corso dell'anno. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Ostrum Global Inflation Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (EUR) (2,70)% 

Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index  (2,01)% 
 

Nel 2024, Ostrum Global Inflation Fund ha conseguito una performance netta negativa del -

2,70% (classe di azioni I/A (EUR)), sottoperformando il suo indice di riferimento (-2,01%). I 

tassi delle obbligazioni sovrane si sono tesi nel corso dell'anno, nonostante politiche monetarie 

meno restrittive. Essi hanno attraversato fasi distinte. La performance è negativa nel 1° trim. (-

0,82%) e nel 2° trim. (-1,06%), mentre nel 3° trim. la performance è salita (2,44%) per poi 

tornare in negativo nel 4° trim. (-3,21%). Nel quarto trimestre (novembre), la Fed ha cambiato 

toni, riconoscendo un rallentamento dell'inflazione più forte del previsto. La sottoperformance 

rispetto al riferimento nel 2024 è il risultato di strategie di diversificazione attive per i tassi 

nominali, il posizionamento dei tassi reali internazionali in breakeven e la diversificazione nei 

mercati emergenti. A fine anno, i tassi di breakeven del (+2,35%) sulle obbligazioni a 10 anni 

indicano che i mercati ritengono credibili le politiche delle banche centrali. 

 

In base al nuovo regolamento UE relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi 

finanziari (SFDR), alcune informazioni sulle caratteristiche ambientali o sociali e sull'obiettivo 

d'investimento sostenibile, a seconda dei casi, sono disponibili nell'appendice SFDR (non 

certificata) della relazione annuale. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Ostrum Short Term Global High Income Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 6,50% 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund ha conseguito una performance netta del 

(+6,50%) (classe di azioni I/A (USD)) nel 2024. Nel corso dell'anno, la performance assoluta è 

dovuta al carry del Fondo tra un'importante contrazione degli spread sulle emissioni high yield 

globali, con -113 pb per le BB in USD e -204 pb per le B in USD, rispecchiando l'appetito degli 

investitori per il mercato High Yield nel corso dell'anno. La duration modificata e la sensibilità al 

credito del Fondo sono state gestite intorno a 1,5, al di sotto del limite di 2 anni. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (USD) 6,47% 

MSCI World High Dividend Yield, 
Bloomberg Global US aggregate Total Return e 
Bloomberg US Corporate High Yield Index 

5,83% 

 

Il Fondo ha sovraperformato il suo Indice di riferimento. 
 
I titoli azionari statunitensi che distribuiscono dividendi hanno contribuito in modo particolare ai 
settori tecnologico, industriale e bancario. 
 
L'allocazione al settore high yield globale ha contribuito positivamente, in particolare ai beni di 
consumo ciclici, ai beni di capitale e all'energia. 
 
I titoli societari investment grade hanno contribuito in particolare alle attività bancarie. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Natixis ESG Conservative Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (EUR) 5,61% 

15% MSCI World Index Net Return, 
5% MSCI Europe Index Net Return, 
20% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 
60% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

7,42% 

 

Natixis ESG Conservative Fund investe in strategie azionarie e obbligazionarie globali attraverso 

una selezione di Fondi ESG. Ogni strategia sottostante è selezionata sia per la sua solidità 

finanziaria che per il suo impegno socialmente responsabile. 

 

Come l'anno scorso, abbiamo continuato a reinvestire la componente di mercato monetario sui 

tassi a lungo termine, per aumentare progressivamente la duration del portafoglio nel 2024. 

 

Sul fronte azionario: Considerando i timori sulla crescita economica nel secondo trimestre, 

abbiamo neutralizzato la nostra esposizione azionaria. Dopo la stretta della volatilità estiva e le 

elezioni statunitensi in autunno, abbiamo aumentato nuovamente i nostri investimenti, 

soprattutto sui titoli azionari internazionali. Tuttavia, gran parte delle nostre strategie ESG sono 

state penalizzate dal contesto generale nel 2024, sottoperformando il loro benchmark. 

 

Nel 2024 il Fondo ha registrato un rendimento positivo, sottoperformando il suo benchmark di 

riferimento. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Natixis ESG Dynamic Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (EUR) 9,19% 

45% MSCI World Index Net Return,  
35% MSCI Europe Index Net Return,  
10% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e  
10% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

15,34% 

 

Natixis ESG Dynamic Fund investe in strategie azionarie e obbligazionarie globali attraverso una 

selezione di Fondi ESG. Ogni strategia sottostante è selezionata sia per la sua solidità finanziaria 

che per il suo impegno socialmente responsabile. 

 

Come l'anno scorso, abbiamo continuato a reinvestire la componente di mercato monetario sui 

tassi a lungo termine, per aumentare progressivamente la duration del portafoglio nel 2024. 

 

Sul fronte azionario: Considerando i timori sulla crescita economica nel secondo trimestre, 

abbiamo neutralizzato la nostra esposizione azionaria. Dopo la stretta della volatilità estiva e le 

elezioni statunitensi in autunno, abbiamo aumentato nuovamente i nostri investimenti, 

soprattutto sui titoli azionari internazionali. Tuttavia, gran parte delle nostre strategie ESG sono 

state penalizzate dal contesto generale nel 2024, sottoperformando il loro benchmark. 

 

Nel 2024 il Fondo ha registrato un rendimento positivo, sottoperformando il suo benchmark di 

riferimento. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Il Consiglio di Amministrazione Lussemburgo, 7 aprile 2025 
  
  
  

Si prega di fare riferimento alle informazioni relative alla performance passata riportate in prima pagina. 
 45 
  
  
 

Relazione agli Azionisti (segue) 

Natixis ESG Moderate Fund 

Relazione delle attività per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Performance a 1 anno  

Fondo I/A (EUR) 7,48% 

30% MSCI World Index Net Return,  
20% MSCI Europe Index Net Return,  
15% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e  
35% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

11,33% 

 
Natixis ESG Moderate Fund investe in strategie azionarie e obbligazionarie globali attraverso una 

selezione di Fondi ESG. Ogni strategia sottostante è selezionata sia per la sua solidità finanziaria 

che per il suo impegno socialmente responsabile. 

 

Come l'anno scorso, abbiamo continuato a reinvestire la componente di mercato monetario sui 

tassi a lungo termine, per aumentare progressivamente la duration del portafoglio nel 2024. 

 

Sul fronte azionario: Considerando i timori sulla crescita economica nel secondo trimestre, 

abbiamo neutralizzato la nostra esposizione azionaria. Dopo la stretta della volatilità estiva e le 

elezioni statunitensi in autunno, abbiamo aumentato nuovamente i nostri investimenti, 

soprattutto sui titoli azionari internazionali. Tuttavia, gran parte delle nostre strategie ESG sono 

state penalizzate dal contesto generale nel 2024, sottoperformando il loro benchmark. 

 

Nel 2024 il Fondo ha registrato un rendimento positivo, sottoperformando il suo benchmark 

di riferimento. 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 

Relazione delle attività per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 

Performance del periodo  

Fondo I/A (USD) 4,65% 

Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index 17,55% 
 
L'obiettivo del Fondo consiste nell'offrire rendimenti totali netti da una selezione di titoli azionari 

statunitensi inclusi nello Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index, tenendo conto al 

contempo dei criteri ESG (ambientali, sociali e di governance) e del miglioramento delle 

prestazioni in termini di emissioni di carbonio. 

 

Nel 2024, la classe di azioni I/A (USD) del Fondo ha sottoperformato l'indice S&P 500 NR di  

(-20,68%) e lo Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index di (-13,09%). 

 

Da un lato, la componente di allocazione settoriale ereditata dallo Shiller Barclays CAPE® US 

Sector Value Net TR Index ha prodotto risultati deludenti, con qualche contributo positivo dalla 

sovraponderazione dei servizi di comunicazione e dalla sottoponderazione del settore sanitario 

più che compensato dal contributo negativo della sovraponderazione dei materiali e dei beni di 

consumo di base e della sottoponderazione dei settori IT. 

 

Tuttavia, gran parte della sottoperformance è giunta ancora nel 2024 dalla componente etica 

della strategia, che ha determinato l'esclusione di alcuni dei settori più brillanti dell'universo dal 

filtro sulle controversie o dall'ottimizzazione dell'impronta di carbonio (Meta, Amazon) e dal 

sovrappeso dei titoli sottoperformanti (AirBnb, Lululemon…). 
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Relazione agli Azionisti (segue) 

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 

Relazione delle attività per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 

Performance del periodo  

Fondo I/A (USD) 14,26% 

Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index 17,55% 

 

L'obiettivo d'investimento del Fondo consiste nel replicare, al lordo delle proprie commissioni e 

spese, la performance del livello di chiusura dello Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR 

Index. Il Fondo adotta una gestione passiva. 

 

Questa differenza di performance rappresenta il costo netto sostenuto dal Fondo, ossia la 

somma dei costi amministrativi (Total Expense Ratio) e dei costi di transazione, meno i ricavi 

aggiuntivi derivanti dalla replica sintetica utilizzata in questo Fondo. 

Il Tracking Error effettivo è conforme all'obiettivo del Fondo, ossia quello di mantenere un 

Tracking Error basso. 
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Relazione della Società di revisione 
 
Agli Azionisti di 
Natixis International Funds (Lux) I 

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio relativo a Natixis International Funds 
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

Non esprimiamo un parere sul presente bilancio di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (in liquidazione). Vista la rilevanza della questione descritta nella sezione “Elementi alla 
base della Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio” della nostra relazione, non siamo 
stati in grado di ottenere sufficienti risultanze dell’attività di revisione per fornire elementi alla base di 
un parere di revisione su questi bilanci. 

Siamo stati incaricati della revisione del bilancio di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (in liquidazione), che comprende: 

 il prospetto del patrimonio netto al 31 dicembre 2024; 
 il prospetto degli investimenti al 31 dicembre 2024; 
 il prospetto delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso in tale data; e 
 le note integrative al bilancio, contenenti un riepilogo dei criteri contabili significativi. 

Il nostro parere relativo al Fondo e a ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione del comparto 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

A nostro parere, il presente bilancio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
finanziaria di Natixis International Funds (Lux) I (il “Fondo”) e di ciascuno dei suoi comparti, ad 
eccezione del comparto Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione), 
al 31 dicembre 2024, come pure dei risultati di gestione e delle variazioni del patrimonio netto per 
l’esercizio chiuso in tale data, conformemente con i requisiti legali e regolamentari lussemburghesi in 
materia di redazione e presentazione del bilancio. 

Siamo stati ingaggiati per sottoporre a revisione il bilancio di Natixis International Funds (Lux) I (il 
“Fondo”) e di ciascuno dei suoi comparti ad eccezione del comparto Natixis International Funds (Lux) 
I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) che comprende: 

 il prospetto del patrimonio netto al 31 dicembre 2024; 
 il prospetto degli investimenti al 31 dicembre 2024; 
 il prospetto delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso in tale data; e 
 le note integrative al bilancio, contenenti un riepilogo dei criteri contabili significativi. 
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Elementi alla base della Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio relativo a 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

Al 31 dicembre 2024, Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 
investe in H2O Moderato SP e H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio per un importo 
rispettivamente di 6.393 USD e 8.231 USD (corrispondenti rispettivamente al 15,43% e al 19,86% del 
valore patrimoniale netto al 31 dicembre 2024 di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (in liquidazione)). Questi investimenti sono inclusi nella voce “Portafoglio investimenti al 
valore di mercato”. Nell’ambito della revisione contabile non siamo stati in grado di ottenere elementi 
probativi sufficienti e appropriati in ordine alla valutazione di questi investimenti al 31 dicembre 2024. 

Di conseguenza, non siamo stati in grado di stabilire se fossero necessari adeguamenti della 
valutazione di questi investimenti al 31 dicembre 2024 e di eventuali relativi effetti sul conto 
economico e prospetto delle variazioni del patrimonio netto. 

Elementi alla base del parere relativo al Fondo e a ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione 
del comparto Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione)  

Abbiamo condotto la nostra revisione in conformità con la Legge del 23 luglio 2016 che disciplina 
l’attività di revisione (Legge del 23 luglio 2016) e con gli Standard Internazionali di Revisione (ISA) 
adottati in Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Le nostre 
responsabilità ai sensi della Legge del 23 luglio 2016 e dei principi ISA, adottati per il Lussemburgo 
dalla CSSF, sono descritte in maggiore dettaglio nella sezione “Responsabilità del “Réviseur 
d’Entreprises agréé” in merito alla revisione del bilancio d’esercizio” della nostra relazione. 

A nostro parere, le risultanze ottenute dall’attività di revisione sono sufficienti e appropriate per 
costituire una base del nostro parere. 

Siamo una società indipendente dal Fondo, conformemente all’International Code of Ethics for 
Professional Accountants, che comprende gli International Independence Standards, emanato 
dall’International Ethics Standards Board for Accountants (Codice IESBA) adottato per il 
Lussemburgo dalla CSSF unitamente ai requisiti etici rilevanti per la nostra revisione contabile del 
bilancio. Abbiamo ottemperato alle nostre altre responsabilità etiche derivanti da tali requisiti etici. 

Altre informazioni  

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha la responsabilità delle altre informazioni. Tali altre 
informazioni comprendono quelle riportate nella relazione annuale, ma non il bilancio, né la nostra 
relativa relazione di revisione. 

Il nostro giudizio sul bilancio non si estende a tali altre informazioni e di conseguenza non esprimiamo 
alcun parere al riguardo. 

Nell’ambito della nostra attività di revisione del bilancio, la nostra responsabilità è di leggere le altre 
informazioni sopra descritte e verificare in tal modo eventuali incongruenze tra le altre informazioni e il 
bilancio o le nostre risultanze dell’attività di revisione, ovvero la presenza evidente di dichiarazioni 
inesatte rilevanti. Qualora sulla base della nostra attività svolta, giungiamo alla conclusione di 
accertare una dichiarazione inesatta rilevante nelle altre informazioni, siamo tenuti a segnalarlo.  

Non abbiamo nulla da segnalare al riguardo per il Fondo e per ciascuno dei suoi comparti, ad 
eccezione del comparto Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione). 
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Responsabilità del Consiglio di Amministrazione del Fondo in merito al bilancio d’esercizio 

Il Consiglio di amministrazione del Fondo è responsabile della redazione e corretta presentazione del 
bilancio in conformità agli obblighi legali e normativi vigenti in Lussemburgo in relazione alla 
redazione e preparazione del bilancio e per i controlli interni che il Consiglio di amministrazione del 
Fondo ritiene necessari per consentire la redazione di un bilancio privo di dichiarazioni inesatte 
rilevanti, siano esse fraudolente o erronee. 

Nella redazione del bilancio, il Consiglio di amministrazione del Fondo ha la responsabilità di 
accertare la capacità del Fondo di garantire la continuità aziendale, comunicando, se del caso, 
eventuali questioni riguardanti la continuità aziendale e adottando il principio contabile della continuità 
aziendale, salvo ove il Consiglio di amministrazione del Fondo ritenga di procedere alla liquidazione 
del Fondo o alla cessazione della gestione o non abbia alcun’altra alternativa realistica. 

Responsabilità del “Réviseur d’entreprises agréé” in merito alla revisione del bilancio 
d’esercizio 

Per Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

La nostra responsabilità consiste nell’effettuare la revisione del bilancio di Natixis International Funds 
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) in conformità alla legge del 23 luglio 2016 sulla 
revisione professionale e ai principi internazionali di revisione contabile adottati per il Lussemburgo 
dalla "Commission de Surveillance du Secteur Financier" (CSSF) e di emettere una relazione di 
revisione. Tuttavia, a fronte della questione riportata nella sezione “Elementi alla base della 
Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio” della nostra relazione, non siamo stati in grado 
di ottenere sufficienti risultanze dell’attività di revisione per fornire elementi alla base di un parere di 
revisione sul bilancio di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione). 

Siamo indipendenti da Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) in 
conformità al Codice internazionale di etica per i commercialisti, inclusi gli International Independence 
Standards, pubblicato dall’International Ethics Standards Board of Accountants (Codice IESBA) come 
adottato per il Lussemburgo dalla CSSF unitamente ai requisiti etici rilevanti per la conduzione della 
nostra revisione contabile del bilancio di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund 
(in liquidazione), e che hanno adempiuto alle nostre altre responsabilità etiche ai sensi di questi 
requisiti etici. 

Per il Fondo e per ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione del comparto Natixis International 
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

La nostra revisione è finalizzata ad ottenere una ragionevole certezza che la redazione del bilancio 
nel suo complesso sia priva di dichiarazioni inesatte rilevanti, siano esse fraudolente o erronee, e di 
rilasciare una relazione della società di revisione contenente il nostro giudizio. Una ragionevole 
certezza è un livello di certezza elevato, ma non costituisce una garanzia che una revisione condotta 
in conformità alla Legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA adottati per il Lussemburgo dalla CSSF 
possa in ogni caso rilevare un errore significativo laddove esistente. Eventuali dichiarazioni inesatte 
possono essere fraudolente o erronee e sono considerate rilevanti se, considerate singolarmente o 
nella loro interezza, possono ragionevolmente essere ritenute in grado di influenzare le decisioni 
economiche prese sulla base del presente bilancio. 
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Nell’ambito di una revisione condotta ai sensi della Legge del 23 luglio 2016 e degli ISA adottati in 
Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il giudizio professionale e manteniamo lo scetticismo 
professionale per l’intero processo di revisione. Inoltre: 

 individuiamo e valutiamo i rischi di anomalie rilevanti in bilancio, imputabili a frodi o errori, 
definiamo e applichiamo procedure di revisione in risposta a tali rischi, e raccogliamo elementi 
probatori sufficienti e adeguati su cui basare il nostro parere. Il rischio di non individuare 
un’anomalia rilevante dovuta a frode è più elevato rispetto ad anomalie imputabili a errori, poiché 
le frodi possono implicare collusione, falsificazione, omissioni intenzionali, presentazioni 
ingannevoli o l’elusione del controllo interno; 

 esaminiamo il sistema di controllo interno ai fini della revisione per definire le procedure di verifica 
richieste dalle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia di tale controllo interno del 
Fondo; 

 valutiamo l’adeguatezza delle politiche contabili utilizzate e la ragionevolezza delle stime contabili 
e della relativa informativa a cura del Consiglio di Amministrazione del Fondo; 

 esprimiamo un parere conclusivo circa l’adeguata applicazione del presupposto della continuità 
aziendale da parte del Consiglio di Amministrazione del Fondo e, in base agli elementi probativi 
ottenuti dalla revisione, ove sussistano elementi rilevanti di incertezza riguardo a eventi o 
condizioni che possono sollevare dubbi sostanziali sulla capacità del Fondo o di qualsiasi suo 
comparto di mantenere la propria continuità aziendale. Qualora giungiamo alla conclusione che 
esiste una incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione nella nostra relazione 
della società di revisione alle relative comunicazioni nel bilancio o, qualora tali comunicazioni siano 
inadeguate, a modificare il nostro giudizio. Le nostre conclusioni si basano sulle risultanze 
dell’attività di revisione ottenute fino alla data della nostra relazione di revisione. Tuttavia, eventi o 
condizioni futuri potrebbero comportare la fine della continuità aziendale per il Fondo o uno 
qualsiasi dei suoi comparti (ad eccezione di Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles 
Institutional High Income Fund e Natixis International Funds (Lux) I - WCM China Growth Equity 
Fund qualora sia stata adottata la decisione di procedere alla liquidazione); 

 valutiamo nel complesso la presentazione, la struttura e i contenuti del bilancio, comunicazioni 
incluse, e ci accertiamo che il bilancio rappresenti effettivamente le operazioni e gli eventi 
sottostanti in maniera tale da fornirne una presentazione corretta. 

Comunichiamo con i soggetti incaricati della governance al riguardo, tra l’altro, della portata e dei 
tempi della revisione e delle risultanze significative della revisione, ivi incluse eventuali carenze 
significative nei controlli interni da noi rilevate durante la nostra attività di controllo. 

  

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
nella persona di 
@esig 

@esig 
Christophe Pittie 

Lussemburgo, 18 aprile 2025 
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Relazione dei revisori indipendenti 
 
Al Consiglio di Amministrazione di Natixis International Funds (Lux) I 
 
Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio relativo a Natixis International Funds 
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

Siamo stati incaricati della revisione contabile del presente bilancio di Natixis International Funds 
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione), che comprende il  prospetto del patrimonio netto e 
il  prospetto degli investimenti al 31 dicembre 2024 e il relativo prospetto delle variazioni del 
patrimonio netto per l’esercizio chiuso in tale data, incluse le relative note. 
 
Non esprimiamo un parere sul presente bilancio di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (in liquidazione). Vista la rilevanza della questione descritta nella sezione “Elementi alla 
base della Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio” della nostra relazione, non siamo 
stati in grado di ottenere sufficienti risultanze dell’attività di revisione per fornire elementi alla base di 
un parere di revisione su questi bilanci. 

Parere relativo al Fondo e a ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione del comparto Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 
 
Abbiamo sottoposto a revisione contabile il presente bilancio di Natixis International Funds (Lux) I  
(il “Fondo”) e di ciascuno dei suoi comparti, a eccezione del comparto Natixis International Funds (Lux) I - 
Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione), composto dallo stato patrimoniale e dal prospetto degli 
investimenti al 31 dicembre 2024, nonché dal relativo prospetto delle variazioni del patrimonio netto per 
l’esercizio chiuso in tale data, comprese le relative note (collettivamente denominati il “bilancio”). 
 
A nostro parere, il presente bilancio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta, sotto tutti gli 
aspetti sostanziali, della situazione finanziaria di Natixis International Funds (Lux) I (il “Fondo”) e di 
ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha 
Fund, al 31 dicembre 2024, come pure dei risultati di gestione e delle variazioni del patrimonio netto 
per l’esercizio chiuso in tale data, conformemente ai requisiti legali e regolamentari lussemburghesi in 
materia di redazione e presentazione del bilancio. 
 

Elementi alla base della Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio relativo a 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

Al 31 dicembre 2024, Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 
investe in H2O Moderato SP e H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio per un importo 
rispettivamente di 6.393 USD e 8.231 USD (corrispondenti rispettivamente al 15,43% e al 19,86% del 
valore patrimoniale netto al 31 dicembre 2024 di Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (in liquidazione)). Questi investimenti sono inclusi nella voce “Portafoglio investimenti al 
valore di mercato”. Nell’ambito della revisione contabile non siamo stati in grado di ottenere elementi 
probativi sufficienti e appropriati in ordine alla valutazione di questi investimenti al 31 dicembre 2024.  

Di conseguenza, non siamo stati in grado di stabilire se fossero necessari adeguamenti della 
valutazione di questi investimenti al 31 dicembre 2024 e di eventuali relativi effetti sul conto 
economico e prospetto delle variazioni del patrimonio netto. 
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Elementi alla base del parere relativo al Fondo e a ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione 
del comparto Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 
 
Abbiamo condotto la nostra revisione conformemente agli standard in materia di revisione 
generalmente accettati negli Stati Uniti d’America (US GAAS). Le nostre responsabilità nell’ambito di 
tali standard sono ulteriormente descritte nella sezione relativa alle Responsabilità dei revisori nella 
verifica del bilancio. Siamo tenuti ad essere indipendenti dal Fondo e ad adempiere alle nostre altre 
responsabilità etiche, in conformità ai requisiti etici relativi alla nostra verifica. Riteniamo che le prove 
contabili ottenute siano sufficienti ed adeguate a fornire una base su cui formulare il nostro giudizio. 
 
Responsabilità del Consiglio di Amministrazione del Fondo in merito al Bilancio d’esercizio 
 
Il Consiglio di amministrazione del Fondo è responsabile della redazione e corretta presentazione del  
bilancio in conformità ai requisiti legali e normativi vigenti in Lussemburgo in relazione alla redazione 
e presentazione del bilancio; ciò comporta la progettazione, predisposizione e revisione di un 
controllo interno sulla preparazione e l’idonea presentazione del bilancio, esente da dichiarazioni 
inesatte, siano esse fraudolente o erronee. 
 
Nella redazione del bilancio, il Consiglio di amministrazione del Fondo ha la responsabilità di 
accertare la capacità del Fondo di continuare la gestione dell’attività per almeno, ma non solo, dodici 
mesi dalla fine del periodo di riferimento, comunicando, se del caso, gli argomenti riguardanti la 
continuità della gestione e adottando il principio contabile della continuità aziendale, salvo ove il 
Consiglio di amministrazione del Fondo ritenga di procedere alla liquidazione del Fondo o alla 
cessazione della gestione, o non abbia nessun’altra alternativa realistica. 
 
Responsabilità dei revisori nella verifica del bilancio 
 
Per Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

La nostra responsabilità consiste nell’effettuare una revisione contabile del bilancio di Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) in conformità alla legge del 23 
luglio 2016 e agli standard in materia di revisione generalmente accettati negli Stati Uniti d’America 
(US GAAS), nonché nella pubblicazione di una relazione di revisione. Tuttavia, a fronte della 
questione riportata nella sezione “Elementi alla base della Dichiarazione di impossibilità di esprimere 
un giudizio” della nostra relazione, non siamo stati in grado di ottenere sufficienti risultanze dell’attività 
di revisione per fornire elementi alla base di un parere di revisione sul bilancio di Natixis International 
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione). 

Siamo indipendenti da Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) in 
conformità al Codice internazionale di etica per i commercialisti dell’International Ethics Standards 
Board of Accountants (“Codice IESBA”) come adottato per il Lussemburgo dalla CSSF unitamente ai 
requisiti etici rilevanti per la conduzione della nostra revisione contabile del bilancio di Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione), e che hanno adempiuto alle 
nostre altre responsabilità etiche ai sensi di questi requisiti etici. 

Per il Fondo e per ciascuno dei suoi comparti, ad eccezione del comparto Natixis International 
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (in liquidazione) 

Il nostro fine è ottenere una ragionevole certezza che  la redazione del bilancio nel suo complesso sia 
priva di dichiarazioni inesatte rilevanti, siano esse fraudolente o erronee, e di rilasciare una relazione 
dei revisori contenente il nostro giudizio. Una ragionevole certezza è un livello di certezza elevato, pur 
non trattandosi di certezza assoluta e pertanto non costituisce la garanzia che una revisione condotta 
in conformità agli US GAAS possa in ogni caso rilevare una dichiarazione inesatta sostanziale 
laddove esistente. Il rischio di non rilevare una dichiarazione inesatta sostanziale derivante da frode è 
più elevato di quello derivante da errore, in quanto la frode può comportare la collusione, la 
falsificazione, le omissioni intenzionali, le dichiarazioni ingannevoli, o l’elusione dei controlli interni. Le 
dichiarazioni inesatte si ritengono sostanziali se, considerate singolarmente o nella loro interezza, 
possono ragionevolmente essere ritenute in grado di influenzare le decisioni economiche prese sulla 
base del bilancio. 
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Nell'eseguire una revisione in conformità agli US GAAS: 
 
 esercitiamo il giudizio professionale e manteniamo lo scetticismo professionale per l’intero 

processo di revisione; 
 
 individuiamo e valutiamo i rischi di dichiarazioni inesatte sostanziali a   bilancio, imputabili a frodi o 

errori, e definiamo e applichiamo procedure di revisione in risposta a tali rischi. Tali procedure 
comprendono la verifica a campione dei documenti a supporto delle cifre e delle informazioni 
contenute nel bilancio; 

 
 esaminiamo il sistema di controllo interno ai fini della revisione per definire le procedure di verifica 

richieste dalle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia di tale controllo interno del 
Fondo; di conseguenza, non esprimiamo alcun parere in tal senso. 

 
 valutiamo l’adeguatezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime contabili 

significative operate dal Consiglio di amministrazione del Fondo, oltre che una valutazione della 
rappresentazione del bilancio nel complesso; 

 
 concludiamo se, a nostro parere, vi siano condizioni o eventi, considerati nel complesso, tali da 

sollevare dubbi sostanziali sulla capacità del Fondo di continuare a svolgere l’attività per un 
periodo di tempo ragionevole. Qualora giungiamo alla conclusione che esiste una incertezza 
significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione nella nostra relazione della società di revisione 
alle relative comunicazioni nel bilancio o, qualora tali comunicazioni siano inadeguate, a 
modificare il nostro giudizio. Le nostre conclusioni si basano sulle risultanze dell’attività di 
revisione ottenute fino alla data della nostra relazione di revisione. Tuttavia, eventi o condizioni 
futuri potrebbero comportare la fine della continuità aziendale per il Fondo o uno qualsiasi dei suoi 
comparti (ad eccezione di Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles Institutional High 
Income Fund e Natixis International Funds (Lux) I - WCM China Growth Equity Fund qualora sia 
stata adottata la decisione di procedere alla liquidazione). 

 
Siamo tenuti a comunicare con i soggetti incaricati della governance al riguardo, tra l’altro, della 
portata e dei tempi della revisione, delle risultanze significative della stessa e di eventuali questioni 
correlate ai controlli interni da noi rilevate durante l'attività di revisione.  
  
Altre informazioni  
  
Il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha la responsabilità delle altre informazioni inserite nella 
relazione annuale. Tali altre informazioni comprendono quelle riportate nella relazione annuale, ma 
non il bilancio, né la nostra relazione di revisione. Il nostro parere sul bilancio non si estende a tali 
altre informazioni e non esprimiamo alcuna opinione o forma di garanzia al riguardo.  
  
Nell’ambito della nostra attività di revisione del bilancio, è nostra responsabilità leggere le altre informazioni 
e verificare eventuali incongruenze sostanziali tra queste e il bilancio, ovvero la presenza evidente di 
dichiarazioni inesatte sostanziali. Se, sulla base del lavoro svolto, constatiamo la presenza di dichiarazioni 
inesatte sostanziali nelle altre informazioni, siamo tenuti a darne conto nella nostra relazione.  
  
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lussemburgo, 18 aprile 2025 
nella persona di 
 
 
Christophe Pittie 
 
Solo la versione inglese della presente relazione annuale è stata sottoposta a revisione da parte del 
""Réviseur d'entreprises agréé"". Di conseguenza, la relazione di revisione fa riferimento alla versione 
inglese della relazione; le altre versioni derivano da una traduzione scrupolosa effettuata sotto la 
responsabilità del Consiglio di amministrazione della SICAV. In caso di differenze tra la versione 
inglese e la traduzione, farà fede la versione inglese. 
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Prospetto del patrimonio netto 
 
 

Al 31 dicembre 2024 

 

  
La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 

 55 
  
  
 

 

 

Prospetto del pa trimonio ne tto  

Note

Natixis Asia
Equity Fund

USD

DNCA Emerging 
Europe Equity 

Fund

USD

Natixis Pacific 
Rim Equity 

Fund

USD

Harris Associates 
Global Equity Fund

USD

 

ATTIVITÀ 

 

Portafoglio al costo (14) 31.723.184 2.387.264 88.639.472 807.121.679

Portafoglio degli investimenti al valore di 
mercato (2) 39.267.353 2.388.097 105.274.681 793.471.708

Disponibilità liquide presso banche 837.543 159.572 2.024.461 22.235.729

Crediti derivanti dalla vendita di investimenti 0 0 0 2.411.945

Crediti derivanti da sottoscrizioni 790 2.061 2.312 422.282

Interessi e dividendi attivi netti 22.294 173.256 41.845 4.526.833

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
di cambio a termine (2,9) 0 0 2.850 0

Altre attività (2,8) 0 0 0 327.305

 

TOTALE ATTIVITÀ 40.127.980 2.722.986 107.346.149 823.395.802

 

PASSIVITÀ 

 

Scoperti bancari 0 0 0 0

Debiti per acquisto di investimenti 0 0 0 0

Debiti per rimborsi 119.502 6.828 684 305.133

Crediti dovuti alla Controparte swap (11,12) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,9) 0 0 0 76.581

Minusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Debiti derivanti da contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Commissione di gestione passiva (3) 46.242 9.443 105.122 794.265

Commissioni prime broker esigibili 0 0 0 0

Imposte e tasse a debito (7) 405.108 2.313 34.326 191.512

Altri debiti (2) 0 0 0 0

Altre passività (2,8) 0 0 0 0

 

TOTALE PASSIVITÀ 570.852 18.584 140.132 1.367.491

 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 39.557.128 2.704.402 107.206.017 822.028.311

  



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto del patrimonio netto (segue) 
 
 

Al 31 dicembre 2024 

 

  
La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 

56  
  
  
 

 

Harris Associates 
U.S. Value Equity 

Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Emerging 

Markets Equity 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund

USD

Loomis Sayles 
U.S. Growth 
Equity Fund

USD

Loomis Sayles 
Sakorum Long 
Short Growth 

Equity Fund

USD

Thematics AI and 
Robotics Fund

USD

Thematics Climate 
Selection Fund

USD

1.675.795.771 87.843.552 450.736.822 3.169.111.789 113.360.366 794.529.383 12.081.505

1.827.699.719 97.180.807 637.497.111 4.863.903.570 113.453.395 1.017.556.080 14.216.627

110.050.881 18.592.308 7.960.367 60.823.985 1.693.638 22.528.523 205.458

0 211.100 1.822.568 15.243.641 1.625.511 0 0

4.371.148 552.978 389.625 32.404.753 63.925.515 1.711.546 0

801.435 280.243 599.269 1.553.478 0 503.504 22.348

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1.648.596 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

1.942.923.183 116.817.436 648.268.940 4.973.929.427 182.346.655 1.042.299.653 14.444.433

0 0 0 0 0 0 0

1.737.564 0 7.778.221 15.510.492 0 0 0

2.712.750 21.123 1.218.889 17.913.470 64.034.214 1.209.191 0

0 0 0 0 3.955.233 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2.092.486 0 21.962 11.069.565 1.093.377 4.892.059 235.176

0 3.515.143 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2.168.055 72.818 262.337 3.678.255 42.970 1.289.843 379

0 0 0 0 336.587 0 0

1.364.461 1.930.415 56.168 240.539 474.150 174.948 12.522

0 0 0 0 0 3.696.315 0

139.867 0 64.223 0 144.809 0 46.716

10.215.183 5.539.499 9.401.800 48.412.321 70.081.340 11.262.356 294.793

1.932.708.000 111.277.937 638.867.140 4.925.517.106 112.265.315 1.031.037.297 14.149.640
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto del patrimonio netto (segue) 
 
 

Al 31 dicembre 2024 

 

(1) Cfr. nota 1. 
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 Note

Thematics Health 
Fund(1)

USD

Thematics Meta 
Fund

USD

Thematics Safety 
Fund

USD

Thematics 
Subscription 

Economy Fund

USD

 

ATTIVITÀ 

 

Portafoglio al costo (14) 5.136.164 608.770.240 557.632.235 61.332.053

Portafoglio degli investimenti al valore di 
mercato (2) 4.884.102 709.932.183 673.936.153 80.502.612

Disponibilità liquide presso banche 96.451 14.001.910 2.946.916 1.046.011

Crediti derivanti dalla vendita di investimenti 0 1.197.279 0 674.132

Crediti derivanti da sottoscrizioni 0 1.273.689 795.127 14.220

Interessi e dividendi attivi netti 2.148 580.059 2.674.607 40.894

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
di cambio a termine (2,9) 0 0 0 0

Altre attività (2,8) 26.362 0 0 0

 

TOTALE ATTIVITÀ 5.009.063 726.985.120 680.352.803 82.277.869

 

PASSIVITÀ 

 

Scoperti bancari 0 0 0 0

Debiti per acquisto di investimenti 0 0 0 0

Debiti per rimborsi 0 461.374 652.567 68.468

Crediti dovuti alla Controparte swap (11,12) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,9) 69.386 4.390.184 2.619.697 203.669

Minusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Debiti derivanti da contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Commissione di gestione passiva (3) 0 1.169.348 837.611 98.957

Commissioni prime broker esigibili 0 0 0 0

Imposte e tasse a debito (7) 2.792 157.750 175.972 13.752

Altri debiti (2) 0 637.447 0 518.132

Altre passività (2,8) 0 0 0 0

 

TOTALE PASSIVITÀ 72.178 6.816.103 4.285.847 902.978

 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 4.936.885 720.169.017 676.066.956 81.374.891

  

 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto del patrimonio netto (segue) 
 
 

Al 31 dicembre 2024 
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Thematics Water 
Fund

USD

Thematics 
Wellness Fund

USD

Vaughan Nelson 
Global Smid Cap 

Equity Fund

USD

Vaughan Nelson 
U.S. Select Equity 

Fund

USD

WCM Global 
Emerging Markets 

Equity Fund

USD

WCM Select 
Global Growth 

Equity Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Allocation 

Fund

USD

385.738.978 43.366.810 8.657.077 122.478.382 16.219.523 182.015.135 88.341.418

437.481.924 41.691.801 9.324.926 145.008.792 16.024.283 252.761.963 100.578.302

7.138.201 1.845.294 497.512 1.936.071 968.380 12.958.268 167.736

0 0 396.424 0 0 0 492.381

618.434 62.599 0 99.683 373 2.370.763 58.140.291

3.160.563 40.273 11.817 91.995 6.385 121.457 500.882

0 0 0 0 0 0 17.359

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

448.399.122 43.639.967 10.230.679 147.136.541 16.999.421 268.212.451 159.896.951

0 0 0 0 0 0 0

0 0 47.853 0 0 0 0

200.758 9.333 466.876 210.518 44.929 153.861 57.858.641

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2.070.381 270.347 82 280.531 3.560 52 973.711

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

494.530 59.224 9.649 96.911 29.353 315.222 56.392

0 0 0 0 0 0 0

103.501 18.698 12.184 46.819 50.476 24.860 36.964

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 128.378

2.869.170 357.602 536.644 634.779 128.318 493.995 59.054.086

445.529.952 43.282.365 9.694.035 146.501.762 16.871.103 267.718.456 100.842.865
 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto del patrimonio netto (segue) 
 
 

Al 31 dicembre 2024 

 

(1) Cfr. nota 1. 
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 Note

Loomis Sayles 
Global Credit Fund

USD

Loomis Sayles 
Disciplined Alpha 

U.S. Corporate 
Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Institutional High 

Income Fund(1)

USD

 

ATTIVITÀ 

 

Portafoglio al costo (14) 126.781.668 227.917.700 194.897.935 70.000

Portafoglio degli investimenti al valore di 
mercato (2) 119.589.306 222.596.540 186.545.107 0

Disponibilità liquide presso banche 2.952.167 733.881 4.550.043 62.473

Crediti derivanti dalla vendita di investimenti 104.056 4.069.089 307.177 0

Crediti derivanti da sottoscrizioni 84.124 3.578 112.237 0

Interessi e dividendi attivi netti 1.666.897 2.822.954 2.421.305 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
future finanziari (2,10) 0 0 98.480 0

Plusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
di cambio a termine (2,9) 0 90.979 0 0

Altre attività (2,8) 0 0 0 54

 

TOTALE ATTIVITÀ 124.396.550 230.317.021 194.034.349 62.527

 

PASSIVITÀ 

 

Scoperti bancari 0 0 0 0

Debiti per acquisto di investimenti 224.215 5.994.861 266.309 0

Debiti per rimborsi 7.951 1.101 26.244 0

Crediti dovuti alla Controparte swap (11,12) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti future finanziari (2,10) 11.789 79.274 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,9) 1.368.042 0 2.461.872 0

Minusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Debiti derivanti da contratti future finanziari (2,10) 0 4.253 0 0

Commissione di gestione passiva (3) 40.821 56.295 46.521 0

Commissioni prime broker esigibili 0 0 0 0

Imposte e tasse a debito (7) 37.778 15.672 220.978 0

Altri debiti (2) 0 0 0 0

Altre passività (2,8) 0 0 0 0

 

TOTALE PASSIVITÀ 1.690.596 6.151.456 3.021.924 0

 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 122.705.954 224.165.565 191.012.425 62.527

 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto del patrimonio netto (segue) 
 
 

Al 31 dicembre 2024 

 

  
La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 

60  
  
  
 

 

Loomis Sayles 
Short Term 

Emerging Markets 
Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Strategic Alpha 

Bond Fund

USD

Loomis Sayles U.S. 
Core Plus Bond 

Fund

USD

Loomis Sayles Asia 
Bond Plus Fund

USD

Ostrum Euro High 
Income Fund

EUR

Ostrum Global 
Inflation Fund

EUR

Ostrum Short Term 
Global High 

Income Fund

USD

776.202.286 6.961.528 1.136.181.989 17.072.392 227.891.104 30.431.560 49.500.884

776.119.468 5.665.009 1.098.953.026 14.037.247 231.927.134 25.676.785 48.444.190

5.568.923 246.920 62.284.446 344.233 2.365.781 4.338.390 3.530.011

0 5.484 57.524.506 0 0 0 0

2.582.856 44.418 1.030.209 0 148.188 0 665

10.949.465 45.878 9.692.792 233.077 2.988.441 87.397 645.952

0 9.694 0 0 0 202.883 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

795.220.712 6.017.403 1.229.484.979 14.614.557 237.429.544 30.305.455 52.620.818

0 0 0 0 0 0 0

0 45 88.413.800 345.290 702.799 0 611.376

2.432.645 0 31.340.659 7.651 23.269 44.712 0

0 26.280 0 0 0 0 0

0 0 681.445 0 14.000 0 2.899

5.038.419 198 1.431 70.290 42.418 278.685 277.381

0 1.502 0 0 0 17.560 0

0 0 55.191 0 0 0 0

499.619 1.030 576.754 386 111.201 15.462 31.866

0 0 0 0 0 0 0

144.806 6.600 41.289 7.840 62.296 15.983 19.034

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 11.246 0 0 0

8.115.489 35.655 121.110.569 442.703 955.983 372.402 942.556

787.105.223 5.981.748 1.108.374.410 14.171.854 236.473.561 29.933.053 51.678.262
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 Note

Loomis Sayles 
Global Multi Asset 

Income Fund

USD

Natixis Multi 
Alpha Fund(1)

USD

Natixis ESG 
Conservative Fund

EUR

Natixis ESG 
Dynamic Fund

EUR

 

ATTIVITÀ 

 

Portafoglio al costo (14) 10.371.261 362.237 570.717.001 1.021.967.971

Portafoglio degli investimenti al valore di 
mercato (2) 10.518.846 14.624 600.553.508 1.124.893.881

Disponibilità liquide presso banche 295.194 26.819 1.061.026 2.069.355

Crediti derivanti dalla vendita di investimenti 0 0 0 2.963.569

Crediti derivanti da sottoscrizioni 0 0 6.550.712 17.668.414

Interessi e dividendi attivi netti 97.551 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Plusvalenze nette non realizzate su contratti 
di cambio a termine (2,9) 0 0 0 0

Altre attività (2,8) 14.292 0 0 0

 

TOTALE ATTIVITÀ 10.925.883 41.443 608.165.246 1.147.595.219

 

PASSIVITÀ 

 

Scoperti bancari 0 0 0 0

Debiti per acquisto di investimenti 0 0 6.388.440 22.522.710

Debiti per rimborsi 0 0 2.718 7.969

Crediti dovuti alla Controparte swap (11,12) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,9) 166.029 0 0 0

Minusvalenze nette non realizzate su swap (2,11) 0 0 0 0

Debiti derivanti da contratti future finanziari (2,10) 0 0 0 0

Commissione di gestione passiva (3) 2.723 0 336.506 714.462

Commissioni prime broker esigibili 0 0 0 0

Imposte e tasse a debito (7) 11.562 0 83.492 141.082

Altri debiti (2) 0 0 0 0

Altre passività (2,8) 0 0 0 0

 

TOTALE PASSIVITÀ 180.314 0 6.811.156 23.386.223

 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 10.745.569 41.443 601.354.090 1.124.208.996
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Natixis ESG 
Moderate Fund

EUR

Ossiam ESG 
Low Carbon 

Shiller Barclays 
CAPE® US 

Fund(1)

USD

Ossiam Shiller 
Barclays 

CAPE® US 
Fund(1)

USD

Totale combinato

EUR

99.998.126 120.849 1.276.402 13.404.643.826

108.770.376 126.986 1.362.242 16.063.258.096

196.558 0 0 368.600.930

0 0 0 86.097.604

421.841 0 18.020 189.959.877

0 0 0 45.887.256

0 0 0 324.112

0 0 0 1.592.077

0 0 0 90.597

0 11.273 40.729 405.616

109.388.775 138.259 1.420.991 16.756.216.165

0 7.551 17.683 24.369

343.020 0 17.917 146.758.459

1.674 0 0 175.343.844

0 0 0 3.845.015

0 0 0 762.824

0 1.800 4.807 38.711.325

0 0 0 3.413.644

0 0 0 57.406

71.997 2.580 0 13.702.487

0 0 0 325.048

29.564 1.174 19.454 6.181.018

0 0 0 4.685.557

0 0 0 516.889

446.255 13.105 59.861 394.327.885

108.942.520 125.154 1.361.130 16.361.888.280
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Prospetto delle va riazioni del patrimonio netto  

Note 

Natixis Asia 
Equity Fund

USD

DNCA Emerging 
Europe Equity 

Fund 
 

USD 

Natixis Pacific 
Rim Equity

Fund

USD

Harris Associates 
Global Equity Fund

USD

PATRIMONIO NETTO A INIZIO 
ESERCIZIO/PERIODO 43.126.762 3.904.002 113.349.681 1.440.445.128
  

INVESTIMENTI  

Dividendi, netti (2) 905.909 210.518 3.675.561 23.787.270

Interessi su titoli obbligazionari, netti 0 0 0 0

Interessi su swap 0 0 0 0

Interessi bancari 36.630 6.634 93.238 1.210.427

Proventi straordinari 0 0 0 0

Altri redditi (8) 27 0 68 386

TOTALE REDDITO 942.566 217.152 3.768.867 24.998.083

SPESE  

Commissioni di gestione (3) 443.768 39.084 1.193.664 11.418.681

Commissioni di Banca depositaria (14) 10.474 2.118 21.718 207.536

Costi di revisione 3.059 348 6.937 83.215

Taxe d’abonnement (7) 5.202 1.501 16.047 225.373

Interessi passivi 0 0 0 0

Interessi passivi su swap 0 0 0 0

Spese di distribuzione (5) 11.066 7.081 17.188 123.328

Commissioni di performance (4) 0 0 0 0

Commissioni prime broker 0 0 0 0

Imposta sul capital gain 436.999 0 0 0

Altri oneri (6,8) 4.340 10.464 29.458 189.074

TOTALE SPESE 914.908 60.596 1.285.012 12.247.207

UTILE NETTO/(PERDITA) SUGLI 
INVESTIMENTI 27.658 156.556 2.483.855 12.750.876
  

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate sulla 
vendita di investimenti (2,14) 3.685.229 192.045 1.953.778 123.336.983

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,14) 318 82 (5.819) (847.273)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti future finanziari (2,14) 0 0 0 0

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti su cambi (2,14) (58.040) (4.044) (28.830) (34.774)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
swap (2,14) 0 0 0 0

UTILE/(PERDITA) NETTO REALIZZATO  3.655.165 344.639 4.402.984 135.205.812
  

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate sugli investimenti (2,14) 2.791.220 (74.787) 6.440.557 (89.256.433)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti di cambio a termine (2,9,14) 0 0 2.354 (202.925)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti future finanziari (2,10,14) 0 0 0 0

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti su cambi (2,14) (2.123) (12.340) 1.866 (249.135)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su swap (2,11,14) 0 0 0 0

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL 
PATRIMONIO NETTO  

DERIVANTE DALLE OPERAZIONI 6.444.262 257.512 10.847.761 45.497.319
  

EVOLUZIONE DEL CAPITALE  

Distribuzione di dividendo (19) 0 (10.188) (20) (66.332)

Sottoscrizioni di azioni 5.332.260 233.920 3.012.774 92.957.859

Rimborsi di azioni (15.346.156) (1.680.844) (20.004.179) (756.805.663)

Conversione valutaria 0 0  0 0 
  

PATRIMONIO NETTO A FINE  

ESERCIZIO/PERIODO 39.557.128 2.704.402 107.206.017 822.028.311
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Harris Associates 
U.S. Value Equity 

Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Emerging 

Markets Equity 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund

USD

Loomis Sayles U.S. 
Growth Equity 

Fund

USD

Loomis Sayles 
Sakorum Long 
Short Growth 

Equity Fund

USD

Thematics AI and 
Robotics Fund

USD

Thematics Climate 
Selection Fund

USD

1.674.265.402 76.970.155 577.678.251 3.090.895.461 84.803.485 815.338.090 13.717.477

22.495.637 1.499.525 4.053.566 14.369.616 0 4.037.712 186.489

0 0 0 0 4.987.339 0 0

0 0 0 0 0 0 0

2.770.645 560.367 347.761 4.172.930 61.215 1.616.897 15.561

0 0 0 0 0 0 0

1.107 0 387 2.400 93 877 11.290

25.267.389 2.059.892 4.401.714 18.544.946 5.048.647 5.655.486 213.340

22.367.982 799.043 2.574.786 32.779.902 264.952 14.652.113 2.073

354.264 21.976 118.645 837.476 20.804 188.623 3.187

88.157 4.164 30.833 154.957 4.791 41.480 698

524.647 11.020 69.007 1.045.373 17.706 354.559 1.521

0 313 0 0 351 0 326

0 951.795 0 0 0 0 0

196.134 9.570 54.783 293.456 0 125.613 0

0 0 0 0 418.679 0 0

0 0 0 0 5.932.335 0 0

0 3.071.427 0 0 0 0 0

337.028 50.904 140.943 428.228 139.937 289.990 38.242

23.868.212 4.920.212 2.988.997 35.539.392 6.799.555 15.652.378 46.047

1.399.177 (2.860.320) 1.412.717 (16.994.446) (1.750.908) (9.996.892) 167.293

211.169.459 11.727.769 37.772.731 360.039.311 (5.760) 47.203.384 1.264.423

(36.738.572) (40) (102.126) (20.015.494) (3.899.298) (18.945.875) (689.745)

0 0 0 0 0 0 0

145.169 (68.181) (38.189) 85.168 (487) (53.110) (10.757)

0 1.512.321 0 0 16.518.494 0 0

175.975.233 10.311.549 39.045.133 323.114.539 10.862.041 18.207.507 731.214

8.556.604 3.910.350 93.811.375 795.995.582 20.236 40.247.348 (216.431)

(12.585.014) 0 (25.475) (20.321.494) (1.250.309) (5.653.957) (235.176)

0 0 0 0 0 0 0

940 (15.321) (22.474) (1.123) (1.046) (19.112) (785)

0 (2.934.130) 0 0 (233.388) 0 0

171.947.763 11.272.448 132.808.559 1.098.787.504 9.397.534 52.781.786 278.822

(2.683) 0 0 0 0 0 0

1.102.949.007 31.820.765 126.803.851 2.715.435.879 113.260.913 478.238.497 15.084.044

(1.016.451.489) (8.785.431) (198.423.521) (1.979.601.738) (95.196.617) (315.321.076) (14.930.703)

0 0 0 0 0 0 0

       

1.932.708.000 111.277.937 638.867.140 4.925.517.106 112.265.315 1.031.037.297 14.149.640
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 Note 

Thematics Health 
Fund(1)

USD

Thematics Meta 
Fund

USD

Thematics Safety 
Fund 

 
USD 

Thematics 
Subscription 

Economy Fund

USD

PATRIMONIO NETTO A INIZIO 
ESERCIZIO/PERIODO 0 749.094.500 708.849.540 102.630.737
  

INVESTIMENTI  

Dividendi, netti (2) 2.507 5.836.921 3.482.524 514.695

Interessi su titoli obbligazionari, netti 0 0 0 0

Interessi su swap 0 0 0 0

Interessi bancari 0 906.995 698.996 75.803

Proventi straordinari 0 0 0 0

Altri redditi (8) 6.297 1.000 1.232 204

TOTALE REDDITO 8.804 6.744.916 4.182.752 590.702

SPESE  

Commissioni di gestione (3) 0 13.327.000 10.314.255 1.122.612

Commissioni di Banca depositaria (14) 66 129.025 140.979 16.581

Costi di revisione 6.500 41.244 39.352 5.860

Taxe d’abonnement (7) 19 323.397 262.160 22.872

Interessi passivi 0 1.645 1.361 748

Interessi passivi su swap 0 0 0 0

Spese di distribuzione (5) 114 82.648 80.625 20.314

Commissioni di performance (4) 0 0 0 0

Commissioni prime broker 0 0 0 0

Imposta sul capital gain 0 0 0 0

Altri oneri (6,8) 318 207.979 313.878 32.253

TOTALE SPESE 7.017 14.112.938 11.152.610 1.221.240

UTILE NETTO/(PERDITA) SUGLI 
INVESTIMENTI 1.787 (7.368.022) (6.969.858) (630.538)
  

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate sulla 
vendita di investimenti (2,14) (146) 40.832.380 66.335.761 5.969.183

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,14) 0 (16.987.511) (14.956.879) (1.756.820)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti future finanziari (2,14) 0 0 0 0

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti su cambi (2,14) (2.401) (104.328) (61.385) (22.621)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
swap (2,14) 0 0 0 0

UTILE/(PERDITA) NETTO REALIZZATO  (760) 16.372.519 44.347.639 3.559.204
  

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate sugli investimenti (2,14) (252.062) 16.409.184 26.669.892 6.591.961

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti di cambio a termine (2,9,14) (69.386) (5.096.097) (3.292.394) (326.624)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti future finanziari (2,10,14) 0 0 0 0

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti su cambi (2,14) 0 (12.728) (4.614) (1.906)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su swap (2,11,14) 0 0 0 0

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL 
PATRIMONIO NETTO  

DERIVANTE DALLE OPERAZIONI (322.208) 27.672.878 67.720.523 9.822.635
  

EVOLUZIONE DEL CAPITALE  

Distribuzione di dividendo (19) 0 0 0 0

Sottoscrizioni di azioni 5.259.093 126.387.554 429.819.480 24.541.481

Rimborsi di azioni 0 (182.985.915) (530.322.587) (55.619.962)

Conversione valutaria 0 0 0  0 
  

PATRIMONIO NETTO A FINE  

ESERCIZIO/PERIODO 4.936.885 720.169.017 676.066.956 81.374.891
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Thematics Water 
Fund

USD

Thematics 
Wellness Fund

USD

Vaughan Nelson 
Global Smid Cap 

Equity Fund

USD

Vaughan Nelson 
U.S. Select Equity 

Fund

USD

WCM China 
Growth Equity 

Fund(1)

USD

WCM Global 
Emerging Markets 

Equity Fund

USD

WCM Select 
Global Growth 

Equity Fund

USD

454.143.327 46.538.688 9.926.338 136.067.543 4.288.286 55.325.034 150.416.883

6.227.372 522.729 142.021 799.927 71.373 306.975 1.107.860

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

354.210 90.443 16.650 162.160 8.452 56.905 294.197

0 0 151 26.476 0 0 0

351 56 11 5.092 1.174 0 129

6.581.933 613.228 158.833 993.655 80.999 363.880 1.402.186

5.859.247 621.213 35.750 1.407.886 185 315.255 2.603.806

81.767 8.166 3.444 32.181 1.586 6.677 41.689

25.469 5.017 267 7.941 153 3.257 8.829

105.890 11.318 1.010 25.853 389 6.830 76.276

643 0 0 0 14 2.830 27.320

0 0 0 0 0 0 0

56.588 1.706 1.403 21.280 0 7.054 6.626

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 187.975 0

107.020 17.753 12.577 15.467 8.678 334 78.578

6.236.624 665.173 54.451 1.510.608 11.005 530.212 2.843.124

345.309 (51.945) 104.382 (516.953) 69.994 (166.332) (1.440.938)

29.534.052 (1.632.956) 454.275 10.585.511 (818.049) (5.978.002) 31.578.388

(9.208.662) (1.042.968) 13 (1.099.358) (253.666) (881.863) 1.092

0 0 0 0 0 0 0

(120.334) (6.188) (6.472) (692) (11.959) (50.645) 114.969

0 0 0 0 0 0 0

20.550.365 (2.734.057) 552.198 8.968.508 (1.013.680) (7.076.842) 30.253.511

(27.931.487) 2.152.045 (332.710) 3.917.096 515.772 5.949.867 60.528.866

(2.448.057) (308.308) (82) (321.739) 0 (96.296) (58)

0 0 0 0 0 0 0

(12.042) (875) (1.204) 1.230 223 (3.335) (13.166)

0 0 0 0 0 0 0

(9.841.221) (891.195) 218.202 12.565.095 (497.685) (1.226.606) 90.769.153

0 0 0 0 0 0 0

195.884.619 4.277.393 2.847.915 57.153.596 3.801.289 26.558.342 52.596.211

(194.656.773) (6.642.521) (3.298.420) (59.284.472) (7.591.890) (63.785.667) (26.063.791)

0 0 0 0 0 0 0 

445.529.952 43.282.365 9.694.035 146.501.762 0 16.871.103 267.718.456
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 Note 

Loomis Sayles 
Global Allocation 

Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Credit 

Fund

USD

Loomis Sayles 
Disciplined Alpha 

U.S. Corporate Bond 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Sustainable 

Global Corporate 
Bond Fund

USD

PATRIMONIO NETTO A INIZIO 
ESERCIZIO/PERIODO  87.606.104 125.607.090 223.557.668 142.768.022
  

INVESTIMENTI  

Dividendi, netti (2) 541.421 0 0 0

Interessi su titoli obbligazionari, netti  2.051.677 5.182.102 11.291.820 7.675.348

Interessi su swap  0 0 0 0

Interessi bancari  83.875 114.077 234.538 177.113

Proventi straordinari  0 0 0 0

Altri redditi (8) 179 58 548 156

TOTALE REDDITO  2.677.152 5.296.237 11.526.906 7.852.617

SPESE  

Commissioni di gestione (3) 442.496 441.610 568.239 400.402

Commissioni di Banca depositaria (14) 42.673 48.120 71.774 57.424

Costi di revisione  5.902 7.129 12.408 7.476

Taxe d’abonnement (7) 16.674 12.989 21.850 17.985

Interessi passivi  0 0 0 0

Interessi passivi su swap  0 0 0 0

Spese di distribuzione (5) 5.063 20.620 17.947 20.312

Commissioni di performance (4) 0 0 0 0

Commissioni prime broker  0 0 0 0

Imposta sul capital gain  0 0 0 0

Altri oneri (6,8) 140.727 40.097 18.293 33.809

TOTALE SPESE  653.535 570.565 710.511 537.408

UTILE NETTO/(PERDITA) SUGLI 
INVESTIMENTI  2.023.617 4.725.672 10.816.395 7.315.209
  

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate sulla 
vendita di investimenti (2,14) 5.316.212 (2.224.769) 2.050.059 (1.788.154)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,14) (4.261.756) (5.755.153) (10.308.596) (8.792.174)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti future finanziari (2,14) 43.567 398.401 92.517 520.165

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti su cambi (2,14) (6.362) (4.050) 23.050 (19.021)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
swap (2,14) 0 0 0 0

UTILE/(PERDITA) NETTO REALIZZATO   3.115.278 (2.859.899) 2.673.425 (2.763.975)
  

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate sugli investimenti (2,14) 4.078.205 (1.306.762) (7.925.419) (3.029.453)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti di cambio a termine (2,9,14) (1.156.684) (2.328.541) (46.300) (5.336.026)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti future finanziari (2,10,14) (142.902) (158.609) 69.205 287.932

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti su cambi (2,14) (12.607) (40.771) 0 (48.824)

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su swap (2,11,14) 0 0 0 0

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL 
PATRIMONIO NETTO  

DERIVANTE DALLE OPERAZIONI  5.881.290 (6.694.582) (5.229.089) (10.890.346)
  

EVOLUZIONE DEL CAPITALE  

Distribuzione di dividendo (19) 0 (20.209) (3.136.187) 0

Sottoscrizioni di azioni  93.993.446 21.866.876 9.132.692 64.705.101

Rimborsi di azioni  (86.637.975) (18.053.221) (159.519) (5.570.352)

Conversione valutaria  0 0 0 0 
  

PATRIMONIO NETTO A FINE  

ESERCIZIO/PERIODO  100.842.865 122.705.954 224.165.565 191.012.425
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Loomis Sayles 
Institutional High 

Income Fund(1)

USD

Loomis Sayles 
Short Term 

Emerging 
Markets 

Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Strategic Alpha 

Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
U.S. Core Plus 

Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Asia Bond 
Plus Fund

USD

Ostrum Euro High 
Income Fund

EUR

Ostrum Global 
Inflation Fund

EUR

58.039 918.680.407 11.027.568 749.738.147 20.645.587 195.500.037 33.963.429

0 0 21.249 0 0 0 0

0 47.557.565 546.612 42.982.527 2.155.896 9.117.060 825.516

0 0 2.730 0 0 0 728

2.731 554.844 18.835 1.314.670 27.836 142.604 48.417

0 0 0 0 0 0 0

171 940 0 1.949 4.097 688 94.067

2.902 48.113.349 589.426 44.299.146 2.187.829 9.260.352 968.728

0 5.917.491 54.343 5.191.229 3.796 1.019.641 154.862

0 190.420 23.984 225.555 11.231 37.653 8.953

0 60.260 716 38.742 1.599 11.616 2.139

0 155.257 1.534 151.161 1.919 26.742 4.258

0 36 180 0 20 0 0

0 0 33.748 0 0 285.833 1.127

0 83.301 10.371 69.792 5.762 21.254 9.535

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 101.514 23.005 67.544 12.484 145.087 14.587

0 6.508.279 147.881 5.744.023 36.811 1.547.826 195.461

2.902 41.605.070 441.545 38.555.123 2.151.018 7.712.526 773.267

0 (3.950.441) (322.297) (2.762.221) (2.197.856) (3.471.672) (454.668)

0 (26.670.717) (15.735) (8.557) (294.356) (604.696) (855.955)

0 0 55.504 (878.080) 0 91.825 (142.071)

0 20.912 (20.432) (140.815) 1.585 216.645 27.253

0 0 (49.397) 0 0 (327.207) 32.568

2.902 11.004.824 89.188 34.765.450 (339.609) 3.617.421 (619.606)

3 20.452.276 750.218 (36.062.348) 2.856.145 11.219.607 101.950

0 (6.530.634) 3.021 (2.149) (79.424) (48.710) (600.017)

0 0 18.546 (3.401.926) 0 (14.000) 493.234

1.583 4.709 (1.510) (79.624) (298) 8.990 236.753

0 0 36.240 0 0 541.216 13.232

4.488 24.931.175 895.703 (4.780.597) 2.436.814 15.324.524 (374.454)

0 (7.270.214) (2.168) (626.775) (1.206.286) (2.796.301) (33.832)

0 165.042.626 245.959 994.729.779 5.493.385 66.198.067 218.517

0 (314.278.771) (6.185.314) (630.686.144) (13.197.646) (37.752.766) (3.840.607)

0 0 0 0 0 0 0 

62.527 787.105.223 5.981.748 1.108.374.410 14.171.854 236.473.561 29.933.053
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 Note 

Ostrum Short 
Term Global High 

Income Fund

USD

Loomis Sayles 
Global Multi Asset 

Income Fund

USD

Natixis Multi 
Alpha Fund(1) 

 
USD 

Natixis ESG 
Conservative Fund

EUR

PATRIMONIO NETTO A INIZIO 
ESERCIZIO/PERIODO  52.524.964 11.311.592 72.555 398.728.620
   

INVESTIMENTI   

Dividendi, netti (2) 0 111.822 0 0

Interessi su titoli obbligazionari, netti  2.586.647 470.229 0 0

Interessi su swap  0 0 0 0

Interessi bancari  97.855 20.262 912 61.636

Proventi straordinari  0 326 0 0

Altri redditi (8) 139 315 299 243

TOTALE REDDITO  2.684.641 602.954 1.211 61.879

SPESE   

Commissioni di gestione (3) 331.549 8.548 0 3.172.869

Commissioni di Banca depositaria (14) 10.547 30.959 0 90.091

Costi di revisione  3.167 498 0 20.983

Taxe d’abonnement (7) 7.088 1.184 0 93.154

Interessi passivi  192 17 0 476

Interessi passivi su swap  0 0 0 0

Spese di distribuzione (5) 15.210 8.766 0 39.895

Commissioni di performance (4) 0 0 0 0

Commissioni prime broker  0 0 0 0

Imposta sul capital gain  0 418 0 0

Altri oneri (6,8) 34.149 15.994 0 45.276

TOTALE SPESE  401.902 66.384 0 3.462.744

UTILE NETTO/(PERDITA) SUGLI 
INVESTIMENTI  2.282.739 536.570 1.211 (3.400.865)
   

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate sulla 
vendita di investimenti (2,14) (670.705) 354.465 21.022 6.046.110

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti di cambio a termine (2,14) (993.783) (652.892) 0 0

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti future finanziari (2,14) 20.437 0 0 0

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
contratti su cambi (2,14) 54.470 (3.097) (191) (1)

Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate su 
swap (2,14) 0 0 0 0

UTILE/(PERDITA) NETTO REALIZZATO   693.158 235.046 22.042 2.645.244
   

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate sugli investimenti (2,14) (1.270.017) (164.126) (56.894) 21.802.600

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti di cambio a termine (2,9,14) (73.519) (192.974) 0 0

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti future finanziari (2,10,14) (2.899) 0 0 0

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su contratti su cambi (2,14) (60.048) (404) 3.740 48

Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette 
non realizzate su swap (2,11,14) 0 0 0 0

INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DEL 
PATRIMONIO NETTO   

DERIVANTE DALLE OPERAZIONI  (713.325) (122.458) (31.112) 24.447.892
   

EVOLUZIONE DEL CAPITALE   

Distribuzione di dividendo (19) (12.062) (4.460) 0 0

Sottoscrizioni di azioni  6.882.515 34.101 0 193.635.782

Rimborsi di azioni  (7.003.830) (473.206) 0 (15.458.204)

Conversione valutaria  0 0 0  0 
   

PATRIMONIO NETTO A FINE   

ESERCIZIO/PERIODO  51.678.262 10.745.569 41.443 601.354.090

 



Natixis International Funds (Lux) I 

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto (segue) 
 

 

per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

(1) Cfr. nota 1. 
 
* Per ogni Fondo, il patrimonio netto all’inizio dell’esercizio è convertito in EUR sulla base dei tassi di cambio usati al 31 
dicembre 2023. La differenza dovuta al tasso di cambio tra il patrimonio netto all’inizio dell’esercizio convertito con i tassi di 
cambio utilizzati il 31 dicembre 2023 e il patrimonio netto all’inizio dell’esercizio convertito con i tassi di cambio utilizzati il 
31 dicembre 2024 è pari a 767.140.726 EUR. 
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Natixis ESG 
Dynamic Fund

EUR

Natixis ESG 
Moderate Fund

EUR

Ossiam ESG 
Low Carbon 

Shiller Barclays 
CAPE® US 

Fund(1)

USD

Ossiam Shiller 
Barclays 

CAPE® US 
Fund(1)

USD

Totale combinato

EUR

732.966.674 80.843.787 0 0 12.934.389.739 

0 0 0 0 91.637.592

0 0 0 0 133.059.681

0 0 0 0 3.364

93.083 11.098 0 0 16.005.457

0 0 0 0 26.029

545 60 10.012 40.839 184.335

93.628 11.158 10.012 40.839 240.916.458

6.843.095 665.323 0 0 142.706.887

167.759 17.919 455 631 3.183.442

36.680 4.916 22 9.068 761.488

204.343 19.959 17 525 3.724.665

6.446 223 231 737 42.842

0 0 0 0 1.238.716

65.809 10.932 4.125 11.080 1.488.642

0 0 0 0 404.325

0 0 0 0 5.728.957

0 0 0 0 3.570.081

102.692 17.913 5.546 24.573 3.194.712

7.426.824 737.185 10.396 46.614 166.044.757

(7.333.196) (726.027) (384) (5.775) 74.871.701

16.654.935 1.396.929 472 54.348 956.018.086

0 0 (5.141) (32.830) (180.332.811)

0 0 0 0 193.608

(1) (1) 5 55 (173.160)

0 0 0 0 17.070.323

9.321.738 670.901 (5.048) 15.798 867.647.747

58.822.546 5.509.012 6.137 85.840 1.000.229.232

0 0 (1.800) (4.807) (66.299.028)

0 0 0 0 (2.737.234)

74 16 0 13 (336.564)

0 0 0 0 (2.469.481)

68.144.358 6.179.929 (711) 96.844 1.796.034.672

0 0 0 0 (14.764.062)

385.508.054 25.934.947 125.865 2.010.526 7.410.754.499

(62.410.090) (4.016.143) 0 (746.240) (6.531.667.294)

0 0 0 0 767.140.726*

1.124.208.996 108.942.520 125.154 1.361.130 16.361.888.280
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Natixis Asia Equity Fund 
Natixis Asia Equity Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 101.412,866

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (101.265,823)

Numero di azioni alla fine 147,043

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 262.222,720

Numero di azioni emesse 41.197,977

Numero di azioni rimborsate (16.944,392)

Numero di azioni alla fine 286.476,305

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.873,257

Numero di azioni emesse 272,042

Numero di azioni rimborsate (767,372)

Numero di azioni alla fine 2.377,927

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 8.660,965

Numero di azioni emesse 181,776

Numero di azioni rimborsate (697,661)

Numero di azioni alla fine 8.145,080

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 186,397

Numero di azioni emesse 135,000

Numero di azioni rimborsate (40,259)

Numero di azioni alla fine 281,138

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.889,513

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (182,811)

Numero di azioni alla fine 2.706,702
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Natixis Asia Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 39.557.128 43.126.762 85.312.692

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

I/A (USD) 132,03 114,18 113,99

I/A (EUR) 127,68 103,53 106,97

R/A (USD) 109,05 95,03 95,56

R/A (EUR) 105,33 86,05 89,57

R/D (USD) 209,22 182,33 183,38

RE/A (EUR) 162,77 134,30 141,20
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Natixis Asia Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
 
Azioni 
 

Cina      

Alibaba Group Holding Ltd 80.800 HKD 1.031.439 857.101 2,17

BYD Co Ltd 16.500 HKD 500.587 566.288 1,43

China Animal Healthcare Ltd 1.949.000 HKD 0 0 0,00

China Construction Bank Corp 1.489.000 HKD 932.806 1.242.119 3,14

Haitian International Holdings Ltd 254.000 HKD 674.889 689.938 1,74

JD.com Inc 42.000 HKD 635.367 735.329 1,86

KE Holdings Inc 59.000 HKD 383.285 360.018 0,91

Meituan 144A(2) 37.200 HKD 458.200 726.477 1,84

Midea Group Co Ltd 49.000 HKD 399.947 476.567 1,20

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 125.000 HKD 699.351 741.026 1,87

Sany Heavy Industry Co Ltd 261.927 CNH 598.375 587.967 1,49

Tencent Holdings Ltd 47.900 HKD 1.848.784 2.571.373 6,50

Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 310.000 SGD 350.059 679.446 1,72

Yum China Holdings Inc 9.100 HKD 446.639 438.368 1,11

  8.959.728 10.672.017 26,98
Hong Kong      

AIA Group Ltd 105.600 HKD 826.476 765.360 1,93

China Resources Land Ltd 102.000 HKD 360.787 296.101 0,75

HKT Trust & HKT Ltd 575.000 HKD 723.468 710.612 1,80

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 6.100 HKD 260.003 231.500 0,58

Techtronic Industries Co Ltd 27.000 HKD 329.727 356.272 0,90

  2.500.461 2.359.845 5,96
India      

ABB India Ltd 9.200 INR 726.634 742.786 1,88

Divi's Laboratories Ltd 3.000 INR 206.437 213.708 0,54

ICICI Bank Ltd 96.300 INR 1.183.145 1.441.625 3,64

Indian Hotels Co Ltd/The 93.500 INR 723.976 958.385 2,42

Infosys Ltd 31.800 INR 641.416 698.299 1,76

Kaynes Technology India Ltd 11.200 INR 663.924 970.332 2,45

Phoenix Mills Ltd/The 25.400 INR 419.649 484.777 1,23

Poly Medicure Ltd 11.086 INR 200.849 338.645 0,86

Shriram Finance Ltd 22.700 INR 723.657 766.042 1,94

State Bank of India 33.500 INR 345.210 311.058 0,79

Tata Consultancy Services Ltd 17.111 INR 620.054 818.398 2,07

TVS Motor Co Ltd 29.300 INR 570.099 810.583 2,05

Varun Beverages Ltd 101.000 INR 714.155 753.249 1,90

Zomato Ltd 241.000 INR 383.629 782.702 1,98

  8.122.834 10.090.589 25,51
Indonesia      

Bank Central Asia Tbk PT 1.197.000 IDR 480.642 719.539 1,82

Bank Mandiri Persero Tbk PT 870.000 IDR 365.679 308.108 0,78

Indosat Tbk PT 1.812.000 IDR 305.642 279.202 0,70

  1.151.963 1.306.849 3,30
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Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 
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Natixis Asia Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Malesia      

Gamuda Bhd 754.000 MYR 712.883 799.275 2,02

  712.883 799.275 2,02
Olanda      

ASML Holding NV 340 USD 213.134 235.647 0,59

  213.134 235.647 0,59
Filippine      

BDO Unibank Inc 253.000 PHP 628.821 629.821 1,59

Jollibee Foods Corp 105.480 PHP 438.697 490.520 1,24

  1.067.518 1.120.341 2,83
Singapore      

DBS Group Holdings Ltd 33.310 SGD 766.180 1.067.522 2,70

Grab Holdings Ltd 123.000 USD 673.712 580.560 1,47

Trip.com Group Ltd 9.500 HKD 341.151 660.406 1,67

  1.781.043 2.308.488 5,84
Corea del Sud      

KB Financial Group Inc 8.800 KRW 429.705 495.547 1,25

Kia Corp 4.650 KRW 312.410 318.076 0,81

Samsung Electronics Co Ltd Preferred Convertible 19.100 KRW 902.900 573.461 1,45

Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 1.690 KRW 336.181 411.551 1,04

SK Hynix Inc 6.360 KRW 672.445 751.285 1,90

  2.653.641 2.549.920 6,45
Taiwan      

Accton Technology Corp 49.000 TWD 794.799 1.155.333 2,92

Asia Vital Components Co Ltd 34.000 TWD 694.827 646.098 1,64

Delta Electronics Inc 34.700 TWD 375.419 455.653 1,15

MediaTek Inc 25.400 TWD 847.843 1.096.280 2,77

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 114.600 TWD 1.134.907 3.757.721 9,50

  3.847.795 7.111.085 17,98
Vietnam      

FPT Corp 50.000 VND 292.730 299.196 0,76

  292.730 299.196 0,76

Totale - Azioni  31.303.730 38.853.252 98,22

      
Fondi d’investimento      
      

Singapore      

Keppel DC REIT 259.136 SGD 419.454 414.101 1,05

  419.454 414.101 1,05

Totale - Fondi d’investimento 419.454 414.101 1,05

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 31.723.184 39.267.353 99,27

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 31.723.184 39.267.353 99,27
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 
DNCA Emerging Europe Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 816,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (165,000)

Numero di azioni alla fine 651,000

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 15.508,550

Numero di azioni emesse 170,000

Numero di azioni rimborsate (15.661,550)

Numero di azioni alla fine 17,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 26.748,619

Numero di azioni emesse 2.584,490

Numero di azioni rimborsate (4.993,843)

Numero di azioni alla fine 24.339,266

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 17.091,583

Numero di azioni emesse 1.036,563

Numero di azioni rimborsate (2.930,577)

Numero di azioni alla fine 15.197,569

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 8.310,079

Numero di azioni emesse 125,045

Numero di azioni rimborsate (1.104,285)

Numero di azioni alla fine 7.330,839
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 2.704.402 3.904.002 26.378.729

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

I/A (USD) 73,49 68,58 55,11

I/A (EUR) 70,90 62,01 51,56

R/A (USD) 58,84 55,31 44,78

R/A (EUR) 56,89 50,14 42,00

R/A (SGD) - - 84,29

R/D (USD) 44,72 43,27 35,67

RE/A (USD) - - 51,83
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(2) Cfr. nota 17. 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Repubblica ceca      

Komercni Banka AS 2.864 CZK 89.142 99.955 3,70

Moneta Money Bank AS 144A(2) 24.434 CZK 91.600 124.422 4,60

 180.742 224.377 8,30
Grecia      

Hellenic Exchanges - Athens Stock Exchange SA 11.969 EUR 55.832 55.897 2,07

Hellenic Telecommunications Organization SA 7.090 EUR 114.273 109.245 4,04

JUMBO SA 6.734 EUR 177.626 178.231 6,59

National Bank of Greece SA 16.993 EUR 99.096 134.787 4,98

OPAP SA 11.010 EUR 172.755 178.993 6,62

Piraeus Financial Holdings SA 32.934 EUR 113.762 131.297 4,85

 733.344 788.450 29,15
Ungheria      

MOL Hungarian Oil & Gas PLC 12.337 HUF 100.978 84.780 3,13

Richter Gedeon Nyrt 4.264 HUF 103.508 111.628 4,13

 204.486 196.408 7,26
Polonia      

Alior Bank SA 5.714 PLN 72.175 118.939 4,40

Bank Polska Kasa Opieki SA 2.725 PLN 69.791 90.974 3,36

Cyfrowy Polsat SA 25.756 PLN 94.675 88.169 3,26

Dino Polska SA 144A(2) 821 PLN 69.569 77.477 2,87

InPost SA 2.468 EUR 30.104 42.193 1,56

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 8.791 PLN 79.936 127.185 4,70

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 9.301 PLN 89.072 103.219 3,82

Warsaw Stock Exchange 2.850 PLN 26.133 27.910 1,03

 531.455 676.066 25,00
Portogallo      

Jeronimo Martins SGPS SA 3.344 EUR 79.339 63.887 2,36

 79.339 63.887 2,36
Russia      

Credit Bank of Moscow PJSC 5.630.000 USD 429.348 6 0,00

 429.348 6 0,00
Turchia      

BIM Birlesik Magazalar AS 7.133 TRY 49.715 106.610 3,94

Coca-Cola Icecek AS 70.600 TRY 39.796 119.695 4,43

Haci Omer Sabanci Holding AS 30.000 TRY 51.921 81.447 3,01

Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A(2) 18.064 TRY 19.321 44.546 1,65

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 33.000 TRY 67.797 86.605 3,20

 228.550 438.903 16,23

Totale - Azioni 2.387.264 2.388.097 88,30

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 2.387.264 2.388.097 88,30

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 2.387.264 2.388.097 88,30
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 
Natixis Pacific Rim Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 3.000,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 119,983

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 119,983

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 236.182,900

Numero di azioni emesse 20.882,000

Numero di azioni rimborsate (20.909,321)

Numero di azioni alla fine 236.155,579

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 121.519,561

Numero di azioni emesse 439,363

Numero di azioni rimborsate (38.164,170)

Numero di azioni alla fine 83.794,754

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 13.068,478

Numero di azioni emesse 997,746

Numero di azioni rimborsate (1.267,649)

Numero di azioni alla fine 12.798,575

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 10,127

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 10,127

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 399.758,853

Numero di azioni emesse 1.503,000

Numero di azioni rimborsate (69.853,188)

Numero di azioni alla fine 331.408,665
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 107.206.017 113.349.681 147.310.321

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) 138,69 119,06 121,02

I/A (USD) 130,70 118,64 119,13

I/A (EUR) 125,57 107,15 111,69

R/A (USD) 114,49 104,59 105,77

R/A (EUR) 109,99 94,46 99,09

R/D (USD) 115,94 107,83 112,12

S/A (EUR) 187,83 159,96 166,40
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(2) Cfr. nota 17. 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Australia      

Aristocrat Leisure Ltd 97.231 AUD 1.929.896 4.128.604 3,85

BHP Group Ltd 97.500 AUD 2.699.341 2.395.232 2,23

Brambles Ltd 233.000 AUD 2.345.709 2.784.565 2,60

Cochlear Ltd 9.500 AUD 1.411.946 1.710.560 1,60

Coles Group Ltd 295.000 AUD 3.758.835 3.461.389 3,23

Commonwealth Bank of Australia 98.200 AUD 6.108.458 9.347.778 8,72

Computershare Ltd 92.200 AUD 1.317.222 1.944.317 1,81

CSL Ltd 27.959 AUD 3.872.600 4.890.124 4,56

Fortescue Ltd 154.750 AUD 2.679.451 1.754.244 1,64

Macquarie Group Ltd 40.547 AUD 3.520.045 5.582.425 5,21

National Australia Bank Ltd 217.000 AUD 4.230.678 5.000.692 4,66

Pilbara Minerals Ltd 168.000 AUD 560.237 228.533 0,21

Pro Medicus Ltd 20.500 AUD 1.062.947 3.184.921 2,97

Rio Tinto Ltd 38.041 AUD 2.818.084 2.775.482 2,59

Treasury Wine Estates Ltd 301.889 AUD 2.803.379 2.124.583 1,98

Westpac Banking Corp 250.200 AUD 4.635.972 5.022.906 4,69

WiseTech Global Ltd 29.100 AUD 1.834.336 2.188.215 2,04

Worley Ltd 100.600 AUD 1.092.763 856.081 0,80

  48.681.899 59.380.651 55,39
Cina      

China Construction Bank Corp 2.734.000 HKD 1.649.893 2.281.297 2,13

Haitian International Holdings Ltd 465.000 HKD 1.231.058 1.263.408 1,18

JD.com Inc 79.000 HKD 1.088.637 1.383.484 1,29

Meituan 144A(2) 63.000 HKD 788.578 1.230.649 1,15

Tencent Holdings Ltd 40.900 HKD 1.702.170 2.196.178 2,05

Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 773.000 SGD 849.139 1.695.909 1,58

  7.309.475 10.050.925 9,38
Hong Kong      

AIA Group Ltd 739.800 HKD 5.761.560 5.363.286 5,00

China Resources Land Ltd 167.000 HKD 539.681 484.921 0,45

HKT Trust & HKT Ltd 435.000 HKD 555.121 537.736 0,50

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 27.000 HKD 1.192.179 1.024.942 0,96

Sun Hung Kai Properties Ltd 103.413 HKD 1.376.098 994.061 0,93

Techtronic Industries Co Ltd 225.000 HKD 2.319.073 2.969.714 2,77

  11.743.712 11.374.660 10,61
Irlanda      

James Hardie Industries PLC 67.250 AUD 2.632.011 2.091.541 1,95

  2.632.011 2.091.541 1,95
Singapore      

DBS Group Holdings Ltd 249.077 SGD 4.580.041 7.990.349 7,45

Grab Holdings Ltd 110.000 USD 565.774 523.600 0,49

United Overseas Bank Ltd 76.700 SGD 1.661.620 2.044.620 1,91

  6.807.435 10.558.569 9,85
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Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 81 
  
  
 

Natixis Pacific Rim Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Stati Uniti      

QUALCOMM Inc 3.200 USD 484.911 494.656 0,46

  484.911 494.656 0,46

Totale - Azioni  77.659.443 93.951.002 87,64

      
Fondi d’investimento      
      

Australia      

Goodman Group REIT 193.500 AUD 3.764.281 4.283.661 4,00

Scentre Group REIT 1.138.219 AUD 2.719.312 2.425.026 2,26

  6.483.593 6.708.687 6,26
Singapore      

Frasers Centrepoint Trust REIT 630.000 SGD 1.066.496 975.382 0,91

Keppel DC REIT 1.083.744 SGD 1.788.773 1.733.545 1,61

  2.855.269 2.708.927 2,52

Totale - Fondi d’investimento 9.338.862 9.417.614 8,78

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 86.998.305 103.368.616 96,42

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Fondi d’investimento      
      

Irlanda      

iShares MSCI Australia UCITS ETF 38.000 USD 1.641.167 1.906.065 1,78

  1.641.167 1.906.065 1,78

Totale - Fondi d’investimento 1.641.167 1.906.065 1,78

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 1.641.167 1.906.065 1,78

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 88.639.472 105.274.681 98,20
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Harris Associates Global Equity Fund 
Harris Associates Global Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

C/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 7.536,584

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (533,000)

Numero di azioni alla fine 7.003,584

F/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 501,142

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (501,142)

Numero di azioni alla fine -

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.171,738

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.350,000)

Numero di azioni alla fine 2.821,738

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 84.058,898

Numero di azioni emesse 7.677,086

Numero di azioni rimborsate (67.476,128)

Numero di azioni alla fine 24.259,856

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 143.648,703

Numero di azioni emesse 14.259,410

Numero di azioni rimborsate (144.641,940)

Numero di azioni alla fine 13.266,173

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.694,793

Numero di azioni emesse 18,613

Numero di azioni rimborsate (4.631,070)

Numero di azioni alla fine 2.082,336

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 167.841,290

Numero di azioni emesse 5.160,765

Numero di azioni rimborsate (26.733,793)

Numero di azioni alla fine 146.268,262

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 19.880,149

Numero di azioni emesse 6.543,000

Numero di azioni rimborsate (18.961,846)

Numero di azioni alla fine 7.461,303

I/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.314,174

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (309,026)

Numero di azioni alla fine 2.005,148

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 10.305,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 10.305,000

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 12.662,382

Numero di azioni emesse 1.553,726

Numero di azioni rimborsate (10.187,203)

Numero di azioni alla fine 4.028,905
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 336.602,283

Numero di azioni emesse 87.226,588

Numero di azioni rimborsate (149.501,186)

Numero di azioni alla fine 274.327,685

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 80.456,893

Numero di azioni emesse 23.905,054

Numero di azioni rimborsate (20.886,074)

Numero di azioni alla fine 83.475,873

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 461.847,399

Numero di azioni emesse 47.646,955

Numero di azioni rimborsate (370.409,953)

Numero di azioni alla fine 139.084,401

P/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 534.135,878

Numero di azioni emesse 96.680,009

Numero di azioni rimborsate (260.685,148)

Numero di azioni alla fine 370.130,739

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 38.460,362

Numero di azioni emesse 5.457,482

Numero di azioni rimborsate (15.471,446)

Numero di azioni alla fine 28.446,398

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 231.961,232

Numero di azioni emesse 22.677,787

Numero di azioni rimborsate (49.247,561)

Numero di azioni alla fine 205.391,458

R/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.449,833

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (80,652)

Numero di azioni alla fine 1.369,181

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.714,192

Numero di azioni emesse 66.691,840

Numero di azioni rimborsate (69.483,953)

Numero di azioni alla fine 3.922,079

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 965,711

Numero di azioni emesse 129,819

Numero di azioni rimborsate (62,832)

Numero di azioni alla fine 1.032,698

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 138.819,721

Numero di azioni emesse 7.209,628

Numero di azioni rimborsate (31.167,390)

Numero di azioni alla fine 114.861,959

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 142,041

Numero di azioni emesse 128,149

Numero di azioni rimborsate (247,731)

Numero di azioni alla fine 22,459
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.230.263,623

Numero di azioni emesse 39.425,728

Numero di azioni rimborsate (782.087,462)

Numero di azioni alla fine 487.601,889

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 78.443,109

Numero di azioni emesse 12.898,744

Numero di azioni rimborsate (20.485,383)

Numero di azioni alla fine 70.856,470

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 65.893,687

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (8.286,721)

Numero di azioni alla fine 57.606,966

S/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 17.993,000

Numero di azioni emesse 5.725,000

Numero di azioni rimborsate (224,000)

Numero di azioni alla fine 23.494,000

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.224.231,368

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.224.231,368)

Numero di azioni alla fine -

S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 63.739,013

Numero di azioni emesse 27.808,000

Numero di azioni rimborsate (13.196,000)

Numero di azioni alla fine 78.351,013

S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.438.219,637

Numero di azioni emesse 25.729,484

Numero di azioni rimborsate (965.051,410)

Numero di azioni alla fine 1.498.897,711
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 Harris Associates Global Equity Fund 
 

Dati statistici  
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 822.028.311 1.440.445.128 1.426.273.028

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

C/A (USD) 318,84 316,09 273,35

F/A (USD) - 171,77 146,18

H-I/A (EUR) 186,74 185,22 -

H-N/A (EUR) - - 116,36

H-N1/A (EUR) 93,85 92,92 80,84

H-R/A (EUR) 86,42 86,53 76,14

H-RE/A (EUR) 141,47 142,58 126,23

I/A (USD) 510,13 496,28 421,14

I/A (EUR) 492,83 449,42 394,73

I/A (GBP) 150,99 144,31 129,78

I/D (USD) 149,06 146,70 125,11

N/A (USD) 169,09 164,56 139,70

N/A (EUR) 160,30 146,24 128,50

N1/A (USD) 107,33 104,30 88,41

N1/A (EUR) 154,97 141,15 123,84

P/A (SGD) 153,38 145,28 126,22

R/A (USD) 411,35 404,56 347,06

R/A (EUR) 398,76 367,63 326,44

R/A (GBP) 199,05 192,32 174,85

R/A (SGD) 201,23 191,32 166,87

R/D (USD) 366,72 361,19 309,77

RE/A (USD) 219,69 217,25 187,40

RE/A (EUR) 240,88 223,21 199,28

S/A (USD) 279,02 270,63 228,96

S/A (EUR) 325,16 295,64 258,89

S/A (GBP) 238,49 227,26 203,76

S/D (USD) 192,37 189,29 161,46

S1/A (USD) - 99,62 84,22

S1/A (EUR) 194,59 176,79 154,69

S1/A (GBP) 157,40 149,87 134,27

S1/D (GBP) - - 123,46
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Harris Associates Global Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    
      
Azioni      
      

Belgio      

Anheuser-Busch InBev SA/NV 220.000 EUR 12.761.619 10.991.832 1,34

 12.761.619 10.991.832 1,34
Cina      

Alibaba Group Holding Ltd 1.290.600 HKD 22.035.849 13.690.284 1,67

 22.035.849 13.690.284 1,67
Danimarca      

DSV A/S 71.649 DKK 15.032.025 15.212.081 1,85

 15.032.025 15.212.081 1,85
Francia      

Capgemini SE 119.700 EUR 22.919.340 19.602.589 2,39

Kering SA 98.400 EUR 45.266.659 24.276.055 2,95

 68.185.999 43.878.644 5,34
Germania      

Allianz SE 53.124 EUR 11.600.727 16.277.430 1,98

Bayer AG 1.143.242 EUR 55.842.751 22.864.436 2,78

Mercedes-Benz Group AG 491.800 EUR 33.458.077 27.398.129 3,33

 100.901.555 66.539.995 8,09
Gran Bretagna      

CNH Industrial NV 2.915.935 USD 32.140.110 33.037.544 4,02

Diageo PLC 495.100 GBP 16.247.328 15.734.104 1,92

Lloyds Banking Group PLC 24.414.520 GBP 13.555.730 16.749.940 2,04

St James’s Place PLC 1.250.300 GBP 15.122.172 13.591.801 1,65

Willis Towers Watson PLC 74.300 USD 16.926.212 23.273.732 2,83

 93.991.552 102.387.121 12,46
Hong Kong      

Prudential PLC 2.028.913 GBP 23.797.219 16.186.237 1,97

 23.797.219 16.186.237 1,97
Irlanda      

Ryanair Holdings PLC ADR 291.705 USD 10.102.306 12.715.421 1,54

TE Connectivity PLC 107.400 USD 8.454.562 15.354.978 1,87

 18.556.868 28.070.399 3,41
Giappone      

TIS Inc 162.500 JPY 3.716.487 3.863.976 0,47

 3.716.487 3.863.976 0,47
Olanda      

Akzo Nobel NV 317.262 EUR 19.691.326 19.041.298 2,32

Prosus NV 289.570 EUR 9.791.951 11.499.237 1,40

 29.483.277 30.540.535 3,72
Corea del Sud      

Samsung Electronics Co Ltd 392.203 KRW 18.175.759 11.775.548 1,43

 18.175.759 11.775.548 1,43
Svizzera      

Glencore PLC 3.228.500 GBP 15.394.026 14.289.281 1,74

Julius Baer Group Ltd 292.160 CHF 15.052.095 18.911.013 2,30

Novartis AG 107.200 CHF 9.514.087 10.492.292 1,28

Roche Holding AG 54.700 CHF 14.087.475 15.421.628 1,87

 54.047.683 59.114.214 7,19
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Harris Associates Global Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Stati Uniti      

Alphabet Inc 138.000 USD 16.870.079 26.123.400 3,18

Amazon.com Inc 36.000 USD 3.898.380 7.898.040 0,96

American International Group Inc 283.800 USD 15.677.259 20.660.640 2,51

Bank of America Corp 437.800 USD 10.548.753 19.241.310 2,34

Beacon Roofing Supply Inc 32.300 USD 2.840.901 3.281.034 0,40

Becton Dickinson & Co 67.200 USD 15.139.478 15.245.664 1,85

Brunswick Corp/DE 188.800 USD 15.319.202 12.211.584 1,49

Capital One Financial Corp 123.050 USD 11.474.292 21.942.276 2,67

Centene Corp 325.800 USD 23.384.058 19.736.964 2,40

Charter Communications Inc 67.615 USD 26.270.342 23.176.394 2,82

ConocoPhillips 178.400 USD 18.280.269 17.691.928 2,15

Corebridge Financial Inc 706.200 USD 12.723.340 21.136.566 2,57

Deere & Co 31.600 USD 11.567.213 13.388.920 1,63

Elevance Health Inc 27.700 USD 11.217.364 10.218.530 1,24

Envista Holdings Corp 1.106.200 USD 28.714.757 21.338.598 2,60

Etsy Inc. 122.800 USD 8.256.225 6.494.892 0,79

Fiserv Inc 84.500 USD 9.003.428 17.357.990 2,11

General Motors Co 408.800 USD 15.812.128 21.776.776 2,65

Intercontinental Exchange Inc 121.100 USD 12.976.593 18.045.111 2,19

Interpublic Group of Cos Inc/The 25.376 USD 665.767 711.036 0,09

IQVIA Holdings Inc 126.187 USD 26.678.096 24.797.007 3,02

Kroger Co/The 220.600 USD 9.856.625 13.489.690 1,64

Sysco Corp 154.300 USD 11.908.196 11.797.778 1,44

Vail Resorts Inc 90.400 USD 18.677.161 16.945.480 2,06

Warner Bros Discovery Inc 616.200 USD 8.675.881 6.513.234 0,79

 346.435.787 391.220.842 47,59

Totale - Azioni 807.121.679 793.471.708 96,53

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 807.121.679 793.471.708 96,53

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 807.121.679 793.471.708 96,53
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
Harris Associates U.S. Value Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

C/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.797,240

Numero di azioni emesse 602,710

Numero di azioni rimborsate (2.602,310)

Numero di azioni alla fine 9.797,640

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 17.927,102

Numero di azioni emesse 11.353,863

Numero di azioni rimborsate (10.794,000)

Numero di azioni alla fine 18.486,965

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 75.531,938

Numero di azioni emesse 13.230,438

Numero di azioni rimborsate (27.710,122)

Numero di azioni alla fine 61.052,254

H-P/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 341.027,016

Numero di azioni emesse 149.473,460

Numero di azioni rimborsate (358.889,964)

Numero di azioni alla fine 131.610,512

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.644.375,624

Numero di azioni emesse 1.728.029,789

Numero di azioni rimborsate (675.206,837)

Numero di azioni alla fine 2.697.198,576

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 95.116,963

Numero di azioni emesse 62.226,196

Numero di azioni rimborsate (63.043,222)

Numero di azioni alla fine 94.299,937

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 149.907,640

Numero di azioni emesse 120.385,478

Numero di azioni rimborsate (48.053,628)

Numero di azioni alla fine 222.239,490

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.200,001

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (0,001)

Numero di azioni alla fine 4.200,000

H-S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 346.041,994

Numero di azioni emesse 196.122,488

Numero di azioni rimborsate (87.501,859)

Numero di azioni alla fine 454.662,623

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 335.321,851

Numero di azioni emesse 115.691,708

Numero di azioni rimborsate (168.406,088)

Numero di azioni alla fine 282.607,471

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.548,790

Numero di azioni emesse 697,319

Numero di azioni rimborsate (5.409,112)

Numero di azioni alla fine 836,997
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

I/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 33.193,985

Numero di azioni emesse 1.702,576

Numero di azioni rimborsate (22.387,302)

Numero di azioni alla fine 12.509,259

I/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 220.925,160

Numero di azioni emesse 38.812,088

Numero di azioni rimborsate (88.914,339)

Numero di azioni alla fine 170.822,909

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 32.645,878

Numero di azioni emesse 1.908,723

Numero di azioni rimborsate (21.131,853)

Numero di azioni alla fine 13.422,748

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 27.390,050

Numero di azioni emesse 2.592,000

Numero di azioni rimborsate (22.456,458)

Numero di azioni alla fine 7.525,592

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16.128,671

Numero di azioni emesse 19.128,217

Numero di azioni rimborsate (8.575,300)

Numero di azioni alla fine 26.681,588

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 158.923,522

Numero di azioni emesse 32.519,195

Numero di azioni rimborsate (102.226,806)

Numero di azioni alla fine 89.215,911

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 8.019,531

Numero di azioni rimborsate (226,731)

Numero di azioni alla fine 7.792,800

N1/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 0,042

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,042

Q/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 487.684,497

Numero di azioni emesse 77.896,644

Numero di azioni rimborsate (297.910,135)

Numero di azioni alla fine 267.671,006

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 266.636,114

Numero di azioni emesse 143.663,942

Numero di azioni rimborsate (56.113,558)

Numero di azioni alla fine 354.186,498

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 58.310,562

Numero di azioni emesse 106.038,885

Numero di azioni rimborsate (20.746,429)

Numero di azioni alla fine 143.603,018
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

R/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16,417

Numero di azioni emesse 59,350

Numero di azioni rimborsate (48,766)

Numero di azioni alla fine 27,001

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 23.949,819

Numero di azioni emesse 18.572,860

Numero di azioni rimborsate (15.815,748)

Numero di azioni alla fine 26.706,931

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.499,669

Numero di azioni emesse 6.419,262

Numero di azioni rimborsate (3.683,678)

Numero di azioni alla fine 9.235,253

R/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 7,982

Numero di azioni emesse 48,274

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 56,256

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 191.591,317

Numero di azioni emesse 25.669,795

Numero di azioni rimborsate (173.435,794)

Numero di azioni alla fine 43.825,318

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.138.938,139

Numero di azioni emesse 643.585,719

Numero di azioni rimborsate (885.450,455)

Numero di azioni alla fine 897.073,403

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 523.459,348

Numero di azioni emesse 478.812,000

Numero di azioni rimborsate (624.356,861)

Numero di azioni alla fine 377.914,487

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 204.373,038

Numero di azioni rimborsate (6.617,898)

Numero di azioni alla fine 197.755,140

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.634.635,212

Numero di azioni emesse 443.127,928

Numero di azioni rimborsate (737.638,187)

Numero di azioni alla fine 1.340.124,953

S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 59.799,799

Numero di azioni emesse 155.579,359

Numero di azioni rimborsate (14.012,567)

Numero di azioni alla fine 201.366,591
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 1.932.708.000 1.674.265.402 1.436.892.103

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

C/A (USD) 238,05 211,83 165,73

H-I/A (EUR) 377,08 336,84 266,08

H-N/A (EUR) 292,67 261,34 206,57

H-P/A (SGD) 244,41 219,82 173,48

H-R/A (EUR) 185,77 167,14 133,16

H-R/A (SGD) 238,61 215,11 170,11

H-S/A (EUR) 323,83 287,64 -

H-S/A (GBP) 133,44 117,01 90,67

H-S1/A (GBP) 127,55 111,69 86,34

I/A (USD) 683,45 599,77 462,78

I/A (EUR) 660,50 543,33 433,91

I/A (GBP) 144,30 124,40 101,73

I/A (SGD) 215,25 182,65 143,29

I/D (USD) 247,34 217,15 167,55

N/A (USD) 270,74 237,65 183,44

N/A (EUR) 264,15 217,39 173,69

N1/A (USD) 213,26 186,93 144,15

N1/A (GBP) 112,00 - -

N1/D (USD) 150,73 132,32 101,97

Q/A (USD) 140,33 122,10 93,42

R/A (USD) 570,92 505,01 392,75

R/A (EUR) 551,58 457,36 368,15

R/A (GBP) 821,68 714,06 588,50

R/A (SGD) 342,68 293,09 231,74

R/D (USD) 398,28 352,30 273,99

R/D (GBP) 216,59 188,22 155,04

RE/A (USD) 276,48 246,11 192,66

S/A (USD) 302,43 264,08 202,75

S/A (EUR) 220,53 180,51 143,44

S/A (GBP) 106,88 - -

S1/A (USD) 133,08 115,97 88,86

S1/A (GBP) 140,42 120,22 97,62
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione 

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Canada      

Magna International Inc 446.365 USD 24.863.460 18.653.593 0,97

 24.863.460 18.653.593 0,97
Gran Bretagna      

Willis Towers Watson PLC 133.335 USD 31.424.819 41.765.856 2,16

 31.424.819 41.765.856 2,16
Irlanda      

TE Connectivity PLC 153.403 USD 21.549.936 21.932.027 1,13

 21.549.936 21.932.027 1,13
Stati Uniti      

Airbnb Inc 107.700 USD 14.252.482 14.152.857 0,73

Ally Financial Inc 1.007.980 USD 39.653.418 36.297.360 1,88

Alphabet Inc 350.570 USD 47.117.135 66.362.901 3,43

American International Group Inc 780.705 USD 49.727.917 56.835.324 2,94

APA Corp 1.062.445 USD 33.869.926 24.531.855 1,27

Bank of America Corp 944.165 USD 33.365.111 41.496.052 2,15

Bank of New York Mellon Corp/The 574.905 USD 28.483.895 44.169.951 2,29

Baxter International Inc 487.515 USD 18.611.072 14.215.937 0,74

Blackrock Inc 10.339 USD 7.795.607 10.598.612 0,55

BorgWarner Inc 554.140 USD 17.894.170 17.616.111 0,91

Capital One Financial Corp 258.396 USD 29.075.210 46.077.175 2,38

Carlyle Group Inc/The 69.600 USD 3.491.898 3.514.104 0,18

CBRE Group Inc 322.732 USD 26.274.762 42.371.484 2,19

Celanese Corp 128.513 USD 14.704.496 8.894.385 0,46

Centene Corp 657.785 USD 47.390.190 39.848.615 2,06

Charles Schwab Corp/The 781.175 USD 52.033.128 57.814.762 2,99

Charter Communications Inc 115.460 USD 45.056.413 39.576.224 2,05

Citigroup Inc 883.880 USD 52.751.142 62.216.313 3,22

Comcast Corp 946.455 USD 40.063.545 35.520.456 1,84

ConocoPhillips 437.819 USD 44.859.879 43.418.510 2,25

Corebridge Financial Inc 594.305 USD 17.423.839 17.787.549 0,92

Corteva Inc 695.920 USD 36.646.154 39.639.603 2,05

CVS Health Corp 324.985 USD 22.567.374 14.588.577 0,76

Deere & Co 137.950 USD 53.948.145 58.449.415 3,02

Delta Air Lines Inc 525.645 USD 25.999.658 31.801.522 1,65

Elevance Health Inc 64.140 USD 26.421.068 23.661.246 1,22

EOG Resources Inc 358.590 USD 45.854.570 43.955.962 2,27

Equifax Inc 112.755 USD 26.215.965 28.735.612 1,49

First Citizens BancShares Inc/NC 18.150 USD 23.142.800 38.351.313 1,99

Fiserv Inc 238.856 USD 28.674.234 49.065.800 2,54

Fortune Brands Innovations Inc 389.500 USD 24.091.087 26.614.535 1,38

GE HealthCare Technologies Inc 111.272 USD 8.747.387 8.699.245 0,45

General Motors Co 1.120.985 USD 49.837.542 59.714.871 3,09

Genuine Parts Co 147.266 USD 19.968.875 17.194.778 0,89

Global Payments Inc 336.716 USD 37.600.083 37.732.395 1,95

Intercontinental Exchange Inc 336.701 USD 37.429.424 50.171.816 2,60

IQVIA Holdings Inc 219.390 USD 47.171.779 43.112.329 2,23
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione 

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

Kenvue Inc 1.494.345 USD 30.346.586 31.904.266 1,65

Keurig Dr Pepper Inc 879.004 USD 29.116.188 28.233.608 1,46

Kroger Co/The 776.630 USD 37.753.696 47.490.925 2,46

Liberty Broadband Corp 176.235 USD 14.609.585 13.175.329 0,68

Masco Corp 312.595 USD 17.607.222 22.685.019 1,17

Merck & Co Inc 313.530 USD 33.445.458 31.189.964 1,61

Nasdaq Inc 494.493 USD 30.731.820 38.229.254 1,98

Phillips 66 394.605 USD 50.058.874 44.957.348 2,33

Reinsurance Group of America Inc 89.480 USD 16.136.689 19.115.612 0,99

Sealed Air Corp 310.845 USD 15.346.200 10.515.886 0,54

State Street Corp 403.030 USD 30.252.262 39.557.395 2,05

Thor Industries Inc 394.430 USD 39.109.822 37.750.895 1,95

Warner Bros Discovery Inc 2.566.360 USD 29.146.774 27.126.425 1,40

Warner Music Group Corp 494.405 USD 17.361.730 15.326.555 0,79

Wells Fargo & Co 616.233 USD 28.723.270 43.284.206 2,24

 1.597.957.556 1.745.348.243 90,31

Totale - Azioni 1.675.795.771 1.827.699.719 94,57

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 1.675.795.771 1.827.699.719 94,57

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 1.675.795.771 1.827.699.719 94,57
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 55.058,000

Numero di azioni emesse 10.223,906

Numero di azioni rimborsate (3.378,000)

Numero di azioni alla fine 61.903,906

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.935,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.935,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 159,000

Numero di azioni emesse 2.215,000

Numero di azioni rimborsate (2.369,000)

Numero di azioni alla fine 5,000

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 575.857,583

Numero di azioni emesse 247.691,699

Numero di azioni rimborsate (60.323,995)

Numero di azioni alla fine 763.225,287
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 111.277.937 76.970.155 55.256.619

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

I/A (USD) 158,84 143,51 136,95

N/A (USD) 80,77 73,08 69,83

R/A (USD) 152,43 138,81 133,52

S/A (USD) 144,32 130,11 123,92

S/A (GBP) 105,96 93,86 94,74
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Argentina      

Despegar.com Corp 66.350 USD 540.697 1.277.237 1,15

 540.697 1.277.237 1,15
Brasile      

Inter & Co Inc 628.943 BRL 2.623.015 2.635.761 2,37

Localiza Rent a Car SA 109.617 BRL 1.327.559 571.342 0,51

Lojas Renner SA 436.772 BRL 1.720.902 856.880 0,77

TOTVS SA 243.800 BRL 1.444.204 1.055.650 0,95

XP Inc 67.576 USD 1.754.641 800.776 0,72

 8.870.321 5.920.409 5,32
Cina      

China Mengniu Dairy Co Ltd 148.000 HKD 646.384 334.564 0,30

Kingdee International Software Group Co Ltd 477.000 HKD 924.576 523.795 0,47

Kweichow Moutai Co Ltd 9.500 CNH 2.173.670 1.972.076 1,77

Shenzhou International Group Holdings Ltd 58.600 HKD 601.747 467.717 0,42

 4.346.377 3.298.152 2,96
Francia      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3.414 EUR 2.872.700 2.246.618 2,02

 2.872.700 2.246.618 2,02
Hong Kong      

AIA Group Ltd 154.600 HKD 1.646.670 1.120.499 1,01

 1.646.670 1.120.499 1,01
India      

ASK Automotive Ltd 425.310 INR 1.847.737 2.362.426 2,12

Azad Engineering Ltd 61.012 INR 384.356 1.227.348 1,10

Baazar Style Retail Ltd 460.788 INR 2.137.163 1.666.321 1,50

Bajaj Finance Ltd 44.090 INR 3.749.021 3.513.759 3,16

Bharat Wire Ropes Ltd 190.589 INR 881.061 471.142 0,42

Ceigall India Ltd 349.132 INR 1.672.089 1.385.701 1,25

Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd 139.692 INR 1.529.320 1.935.060 1,74

Fedbank Financial Services Ltd 1.279.602 INR 2.149.140 1.533.333 1,38

HDFC Bank Ltd 141.113 INR 2.886.311 2.922.103 2,63

Hindustan Unilever Ltd 18.792 INR 601.221 510.738 0,46

Hyundai Motor India Ltd 58.065 INR 1.354.306 1.224.934 1,10

ICICI Bank Ltd ADR 38.008 USD 1.171.004 1.134.919 1,02

Info Edge India Ltd 12.734 INR 734.836 1.290.635 1,16

International Gemmological Institute India Ltd 256.900 INR 1.263.312 1.662.080 1,49

Juniper Hotels Ltd 246.647 INR 1.070.165 1.010.917 0,91

Jupiter Life Line Hospitals Ltd 163.260 INR 1.443.193 2.980.161 2,68

Jyoti CNC Automation Ltd 288.000 INR 1.148.011 4.543.345 4,08

Kross Ltd 416.702 INR 1.191.340 1.037.061 0,93

Maruti Suzuki India Ltd 22.297 INR 2.606.884 2.827.931 2,54

PN Gadgil Jewellers Ltd 177.088 INR 1.012.218 1.376.245 1,24

SBFC Finance Ltd 603.380 INR 415.715 639.297 0,57

Stanley Lifestyles Ltd 219.171 INR 968.117 1.054.719 0,95

Suyog Telematics Ltd 36.317 INR 472.547 749.172 0,67

Titan Co Ltd 132.417 INR 4.504.183 5.031.579 4,52

Unimech Aerospace And Manufacturing Ltd 63.712 INR 588.235 1.024.177 0,92
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

WAAREE Energies Ltd 176.319 INR 3.152.083 5.878.965 5,28

 40.933.568 50.994.068 45,82
Indonesia      

Avia Avian Tbk PT 2.895.500 IDR 177.182 71.960 0,06

Bank Central Asia Tbk PT 7.674.400 IDR 4.506.441 4.613.223 4,15

 4.683.623 4.685.183 4,21
Lussemburgo      

Globant SA 11.971 USD 2.295.484 2.566.822 2,31

 2.295.484 2.566.822 2,31
Russia      

Sberbank of Russia PJSC Preferred 104.180 USD 382.893 0 0,00

 382.893 0 0,00
Corea del Sud      

Yuhan Corp 44.570 KRW 1.794.466 3.617.916 3,25

 1.794.466 3.617.916 3,25
Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 1.851 USD 165.220 365.554 0,33

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 313.000 TWD 6.112.180 10.263.234 9,22

 6.277.400 10.628.788 9,55
Stati Uniti      

Estee Lauder Cos Inc/The 1.581 USD 216.173 118.544 0,11

MSCI Inc 3.814 USD 2.174.022 2.288.438 2,06

S&P Global Inc 4.327 USD 2.161.550 2.154.976 1,94

Silvaco Group Inc 136.867 USD 2.600.473 1.105.885 0,99

Starbucks Corp 2.868 USD 274.499 261.705 0,23

 7.426.717 5.929.548 5,33
Uruguay      

MercadoLibre Inc 2.879 USD 5.772.636 4.895.567 4,40

 5.772.636 4.895.567 4,40

Totale - Azioni 87.843.552 97.180.807 87,33

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 87.843.552 97.180.807 87,33

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 87.843.552 97.180.807 87,33
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.745,184

Numero di azioni emesse 1.133,000

Numero di azioni rimborsate (1.912,278)

Numero di azioni alla fine 5.965,906

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 10.193,184

Numero di azioni emesse 13.072,665

Numero di azioni rimborsate (8.759,899)

Numero di azioni alla fine 14.505,950

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 300,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 300,000

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 993,823

Numero di azioni emesse 1.302,622

Numero di azioni rimborsate (720,507)

Numero di azioni alla fine 1.575,938

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16.067,126

Numero di azioni emesse 5.195,517

Numero di azioni rimborsate (3.464,352)

Numero di azioni alla fine 17.798,291

Q/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 103.171,773

Numero di azioni emesse 38.365,823

Numero di azioni rimborsate (128.245,641)

Numero di azioni alla fine 13.291,955

Q/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 48,450

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 48,450

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 20.933,216

Numero di azioni emesse 23.401,125

Numero di azioni rimborsate (5.210,968)

Numero di azioni alla fine 39.123,373

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.326,500

Numero di azioni emesse 629,302

Numero di azioni rimborsate (3.004,656)

Numero di azioni alla fine 951,146

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.001,949

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.256,282)

Numero di azioni alla fine 745,667

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 236.709,816

Numero di azioni emesse 24.989,751

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 261.699,567
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 132.707,000

Numero di azioni emesse 4.840,000

Numero di azioni rimborsate (21.213,000)

Numero di azioni alla fine 116.334,000

S/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 97.426,982

Numero di azioni emesse 105,000

Numero di azioni rimborsate (70.465,982)

Numero di azioni alla fine 27.066,000

S2/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 12.463,688

Numero di azioni emesse 154.453,658

Numero di azioni rimborsate (2.699,472)

Numero di azioni alla fine 164.217,874

S2/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.395.117,191

Numero di azioni emesse 337.637,709

Numero di azioni rimborsate (593.973,128)

Numero di azioni alla fine 2.138.781,772
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 638.867.140 577.678.251 460.592.103

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-R/A (EUR) 210,78 176,59 133,75

I/A (USD) 281,74 230,13 168,79

I/A (EUR) 236,37 180,99 137,40

N/A (USD) 125,65 102,79 75,48

N/A (GBP) - - 86,44

N1/A (GBP) 212,08 170,00 132,00

Q/A (USD) 300,29 243,40 177,20

Q/A (GBP) 209,47 166,85 128,68

R/A (USD) 263,10 216,63 160,15

R/A (EUR) 236,43 182,42 139,60

RE/A (USD) 170,51 141,08 104,82

S/A (USD) 149,27 121,69 -

S/A (GBP) 142,72 114,30 88,67

S/D (GBP) 215,21 172,35 133,70

S2/A (USD) 192,92 156,64 114,20

S2/A (GBP) 192,26 153,36 118,50
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Brasile      

Ambev SA ADR 4.296.119 USD 12.577.483 7.947.820 1,24

 12.577.483 7.947.820 1,24
Canada      

Shopify Inc 271.375 USD 16.168.643 28.855.304 4,52

 16.168.643 28.855.304 4,52
Cina      

Alibaba Group Holding Ltd ADR 68.811 USD 11.140.437 5.834.485 0,91

Baidu Inc ADR 66.729 USD 11.525.572 5.625.922 0,88

Tencent Holdings Ltd 312.300 HKD 17.212.664 16.764.925 2,63

Yum China Holdings Inc 135.771 USD 6.823.206 6.540.089 1,02

 46.701.879 34.765.421 5,44
Danimarca      

Novo Nordisk A/S 185.339 DKK 10.618.385 16.064.292 2,51

 10.618.385 16.064.292 2,51
Francia      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 9.854 EUR 6.489.737 6.484.526 1,02

Sodexo SA 40.308 EUR 2.845.852 3.320.332 0,52

 9.335.589 9.804.858 1,54
Gran Bretagna      

ARM Holdings PLC ADR 85.309 USD 4.600.007 10.523.718 1,65

Reckitt Benckiser Group PLC 29.955 GBP 2.385.441 1.813.131 0,28

Unilever PLC 74.968 EUR 3.976.764 4.260.300 0,67

 10.962.212 16.597.149 2,60
Hong Kong      

Budweiser Brewing Co. APAC Ltd 144A(2) 749.267 HKD 2.185.409 722.457 0,11

 2.185.409 722.457 0,11
Irlanda      

Experian PLC 286.215 GBP 9.601.264 12.348.797 1,93

 9.601.264 12.348.797 1,93
Giappone      

FANUC Corp 341.200 JPY 12.408.435 9.064.075 1,42

 12.408.435 9.064.075 1,42
Olanda      

Adyen NV 144A(2) 13.729 EUR 18.350.513 20.428.937 3,20

NXP Semiconductors NV 41.279 USD 6.240.548 8.579.840 1,34

 24.591.061 29.008.777 4,54
Singapore      

Trip.com Group Ltd ADR 224.861 USD 7.002.964 15.438.956 2,42

 7.002.964 15.438.956 2,42
Svizzera      

CRISPR Therapeutics AG 154.646 USD 13.511.520 6.086.867 0,95

Nestle SA 44.735 CHF 4.880.924 3.696.283 0,58

Novartis AG 178.583 CHF 15.107.919 17.478.965 2,73

Roche Holding AG 28.921 CHF 8.935.761 8.153.727 1,28

 42.436.124 35.415.842 5,54



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
102  
  
  
 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Stati Uniti      

Alnylam Pharmaceuticals Inc 56.925 USD 9.472.401 13.395.022 2,10

Alphabet Inc 184.007 USD 17.618.686 34.832.525 5,45

Amazon.com Inc 194.296 USD 25.075.513 42.626.599 6,67

Autodesk Inc 20.044 USD 4.473.725 5.924.405 0,93

Block Inc 77.995 USD 7.601.419 6.628.795 1,04

Boeing Co/The 122.055 USD 22.060.458 21.603.735 3,38

Deere & Co 8.729 USD 2.284.003 3.698.477 0,58

Doximity Inc 164.973 USD 6.608.749 8.807.909 1,38

Expeditors International of Washington Inc 29.374 USD 2.680.995 3.253.758 0,51

Meta Platforms Inc 83.188 USD 18.213.268 48.707.406 7,62

Microsoft Corp 54.496 USD 12.137.437 22.970.064 3,59

Netflix Inc 36.459 USD 12.575.770 32.496.636 5,09

Oracle Corp 161.913 USD 11.029.691 26.981.182 4,22

QUALCOMM Inc 49.460 USD 6.005.136 7.598.045 1,19

Salesforce Inc 46.066 USD 9.146.547 15.401.246 2,41

SEI Investments Co 62.545 USD 3.627.648 5.158.712 0,81

Tesla Inc. 109.585 USD 21.712.089 44.254.806 6,93

Under Armour Inc 352.297 USD 5.848.358 2.917.019 0,46

Vertex Pharmaceuticals Inc 29.224 USD 7.448.724 11.768.505 1,84

Visa Inc 73.129 USD 14.409.150 23.111.689 3,62

Yum! Brands Inc 24.772 USD 2.674.339 3.323.412 0,52

 222.704.106 385.459.947 60,34
Uruguay      

MercadoLibre Inc 21.173 USD 23.443.268 36.003.416 5,64

 23.443.268 36.003.416 5,64

Totale - Azioni 450.736.822 637.497.111 99,79

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 450.736.822 637.497.111 99,79

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 450.736.822 637.497.111 99,79
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

C/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.080,295

Numero di azioni emesse 1.722,431

Numero di azioni rimborsate (172,111)

Numero di azioni alla fine 6.630,615

CT/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 148.730,055

Numero di azioni emesse 561.139,217

Numero di azioni rimborsate (429.058,805)

Numero di azioni alla fine 280.810,467

F/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 27.282,873

Numero di azioni emesse 16.191,762

Numero di azioni rimborsate (9.293,091)

Numero di azioni alla fine 34.181,544

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 43.132,543

Numero di azioni emesse 31.531,881

Numero di azioni rimborsate (46.618,416)

Numero di azioni alla fine 28.046,008

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 104.909,513

Numero di azioni emesse 26.662,159

Numero di azioni rimborsate (32.615,811)

Numero di azioni alla fine 98.955,861

H-N/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.335,000

Numero di azioni emesse 4.236,645

Numero di azioni rimborsate (2.400,000)

Numero di azioni alla fine 4.171,645

H-P/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 150.240,477

Numero di azioni emesse 85.540,057

Numero di azioni rimborsate (54.024,226)

Numero di azioni alla fine 181.756,308

H-R/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 853,000

Numero di azioni emesse 370,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.223,000

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 442.796,338

Numero di azioni emesse 518.299,233

Numero di azioni rimborsate (361.168,129)

Numero di azioni alla fine 599.927,442

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 31.684,678

Numero di azioni emesse 24.609,432

Numero di azioni rimborsate (21.405,303)

Numero di azioni alla fine 34.888,807

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 690.872,654

Numero di azioni emesse 531.525,004

Numero di azioni rimborsate (256.120,634)

Numero di azioni alla fine 966.277,024
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 101.019,994

Numero di azioni emesse 6.917,670

Numero di azioni rimborsate (98.649,625)

Numero di azioni alla fine 9.288,039

H-S/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 774.274,884

Numero di azioni emesse 707,357

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 774.982,241

H-S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 54.372,232

Numero di azioni emesse 18.217,374

Numero di azioni rimborsate (26.222,167)

Numero di azioni alla fine 46.367,439

H-S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 96.087,627

Numero di azioni emesse 3.095,333

Numero di azioni rimborsate (15.866,419)

Numero di azioni alla fine 83.316,541

H-SN1/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 10.719,700

Numero di azioni emesse 6.296,406

Numero di azioni rimborsate (2.431,203)

Numero di azioni alla fine 14.584,903

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.121.101,384

Numero di azioni emesse 729.359,373

Numero di azioni rimborsate (556.861,366)

Numero di azioni alla fine 1.293.599,391

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 23.109,558

Numero di azioni emesse 37.282,831

Numero di azioni rimborsate (27.470,054)

Numero di azioni alla fine 32.922,335

I/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 8.168,376

Numero di azioni emesse 3.485,589

Numero di azioni rimborsate (5.210,725)

Numero di azioni alla fine 6.443,240

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 430,000

Numero di azioni emesse 8.196,620

Numero di azioni rimborsate (585,772)

Numero di azioni alla fine 8.040,848

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 12.920,907

Numero di azioni emesse 4.789,716

Numero di azioni rimborsate (4.008,820)

Numero di azioni alla fine 13.701,803

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 8.195,989

Numero di azioni emesse 845.162,008

Numero di azioni rimborsate (291.052,000)

Numero di azioni alla fine 562.305,997
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.294,703

Numero di azioni emesse 1.188,523

Numero di azioni rimborsate (159,722)

Numero di azioni alla fine 2.323,504

N/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.771,092

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.266,908)

Numero di azioni alla fine 10.504,184

N/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.742,234

Numero di azioni emesse 64.114,907

Numero di azioni rimborsate (51.482,631)

Numero di azioni alla fine 15.374,510

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 32.840,950

Numero di azioni emesse 38.473,204

Numero di azioni rimborsate (4.260,000)

Numero di azioni alla fine 67.054,154

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 9.861,590

Numero di azioni rimborsate (582,944)

Numero di azioni alla fine 9.278,646

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 721.914,665

Numero di azioni emesse 662.613,648

Numero di azioni rimborsate (268.929,502)

Numero di azioni alla fine 1.115.598,811

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 45.008,506

Numero di azioni emesse 540.908,696

Numero di azioni rimborsate (122.391,724)

Numero di azioni alla fine 463.525,478

R/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 410,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (385,000)

Numero di azioni alla fine 25,000

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 24.827,026

Numero di azioni emesse 14.606,075

Numero di azioni rimborsate (3.752,775)

Numero di azioni alla fine 35.680,326

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 41.108,550

Numero di azioni emesse 15.149,518

Numero di azioni rimborsate (8.493,968)

Numero di azioni alla fine 47.764,100

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.274.564,180

Numero di azioni emesse 913.701,576

Numero di azioni rimborsate (1.493.105,979)

Numero di azioni alla fine 1.695.159,777
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 254.445,720

Numero di azioni emesse 234.705,715

Numero di azioni rimborsate (397.074,746)

Numero di azioni alla fine 92.076,689

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 250.556,666

Numero di azioni emesse 51.686,444

Numero di azioni rimborsate (296.004,345)

Numero di azioni alla fine 6.238,765

S/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 127.625,774

Numero di azioni emesse 5.675,735

Numero di azioni rimborsate (20.387,275)

Numero di azioni alla fine 112.914,234

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.028.244,322

Numero di azioni emesse 1.236.265,245

Numero di azioni rimborsate (581.057,282)

Numero di azioni alla fine 1.683.452,285

S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 513.685,096

Numero di azioni emesse 1.128.704,369

Numero di azioni rimborsate (396.028,681)

Numero di azioni alla fine 1.246.360,784

S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 280.171,072

Numero di azioni emesse 299.318,225

Numero di azioni rimborsate (180.187,735)

Numero di azioni alla fine 399.301,562

SN1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 15.553,005

Numero di azioni emesse 3.126,060

Numero di azioni rimborsate (3.698,268)

Numero di azioni alla fine 14.980,797

SN1/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 413.844,174

Numero di azioni emesse 32.695,831

Numero di azioni rimborsate (213.314,047)

Numero di azioni alla fine 233.225,958

SN1/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.180.833,902

Numero di azioni emesse 240.889,954

Numero di azioni rimborsate (398.946,458)

Numero di azioni alla fine 2.022.777,398
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 4.925.517.106 3.090.895.461 1.893.890.079

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

C/A (USD) 256,21 193,86 130,27

CT/A (USD) 134,62 102,89 69,85

F/A (USD) 361,42 271,42 181,03

H-I/A (EUR) 235,26 178,66 121,48

H-N/A (EUR) 248,16 188,61 128,26

H-N/D (GBP) 241,23 181,32 121,42

H-P/A (SGD) 136,99 105,08 71,42

H-R/A (CHF) 281,83 220,72 154,25

H-R/A (EUR) 288,46 220,69 151,04

H-R/A (SGD) 274,23 210,17 142,79

H-S/A (EUR) 206,61 156,58 106,13

H-S/A (GBP) 234,03 175,37 117,10

H-S/A (SGD) 264,52 201,00 135,30

H-S1/A (EUR) 250,19 189,26 128,07

H-S1/A (GBP) 322,15 240,83 160,81

H-SN1/D (GBP) 264,09 197,38 131,54

I/A (USD) 378,74 282,90 187,66

I/A (EUR) 346,85 242,86 166,75

I/A (GBP) 382,17 280,45 197,16

I/D (USD) 190,94 142,63 94,61

N/A (USD) 342,17 255,95 170,02

N/A (EUR) 381,24 267,34 183,85

N/A (GBP) 202,91 149,12 104,98

N/D (USD) 278,45 208,28 138,36

N/D (GBP) 141,23 103,77 -

N1/A (USD) 262,68 196,00 129,88

N1/A (EUR) 116,61 - -

R/A (USD) 353,90 266,45 178,16

R/A (EUR) 303,04 213,90 148,05

R/A (GBP) 342,10 252,82 179,15

R/D (USD) 356,87 268,68 179,65

RE/A (USD) 320,58 242,57 163,00

S/A (USD) 368,82 274,94 182,02

S/A (EUR) 349,11 243,96 167,17

S/A (GBP) 326,85 239,36 167,94

S/D (USD) 231,34 172,45 114,17

S1/A (USD) 398,77 296,67 196,02

S1/A (EUR) 399,28 278,46 190,43

S1/A (GBP) 461,76 337,50 236,32

SN1/A (USD) 263,88 196,20 129,58

SN1/D (USD) 279,24 207,61 137,11

SN1/D (GBP) 286,18 209,05 146,31
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione 

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Canada      

Shopify Inc 1.184.346 USD 79.823.552 125.931.510 2,56

 79.823.552 125.931.510 2,56
Cina      

Alibaba Group Holding Ltd ADR 401.475 USD 54.567.270 34.041.065 0,69

Yum China Holdings Inc 392.442 USD 17.651.749 18.903.931 0,38

 72.219.019 52.944.996 1,07
Danimarca      

Novo Nordisk A/S ADR 994.154 USD 72.493.765 85.517.127 1,74

 72.493.765 85.517.127 1,74
Svizzera      

Novartis AG ADR 484.757 USD 43.465.969 47.171.704 0,96

 43.465.969 47.171.704 0,96
Stati Uniti      

Alphabet Inc 1.612.531 USD 160.584.359 305.252.118 6,20

Amazon.com Inc 1.435.414 USD 185.004.144 314.915.477 6,39

Autodesk Inc 488.768 USD 99.585.372 144.465.158 2,93

Block Inc 616.008 USD 55.458.462 52.354.520 1,06

Boeing Co/The 1.261.858 USD 223.487.612 223.348.866 4,53

Deere & Co 59.766 USD 16.859.188 25.322.854 0,51

Expeditors International of Washington Inc 484.706 USD 45.995.895 53.690.884 1,09

FactSet Research Systems Inc 127.667 USD 44.728.748 61.315.907 1,24

Illumina Inc 367.748 USD 72.615.388 49.142.165 1,00

Intuitive Surgical Inc 147.951 USD 42.576.836 77.224.504 1,57

Meta Platforms Inc 613.895 USD 155.783.403 359.441.661 7,30

Microsoft Corp 510.027 USD 141.314.662 214.976.381 4,36

Monster Beverage Corp 2.189.457 USD 94.108.329 115.077.860 2,34

Netflix Inc 267.393 USD 107.827.964 238.332.729 4,84

NIKE Inc 589.599 USD 44.876.389 44.614.956 0,91

NVIDIA Corp 3.083.731 USD 84.298.289 414.114.236 8,41

Oracle Corp 1.302.776 USD 115.991.055 217.094.593 4,41

PayPal Holdings Inc 558.777 USD 49.585.540 47.691.617 0,97

QUALCOMM Inc 469.079 USD 54.995.118 72.059.916 1,46

Regeneron Pharmaceuticals Inc 133.951 USD 88.076.160 95.417.316 1,94

Salesforce Inc 490.740 USD 105.322.505 164.069.104 3,33

SEI Investments Co 727.423 USD 46.507.858 59.997.849 1,22

Starbucks Corp 811.281 USD 67.913.699 74.029.391 1,50

Tesla Inc. 1.068.162 USD 219.860.932 431.366.542 8,76

Thermo Fisher Scientific Inc 112.566 USD 61.161.110 58.560.210 1,19

Vertex Pharmaceuticals Inc 333.594 USD 106.919.241 134.338.304 2,73

Visa Inc 757.945 USD 161.744.657 239.540.938 4,86

Walt Disney Co/The 1.231.905 USD 135.282.408 137.172.622 2,79

Workday Inc 170.297 USD 33.478.558 43.941.735 0,89

Yum! Brands Inc 335.457 USD 37.236.426 45.004.911 0,91

 2.859.180.307 4.513.875.324 91,64

Totale - Azioni 3.127.182.612 4.825.440.661 97,97

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 3.127.182.612 4.825.440.661 97,97
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione 

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Azioni      
      

Svizzera      

Roche Holding AG ADR 1.102.721 USD 41.929.177 38.462.909 0,78

 41.929.177 38.462.909 0,78

Totale - Azioni 41.929.177 38.462.909 0,78

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 41.929.177 38.462.909 0,78

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 3.169.111.789 4.863.903.570 98,75
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 
Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

EI/A-NPF (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 18.729,978

Numero di azioni emesse 17.714,186

Numero di azioni rimborsate (20.914,164)

Numero di azioni alla fine 15.530,000

EI/A-NPF (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 51.444,540

Numero di azioni emesse 138.722,635

Numero di azioni rimborsate (114.402,578)

Numero di azioni alla fine 75.764,597

EI/A-NPF (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 78.511,907

Numero di azioni emesse 148.260,217

Numero di azioni rimborsate (71.458,638)

Numero di azioni alla fine 155.313,486

H-EI/A-NPF (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 22.558,045

Numero di azioni emesse 14.212,149

Numero di azioni rimborsate (17.047,771)

Numero di azioni alla fine 19.722,423

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 100.000,000

Numero di azioni emesse 100.000,000

Numero di azioni rimborsate (100.000,000)

Numero di azioni alla fine 100.000,000

H-Q/A-NPF (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 336.694,678

Numero di azioni emesse 336.694,678

Numero di azioni rimborsate (336.694,678)

Numero di azioni alla fine 336.694,678

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 6.074,153

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine 6.074,153

J-I-NPF/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 4.244,046

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 4.244,046

J-R-NPF/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 2.309,889

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 2.309,889

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 430,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (400,000)

Numero di azioni alla fine 30,000

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.600,000

Numero di azioni emesse 300,000

Numero di azioni rimborsate (120,000)

Numero di azioni alla fine 9.780,000

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.371,097

Numero di azioni emesse 14.247,997

Numero di azioni rimborsate (29,880)

Numero di azioni alla fine 15.589,214

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 9.450,310

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 9.480,310

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S2/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S2/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 112.265.315 84.803.485 47.103.407

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

EI/A-NPF (USD) 155,60 135,10 106,42

EI/A-NPF (EUR) 144,52 117,65 95,93

EI/A-NPF (GBP) 133,83 114,18 95,32

H-EI/A-NPF (GBP) 126,32 110,00 -

H-N1/A (EUR) 109,48 99,68 -

H-Q/A-NPF (EUR) 148,28 130,80 105,43

I/A (USD) 140,64 126,44 104,98

J-I-NPF/A (USD) 116,78 - -

J-R-NPF/A (USD) 116,03 - -

N/A (USD) 140,45 126,24 104,95

N1/A (USD) 141,07 126,59 105,00

N1/A (EUR) 119,49 101,62 -

N1/A (GBP) 130,24 115,02 -

R/A (USD) 138,71 125,40 104,80

RE/A (USD) 137,51 124,81 104,69

S/A (USD) 141,30 126,70 105,02

S1/A (USD) 141,81 126,95 105,06

S2/A (USD) 148,57 130,98 105,74

S2/A (GBP) 129,72 112,52 95,28
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Altri valori mobiliari    
      
Treasury Bill      
      

Stati Uniti      

United States Treasury Bill 0.000% 23/01/2025 9.685.000 USD 9.657.761 9.657.761 8,60

United States Treasury Bill 0.000% 20/02/2025 9.715.000 USD 9.651.493 9.651.493 8,60

United States Treasury Bill 0.000% 20/03/2025 9.745.000 USD 9.643.320 9.657.947 8,60

United States Treasury Bill 0.000% 17/04/2025 9.500.000 USD 9.371.811 9.384.719 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 15/05/2025 9.530.000 USD 9.367.904 9.384.247 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 12/06/2025 9.565.000 USD 9.371.472 9.387.976 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 10/07/2025 9.590.000 USD 9.368.087 9.383.492 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 07/08/2025 9.620.000 USD 9.376.972 9.382.876 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 04/09/2025 9.655.000 USD 9.399.370 9.388.064 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 02/10/2025 9.685.000 USD 9.385.383 9.389.034 8,36

United States Treasury Bill 0.000% 30/10/2025 9.715.000 USD 9.379.551 9.390.151 8,37

United States Treasury Bill 0.000% 28/11/2025 9.750.000 USD 9.387.242 9.395.635 8,37

 113.360.366 113.453.395 101,06

Totale - Treasury bill 113.360.366 113.453.395 101,06

Totale - Altri valori mobiliari 113.360.366 113.453.395 101,06

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 113.360.366 113.453.395 101,06
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Thematics AI and Robotics Fund 
Thematics AI and Robotics Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

CT/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 29.884,645

Numero di azioni emesse 309.410,414

Numero di azioni rimborsate (245.283,996)

Numero di azioni alla fine 94.011,063

H-I/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.278,991

Numero di azioni emesse 1.080,000

Numero di azioni rimborsate (227,796)

Numero di azioni alla fine 3.131,195

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 261.143,363

Numero di azioni emesse 49.122,891

Numero di azioni rimborsate (46.926,200)

Numero di azioni alla fine 263.340,054

H-N/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.680,000

Numero di azioni emesse 2.436,000

Numero di azioni rimborsate (3.127,000)

Numero di azioni alla fine 8.989,000

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 61.054,524

Numero di azioni emesse 20.774,754

Numero di azioni rimborsate (56.236,396)

Numero di azioni alla fine 25.592,882

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 729.514,369

Numero di azioni emesse 100.519,750

Numero di azioni rimborsate (323.068,430)

Numero di azioni alla fine 506.965,689

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.417,347

Numero di azioni emesse 2.462,715

Numero di azioni rimborsate (2.502,010)

Numero di azioni alla fine 5.378,052

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.182,877

Numero di azioni emesse 720,187

Numero di azioni rimborsate (872,057)

Numero di azioni alla fine 2.031,007

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 652.432,206

Numero di azioni emesse 304.426,787

Numero di azioni rimborsate (60.370,271)

Numero di azioni alla fine 896.488,722

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 12.053,644

Numero di azioni emesse 29.221,778

Numero di azioni rimborsate (7.273,353)

Numero di azioni alla fine 34.002,069

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 157.800,585

Numero di azioni emesse 220.214,324

Numero di azioni rimborsate (108.664,231)

Numero di azioni alla fine 269.350,678
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Thematics AI and Robotics Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16.626,017

Numero di azioni emesse 6.230,956

Numero di azioni rimborsate (7.617,550)

Numero di azioni alla fine 15.239,423

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 559.814,139

Numero di azioni emesse 198.019,517

Numero di azioni rimborsate (154.301,640)

Numero di azioni alla fine 603.532,016

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.280,190

Numero di azioni emesse 18.639,433

Numero di azioni rimborsate (4.780,197)

Numero di azioni alla fine 16.139,426

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 19.742,035

Numero di azioni emesse 15.989,826

Numero di azioni rimborsate (25.054,022)

Numero di azioni alla fine 10.677,839

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 51.823,241

Numero di azioni emesse 32.608,112

Numero di azioni rimborsate (35.543,742)

Numero di azioni alla fine 48.887,611

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 169.238,227

Numero di azioni emesse 162.351,560

Numero di azioni rimborsate (138.087,211)

Numero di azioni alla fine 193.502,576

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.101.384,053

Numero di azioni emesse 361.050,026

Numero di azioni rimborsate (202.482,788)

Numero di azioni alla fine 1.259.951,291

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.574,125

Numero di azioni emesse 19.751,114

Numero di azioni rimborsate (9.058,113)

Numero di azioni alla fine 15.267,126

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.323,316

Numero di azioni emesse 6.177,869

Numero di azioni rimborsate (1.912,239)

Numero di azioni alla fine 8.588,946

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.057,906

Numero di azioni emesse 13.169,705

Numero di azioni rimborsate (4.387,464)

Numero di azioni alla fine 17.840,147

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 86.979,040

Numero di azioni emesse 6.542,857

Numero di azioni rimborsate (53.417,040)

Numero di azioni alla fine 40.104,857
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Thematics AI and Robotics Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 412.027,118

Numero di azioni emesse 66.330,148

Numero di azioni rimborsate (160.840,841)

Numero di azioni alla fine 317.516,425

S2/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 15.854,984

Numero di azioni rimborsate (35,000)

Numero di azioni alla fine 15.819,984

S2/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 576.720,000

Numero di azioni rimborsate (1.025,166)

Numero di azioni alla fine 575.694,834

S2/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 236.881,027

Numero di azioni rimborsate (49.083,727)

Numero di azioni alla fine 187.797,300
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Thematics AI and Robotics Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 1.031.037.297 815.338.090 414.816.295

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

CT/A (USD) 116,95 108,68 -

H-I/A (CHF) 91,13 86,54 65,43

H-I/A (EUR) 162,78 151,13 112,03

H-N/A (CHF) 162,28 154,21 116,74

H-N/A (EUR) 184,69 171,71 127,46

H-R/A (EUR) 156,05 146,08 109,18

H-R/A (SGD) 181,00 169,83 125,99

H-RE/A (EUR) 217,86 205,26 154,33

H-S/A (EUR) 168,55 156,17 115,51

I/A (USD) 262,97 239,91 173,44

I/A (EUR) 220,78 188,81 141,28

N/A (USD) 191,70 175,13 126,80

N/A (EUR) 222,36 190,43 142,70

N1/A (USD) 264,24 240,83 173,92

N1/A (EUR) 209,86 179,27 134,00

N1/A (GBP) 214,83 192,33 147,20

R/A (USD) 249,88 229,89 167,61

R/A (EUR) 225,64 194,59 146,85

R/A (SGD) 177,77 158,16 117,24

RE/A (USD) 186,21 172,34 126,41

RE/A (EUR) 182,43 158,29 120,17

S/A (USD) 266,20 242,36 174,87

S/A (EUR) 129,17 110,25 82,33

S2/A (USD) 106,73 - -

S2/A (EUR) 112,46 - -

S2/A (GBP) 108,68 - -
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Thematics AI and Robotics Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Francia      

Sartorius Stedim Biotech 62.004 EUR 17.965.400 12.115.497 1,17

  17.965.400 12.115.497 1,17
Germania      

Siemens AG 75.665 EUR 11.047.589 14.773.857 1,43

Siemens Healthineers AG 144A(2) 552.991 EUR 29.592.292 29.318.243 2,85

  40.639.881 44.092.100 4,28
Giappone      

Daifuku Co Ltd 790.819 JPY 17.622.299 16.605.386 1,61

FANUC Corp 433.274 JPY 15.446.427 11.510.034 1,12

Keyence Corp 59.653 JPY 24.078.695 24.531.612 2,38

  57.147.421 52.647.032 5,11
Olanda      

ASM International NV 44.191 EUR 25.853.488 25.570.616 2,48

ASML Holding NV 48.741 EUR 33.872.772 34.254.619 3,32

BE Semiconductor Industries NV 135.301 EUR 15.288.468 18.535.840 1,80

QIAGEN NV 570.665 EUR 26.566.718 25.436.303 2,47

  101.581.446 103.797.378 10,07
Norvegia      

AutoStore Holdings Ltd 144A(2) 12.502.476 NOK 19.029.923 12.230.187 1,19

  19.029.923 12.230.187 1,19
Svizzera      

Tecan Group AG 51.802 CHF 20.976.018 11.580.860 1,12

  20.976.018 11.580.860 1,12
Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1.404.184 TWD 27.785.035 46.043.019 4,46

  27.785.035 46.043.019 4,46
Stati Uniti      

Advanced Micro Devices Inc 233.373 USD 26.232.463 28.189.177 2,73

Alphabet Inc 215.726 USD 22.402.750 40.837.025 3,96

Altair Engineering Inc 300.148 USD 17.168.700 32.749.161 3,18

ANSYS Inc 124.461 USD 38.208.019 41.984.361 4,07

Bentley Systems Inc 411.838 USD 20.857.986 19.232.837 1,87

Cadence Design Systems Inc 135.444 USD 21.653.298 40.695.388 3,95

Crowdstrike Holdings Inc 88.815 USD 15.665.721 30.388.914 2,95

Hologic Inc 377.016 USD 25.910.096 27.179.113 2,64

Intuitive Surgical Inc 63.389 USD 15.652.920 33.086.560 3,21

John Bean Technologies Corp 165.327 USD 16.757.163 21.013.042 2,04

KLA Corp 32.541 USD 9.401.585 20.504.834 1,99

Manhattan Associates Inc 83.152 USD 18.254.647 22.471.091 2,18

Mettler-Toledo International Inc 9.614 USD 10.774.660 11.764.892 1,14

MongoDB Inc. 116.142 USD 35.333.430 27.039.031 2,62

NVIDIA Corp 664.714 USD 22.735.209 89.264.451 8,66

PTC Inc 182.218 USD 21.388.748 33.504.427 3,25

Rockwell Automation Inc 42.354 USD 10.744.155 12.104.318 1,17

Roper Technologies Inc 32.944 USD 13.861.100 17.125.969 1,66

ServiceNow Inc 35.619 USD 17.253.081 37.760.057 3,66
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Thematics AI and Robotics Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

Snowflake Inc 247.268 USD 37.280.987 38.180.629 3,70

SPS Commerce Inc 136.453 USD 19.239.154 25.105.999 2,43

Symbotic Inc 662.605 USD 22.964.084 15.710.359 1,52

Synopsys Inc 75.687 USD 24.064.386 36.735.348 3,56

Teradyne Inc 128.247 USD 14.200.863 16.148.821 1,57

Tyler Technologies Inc 28.222 USD 11.399.054 16.274.203 1,58

  509.404.259 735.050.007 71,29

Totale - Azioni  794.529.383 1.017.556.080 98,69

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 794.529.383 1.017.556.080 98,69

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI  794.529.383 1.017.556.080 98,69
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Thematics Climate Selection Fund 
Thematics Climate Selection Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 137.516,074

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 137.516,074

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

Q/A-NPF (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 100.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (100.000,000)

Numero di azioni alla fine -

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 1.064,259

Numero di azioni rimborsate (30,006)

Numero di azioni alla fine 1.064,253
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Thematics Climate Selection Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 14.149.640 13.717.477 10.920.974

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-Q/A (EUR) 98,23 - -

I/A (USD) 144,58 134,31 108,33

I/A (EUR) 137,53 119,77 99,99

Q/A-NPF (USD) - 137,02 109,08

R/A (USD) 142,21 133,23 108,18

R/A (EUR) 135,28 118,83 99,85
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Thematics Climate Selection Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Canada      

Stantec Inc 3.683 CAD 172.709 288.812 2,04

  172.709 288.812 2,04
Francia      

Veolia Environnement SA 14.699 EUR 445.482 412.636 2,92

  445.482 412.636 2,92
Germania      

Brenntag SE 2.189 EUR 166.867 131.197 0,93

Siemens AG 1.202 EUR 128.260 234.695 1,66

  295.127 365.892 2,59
Gran Bretagna      

Auto Trader Group PLC 144A(2) 25.494 GBP 219.167 253.194 1,79

Pennon Group PLC 51.624 GBP 455.187 383.721 2,71

Pets at Home Group PLC 91.354 GBP 316.975 235.231 1,66

Spirax Group PLC 1.947 GBP 244.237 167.154 1,18

United Utilities Group PLC 23.950 GBP 329.930 315.397 2,23

  1.565.496 1.354.697 9,57
Giappone      

Daifuku Co Ltd 14.250 JPY 256.447 299.217 2,12

Shimadzu Corp 11.337 JPY 312.720 321.802 2,27

  569.167 621.019 4,39
Olanda      

ASM International NV 654 EUR 389.200 378.429 2,67

ASML Holding NV 404 EUR 264.892 283.929 2,01

QIAGEN NV 11.414 EUR 478.301 508.757 3,60

Wolters Kluwer NV 1.841 EUR 249.241 305.779 2,16

  1.381.634 1.476.894 10,44
Svezia      

Alfa Laval AB 4.609 SEK 171.371 192.966 1,36

  171.371 192.966 1,36
Svizzera      

DSM-Firmenich AG 3.608 EUR 410.155 365.090 2,58

Givaudan SA 80 CHF 267.953 350.102 2,47

  678.108 715.192 5,05
Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 17.019 TWD 270.477 558.051 3,94

  270.477 558.051 3,94
Stati Uniti      

Adobe Inc 704 USD 300.150 313.055 2,21

Advanced Micro Devices Inc 3.242 USD 342.397 391.601 2,77

AECOM 1.972 USD 145.656 210.649 1,49

Agilent Technologies Inc 1.657 USD 212.823 222.601 1,57

American Water Works Co Inc 1.500 USD 207.893 186.735 1,32

Autodesk Inc 946 USD 209.642 279.609 1,98

Bentley Systems Inc 3.800 USD 188.683 177.460 1,26

Boston Scientific Corp 6.893 USD 539.170 615.683 4,35

Cadence Design Systems Inc 877 USD 220.718 263.503 1,86
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Thematics Climate Selection Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

Chipotle Mexican Grill Inc 2.350 USD 73.250 141.705 1,00

CVS Health Corp 5.523 USD 423.736 247.928 1,75

Intuit Inc 266 USD 122.268 167.181 1,18

Merck & Co Inc 3.414 USD 347.449 339.625 2,40

Mettler-Toledo International Inc 184 USD 240.301 225.157 1,59

MSCI Inc 579 USD 258.676 347.406 2,46

Nasdaq Inc 5.032 USD 276.788 389.024 2,75

NVIDIA Corp 5.250 USD 151.561 705.023 4,98

Palo Alto Networks Inc 2.152 USD 281.544 391.578 2,77

S&P Global Inc 679 USD 250.808 338.162 2,39

ServiceNow Inc 613 USD 275.941 649.854 4,59

Synopsys Inc 1.239 USD 522.408 601.361 4,25

Thermo Fisher Scientific Inc 445 USD 232.882 231.502 1,64

Waste Management Inc 1.692 USD 323.483 341.429 2,41

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 1.582 USD 266.400 299.931 2,12

Zurn Elkay Water Solutions Corp 4.094 USD 117.307 152.706 1,08

  6.531.934 8.230.468 58,17

Totale - Azioni 12.081.505 14.216.627 100,47

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 12.081.505 14.216.627 100,47

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 12.081.505 14.216.627 100,47
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Thematics Health Fund(1) 
Thematics Health Fund (lanciato il 10 dicembre 2024) 

Variazioni del numero di Azioni per il periodo dal 10 dicembre 2024 al 
31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio - 

Numero di azioni emesse 50.000,000 

Numero di azioni rimborsate - 

Numero di azioni alla fine 50.000,000 

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio - 

Numero di azioni emesse 35,000 

Numero di azioni rimborsate - 

Numero di azioni alla fine 35,000 

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio - 

Numero di azioni emesse 35,000 

Numero di azioni rimborsate - 

Numero di azioni alla fine 35,000 

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio - 

Numero di azioni emesse 35,000 

Numero di azioni rimborsate - 

Numero di azioni alla fine 35,000 

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio - 

Numero di azioni emesse 35,000 

Numero di azioni rimborsate - 

Numero di azioni alla fine 35,000 
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Thematics Health Fund(1) 

 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 4.936.885 - -

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-Q/A (EUR) 95,09 - -

I/A (USD) 95,14 - -

I/A (EUR) 96,38 - -

R/A (USD) 95,10 - -

R/A (EUR) 96,34 - -
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Thematics Health Fund(1) 

 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Danimarca      

Coloplast A/S 1.417 DKK 167.150 154.694 3,13

Novo Nordisk A/S 1.409 DKK 151.949 122.126 2,47

Novonesis (Novozymes) B 2.683 DKK 159.295 151.891 3,08

  478.394 428.711 8,68
Francia      

Danone SA 1.939 EUR 132.151 130.750 2,65

EssilorLuxottica SA 659 EUR 160.416 160.772 3,25

  292.567 291.522 5,90
Germania      

Siemens Healthineers AG 144A(2) 2.335 EUR 132.547 123.796 2,51

  132.547 123.796 2,51
Gran Bretagna      

AstraZeneca PLC 983 GBP 132.699 128.872 2,61

Oxford Nanopore Technologies PLC 54.187 GBP 107.038 87.409 1,77

  239.737 216.281 4,38
Irlanda      

Kerry Group PLC 1.114 EUR 106.311 107.568 2,18

  106.311 107.568 2,18
Italia      

Amplifon SpA 5.950 EUR 158.421 153.107 3,10

  158.421 153.107 3,10
Olanda      

Argenx SE 172 EUR 104.711 106.864 2,17

QIAGEN NV 3.412 EUR 156.450 152.083 3,08

  261.161 258.947 5,25
Svizzera      

Alcon AG 2.144 USD 185.662 182.004 3,69

DSM-Firmenich AG 1.676 EUR 184.737 169.593 3,43

Garmin Ltd 479 USD 105.781 98.799 2,00

Givaudan SA 23 CHF 105.115 100.654 2,04

Lonza Group AG 357 CHF 210.973 211.068 4,28

Straumann Holding AG 397 CHF 53.061 50.050 1,01

  845.329 812.168 16,45
Stati Uniti      

Blueprint Medicines Corp 826 USD 78.056 72.044 1,46

Boston Scientific Corp 2.328 USD 210.887 207.937 4,21

CVS Health Corp 2.410 USD 124.779 108.185 2,19

Danaher Corp 673 USD 158.472 154.487 3,13

Dexcom Inc 1.324 USD 106.574 102.967 2,09

Eli Lilly & Co 132 USD 105.107 101.904 2,06

Exact Sciences Corp. 1.700 USD 107.404 95.523 1,94

HealthEquity Inc 1.101 USD 107.225 105.641 2,14

Hologic Inc 1.368 USD 103.356 98.619 2,00

Intuitive Surgical Inc 293 USD 159.323 152.934 3,10

IQVIA Holdings Inc 388 USD 78.039 76.246 1,54
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Thematics Health Fund(1) 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

Labcorp Holdings Inc 448 USD 102.860 102.735 2,08

Medtronic PLC 1.258 USD 104.345 100.489 2,04

Merck & Co Inc 1.561 USD 155.756 155.288 3,15

Natera Inc 937 USD 156.638 148.327 3,00

PROCEPT BioRobotics Corp 576 USD 52.207 46.380 0,94

Progyny Inc 3.336 USD 51.423 57.546 1,17

Sprouts Farmers Market Inc. 715 USD 106.503 90.855 1,84

Stryker Corp 343 USD 129.062 123.497 2,50

Sweetgreen Inc 2.152 USD 83.587 68.993 1,40

Thermo Fisher Scientific Inc 175 USD 93.541 91.040 1,84

UnitedHealth Group Inc 332 USD 177.185 167.946 3,40

Vertex Pharmaceuticals Inc 155 USD 69.368 62.419 1,26

  2.621.697 2.492.002 50,48

Totale - Azioni 5.136.164 4.884.102 98,93

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 5.136.164 4.884.102 98,93

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 5.136.164 4.884.102 98,93
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Thematics Meta Fund 
Thematics Meta Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 14.436,494

Numero di azioni emesse 1.684,240

Numero di azioni rimborsate (3.390,004)

Numero di azioni alla fine 12.730,730

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 36.055,026

Numero di azioni emesse 245,000

Numero di azioni rimborsate (35.276,054)

Numero di azioni alla fine 1.023,972

H-N/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.736,000

Numero di azioni emesse 46,000

Numero di azioni rimborsate (535,000)

Numero di azioni alla fine 2.247,000

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 36.468,520

Numero di azioni emesse 199,405

Numero di azioni rimborsate (35.276,979)

Numero di azioni alla fine 1.390,946

H-R/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 515,842

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (128,842)

Numero di azioni alla fine 387,000

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.700.082,468

Numero di azioni emesse 262.657,456

Numero di azioni rimborsate (157.303,358)

Numero di azioni alla fine 1.805.436,566

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.287,497

Numero di azioni emesse 167,327

Numero di azioni rimborsate (817,322)

Numero di azioni alla fine 1.637,502

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.223,405

Numero di azioni emesse 456,892

Numero di azioni rimborsate (1.387,877)

Numero di azioni alla fine 1.292,420

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 33.069,096

Numero di azioni emesse 340,971

Numero di azioni rimborsate (14.634,644)

Numero di azioni alla fine 18.775,423

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 191.619,763

Numero di azioni emesse 121.344,488

Numero di azioni rimborsate (206.296,173)

Numero di azioni alla fine 106.668,078

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 625,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 625,000
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Thematics Meta Fund 
 

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 40.632,843

Numero di azioni emesse 24.960,051

Numero di azioni rimborsate (10.770,441)

Numero di azioni alla fine 54.822,453

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.540,832

Numero di azioni emesse 3.622,705

Numero di azioni rimborsate (2.800,000)

Numero di azioni alla fine 10.363,537

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 57.859,941

Numero di azioni emesse 430,000

Numero di azioni rimborsate (55.447,170)

Numero di azioni alla fine 2.842,771

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.676,568

Numero di azioni emesse 44.315,640

Numero di azioni rimborsate (4.687,441)

Numero di azioni alla fine 51.304,767

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 58.456,397

Numero di azioni emesse 1.382,253

Numero di azioni rimborsate (18.667,267)

Numero di azioni alla fine 41.171,383

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.910.449,679

Numero di azioni emesse 223.860,129

Numero di azioni rimborsate (338.580,737)

Numero di azioni alla fine 1.795.729,071

R/A (HKD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.501,383

Numero di azioni emesse 6.728,544

Numero di azioni rimborsate (4.048,359)

Numero di azioni alla fine 4.181,568

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 17.592,561

Numero di azioni emesse 2.289,486

Numero di azioni rimborsate (14.972,026)

Numero di azioni alla fine 4.910,021

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 13.874,944

Numero di azioni emesse 1.545,819

Numero di azioni rimborsate (8.622,843)

Numero di azioni alla fine 6.797,920

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.021,775

Numero di azioni emesse 837,416

Numero di azioni rimborsate (977,003)

Numero di azioni alla fine 5.882,188

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 92.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (92.000,000)

Numero di azioni alla fine -
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Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 439.478,331

Numero di azioni emesse 24.545,000

Numero di azioni rimborsate (34.452,331)

Numero di azioni alla fine 429.571,000

S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 37.957,406

Numero di azioni rimborsate (31.992,214)

Numero di azioni alla fine 5.965,192
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Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 720.169.017 749.094.500 671.141.828

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (CHF) 134,37 130,30 110,68

H-I/A (EUR) 141,52 133,76 111,38

H-N/A (CHF) 114,39 111,05 94,48

H-N/A (EUR) 101,49 96,06 80,15

H-R/A (CHF) 129,69 126,77 108,58

H-R/A (EUR) 136,68 130,34 109,51

H-R/A (SGD) 116,14 110,92 92,49

H-RE/A (EUR) 122,16 117,22 99,08

I/A (USD) 204,51 190,00 154,52

I/A (EUR) 183,30 159,63 134,37

N/A (USD) 137,01 127,47 103,81

N/A (EUR) 172,12 150,11 126,54

N1/A (USD) 205,46 190,67 154,88

N1/A (EUR) 173,25 150,67 126,69

N1/A (GBP) 167,55 152,77 131,52

R/A (USD) 194,29 182,02 149,28

R/A (EUR) 180,11 158,18 134,27

R/A (HKD) 123,82 116,62 95,61

R/A (SGD) 121,94 110,46 92,11

RE/A (USD) 142,94 134,72 111,15

RE/A (EUR) 143,38 126,67 108,18

S/A (USD) - 191,97 155,81

S/A (EUR) 154,12 133,95 112,53

S1/A (EUR) 105,40 - -
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Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Australia      

Atlassian Corp 12.430 USD 2.478.857 3.025.097 0,42

 2.478.857 3.025.097 0,42
Brasile      

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 195.280 BRL 1.927.427 2.797.452 0,39

Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 542.863 BRL 2.406.908 1.490.316 0,21

Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 
04/02/2025 10.284 BRL 0 1.431 0,00

 4.334.335 4.289.199 0,60
Canada      

Descartes Systems Group Inc/The 35.495 USD 2.503.701 4.032.263 0,56

Stantec Inc 52.593 CAD 1.992.172 4.124.196 0,57

Waste Connections Inc 27.091 USD 3.193.462 4.648.248 0,65

 7.689.335 12.804.707 1,78
Danimarca      

Coloplast A/S 30.291 DKK 3.765.507 3.306.851 0,46

Novonesis (Novozymes) B 72.653 DKK 4.408.211 4.113.051 0,57

 8.173.718 7.419.902 1,03
Francia      

Danone SA 64.092 EUR 3.995.093 4.321.840 0,60

Elis SA 120.408 EUR 1.854.244 2.356.491 0,33

EssilorLuxottica SA 20.600 EUR 3.873.238 5.025.756 0,70

L’Oreal SA 7.166 EUR 2.903.686 2.536.803 0,35

Pluxee NV 109.119 EUR 3.243.644 2.114.775 0,29

Sartorius Stedim Biotech 8.633 EUR 2.426.119 1.686.892 0,23

Veolia Environnement SA 171.657 EUR 4.632.361 4.818.812 0,67

 22.928.385 22.861.369 3,17
Germania      

Brenntag SE 32.739 EUR 2.083.681 1.962.194 0,27

Puma SE 33.495 EUR 3.133.434 1.538.586 0,21

Scout24 SE 144A(2) 38.542 EUR 2.926.801 3.396.351 0,47

Siemens AG 10.535 EUR 1.544.998 2.057.026 0,29

Siemens Healthineers AG 144A(2) 76.995 EUR 4.123.599 4.082.103 0,57

 13.812.513 13.036.260 1,81
Gran Bretagna      

Auto Trader Group PLC 144A(2) 336.639 GBP 2.548.606 3.343.337 0,46

Halma PLC 220.325 GBP 6.089.432 7.419.877 1,03

London Stock Exchange Group PLC 26.871 GBP 2.908.543 3.797.786 0,53

nVent Electric PLC 61.776 USD 2.893.371 4.210.621 0,58

Oxford Nanopore Technologies PLC 1.437.862 GBP 3.587.914 2.319.403 0,32

Pennon Group PLC 568.095 GBP 8.235.693 4.222.647 0,59

Pentair PLC 35.862 USD 1.642.218 3.609.193 0,50

Pets at Home Group PLC 808.519 GBP 4.221.058 2.081.883 0,29

RELX PLC 86.035 GBP 2.603.187 3.910.248 0,54

Rentokil Initial PLC 247.816 GBP 1.526.257 1.243.944 0,17

Severn Trent PLC 145.853 GBP 4.525.017 4.581.276 0,64

Soho House & Co Inc 314.650 USD 2.144.213 2.344.144 0,33
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Spirax Group PLC 35.153 GBP 4.010.819 3.017.972 0,42

United Utilities Group PLC 232.973 GBP 3.238.740 3.068.019 0,43

 50.175.068 49.170.350 6,83
Indonesia      

Telkom Indonesia Persero Tbk PT 8.760.291 IDR 1.559.813 1.475.017 0,21

 1.559.813 1.475.017 0,21
Irlanda      

Experian PLC 75.460 GBP 2.899.783 3.255.749 0,45

Kerry Group PLC 35.889 EUR 4.319.564 3.465.449 0,48

 7.219.347 6.721.198 0,93
Israele      

CyberArk Software Ltd 16.016 USD 2.809.691 5.335.691 0,74

Wix.com Ltd 12.509 USD 965.402 2.683.911 0,37

 3.775.093 8.019.602 1,11
Italia      

Amplifon SpA 161.987 EUR 6.253.468 4.168.276 0,58

Industrie de Nora SpA 159.403 EUR 2.277.453 1.249.515 0,17

Technogym SpA 144A(2) 322.389 EUR 3.232.819 3.488.568 0,49

 11.763.740 8.906.359 1,24
Giappone      

Daifuku Co Ltd 110.109 JPY 2.412.104 2.312.038 0,32

FANUC Corp 60.326 JPY 2.098.596 1.602.591 0,22

Keyence Corp 8.306 JPY 3.371.594 3.415.640 0,48

Kurita Water Industries Ltd 63.516 JPY 2.177.090 2.240.594 0,31

Shimadzu Corp 105.647 JPY 3.080.109 2.998.804 0,42

Shimano Inc 17.851 JPY 3.765.147 2.429.577 0,34

Sony Group Corp 205.605 JPY 3.595.158 4.407.496 0,61

 20.499.798 19.406.740 2,70
Lussemburgo      

Eurofins Scientific SE 63.396 EUR 4.379.757 3.237.014 0,45

 4.379.757 3.237.014 0,45
Olanda      

Aalberts NV 95.244 EUR 3.783.448 3.386.782 0,47

Adyen NV 144A(2) 2.464 EUR 3.252.590 3.666.438 0,51

ASM International NV 6.153 EUR 3.595.952 3.560.305 0,49

ASML Holding NV 6.786 EUR 4.708.380 4.769.415 0,66

Basic-Fit NV 144A(2) 240.106 EUR 8.329.365 5.614.060 0,78

BE Semiconductor Industries NV 18.839 EUR 2.100.579 2.580.823 0,36

QIAGEN NV 184.420 EUR 8.436.201 8.220.188 1,14

Wolters Kluwer NV 29.778 EUR 2.620.977 4.945.890 0,69

 36.827.492 36.743.901 5,10
Norvegia      

AutoStore Holdings Ltd 144A(2) 1.740.773 NOK 2.592.487 1.702.860 0,24

Schibsted ASA 70.143 NOK 2.229.823 2.173.948 0,30

 4.822.310 3.876.808 0,54
Corea del Sud      

Coway Co Ltd 51.055 KRW 2.969.073 2.320.117 0,32

 2.969.073 2.320.117 0,32
Svezia      

Alfa Laval AB 67.120 SEK 1.577.736 2.810.131 0,39

Sdiptech AB 110.829 SEK 2.556.818 2.385.247 0,33

 4.134.554 5.195.378 0,72
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Svizzera      

Alcon AG 47.850 USD 3.616.636 4.061.997 0,56

DSM-Firmenich AG 41.615 EUR 5.782.519 4.210.965 0,59

Garmin Ltd 9.656 USD 1.288.806 1.991.594 0,28

Givaudan SA 806 CHF 3.149.117 3.529.209 0,49

Lonza Group AG 8.031 CHF 4.270.312 4.747.885 0,66

Tecan Group AG 7.213 CHF 2.930.800 1.612.452 0,22

 21.038.190 20.154.102 2,80
Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 195.510 TWD 3.835.412 6.410.764 0,89

 3.835.412 6.410.764 0,89
Stati Uniti      

A O Smith Corp 44.633 USD 3.131.402 3.044.399 0,42

Adobe Inc 11.074 USD 5.234.258 4.924.315 0,68

Advanced Drainage Systems Inc 21.458 USD 2.070.284 2.480.550 0,34

Advanced Micro Devices Inc 32.494 USD 3.652.457 3.924.898 0,54

AECOM 25.382 USD 1.879.765 2.711.284 0,38

Agilent Technologies Inc 25.504 USD 3.265.417 3.426.264 0,48

Alarm.com Holdings Inc 48.605 USD 3.027.570 2.955.176 0,41

Alphabet Inc 30.037 USD 3.119.229 5.685.911 0,79

Altair Engineering Inc 41.791 USD 2.390.471 4.559.804 0,63

Amazon.com Inc 12.485 USD 1.921.003 2.738.983 0,38

American Water Works Co Inc 23.357 USD 3.109.989 2.907.670 0,40

ANSYS Inc 17.329 USD 5.319.864 5.845.660 0,81

API Group Corp 126.367 USD 2.598.046 4.545.423 0,63

Applied Industrial Technologies Inc 9.892 USD 964.172 2.368.729 0,33

Autodesk Inc 14.073 USD 3.669.957 4.159.570 0,58

Avantor Inc 130.239 USD 3.507.244 2.744.136 0,38

Axon Enterprise Inc 2.857 USD 1.411.623 1.698.069 0,24

Bentley Systems Inc 57.342 USD 2.904.145 2.677.869 0,37

BJ's Wholesale Club Holdings Inc 44.289 USD 2.965.291 3.957.219 0,55

Boston Scientific Corp 75.860 USD 4.029.199 6.775.824 0,94

Cadence Design Systems Inc 28.758 USD 5.952.908 8.640.701 1,20

California Water Service Group 45.729 USD 2.353.768 2.072.893 0,29

Chipotle Mexican Grill Inc 33.185 USD 1.203.780 2.001.049 0,28

Cintas Corp 11.088 USD 972.094 2.025.763 0,28

Clean Harbors Inc 36.340 USD 3.836.978 8.363.363 1,16

Core & Main Inc 112.563 USD 3.119.796 5.730.572 0,80

CoStar Group Inc 65.046 USD 5.044.497 4.656.673 0,65

Costco Wholesale Corp 4.723 USD 1.820.678 4.327.368 0,60

Crowdstrike Holdings Inc 12.366 USD 2.181.204 4.231.177 0,59

CryoPort Inc 300.078 USD 4.119.563 2.334.605 0,32

CVS Health Corp 53.170 USD 4.316.015 2.386.788 0,33

Danaher Corp 28.960 USD 6.278.633 6.647.803 0,92

Dexcom Inc 89.471 USD 8.608.096 6.958.160 0,97

Ecolab Inc 30.857 USD 6.093.510 7.230.489 1,00

Elastic NV 41.360 USD 4.220.150 4.097.918 0,57

Essential Utilities Inc 108.572 USD 4.629.432 3.943.329 0,55

Exact Sciences Corp. 66.079 USD 4.093.779 3.712.975 0,52

Exponent Inc 25.259 USD 2.133.613 2.250.594 0,31

FactSet Research Systems Inc 5.139 USD 1.700.537 2.467.996 0,34

Ferguson Enterprises Inc 16.628 GBP 1.799.442 2.894.645 0,40
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Fiserv Inc 10.648 USD 1.213.578 2.187.296 0,30

Gartner Inc 5.097 USD 2.168.305 2.469.380 0,34

Generac Holdings Inc 12.879 USD 2.090.407 1.996.898 0,28

Gentex Corp 79.375 USD 2.666.182 2.280.456 0,32

Global Payments Inc 23.760 USD 3.234.536 2.662.526 0,37

GoDaddy Inc 21.347 USD 1.767.581 4.213.321 0,59

HealthEquity Inc 35.498 USD 2.299.200 3.406.079 0,47

Hologic Inc 122.659 USD 8.703.781 8.842.513 1,23

HubSpot Inc 6.444 USD 2.766.570 4.489.846 0,62

IDEX Corp 22.845 USD 4.368.969 4.781.148 0,66

IDEXX Laboratories Inc. 3.226 USD 1.585.629 1.333.660 0,19

Intuit Inc 6.810 USD 2.515.653 4.279.928 0,59

Intuitive Surgical Inc 8.826 USD 2.179.422 4.606.781 0,64

John Bean Technologies Corp 23.019 USD 2.333.170 2.925.735 0,41

KLA Corp 4.531 USD 1.309.022 2.854.975 0,40

Labcorp Holdings Inc 19.064 USD 4.502.339 4.371.867 0,61

Littelfuse Inc 13.552 USD 3.385.329 3.193.505 0,44

Manhattan Associates Inc 11.578 USD 2.541.672 3.128.745 0,43

Masco Corp 35.441 USD 1.855.649 2.571.925 0,36

Medtronic PLC 44.434 USD 4.552.036 3.549.411 0,49

Merck & Co Inc 52.851 USD 4.768.060 5.257.631 0,73

Mettler-Toledo International Inc 1.339 USD 1.500.201 1.638.075 0,23

Microsoft Corp 11.207 USD 2.758.960 4.723.714 0,66

Middlesex Water Co 44.388 USD 2.856.726 2.336.114 0,32

MongoDB Inc. 16.171 USD 4.919.623 3.764.758 0,52

Motorola Solutions Inc 10.384 USD 3.081.956 4.799.761 0,67

MSA Safety Inc 24.112 USD 3.478.683 3.997.017 0,55

MSCI Inc 8.705 USD 3.426.407 5.223.326 0,73

Nasdaq Inc 70.593 USD 3.309.223 5.457.515 0,76

Natera Inc 37.241 USD 1.640.891 5.895.244 0,82

Netflix Inc 3.409 USD 1.562.151 3.038.255 0,42

New York Times Co/The 54.696 USD 2.319.564 2.846.935 0,40

NVIDIA Corp 124.407 USD 4.855.378 16.706.577 2,32

Okta Inc. 23.056 USD 2.333.614 1.816.799 0,25

Oracle Corp 17.382 USD 1.560.306 2.896.538 0,40

OSI Systems Inc 26.048 USD 3.176.671 4.361.184 0,61

Palo Alto Networks Inc 31.396 USD 3.566.930 5.712.906 0,79

Planet Fitness Inc 71.223 USD 5.057.700 7.041.825 0,98

Procter & Gamble Co/The 19.705 USD 2.901.602 3.303.495 0,46

Progyny Inc 83.991 USD 3.228.653 1.448.853 0,20

PTC Inc 25.371 USD 2.978.046 4.664.963 0,65

Rapid7 Inc 69.871 USD 3.483.894 2.810.930 0,39

Rockwell Automation Inc 5.897 USD 1.495.954 1.685.335 0,23

Rollins Inc 92.575 USD 3.284.796 4.290.866 0,60

Roper Technologies Inc 4.587 USD 1.929.939 2.384.521 0,33

S&P Global Inc 9.965 USD 3.625.729 4.962.925 0,69

SentinelOne Inc 174.239 USD 4.095.329 3.868.099 0,54

ServiceNow Inc 9.711 USD 4.862.476 10.295.145 1,43

Shift4 Payments Inc 35.904 USD 2.588.082 3.726.089 0,52

SJW Group 23.603 USD 1.535.277 1.161.733 0,16

Snowflake Inc 34.428 USD 5.190.789 5.316.050 0,74

Sprouts Farmers Market Inc. 34.896 USD 1.077.929 4.434.270 0,62
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

SPS Commerce Inc 18.999 USD 2.678.749 3.495.614 0,49

STERIS PLC 13.728 USD 2.640.829 2.821.907 0,39

Symbotic Inc 92.257 USD 3.197.386 2.187.420 0,30

Synopsys Inc 19.954 USD 7.066.978 9.684.933 1,34

Teradyne Inc 17.856 USD 1.977.246 2.248.469 0,31

Tetra Tech Inc 62.228 USD 1.562.839 2.479.177 0,34

Thermo Fisher Scientific Inc 11.704 USD 5.452.960 6.088.579 0,85

T-Mobile US Inc 19.893 USD 2.398.142 4.391.008 0,61

Toro Co/The 37.146 USD 3.216.255 2.975.431 0,41

Tractor Supply Co 63.392 USD 2.735.234 3.363.570 0,47

TransUnion 27.808 USD 2.306.193 2.578.061 0,36

Tyler Technologies Inc 3.930 USD 1.587.138 2.265.926 0,31

UnitedHealth Group Inc 7.730 USD 4.065.643 3.910.523 0,54

Varonis Systems Inc 79.551 USD 3.059.825 3.534.469 0,49

Veralto Corp 29.399 USD 2.227.175 2.994.313 0,42

Verizon Communications Inc 92.569 USD 3.580.507 3.701.853 0,51

Vertiv Holdings Co. 26.224 USD 2.325.520 2.979.286 0,41

Walt Disney Co/The 19.540 USD 2.706.963 2.175.775 0,30

Waste Management Inc 14.231 USD 1.859.184 2.871.768 0,40

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 22.998 USD 2.044.832 4.360.143 0,61

Xylem Inc/NY 35.233 USD 2.545.185 4.087.691 0,57

YETI Holdings Inc 47.265 USD 2.937.485 1.820.157 0,25

Zoetis Inc 27.205 USD 4.773.702 4.432.523 0,62

Zscaler Inc 28.512 USD 4.803.114 5.143.812 0,71

Zurn Elkay Water Solutions Corp 59.905 USD 1.559.004 2.234.465 0,31

 366.448.516 461.946.930 64,14

Totale - Azioni 598.865.306 697.020.814 96,79

      
Fondi d’investimento      
      

Stati Uniti      

Digital Realty Trust Inc REIT 27.104 USD 3.648.975 4.806.317 0,67

Equinix Inc REIT 8.596 USD 6.255.959 8.105.052 1,12

 9.904.934 12.911.369 1,79

Totale - Fondi d’investimento 9.904.934 12.911.369 1,79

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 608.770.240 709.932.183 98,58

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 608.770.240 709.932.183 98,58
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Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

CT/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 366,437

Numero di azioni emesse 10.646,182

Numero di azioni rimborsate (11.012,619)

Numero di azioni alla fine -

H-I/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.328,000

Numero di azioni emesse 400,000

Numero di azioni rimborsate (300,000)

Numero di azioni alla fine 1.428,000

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 36.198,014

Numero di azioni emesse 44.101,555

Numero di azioni rimborsate (10.850,186)

Numero di azioni alla fine 69.449,383

H-N/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.474,416

Numero di azioni emesse 2.667,000

Numero di azioni rimborsate (4.084,000)

Numero di azioni alla fine 8.057,416

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 45.000,169

Numero di azioni emesse 864.879,860

Numero di azioni rimborsate (832.718,312)

Numero di azioni alla fine 77.161,717

H-N/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.840,000

Numero di azioni emesse 260,000

Numero di azioni rimborsate (780,000)

Numero di azioni alla fine 3.320,000

H-N1/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 181.015,932

Numero di azioni emesse 8.536,680

Numero di azioni rimborsate (46.852,713)

Numero di azioni alla fine 142.699,899

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 282.490,542

Numero di azioni emesse 346.431,342

Numero di azioni rimborsate (347.269,171)

Numero di azioni alla fine 281.652,713

H-R/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 29.522,262

Numero di azioni emesse 391,863

Numero di azioni rimborsate (7.647,462)

Numero di azioni alla fine 22.266,663

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 507.994,437

Numero di azioni emesse 178.158,177

Numero di azioni rimborsate (187.295,315)

Numero di azioni alla fine 498.857,299

H-R/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 7.044,662

Numero di azioni emesse 262,694

Numero di azioni rimborsate (292,570)

Numero di azioni alla fine 7.014,786
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Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 584,902

Numero di azioni emesse 5,492

Numero di azioni rimborsate (34,245)

Numero di azioni alla fine 556,149

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 184,978

Numero di azioni emesse 49,507

Numero di azioni rimborsate (49,507)

Numero di azioni alla fine 184,978

H-S/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 146.474,277

Numero di azioni emesse 126.339,948

Numero di azioni rimborsate (108.865,299)

Numero di azioni alla fine 163.948,926

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 977.968,553

Numero di azioni emesse 98.899,042

Numero di azioni rimborsate (433.992,307)

Numero di azioni alla fine 642.875,288

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 20.367,530

Numero di azioni emesse 3.690,864

Numero di azioni rimborsate (6.417,286)

Numero di azioni alla fine 17.641,108

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 58.710,734

Numero di azioni emesse 7.118,664

Numero di azioni rimborsate (23.527,499)

Numero di azioni alla fine 42.301,899

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 246.009,522

Numero di azioni emesse 73.868,175

Numero di azioni rimborsate (61.732,537)

Numero di azioni alla fine 258.145,160

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 163.534,648

Numero di azioni emesse 278.029,156

Numero di azioni rimborsate (250.694,412)

Numero di azioni alla fine 190.869,392

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 36.706,869

Numero di azioni emesse 592,443

Numero di azioni rimborsate (15.017,998)

Numero di azioni alla fine 22.281,314

N1/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.678,092

Numero di azioni emesse 11,074

Numero di azioni rimborsate (1.391,027)

Numero di azioni alla fine 298,139
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Thematics Safety Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 202.632,010

Numero di azioni emesse 36.187,623

Numero di azioni rimborsate (70.973,526)

Numero di azioni alla fine 167.846,107

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 715.365,621

Numero di azioni emesse 372.720,161

Numero di azioni rimborsate (274.076,795)

Numero di azioni alla fine 814.008,987

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.222,492

Numero di azioni emesse 849,396

Numero di azioni rimborsate (865,775)

Numero di azioni alla fine 1.206,113

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.611,556

Numero di azioni emesse 1.126,254

Numero di azioni rimborsate (1.412,820)

Numero di azioni alla fine 2.324,990

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.638,285

Numero di azioni emesse 1.116,676

Numero di azioni rimborsate (2.353,978)

Numero di azioni alla fine 5.400,983

RET/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.191,561

Numero di azioni emesse 183,130

Numero di azioni rimborsate (3.663,331)

Numero di azioni alla fine 1.711,360

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 94.476,398

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (24.791,294)

Numero di azioni alla fine 69.685,104

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 404.951,640

Numero di azioni emesse 312.447,453

Numero di azioni rimborsate (246.630,395)

Numero di azioni alla fine 470.768,698

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16.660,427

Numero di azioni emesse 5.204,439

Numero di azioni rimborsate (4.654,439)

Numero di azioni alla fine 17.210,427

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 522.446,776

Numero di azioni emesse 13.823,271

Numero di azioni rimborsate (517.966,641)

Numero di azioni alla fine 18.303,406

S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 230.372,574

Numero di azioni emesse 8.175,958

Numero di azioni rimborsate (61.323,619)

Numero di azioni alla fine 177.224,913
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Thematics Safety Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 676.066.956 708.849.540 604.975.843

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

CT/A (USD) - 76,89 60,61

H-I/A (CHF) 164,67 153,94 123,62

H-I/A (EUR) 124,29 113,64 89,54

H-N/A (CHF) 126,37 118,35 95,15

H-N/A (EUR) 137,22 125,49 99,06

H-N/A (GBP) 93,46 84,59 65,75

H-N1/A (CHF) 99,84 93,18 74,77

H-N1/A (EUR) 121,51 110,92 87,26

H-R/A (CHF) 111,61 105,24 85,20

H-R/A (EUR) 118,90 109,55 87,02

H-R/A (GBP) 122,96 112,04 87,69

H-R/A (SGD) 111,05 102,52 80,77

H-RE/A (EUR) 80,36 74,51 59,54

H-S/A (CHF) 108,15 100,84 80,85

I/A (USD) 207,29 186,15 143,20

I/A (EUR) 152,84 128,66 102,45

N/A (USD) 147,35 132,51 102,08

N/A (EUR) 159,89 134,78 107,47

N1/A (USD) 208,26 186,82 143,56

N1/A (EUR) 168,48 141,67 112,68

N1/A (GBP) 155,05 136,64 111,28

N1/D (USD) 94,66 84,91 65,24

R/A (USD) 196,97 178,37 138,38

R/A (EUR) 179,93 152,75 122,65

R/A (SGD) 116,56 102,07 80,51

RE/A (USD) 140,09 127,63 99,61

RE/A (EUR) 149,50 127,67 103,13

RET/A (USD) 89,64 81,66 63,73

S/A (USD) 209,85 188,07 144,39

S/A (EUR) 132,74 111,52 88,62

S/A (GBP) 120,76 106,33 86,52

S1/A (USD) 117,20 104,88 80,44

S1/A (EUR) 168,64 141,54 112,36

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(2) Cfr. nota 17. 
 

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 141 
  
  
 

Thematics Safety Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Francia      

Pluxee NV 510.881 EUR 15.188.465 9.901.084 1,46

 15.188.465 9.901.084 1,46
Gran Bretagna      

Halma PLC 589.985 GBP 16.891.581 19.868.944 2,94

nVent Electric PLC 289.224 USD 13.546.360 19.713.539 2,92

Rentokil Initial PLC 1.160.242 GBP 7.147.476 5.823.971 0,86

 37.585.417 45.406.454 6,72
Irlanda      

Experian PLC 353.295 GBP 13.787.674 15.242.962 2,25

 13.787.674 15.242.962 2,25
Israele      

CyberArk Software Ltd 74.984 USD 13.154.582 24.980.959 3,70

 13.154.582 24.980.959 3,70
Olanda      

Adyen NV 144A(2) 11.536 EUR 14.979.563 17.165.751 2,54

 14.979.563 17.165.751 2,54
Stati Uniti      

API Group Corp 591.633 USD 12.163.688 21.281.037 3,15

Avantor Inc 609.761 USD 16.420.426 12.847.664 1,90

Axon Enterprise Inc 13.377 USD 6.609.020 7.950.122 1,18

Cintas Corp 51.912 USD 4.551.207 9.484.337 1,40

Clean Harbors Inc 91.464 USD 10.359.052 21.049.558 3,11

CryoPort Inc 1.404.922 USD 19.287.218 10.930.295 1,62

Dexcom Inc 140.080 USD 13.758.404 10.894.039 1,61

Ecolab Inc 74.160 USD 15.147.524 17.377.199 2,57

Elastic NV 193.640 USD 19.758.154 19.185.882 2,84

Fiserv Inc 49.852 USD 5.681.803 10.240.614 1,51

Generac Holdings Inc 60.298 USD 9.786.993 9.349.196 1,38

Gentex Corp 371.625 USD 12.482.690 10.676.774 1,58

Global Payments Inc 111.240 USD 15.143.645 12.465.574 1,84

Littelfuse Inc 63.448 USD 15.849.639 14.951.545 2,21

Motorola Solutions Inc 48.616 USD 14.429.288 22.471.809 3,32

MSA Safety Inc 112.888 USD 16.286.710 18.713.474 2,77

NVIDIA Corp 149.144 USD 7.911.683 20.028.580 2,96

Okta Inc. 107.944 USD 10.925.657 8.506.001 1,26

OSI Systems Inc 121.952 USD 14.872.729 20.418.456 3,02

Palo Alto Networks Inc 72.512 USD 6.554.700 13.194.304 1,95

Rapid7 Inc 327.129 USD 16.311.107 13.160.380 1,95

Rollins Inc 433.425 USD 15.378.958 20.089.234 2,97

SentinelOne Inc 815.761 USD 19.173.759 18.109.901 2,68

ServiceNow Inc 22.248 USD 11.518.579 23.585.587 3,49

Shift4 Payments Inc 168.096 USD 12.117.038 17.445.031 2,58

STERIS PLC 64.272 USD 12.363.995 13.211.773 1,95

Synopsys Inc 44.084 USD 17.399.627 21.396.644 3,17

Thermo Fisher Scientific Inc 16.480 USD 7.539.163 8.573.404 1,27

TransUnion 130.192 USD 10.797.275 12.070.120 1,79
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Thematics Safety Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Varonis Systems Inc 372.449 USD 14.325.672 16.547.891 2,45

Vertiv Holdings Co. 122.776 USD 10.887.761 13.948.604 2,06

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 107.672 USD 9.573.620 20.413.582 3,02

Zscaler Inc 133.488 USD 22.487.508 24.082.608 3,56

 427.854.292 514.651.219 76,12

Totale - Azioni 522.549.993 627.348.429 92,79

      
Fondi d’investimento      
      

Stati Uniti      

Digital Realty Trust Inc REIT 126.896 USD 17.083.989 22.502.504 3,33

Equinix Inc REIT 25.544 USD 17.998.253 24.085.220 3,56

 35.082.242 46.587.724 6,89

Totale - Fondi d’investimento 35.082.242 46.587.724 6,89

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 557.632.235 673.936.153 99,68

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 557.632.235 673.936.153 99,68
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Thematics Subscription Economy Fund 
Thematics Subscription Economy Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 185.055,373

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (123.262,422)

Numero di azioni alla fine 61.792,951

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.145,000

Numero di azioni emesse 3.199,000

Numero di azioni rimborsate (4.107,000)

Numero di azioni alla fine 237,000

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 177.477,873

Numero di azioni emesse 15.623,881

Numero di azioni rimborsate (191.093,342)

Numero di azioni alla fine 2.008,412

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.832,668

Numero di azioni emesse 198,790

Numero di azioni rimborsate (1.294,191)

Numero di azioni alla fine 1.737,267

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.876,607

Numero di azioni emesse 785,693

Numero di azioni rimborsate (387,447)

Numero di azioni alla fine 2.274,853

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 429,797

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (109,760)

Numero di azioni alla fine 320,037

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 49.549,606

Numero di azioni emesse 6.722,176

Numero di azioni rimborsate (54.918,399)

Numero di azioni alla fine 1.353,383

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 105.967,802

Numero di azioni emesse 1.704,015

Numero di azioni rimborsate (6.700,774)

Numero di azioni alla fine 100.971,043

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.101,919

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (3.101,919)

Numero di azioni alla fine -

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.138,293

Numero di azioni emesse 775,149

Numero di azioni rimborsate (1.820,484)

Numero di azioni alla fine 4.092,958

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.938,769

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.564,777)

Numero di azioni alla fine 1.373,992
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
144  
  
  
 

Thematics Subscription Economy Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 110.911,661

Numero di azioni rimborsate (2.529,583)

Numero di azioni alla fine 108.382,078

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 43,412

Numero di azioni emesse 9,190

Numero di azioni rimborsate (0,001)

Numero di azioni alla fine 52,601

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 77.899,752

Numero di azioni emesse 18.121,285

Numero di azioni rimborsate (16.486,673)

Numero di azioni alla fine 79.534,364

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 59.053,085

Numero di azioni emesse 2.857,574

Numero di azioni rimborsate (18.519,770)

Numero di azioni alla fine 43.390,889

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 871,502

Numero di azioni emesse 298,733

Numero di azioni rimborsate (599,358)

Numero di azioni alla fine 570,877

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 545,700

Numero di azioni emesse 85,227

Numero di azioni rimborsate (376,943)

Numero di azioni alla fine 253,984

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 955,429

Numero di azioni emesse 173,085

Numero di azioni rimborsate (275,134)

Numero di azioni alla fine 853,380

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 163.000,000

Numero di azioni emesse 32.800,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 195.800,000
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Thematics Subscription Economy Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 81.374.891 102.630.737 94.537.021

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) 152,97 135,69 114,00

H-N/A (EUR) 90,98 80,77 67,96

H-N1/A (EUR) 108,30 95,95 80,54

H-R/A (EUR) 129,33 115,73 98,04

H-R/A (SGD) 98,17 88,01 73,93

H-RE/A (EUR) 85,09 76,56 65,31

I/A (USD) 150,94 131,66 107,98

I/A (EUR) 161,58 132,15 112,17

N/A (USD) - 130,91 107,51

N/A (EUR) 160,46 131,41 111,71

N1/A (USD) 112,86 98,35 80,57

N1/A (EUR) 139,51 - -

N1/A (GBP) 126,37 108,19 93,92

R/A (USD) 144,64 127,26 105,24

R/A (EUR) 154,90 127,74 109,35

R/A (SGD) 104,69 89,06 74,89

RE/A (USD) 140,42 124,28 103,39

RE/A (EUR) 150,32 124,72 107,40

S/A (USD) 95,20 82,89 67,84
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Thematics Subscription Economy Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Australia      

Atlassian Corp 6.998 USD 1.395.728 1.703.290 2,09

 1.395.728 1.703.290 2,09
Brasile      

Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 305.660 BRL 1.368.193 839.127 1,03

Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 4/2/2025 5.790 BRL 0 806 0,00

 1.368.193 839.933 1,03
Canada      

Descartes Systems Group Inc/The 19.986 USD 1.409.717 2.270.378 2,79

 1.409.717 2.270.378 2,79
Germania      

Scout24 SE 144A(2) 21.701 EUR 1.693.170 1.912.326 2,35

 1.693.170 1.912.326 2,35
Gran Bretagna      

Auto Trader Group PLC 144A(2) 189.545 GBP 1.439.650 1.882.476 2,31

London Stock Exchange Group PLC 15.130 GBP 1.601.774 2.138.355 2,63

RELX PLC 48.442 GBP 1.463.995 2.201.677 2,71

Soho House & Co Inc 177.165 USD 1.207.305 1.319.878 1,62

 5.712.724 7.542.386 9,27
Indonesia      

Telkom Indonesia Persero Tbk PT 4.932.509 IDR 878.257 830.512 1,02

 878.257 830.512 1,02
Israele      

Wix.com Ltd 7.044 USD 543.573 1.511.184 1,86

 543.573 1.511.184 1,86
Giappone      

Sony Group Corp 115.766 JPY 2.097.536 2.481.654 3,05

 2.097.536 2.481.654 3,05
Olanda      

Basic-Fit NV 144A(2) 71.497 EUR 2.219.083 1.671.706 2,06

Wolters Kluwer NV 16.766 EUR 1.488.573 2.784.798 3,42

 3.707.656 4.456.504 5,48
Norvegia      

Schibsted ASA 39.494 NOK 1.255.675 1.224.048 1,50

 1.255.675 1.224.048 1,50
Stati Uniti      

Adobe Inc 6.235 USD 2.947.165 2.772.651 3,41

Alarm.com Holdings Inc 27.367 USD 1.704.682 1.663.921 2,04

Amazon.com Inc 7.029 USD 1.081.627 1.542.193 1,89

BJ's Wholesale Club Holdings Inc 24.937 USD 1.669.616 2.228.124 2,74

Cadence Design Systems Inc 5.574 USD 1.654.265 1.674.807 2,06

CoStar Group Inc 36.625 USD 2.840.319 2.621.954 3,22

Costco Wholesale Corp 2.659 USD 1.025.138 2.436.538 2,99

Dexcom Inc 17.128 USD 1.627.361 1.332.020 1,64

FactSet Research Systems Inc 2.893 USD 957.493 1.389.613 1,71

Gartner Inc 2.870 USD 1.220.871 1.390.392 1,71

GoDaddy Inc 12.020 USD 995.242 2.372.323 2,92

HealthEquity Inc 19.988 USD 1.294.571 1.917.803 2,36
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Thematics Subscription Economy Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

HubSpot Inc 3.628 USD 1.557.726 2.528.021 3,11

Intuit Inc 3.834 USD 1.416.446 2.409.826 2,96

Microsoft Corp 6.310 USD 1.553.441 2.659.702 3,27

MSCI Inc 4.902 USD 1.929.249 2.941.010 3,61

Nasdaq Inc 39.747 USD 1.863.268 3.072.870 3,78

Netflix Inc 1.919 USD 879.574 1.710.698 2,10

New York Times Co/The 30.797 USD 1.306.038 1.602.976 1,97

Oracle Corp 9.787 USD 878.535 1.630.904 2,00

Palo Alto Networks Inc 8.957 USD 1.220.085 1.629.887 2,00

Planet Fitness Inc 19.814 USD 1.357.255 1.958.964 2,41

S&P Global Inc 5.611 USD 2.041.478 2.794.390 3,43

T-Mobile US Inc 11.201 USD 1.350.281 2.472.371 3,04

Verizon Communications Inc 52.122 USD 2.016.015 2.084.340 2,56

Walt Disney Co/The 11.002 USD 1.524.164 1.225.077 1,51

  39.911.905 54.063.375 66,44

Totale - Azioni  59.974.134 78.835.590 96,88

      
Fondi d’investimento      
      

Stati Uniti      

Equinix Inc REIT 1.768 USD 1.357.919 1.667.022 2,05

  1.357.919 1.667.022 2,05

Totale - Fondi d’investimento 1.357.919 1.667.022 2,05

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 61.332.053 80.502.612 98,93

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 61.332.053 80.502.612 98,93
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Thematics Water Fund 
Thematics Water Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30.508,292

Numero di azioni emesse 10.407,470

Numero di azioni rimborsate (1.800,000)

Numero di azioni alla fine 39.115,762

H-N/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 10.401,490

Numero di azioni emesse 810,000

Numero di azioni rimborsate (2.218,000)

Numero di azioni alla fine 8.993,490

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 17.398,352

Numero di azioni emesse 12.139,736

Numero di azioni rimborsate (22.456,124)

Numero di azioni alla fine 7.081,964

H-N1/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.495,000

Numero di azioni emesse 520,000

Numero di azioni rimborsate (349,000)

Numero di azioni alla fine 2.666,000

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 27.421,000

Numero di azioni emesse 1.580,000

Numero di azioni rimborsate (3.570,000)

Numero di azioni alla fine 25.431,000

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 446.799,999

Numero di azioni emesse 46.849,272

Numero di azioni rimborsate (58.930,238)

Numero di azioni alla fine 434.719,033

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 823,149

Numero di azioni emesse 3.883,956

Numero di azioni rimborsate (4.117,669)

Numero di azioni alla fine 589,436

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 876,570

Numero di azioni emesse 166,839

Numero di azioni rimborsate (379,437)

Numero di azioni alla fine 663,972

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 402.395,852

Numero di azioni emesse 262.827,219

Numero di azioni rimborsate (272.528,784)

Numero di azioni alla fine 392.694,287

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 12.238,387

Numero di azioni emesse 3.991,648

Numero di azioni rimborsate (4.561,272)

Numero di azioni alla fine 11.668,763

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 105.892,727

Numero di azioni emesse 23.802,497

Numero di azioni rimborsate (79.308,437)

Numero di azioni alla fine 50.386,787
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Thematics Water Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.603,418

Numero di azioni emesse 291,000

Numero di azioni rimborsate (457,000)

Numero di azioni alla fine 2.437,418

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 49.058,439

Numero di azioni emesse 3.205,919

Numero di azioni rimborsate (19.236,002)

Numero di azioni alla fine 33.028,356

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 25.624,429

Numero di azioni emesse 1.369,887

Numero di azioni rimborsate (3.892,317)

Numero di azioni alla fine 23.101,999

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.140,000

Numero di azioni emesse 20.783,000

Numero di azioni rimborsate (28,000)

Numero di azioni alla fine 22.895,000

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.046,708

Numero di azioni emesse 209,015

Numero di azioni rimborsate (313,166)

Numero di azioni alla fine 1.942,557

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 27.421,610

Numero di azioni emesse 7.290,005

Numero di azioni rimborsate (6.481,249)

Numero di azioni alla fine 28.230,366

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 496.959,006

Numero di azioni emesse 94.237,718

Numero di azioni rimborsate (237.464,482)

Numero di azioni alla fine 353.732,242

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.200,455

Numero di azioni emesse 45,324

Numero di azioni rimborsate (939,225)

Numero di azioni alla fine 306,554

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.695,340

Numero di azioni emesse 2.405,447

Numero di azioni rimborsate (1.511,719)

Numero di azioni alla fine 7.589,068

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.774,850

Numero di azioni emesse 1.047,758

Numero di azioni rimborsate (530,034)

Numero di azioni alla fine 2.292,574

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 68.700,000

Numero di azioni emesse 1.950,000

Numero di azioni rimborsate (59.950,000)

Numero di azioni alla fine 10.700,000
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Thematics Water Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 784.526,420

Numero di azioni emesse 477.364,549

Numero di azioni rimborsate (209.009,015)

Numero di azioni alla fine 1.052.881,954

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 94.255,422

Numero di azioni rimborsate (17.716,969)

Numero di azioni alla fine 76.538,453

S1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 102.521,132

Numero di azioni emesse 10,699

Numero di azioni rimborsate (102.531,831)

Numero di azioni alla fine -

S2/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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Thematics Water Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 445.529.952 454.143.327 301.598.323

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) 122,60 123,85 107,72

H-N/A (CHF) 120,91 125,43 111,47

H-N/A (EUR) 121,74 123,23 107,38

H-N1/A (CHF) 117,30 121,44 107,65

H-N1/A (EUR) 123,11 124,42 108,03

H-R/A (EUR) 119,67 122,02 107,09

H-R/A (SGD) 124,93 127,65 111,05

H-RE/A (EUR) 105,98 108,67 95,92

H-S/A (EUR) 138,29 139,48 121,05

I/A (USD) 189,35 187,86 159,41

I/A (EUR) 174,26 162,06 142,33

N/A (USD) 145,46 144,52 122,80

N/A (EUR) 167,44 155,94 137,14

N1/A (USD) 190,31 188,61 159,85

N1/A (EUR) 125,17 116,29 102,01

N1/A (GBP) 150,76 146,79 131,84

R/A (USD) 179,92 180,01 154,03

R/A (EUR) 174,18 163,36 144,67

R/A (SGD) 132,89 128,54 111,83

RE/A (USD) 137,00 137,89 118,70

RE/A (EUR) 136,55 128,84 114,79

S/A (USD) 191,64 189,75 160,68

S/A (EUR) 201,31 186,85 163,77

S/A (GBP) 102,55 99,75 89,50

S1/A (EUR) 97,49 - -

S1/A (GBP) - 99,91 89,57

S2/A (GBP) 103,89 100,75 90,12
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Thematics Water Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Brasile      

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 601.016 BRL 6.154.783 8.609.785 1,93

 6.154.783 8.609.785 1,93
Canada      

Stantec Inc 161.866 CAD 6.028.033 12.693.136 2,85

Waste Connections Inc 83.378 USD 9.828.594 14.306.024 3,21

 15.856.627 26.999.160 6,06
Francia      

Elis SA 370.581 EUR 5.881.196 7.252.630 1,63

Veolia Environnement SA 528.311 EUR 14.181.140 14.830.973 3,33

 20.062.336 22.083.603 4,96
Germania      

Brenntag SE 100.761 EUR 6.387.942 6.039.093 1,35

 6.387.942 6.039.093 1,35
Gran Bretagna      

Halma PLC 290.259 GBP 7.648.589 9.775.047 2,19

Pennon Group PLC 1.748.440 GBP 19.966.207 12.996.143 2,92

Pentair PLC 110.375 USD 5.054.293 11.108.099 2,49

Severn Trent PLC 448.896 GBP 13.915.964 14.099.904 3,16

Spirax Group PLC 108.192 GBP 12.315.619 9.288.485 2,09

United Utilities Group PLC 717.027 GBP 9.970.425 9.442.517 2,12

 68.871.097 66.710.195 14,97
Italia      

Industrie de Nora SpA 490.597 EUR 7.004.912 3.845.663 0,86

 7.004.912 3.845.663 0,86
Giappone      

Kurita Water Industries Ltd 195.484 JPY 6.679.990 6.895.929 1,55

Shimadzu Corp 325.153 JPY 9.522.858 9.229.491 2,07

 16.202.848 16.125.420 3,62
Lussemburgo      

Eurofins Scientific SE 195.114 EUR 13.488.453 9.962.637 2,24

 13.488.453 9.962.637 2,24
Olanda      

Aalberts NV 293.134 EUR 11.599.549 10.423.579 2,34

 11.599.549 10.423.579 2,34
Corea del Sud      

Coway Co Ltd 157.132 KRW 9.270.334 7.140.679 1,60

 9.270.334 7.140.679 1,60
Svezia      

Alfa Laval AB 206.578 SEK 4.806.740 8.648.809 1,94

Sdiptech AB 341.102 SEK 7.887.280 7.341.132 1,65

 12.694.020 15.989.941 3,59
Stati Uniti      

A O Smith Corp 137.367 USD 9.637.591 9.369.821 2,10

Advanced Drainage Systems Inc 66.042 USD 6.371.764 7.634.450 1,71

AECOM 78.118 USD 5.785.397 8.344.586 1,87

Agilent Technologies Inc 78.496 USD 10.050.054 10.545.096 2,37

American Water Works Co Inc 71.885 USD 9.571.689 8.949.006 2,01

Applied Industrial Technologies Inc 30.443 USD 2.967.456 7.290.294 1,64

Autodesk Inc 43.313 USD 11.295.116 12.802.010 2,87
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Thematics Water Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

California Water Service Group 140.741 USD 7.244.250 6.379.792 1,43

Clean Harbors Inc 51.720 USD 4.999.409 11.902.732 2,67

Core & Main Inc 346.437 USD 9.601.872 17.637.118 3,96

Danaher Corp 38.982 USD 7.245.152 8.948.344 2,01

Ecolab Inc 46.220 USD 8.796.583 10.830.166 2,43

Essential Utilities Inc 334.154 USD 14.248.116 12.136.479 2,73

Exponent Inc 77.741 USD 6.566.671 6.926.706 1,56

Ferguson Enterprises Inc 51.176 GBP 5.654.440 8.908.919 2,00

IDEX Corp 70.309 USD 13.446.482 14.715.053 3,30

Masco Corp 109.076 USD 5.711.175 7.915.674 1,78

Middlesex Water Co 136.612 USD 8.792.215 7.189.916 1,61

SJW Group 72.643 USD 4.725.159 3.575.495 0,80

Tetra Tech Inc 191.522 USD 4.809.986 7.630.223 1,71

Thermo Fisher Scientific Inc 13.937 USD 5.518.508 7.250.702 1,63

Toro Co/The 114.327 USD 9.898.745 9.157.556 2,06

Veralto Corp 90.483 USD 6.854.630 9.215.669 2,07

Waste Management Inc 43.801 USD 5.722.056 8.838.509 1,99

Xylem Inc/NY 108.436 USD 7.833.377 12.580.786 2,82

Zurn Elkay Water Solutions Corp 184.372 USD 4.798.184 6.877.067 1,54

 198.146.077 243.552.169 54,67

Totale - Azioni 385.738.978 437.481.924 98,19

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 385.738.978 437.481.924 98,19

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 385.738.978 437.481.924 98,19
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Thematics Wellness Fund 
Thematics Wellness Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.633,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 9.633,000

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 19.673,162

Numero di azioni emesse 28.589,681

Numero di azioni rimborsate (3.168,757)

Numero di azioni alla fine 45.094,086

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 29.754,157

Numero di azioni emesse 4.833,319

Numero di azioni rimborsate (4.621,298)

Numero di azioni alla fine 29.966,178

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 137.392,016

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 137.392,016

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 74.483,016

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (11.832,389)

Numero di azioni alla fine 62.650,627

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 137.959,653

Numero di azioni emesse 7.794,714

Numero di azioni rimborsate (17.990,766)

Numero di azioni alla fine 127.763,601

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.152,354

Numero di azioni emesse 0,125

Numero di azioni rimborsate (226,814)

Numero di azioni alla fine 925,665

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 69.832,740

Numero di azioni emesse 370,425

Numero di azioni rimborsate (19.338,306)

Numero di azioni alla fine 50.864,859

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 92.961,246

Numero di azioni emesse 7.140,433

Numero di azioni rimborsate (21.242,770)

Numero di azioni alla fine 78.858,909

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.107,415

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (2.041,220)

Numero di azioni alla fine 1.066,195
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Thematics Wellness Fund 
 

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 364,978

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (61,184)

Numero di azioni alla fine 303,794
 
  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
156  
  
  
 

Thematics Wellness Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 43.282.365 46.538.688 52.505.733

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) 67,02 67,52 64,27

H-N/A (EUR) 80,94 81,57 77,78

H-R/A (EUR) 66,61 67,64 64,99

H-R/A (SGD) 85,55 87,03 82,79

H-S/A (EUR) 69,19 69,56 66,12

I/A (USD) 75,03 74,20 68,92

I/A (EUR) 86,72 80,39 77,29

N/A (USD) - - 68,76

N/A (EUR) 86,29 80,09 77,11

R/A (USD) 72,73 72,52 67,93

R/A (EUR) 84,06 78,57 76,18

R/A (SGD) - - 82,38

RE/A (USD) 71,14 71,36 67,24

RE/A (EUR) 82,24 77,34 75,43
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Thematics Wellness Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Danimarca      

Coloplast A/S 9.073 DKK 1.128.922 990.524 2,29

Novonesis (Novozymes) B 21.762 DKK 1.321.097 1.232.011 2,85

 2.450.019 2.222.535 5,14
Francia      

Danone SA 19.198 EUR 1.196.895 1.294.551 2,99

EssilorLuxottica SA 6.171 EUR 1.184.745 1.505.399 3,48

L’Oreal SA 2.147 EUR 895.584 759.866 1,75

 3.277.224 3.559.816 8,22
Germania      

Puma SE 10.033 EUR 976.002 460.863 1,06

 976.002 460.863 1,06
Gran Bretagna      

Oxford Nanopore Technologies PLC 430.693 GBP 1.076.830 694.747 1,61

Pets at Home Group PLC 242.181 GBP 1.282.770 623.601 1,44

 2.359.600 1.318.348 3,05
Irlanda      

Kerry Group PLC 10.750 EUR 1.324.262 1.038.030 2,40

 1.324.262 1.038.030 2,40
Italia      

Amplifon SpA 48.521 EUR 1.902.576 1.248.553 2,89

Technogym SpA 144A(2) 96.568 EUR 983.137 1.044.955 2,41

 2.885.713 2.293.508 5,30
Giappone      

Shimano Inc 5.347 JPY 1.170.584 727.748 1,68

 1.170.584 727.748 1,68
Olanda      

Basic-Fit NV 144A(2) 33.885 EUR 1.388.334 792.292 1,83

QIAGEN NV 31.441 EUR 1.419.119 1.401.409 3,24

 2.807.453 2.193.701 5,07
Svizzera      

Alcon AG 14.333 USD 1.083.316 1.216.718 2,81

DSM-Firmenich AG 12.465 EUR 1.774.664 1.261.339 2,91

Garmin Ltd 2.892 USD 386.045 596.556 1,38

Givaudan SA 242 CHF 953.023 1.057.128 2,44

Lonza Group AG 2.405 CHF 1.278.195 1.422.167 3,29

 5.475.243 5.553.908 12,83
Stati Uniti      

Boston Scientific Corp 22.723 USD 1.206.894 2.029.609 4,69

Chipotle Mexican Grill Inc 9.940 USD 360.576 599.388 1,38

CVS Health Corp 15.926 USD 1.292.806 714.931 1,65

Danaher Corp 4.881 USD 1.175.554 1.120.372 2,59

Dexcom Inc 8.726 USD 832.470 678.628 1,57

Exact Sciences Corp. 19.793 USD 1.226.238 1.112.173 2,57

Hologic Inc 21.017 USD 1.526.503 1.515.133 3,50

IDEXX Laboratories Inc. 966 USD 474.954 399.480 0,92

Labcorp Holdings Inc 5.711 USD 1.348.617 1.309.536 3,02

Medtronic PLC 13.310 USD 1.363.503 1.063.180 2,46
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Thematics Wellness Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Merck & Co Inc 15.831 USD 1.428.210 1.574.854 3,64

Natera Inc 11.155 USD 491.507 1.765.843 4,08

Planet Fitness Inc 10.793 USD 792.926 1.067.143 2,46

Procter & Gamble Co/The 5.902 USD 869.137 989.519 2,29

Progyny Inc 25.159 USD 967.101 433.985 1,00

Sprouts Farmers Market Inc. 10.453 USD 322.880 1.328.228 3,07

Thermo Fisher Scientific Inc 1.095 USD 613.936 569.575 1,32

Tractor Supply Co 18.988 USD 819.303 1.007.513 2,33

UnitedHealth Group Inc 2.316 USD 1.217.810 1.171.346 2,71

YETI Holdings Inc 14.157 USD 879.885 545.204 1,26

Zoetis Inc 8.149 USD 1.429.900 1.327.704 3,07

 20.640.710 22.323.344 51,58

Totale - Azioni 43.366.810 41.691.801 96,33

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 43.366.810 41.691.801 96,33

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 43.366.810 41.691.801 96,33
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

EI/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 83.500,000

Numero di azioni emesse 22.250,000

Numero di azioni rimborsate (26.990,000)

Numero di azioni alla fine 78.760,000

EI/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

H-EI/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 9.694.035 9.926.338 4.176.384

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

EI/A (EUR) 118,58 107,46 -

EI/A (GBP) 97,52 - -

H-EI/A (GBP) 95,97 - -

I/A (USD) 163,82 159,17 136,44

Q/A (USD) - - 139,00

R/A (USD) 157,55 154,37 133,49

S/A (USD) 165,45 160,36 137,11
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Australia      

ALS Ltd 16.435 AUD 145.191 153.450 1,58

 145.191 153.450 1,58
Belgio      

D’ieteren Group 610 EUR 122.543 101.507 1,05

 122.543 101.507 1,05
Brasile      

Embraer SA 24.660 BRL 219.160 224.293 2,31

NU Holdings Ltd/Cayman Islands 13.090 USD 159.026 135.612 1,40

 378.186 359.905 3,71
Canada      

Celestica Inc 2.013 CAD 100.265 185.680 1,92

TFI International Inc 1.100 CAD 157.717 148.563 1,53

 257.982 334.243 3,45
Danimarca      

Pandora A/S 985 DKK 126.846 180.133 1,86

 126.846 180.133 1,86
Gran Bretagna      

Ashtead Group PLC 2.870 GBP 202.076 178.461 1,84

Intermediate Capital Group PLC 7.475 GBP 194.911 193.412 2,00

nVent Electric PLC 2.005 USD 141.346 136.661 1,41

Sage Group PLC/The 10.760 GBP 147.764 171.547 1,77

TechnipFMC PLC 9.605 USD 230.803 277.969 2,87

Wise PLC 21.375 GBP 195.612 285.369 2,94

 1.112.512 1.243.419 12,83
Irlanda      

Kingspan Group PLC 1.380 EUR 120.061 100.672 1,04

 120.061 100.672 1,04
Giappone      

BayCurrent Inc 4.430 JPY 151.721 149.959 1,55

Internet Initiative Japan Inc 11.200 JPY 195.047 212.762 2,19

MonotaRO Co Ltd 12.910 JPY 207.482 219.493 2,26

Resona Holdings Inc 28.160 JPY 215.392 205.072 2,12

 769.642 787.286 8,12
Jersey      

JTC PLC 144A(2) 17.365 GBP 192.922 214.000 2,21

 192.922 214.000 2,21
Messico      

Coca-Cola Femsa SAB de CV 15.532 MXN 136.838 121.109 1,25

Grupo Mexico SAB de CV 31.405 MXN 170.270 149.951 1,54

 307.108 271.060 2,79
Norvegia      

Aker BP ASA 5.360 NOK 138.338 104.629 1,08

 138.338 104.629 1,08
Svezia      

Beijer Ref AB 10.435 SEK 158.722 154.033 1,59

Dometic Group AB 144A(2) 10.735 SEK 79.496 50.521 0,52

 238.218 204.554 2,11



Natixis International Funds (Lux) I 
 

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
162  
  
  
 

 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Svizzera      

Straumann Holding AG 1.075 CHF 151.737 135.524 1,40

 151.737 135.524 1,40
Taiwan      

Accton Technology Corp 8.260 TWD 120.707 194.756 2,01

 120.707 194.756 2,01
Thailandia      

Fabrinet 660 USD 107.253 145.121 1,50

 107.253 145.121 1,50
Stati Uniti      

Alamo Group Inc 930 USD 162.644 172.896 1,78

AutoZone Inc 61 USD 166.033 195.322 2,02

Axalta Coating Systems Ltd 2.825 USD 87.858 96.672 1,00

Brown & Brown Inc 2.985 USD 257.485 304.530 3,14

Builders FirstSource Inc 335 USD 48.396 47.882 0,49

CACI International Inc 265 USD 92.091 107.076 1,10

Carnival Corp 8.200 USD 157.888 204.344 2,11

Champion Homes Inc 1.025 USD 73.383 90.303 0,93

Cushman & Wakefield PLC 19.865 USD 224.950 259.834 2,68

Element Solutions Inc 11.770 USD 253.060 299.311 3,09

Equifax Inc 425 USD 102.416 108.311 1,12

Globus Medical Inc 2.665 USD 152.586 220.422 2,27

Hawkins Inc 705 USD 80.642 86.482 0,89

Insight Enterprises Inc 965 USD 139.861 146.776 1,51

Installed Building Products Inc 870 USD 155.486 152.467 1,57

John Bean Technologies Corp 1.155 USD 146.681 146.801 1,51

Materion Corp 1.480 USD 185.253 146.342 1,51

Monolithic Power Systems Inc. 335 USD 222.030 198.220 2,04

Oshkosh Corp 690 USD 75.674 65.598 0,68

Rambus Inc 3.000 USD 154.173 158.580 1,64

Range Resources Corp 4.275 USD 142.507 153.815 1,59

Red Rock Resorts Inc 3.630 USD 186.853 167.851 1,73

Saia Inc 205 USD 83.471 93.425 0,96

Selective Insurance Group Inc 2.195 USD 197.025 205.276 2,12

Tyler Technologies Inc 250 USD 111.149 144.160 1,49

Warby Parker Inc 8.565 USD 124.946 207.359 2,14

Western Alliance Bancorp 1.830 USD 116.094 152.878 1,58

XPO Inc 1.155 USD 172.842 151.478 1,56

Zions Bancorp NA 2.870 USD 125.217 155.698 1,61

 4.198.694 4.640.109 47,86

Totale - Azioni 8.487.940 9.170.368 94,60
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Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

      
Fondi d’investimento      
      

Stati Uniti      

STAG Industrial Inc REIT 4.570 USD 169.137 154.558 1,59

 169.137 154.558 1,59

Totale - Fondi d’investimento 169.137 154.558 1,59

Totale – Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 8.657.077 9.324.926 96,19

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 8.657.077 9.324.926 96,19
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

C/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.011,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.011,000

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 53.713,214

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (317,730)

Numero di azioni alla fine 53.395,484

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.429,016

Numero di azioni emesse 520,509

Numero di azioni rimborsate (688,461)

Numero di azioni alla fine 2.261,064

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 63.457,582

Numero di azioni emesse 25.319,555

Numero di azioni rimborsate (58.667,362)

Numero di azioni alla fine 30.109,775

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 44.578,185

Numero di azioni emesse 2.772,410

Numero di azioni rimborsate (36.094,407)

Numero di azioni alla fine 11.256,188

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 590,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 590,000

S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 493.221,024

Numero di azioni emesse 336.021,368

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 829.242,392
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 146.501.762 136.067.543 59.674.872

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

C/A (USD) 599,36 557,85 467,98

H-I/A (EUR) 301,93 280,66 236,64

H-S/A (GBP) 97,22 - -

I/A (USD) 783,59 716,40 590,60

I/A (EUR) 576,89 494,40 421,68

N1/A (USD) - - 157,97

R/A (USD) 669,53 616,03 510,90

RE/A (USD) 98,60 - -

S/A (GBP) 98,76 - -

S1/A (USD) 122,81 111,50 -
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 37.675 USD 7.256.511 7.440.436 5,08

 7.256.511 7.440.436 5,08
Stati Uniti      

Alphabet Inc 40.520 USD 5.424.234 7.670.436 5,24

Amazon.com Inc 45.459 USD 6.311.478 9.973.250 6,81

Becton Dickinson & Co 12.475 USD 2.915.409 2.830.203 1,93

Berkshire Hathaway Inc 3.265 USD 1.401.105 1.479.959 1,01

Coca-Cola Consolidated Inc 1.147 USD 1.213.171 1.445.209 0,99

Comfort Systems USA Inc 10.505 USD 3.403.975 4.454.750 3,04

Corteva Inc 81.580 USD 4.624.804 4.646.797 3,17

Danaher Corp 17.160 USD 4.065.367 3.939.078 2,69

DoorDash Inc 27.920 USD 3.180.810 4.683.580 3,20

Eaton Corp PLC 12.890 USD 4.250.117 4.277.804 2,92

Expand Energy Corp 38.258 USD 3.750.422 3.808.584 2,60

Intercontinental Exchange Inc 41.860 USD 5.100.533 6.237.559 4,26

Intuit Inc 6.945 USD 4.221.116 4.364.932 2,98

JPMorgan Chase & Co 23.105 USD 3.922.224 5.538.500 3,78

Kosmos Energy Ltd 582.793 USD 3.319.070 1.993.152 1,36

Meta Platforms Inc 8.830 USD 5.240.456 5.170.053 3,53

Microsoft Corp 24.025 USD 7.501.087 10.126.537 6,91

Monolithic Power Systems Inc. 9.670 USD 5.563.900 5.721.739 3,90

NVIDIA Corp 79.950 USD 3.604.429 10.736.486 7,33

ON Semiconductor Corp 44.705 USD 3.414.138 2.818.650 1,92

O’Reilly Automotive Inc 4.027 USD 3.961.187 4.775.217 3,26

Saia Inc 11.920 USD 4.963.038 5.432.302 3,71

ServiceNow Inc 5.651 USD 4.292.608 5.990.738 4,09

Sherwin-Williams Co/The 7.910 USD 2.143.188 2.688.846 1,83

TopBuild Corp 8.455 USD 3.270.395 2.632.380 1,80

Walt Disney Co/The 59.730 USD 6.083.796 6.650.935 4,54

Zoetis Inc 33.820 USD 5.931.120 5.510.293 3,76

 113.073.177 135.597.969 92,56

Totale - Azioni 120.329.688 143.038.405 97,64

      
Fondi d’investimento      
      

Stati Uniti      

AGNC Investment Corp REIT 213.940 USD 2.148.694 1.970.387 1,34

 2.148.694 1.970.387 1,34

Totale - Fondi d’investimento 2.148.694 1.970.387 1,34

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 122.478.382 145.008.792 98,98

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 122.478.382 145.008.792 98,98
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WCM China Growth Equity Fund(1) 

WCM China Growth Equity Fund (liquidato il 23 dicembre 2024) 

Variazioni del numero di Azioni per il periodo dal 1° gennaio 2024 al 
23 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

EI/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -

EI/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 34.993,752

Numero di azioni rimborsate (34.993,752)

Numero di azioni alla fine -

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -

Q/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 50.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (50.000,000)

Numero di azioni alla fine -

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine -
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WCM China Growth Equity Fund(1) 

 

Dati statistici 
Dati statistici 23 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 3.801.887 4.288.286 5.067.954

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

EI/A (USD) 79,84 85,23 100,97

EI/A (EUR) 79,11 79,44 97,42

H-Q/A (EUR) 104,16 - -

I/A (USD) 78,78 84,63 100,91

I/A (EUR) 78,06 78,89 97,36

N/A (USD) 78,56 84,50 100,90

Q/A (USD) - 85,46 100,99

R/A (USD) 77,51 83,90 100,84
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 521.164,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (521.164,000)

Numero di azioni alla fine -

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.209,225

Numero di azioni emesse 11,983

Numero di azioni rimborsate (37,833)

Numero di azioni alla fine 2.183,375

H-R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 200,355

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (104,321)

Numero di azioni alla fine 96,034

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 25.972,332

Numero di azioni emesse 3.854,980

Numero di azioni rimborsate (10.172,321)

Numero di azioni alla fine 19.654,991

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 99,316

Numero di azioni emesse 308.366,792

Numero di azioni rimborsate (308.370,303)

Numero di azioni alla fine 95,805

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.536,040

Numero di azioni emesse 1.603,981

Numero di azioni rimborsate (7.141,845)

Numero di azioni alla fine 5.998,176

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 48.250,992

Numero di azioni emesse 556,010

Numero di azioni rimborsate (22.142,743)

Numero di azioni alla fine 26.664,259

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.032,506

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (549,000)

Numero di azioni alla fine 483,506

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.205,506

Numero di azioni emesse 216,684

Numero di azioni rimborsate (1.195,459)

Numero di azioni alla fine 3.226,731

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.435,532

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (11.435,532)

Numero di azioni alla fine -
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 138.978,437

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (290,000)

Numero di azioni alla fine 138.688,437
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 16.871.103 55.325.034 62.474.849

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) - 68,48 60,76

H-N/A (EUR) - - 67,20

H-R/A (EUR) 91,64 93,39 83,59

H-R/A (SGD) 72,06 50,50 65,29

I/A (USD) 117,86 106,11 101,58

N/A (EUR) 85,79 80,06 71,91

N1/A (USD) 124,89 112,29 107,36

N1/A (GBP) 122,51 137,97 109,71

R/A (USD) 113,15 102,66 99,07

R/A (EUR) 81,93 76,97 69,59

RE/A (USD) 103,57 94,29 91,31

S/A (USD) - 67,34 64,31

S1/A (USD) 73,46 65,89 62,86
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Brasile      

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 
SABESP 26.809 BRL 372.464 384.049 2,28

Embraer SA 42.700 BRL 325.695 388.374 2,30

NU Holdings Ltd/Cayman Islands 49.020 USD 433.726 507.847 3,01

TOTVS SA 42.200 BRL 251.327 182.725 1,08

 1.383.212 1.462.995 8,67
Canada      

Celestica Inc 8.302 USD 345.938 766.275 4,54

 345.938 766.275 4,54
Cina      

Contemporary Amperex Technology Co Ltd 10.900 CNH 442.295 394.933 2,34

Kanzhun Ltd ADR 11.840 USD 246.638 163.392 0,97

Kweichow Moutai Co Ltd 799 CNH 200.779 165.862 0,98

Meituan 144A(2) 26.200 HKD 426.693 511.659 3,03

NARI Technology Co Ltd 95.700 CNH 323.890 328.755 1,95

Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd 8.800 CNH 342.196 305.659 1,81

Tencent Holdings Ltd 16.900 HKD 817.481 907.228 5,38

 2.799.972 2.777.488 16,46
Hong Kong      

Techtronic Industries Co Ltd 16.500 HKD 228.837 217.721 1,29

 228.837 217.721 1,29
India      

Bharat Electronics Ltd 61.065 INR 158.782 209.342 1,24

Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd 68.300 INR 351.827 314.441 1,86

ICICI Bank Ltd 36.981 INR 455.895 554.410 3,29

Kotak Mahindra Bank Ltd 17.158 INR 372.614 357.735 2,12

PB Fintech Ltd 17.074 INR 341.043 419.123 2,48

Phoenix Mills Ltd/The 14.882 INR 337.608 283.512 1,68

SAI Life Sciences Ltd 1.293 INR 8.364 11.340 0,07

 2.026.133 2.149.903 12,74
Indonesia      

Bank Central Asia Tbk PT 487.100 IDR 261.507 292.805 1,74

Bank Mandiri Persero Tbk PT 578.300 IDR 222.573 204.803 1,21

 484.080 497.608 2,95
Kazakhstan      

Kaspi.KZ JSC ADR 1.565 USD 165.525 148.221 0,88

 165.525 148.221 0,88
Lussemburgo      

Globant SA 1.337 USD 249.677 286.680 1,70

 249.677 286.680 1,70
Messico      

Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 13.144 MXN 248.187 231.333 1,37

Qualitas Controladora SAB de CV 30.300 MXN 293.885 254.288 1,51

Vista Energy SAB de CV ADR 3.164 USD 175.014 171.204 1,01

 717.086 656.825 3,89
Perù      

Credicorp Ltd 2.187 USD 346.779 400.921 2,38

 346.779 400.921 2,38
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Polonia      

InPost SA 14.445 EUR 251.675 246.953 1,46

 251.675 246.953 1,46
Russia      

Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 861.380 USD 1.802.668 9 0,00

 1.802.668 9 0,00
Arabia Saudita      

Bupa Arabia for Cooperative Insurance Co 4.920 SAR 312.500 271.049 1,61

 312.500 271.049 1,61
Singapore      

Grab Holdings Ltd 88.610 USD 322.418 418.239 2,48

Sea Ltd ADR 7.532 USD 532.976 799.145 4,74

Trip.com Group Ltd ADR 4.546 USD 243.588 312.129 1,85

 1.098.982 1.529.513 9,07
Sudafrica      

Capitec Bank Holdings Ltd 1.830 ZAR 214.700 303.966 1,80

OUTsurance Group Ltd 64.288 ZAR 222.745 226.558 1,35

 437.445 530.524 3,15
Corea del Sud      

HD Hyundai Marine Solution Co Ltd 3.020 KRW 257.023 331.099 1,97

Shinhan Financial Group Co Ltd 7.412 KRW 336.173 239.909 1,42

SK Hynix Inc 2.187 KRW 316.576 258.343 1,53

 909.772 829.351 4,92
Taiwan      

Jentech Precision Industrial Co Ltd 7.000 TWD 208.908 325.611 1,93

MediaTek Inc 8.965 TWD 328.366 386.935 2,29

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 53.000 TWD 1.253.460 1.737.864 10,30

 1.790.734 2.450.410 14,52
Stati Uniti      

Coupang Inc 13.570 USD 316.038 298.269 1,77

 316.038 298.269 1,77

Totale - Azioni 15.667.053 15.520.715 92,00

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 15.667.053 15.520.715 92,00

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Azioni      
      

Cina      

DiDi Global Inc ADR 110.190 USD 552.470 503.568 2,98

 552.470 503.568 2,98

Totale - Azioni 552.470 503.568 2,98

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 552.470 503.568 2,98

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 16.219.523 16.024.283 94,98
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WCM Select Global Growth Equity Fund 
WCM Select Global Growth Equity Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

F/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 753.551,374

Numero di azioni emesse 194.526,216

Numero di azioni rimborsate (85.649,313)

Numero di azioni alla fine 862.428,277

F/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.804,653

Numero di azioni emesse 39.352,414

Numero di azioni rimborsate (8.218,427)

Numero di azioni alla fine 35.938,640

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 717.179,710

Numero di azioni emesse 30.405,403

Numero di azioni rimborsate (5.169,476)

Numero di azioni alla fine 742.415,637

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 106.735,011

Numero di azioni emesse 14.336,485

Numero di azioni rimborsate (21.195,185)

Numero di azioni alla fine 99.876,311

N1/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 648,151

Numero di azioni emesse 106.668,034

Numero di azioni rimborsate (648,151)

Numero di azioni alla fine 106.668,034

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 137.293,814

Numero di azioni emesse 81.757,953

Numero di azioni rimborsate (75.680,913)

Numero di azioni alla fine 143.370,854

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 47,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 47,000

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 28.991,118

Numero di azioni emesse 4.453,731

Numero di azioni rimborsate (17.291,496)

Numero di azioni alla fine 16.153,353

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 25.938,976

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (25.938,976)

Numero di azioni alla fine -

S2/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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WCM Select Global Growth Equity Fund 
 

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

S2/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000
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WCM Select Global Growth Equity Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 267.718.456 150.416.883 117.675.186

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

F/A (USD) 129,16 83,15 66,14

F/A (EUR) 121,27 73,19 60,26

H-N1/A (EUR) 99,59 64,94 52,70

I/A (USD) 133,71 85,74 67,94

N1/A (USD) 136,60 87,50 69,26

N1/A (GBP) 135,92 85,52 71,74

R/A (USD) 129,85 83,93 67,03

R/A (SGD) 160,84 - -

RE/A (USD) 130,47 84,62 67,82

S/A (USD) - 95,80 75,73

S2/A (USD) 152,78 97,33 76,62

S2/A (GBP) 164,83 103,16 86,06
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WCM Select Global Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Belgio      

UCB SA 39.379 EUR 6.153.763 7.837.330 2,93

 6.153.763 7.837.330 2,93
Isole Bermuda      

Arch Capital Group Ltd 60.080 USD 4.457.076 5.548.388 2,07

 4.457.076 5.548.388 2,07
Brasile      

NU Holdings Ltd/Cayman Islands 316.560 USD 3.471.096 3.279.562 1,22

 3.471.096 3.279.562 1,22
Canada      

Celestica Inc 127.280 USD 4.522.444 11.747.944 4,39

 4.522.444 11.747.944 4,39
Cina      

Meituan 144A(2) 201.600 HKD 4.867.254 3.937.039 1,47

 4.867.254 3.937.039 1,47
Danimarca      

Novo Nordisk A/S 30.200 DKK 3.985.978 2.617.590 0,98

 3.985.978 2.617.590 0,98
Francia      

Gaztransport Et Technigaz SA 28.270 EUR 3.176.933 3.764.583 1,41

 3.176.933 3.764.583 1,41
Germania      

Siemens Energy AG 120.240 EUR 4.713.986 6.272.739 2,34

 4.713.986 6.272.739 2,34
Gran Bretagna      

3i Group PLC 245.640 GBP 6.438.135 10.964.273 4,10

Rolls-Royce Holdings PLC 1.326.700 GBP 8.744.749 9.447.625 3,53

Wise PLC 496.370 GBP 5.253.838 6.626.829 2,47

 20.436.722 27.038.727 10,10
Israele      

Monday.com Ltd 25.300 USD 5.228.138 5.956.632 2,22

 5.228.138 5.956.632 2,22
Olanda      

Adyen NV 144A(2) 3.115 EUR 4.486.395 4.635.162 1,73

 4.486.395 4.635.162 1,73
Singapore      

Sea Ltd ADR 206.890 USD 16.211.285 21.951.029 8,20

 16.211.285 21.951.029 8,20
Svezia      

Saab AB 345.230 SEK 5.329.638 7.301.876 2,73

 5.329.638 7.301.876 2,73
Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 225.000 TWD 7.197.967 7.377.724 2,76

 7.197.967 7.377.724 2,76
Stati Uniti      

Amazon.com Inc 47.310 USD 5.557.755 10.379.341 3,88

AppLovin Corp 76.430 USD 7.422.079 24.750.327 9,24

Argan Inc 21.710 USD 2.442.018 2.975.138 1,11
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WCM Select Global Growth Equity Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Arista Networks Inc 46.910 USD 2.262.848 5.184.962 1,94

Carpenter Technology Corp 49.150 USD 7.260.280 8.341.246 3,11

Comfort Systems USA Inc 12.050 USD 3.801.966 5.109.923 1,91

Datadog Inc. 35.350 USD 2.913.067 5.051.162 1,89

Freshpet Inc 49.839 USD 5.522.317 7.381.654 2,76

FTAI Aviation Ltd 51.472 USD 4.013.284 7.414.027 2,77

GE Vernova Inc 12.050 USD 1.565.637 3.963.607 1,48

GoDaddy Inc 30.510 USD 4.976.032 6.021.759 2,25

Illumina Inc 55.310 USD 6.349.195 7.391.075 2,76

LPL Financial Holdings Inc 14.100 USD 2.951.763 4.603.791 1,72

Modine Manufacturing Co 19.643 USD 1.019.296 2.277.213 0,85

Reinsurance Group of America Inc 49.420 USD 9.805.316 10.557.595 3,94

Repligen Corp. 12.081 USD 2.004.813 1.738.939 0,65

SharkNinja Inc 63.820 USD 4.923.092 6.213.515 2,32

Tetra Tech Inc 194.840 USD 6.240.889 7.762.426 2,90

 81.031.647 127.117.700 47,48

Totale - Azioni 175.270.322 246.384.025 92,03

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 175.270.322 246.384.025 92,03

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Azioni      
      

Cina      

DiDi Global Inc ADR 1.395.610 USD 6.744.813 6.377.938 2,38

 6.744.813 6.377.938 2,38

Totale - Azioni 6.744.813 6.377.938 2,38

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 6.744.813 6.377.938 2,38

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 182.015.135 252.761.963 94,41
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 
Loomis Sayles Global Allocation Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

EI/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

EI/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 87.787,923

Numero di azioni rimborsate (51.596,994)

Numero di azioni alla fine 36.220,929

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 549.600,000

Numero di azioni emesse 446.504,512

Numero di azioni rimborsate (549.600,000)

Numero di azioni alla fine 446.504,512

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.018,357

Numero di azioni emesse 14.124,313

Numero di azioni rimborsate (3.393,505)

Numero di azioni alla fine 15.749,165

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 3.126,885

Numero di azioni rimborsate (214,680)

Numero di azioni alla fine 2.942,205

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 164.552,115

Numero di azioni emesse 148.199,951

Numero di azioni rimborsate (55.599,708)

Numero di azioni alla fine 257.152,358

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 134,390

Numero di azioni emesse 3.675,320

Numero di azioni rimborsate (30,000)

Numero di azioni alla fine 3.779,710

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.680,701

Numero di azioni emesse 22.303,163

Numero di azioni rimborsate (1.542,298)

Numero di azioni alla fine 26.441,566
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 

patrimoniale netto 
100.842.865 87.606.104 -

 

 

 

Valore patrimoniale netto per Azione 

EI/A (USD) 127,79 113,40 -

EI/A (EUR) 135,28 112,50 -

H-Q/A (EUR) 124,08 111,80 -

I/A (USD) 126,84 113,04 -

I/A (EUR) 134,07 112,10 -

N/A (EUR) 134,17 112,10 -

R/A (USD) 125,17 112,42 -

R/A (EUR) 132,40 111,51 -

RE/A (USD) 124,11 112,04 -
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      

Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    

      

Azioni      

      

Canada      

CGI Inc 14.900 CAD 1.578.028 1.629.448 1,62

 1.578.028 1.629.448 1,62

Francia      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 1.330 EUR 1.200.655 875.220 0,87

Schneider Electric SE 4.238 EUR 785.847 1.057.177 1,05

 1.986.502 1.932.397 1,92

Gran Bretagna      

Halma PLC 43.786 GBP 1.347.931 1.474.582 1,46

London Stock Exchange Group PLC 8.762 GBP 965.697 1.238.363 1,23

 2.313.628 2.712.945 2,69

Irlanda      

Accenture PLC 2.352 USD 709.395 827.410 0,82

Trane Technologies PLC 2.522 USD 586.184 931.501 0,92

 1.295.579 1.758.911 1,74

Giappone      

Nomura Research Institute Ltd 54.000 JPY 1.448.358 1.600.827 1,59

 1.448.358 1.600.827 1,59

Olanda      

ASML Holding NV 2.441 EUR 1.729.135 1.715.520 1,70

 1.729.135 1.715.520 1,70

Svezia      

Atlas Copco AB 130.992 SEK 1.881.781 2.001.765 1,98

 1.881.781 2.001.765 1,98

Taiwan      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 82.000 TWD 1.812.755 2.688.771 2,67

 1.812.755 2.688.771 2,67

Stati Uniti      

Adobe Inc 2.212 USD 1.006.162 983.632 0,98

Airbnb Inc 15.939 USD 2.043.469 2.094.544 2,08

Allison Transmission Holdings Inc 15.876 USD 1.635.400 1.715.561 1,70

Alphabet Inc 17.583 USD 2.203.176 3.328.462 3,30

Amazon.com Inc 17.211 USD 2.259.364 3.775.921 3,74

Blackrock Inc 2.048 USD 1.531.772 2.099.425 2,08

Builders FirstSource Inc 5.208 USD 994.814 744.379 0,74

Costco Wholesale Corp 2.378 USD 1.419.584 2.178.890 2,16

Cummins Inc 5.046 USD 1.313.733 1.759.036 1,74

Danaher Corp 7.286 USD 1.694.925 1.672.501 1,66
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

Diamondback Energy Inc 3.640 USD 562.746 596.341 0,59

Goldman Sachs Group Inc/The 2.673 USD 1.001.785 1.530.613 1,52

Home Depot Inc/The 5.491 USD 1.765.225 2.135.944 2,12

IQVIA Holdings Inc 3.046 USD 650.322 598.570 0,59

JPMorgan Chase & Co 7.176 USD 1.159.156 1.720.159 1,71

Linde PLC 5.150 USD 2.015.079 2.156.151 2,14

Mastercard Inc 5.701 USD 2.319.662 3.001.976 2,98

Mettler-Toledo International Inc 1.558 USD 2.097.784 1.906.493 1,89

NVIDIA Corp 27.977 USD 1.706.716 3.757.031 3,73

O’Reilly Automotive Inc 1.955 USD 1.943.927 2.318.239 2,30

Parker-Hannifin Corp 3.653 USD 1.577.954 2.323.418 2,30

Roper Technologies Inc 4.493 USD 2.232.911 2.335.686 2,32

S&P Global Inc 6.610 USD 2.644.823 3.291.978 3,26

Salesforce Inc 4.207 USD 932.615 1.406.526 1,39

UnitedHealth Group Inc 4.410 USD 2.237.913 2.230.843 2,21

Veralto Corp 2.230 USD 198.713 227.126 0,22

 41.149.730 51.889.445 51,45

Totale - Azioni 55.195.496 67.930.029 67,36

      

Obbligazioni a tasso fisso      

      

Australia      

Australia Government Bond 0.500% 21/09/2026 20.000 AUD 12.841 11.695 0,01

Australia Government Bond 2.500% 21/05/2030 125.000 AUD 80.295 71.839 0,07

Australia Government Bond 3.000% 21/11/2033 115.000 AUD 69.077 64.233 0,07

BHP Billiton Finance USA Ltd 5.250% 08/09/2033 40.000 USD 39.706 40.196 0,04

New South Wales Treasury Corp 2.000% 08/03/2033 145.000 AUD 82.523 72.586 0,07

 284.442 260.549 0,26

Austria      

Suzano Austria GmbH 2.500% 15/09/2028 60.000 USD 53.742 53.334 0,05

 53.742 53.334 0,05

Brasile      

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000% 

01/01/2031 845.000 BRL 152.202 109.111 0,11

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000% 

01/01/2035 1.512.000 BRL 508.092 183.999 0,18

 660.294 293.110 0,29

Canada      

Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 430.000 CAD 327.265 311.226 0,31

Canadian Pacific Railway Co 1.750% 02/12/2026 55.000 USD 52.224 52.082 0,05
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

Province of Quebec Canada 4.500% 08/09/2033 100.000 USD 99.667 97.125 0,10

 479.156 460.433 0,46

Cile      

Enel Chile SA 4.875% 12/06/2028 55.000 USD 54.478 54.275 0,05

 54.478 54.275 0,05

Colombia      

Colombia Government International Bond 7.750% 

07/11/2036 215.000 USD 214.183 210.249 0,21

Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 35.000 USD 34.818 33.755 0,03

 249.001 244.004 0,24

Danimarca      

Orsted AS 2.125% 17/05/2027 EMTN 115.000 GBP 134.963 135.066 0,13

 134.963 135.066 0,13

Repubblica Dominicana      

Dominican Republic International Bond 5.950% 

25/01/2027 144A(2) 105.000 USD 104.441 104.265 0,10

 104.441 104.265 0,10

Francia      

Engie SA 3.625% 11/01/2030 EMTN 100.000 EUR 107.451 105.868 0,10

French Republic Government Bond OAT 0.750% 

25/05/2028 144A(2) 185.000 EUR 188.198 180.907 0,18

French Republic Government Bond OAT 1.250% 

25/05/2034 144A(2) 515.000 EUR 478.471 451.853 0,45

French Republic Government Bond OAT 2.500% 

24/09/2026 144A(2) 95.000 EUR 103.007 98.754 0,10

 877.127 837.382 0,83

Germania      

Bundesobligation 2.100% 12/04/2029 265.000 EUR 282.234 274.208 0,27

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200% 

15/02/2034 405.000 EUR 431.714 414.811 0,41

Vonovia SE 5.000% 23/11/2030 EMTN 100.000 EUR 106.805 112.292 0,11

 820.753 801.311 0,79

Gran Bretagna      

United Kingdom Gilt 4.125% 29/01/2027 150.000 GBP 189.575 186.843 0,18

United Kingdom Gilt 4.250% 31/07/2034 390.000 GBP 497.716 476.322 0,47

United Kingdom Gilt 4.375% 31/07/2054 25.000 GBP 31.005 27.712 0,03

 718.296 690.877 0,68

Indonesia      

Indonesia Government International Bond 4.850% 

11/01/2033 200.000 USD 200.525 193.045 0,19
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

Indonesia Treasury Bond 7.000% 15/09/2030 3.208.000.000 IDR 212.484 198.765 0,20

 413.009 391.810 0,39

Irlanda      

Ireland Government Bond 0.000% 18/10/2031 125.000 EUR 113.318 109.454 0,11

Ireland Government Bond 1.000% 15/05/2026 100.000 EUR 106.942 102.131 0,10

 220.260 211.585 0,21

Italia      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.350% 01/07/2029 50.000 EUR 54.483 52.960 0,05

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.850% 01/07/2034 55.000 EUR 60.313 58.798 0,06

 114.796 111.758 0,11

Giappone      

Japan Government Five Year Bond 0.400% 20/06/2029 40.000.000 JPY 274.387 250.962 0,25

Japan Government Ten Year Bond 1.100% 20/06/2034 18.550.000 JPY 130.185 118.458 0,12

Japan Government Two Year Bond 0.400% 01/08/2026 28.000.000 JPY 193.005 177.697 0,18

Mizuho Financial Group Inc 2.564% 13/09/2031 200.000 USD 166.600 167.318 0,16

 764.177 714.435 0,71

Lussemburgo      

ArcelorMittal SA 6.750% 01/03/2041 35.000 USD 36.538 36.006 0,04

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 

1.750% 12/03/2029 EMTN 130.000 EUR 116.864 125.144 0,12

Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 130.000 EUR 114.598 122.319 0,12

 268.000 283.469 0,28

Messico      

Mexican Bonos 7.500% 03/06/2027 1.959.100 MXN 104.717 89.424 0,09

Mexican Bonos 8.500% 31/05/2029 2.709.600 MXN 149.923 123.461 0,12

Mexico Government International Bond 3.500% 

12/02/2034 250.000 USD 216.793 198.879 0,20

Orbia Advance Corp SAB de CV 4.000% 04/10/2027 

144A(2) 225.000 USD 216.766 214.171 0,21

 688.199 625.935 0,62

Olanda      

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

3.150% 01/10/2026 195.000 USD 184.517 187.375 0,19

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

4.100% 01/10/2046 935.000 USD 658.146 672.171 0,67

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

4.750% 09/05/2027 200.000 USD 192.004 195.164 0,19

 1.034.667 1.054.710 1,05
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Nuova Zelanda      

New Zealand Government Bond 3.000% 20/04/2029 275.000 NZD 160.045 149.468 0,15

New Zealand Government Bond 3.500% 14/04/2033 250.000 NZD 145.768 131.884 0,13

 305.813 281.352 0,28

Norvegia      

Norway Government Bond 1.750% 17/02/2027 144A(2) 1.135.000 NOK 104.360 95.676 0,09

 104.360 95.676 0,09

Panama      

Carnival Corp 5.750% 01/12/2027 45.000 USD 61.193 90.540 0,09

 61.193 90.540 0,09

Paraguay      

Paraguay Government International Bond 5.000% 

15/04/2026 144A(2) 81.000 USD 80.836 80.352 0,08

 80.836 80.352 0,08

Polonia      

Republic of Poland Government Bond 5.750% 

25/04/2029 410.000 PLN 106.961 100.139 0,10

Republic of Poland Government Bond 7.500% 

25/07/2028 415.000 PLN 102.130 107.206 0,11

 209.091 207.345 0,21

Singapore      

Singapore Government Bond 2.375% 01/06/2025 285.000 SGD 213.112 208.371 0,21

 213.112 208.371 0,21

Sudafrica      

Republic of South Africa Government Bond 8.875% 

28/02/2035 3.390.000 ZAR 152.616 163.513 0,16

Republic of South Africa Government International Bond 

7.100% 19/11/2036 144A(2) 200.000 USD 200.000 194.938 0,20

 352.616 358.451 0,36

Corea del Sud      

Kia Corp 3.250% 21/04/2026 144A(2) 220.000 USD 214.852 215.317 0,21

SK Telecom Co Ltd 6.625% 20/07/2027 144A(2) 145.000 USD 151.834 150.712 0,15

 366.686 366.029 0,36

Spagna      

Banco Santander SA 6.938% 07/11/2033 200.000 USD 200.000 217.556 0,22

Naturgy Finance Iberia SA 1.500% 29/01/2028 EMTN 100.000 EUR 103.062 99.490 0,10

Spain Government Bond 3.250% 30/04/2034 144A(2) 680.000 EUR 742.216 716.945 0,71

 1.045.278 1.033.991 1,03
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Turchia      

Turkiye Government International Bond 6.500% 

03/01/2035 200.000 USD 196.457 186.859 0,19

 196.457 186.859 0,19

Stati Uniti      

American Honda Finance Corp 4.900% 09/07/2027 80.000 USD 79.913 80.279 0,08

Boeing Co/The 3.625% 01/02/2031 37.000 USD 32.634 33.589 0,03

Boeing Co/The 5.150% 01/05/2030 25.000 USD 23.819 24.650 0,02

Boeing Co/The 5.705% 01/05/2040 30.000 USD 28.552 28.541 0,03

Boeing Co/The 5.805% 01/05/2050 145.000 USD 132.226 134.872 0,13

Boeing Co/The 6.528% 01/05/2034 255.000 USD 266.911 267.140 0,27

Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 300.000 USD 310.899 318.854 0,32

Boeing Co/The 7.008% 01/05/2064 35.000 USD 35.000 37.139 0,04

Centene Corp 3.000% 15/10/2030 130.000 USD 114.705 112.177 0,11

EnLink Midstream Partners LP 5.450% 01/06/2047 10.000 USD 8.420 8.999 0,01

EQT Corp 5.000% 15/01/2029 15.000 USD 14.490 14.785 0,01

Global Payments Inc 5.400% 15/08/2032 160.000 USD 164.612 159.891 0,16

Ingersoll Rand Inc 5.700% 14/08/2033 30.000 USD 28.729 30.698 0,03

Jefferies Financial Group Inc 6.200% 14/04/2034 50.000 USD 49.925 51.528 0,05

Novartis Capital Corp 2.000% 14/02/2027 55.000 USD 52.666 52.303 0,05

Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 5.000 USD 5.428 5.179 0,01

Owens Corning 5.700% 15/06/2034 155.000 USD 164.911 157.458 0,16

Prologis Euro Finance LLC 1.875% 05/01/2029 110.000 EUR 110.829 109.439 0,11

Realty Income Corp 5.125% 06/07/2034 100.000 EUR 108.538 114.098 0,11

SM Energy Co 6.500% 15/07/2028 10.000 USD 9.967 9.937 0,01

Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 15.000 USD 15.166 15.465 0,02

Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 35.000 USD 38.752 36.979 0,04

TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 75.000 USD 78.550 76.966 0,08

Teva Pharmaceutical Finance Co LLC 6.150% 

01/02/2036 45.000 USD 40.697 45.089 0,05

TSMC Arizona Corp 4.125% 22/04/2029 210.000 USD 206.439 204.774 0,20

U.S. Treasury Bond 3.625% 15/05/2053 140.000 USD 125.382 113.806 0,11

U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 140.000 USD 127.037 124.690 0,12

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.375% 

15/07/2033 280.630 USD 269.263 262.510 0,26

U.S. Treasury Note 3.375% 15/05/2033 365.000 USD 348.001 335.427 0,33

U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 1.495.000 USD 1.482.705 1.476.169 1,46

U.S. Treasury Note 3.500% 15/02/2033 550.000 USD 524.647 511.661 0,51
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U.S. Treasury Note 3.750% 31/08/2026 500.000 USD 500.827 496.043 0,49

U.S. Treasury Note 3.750% 30/06/2030 115.000 USD 113.125 111.249 0,11

U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 555.000 USD 542.945 524.774 0,52

U.S. Treasury Note 4.000% 15/02/2034 165.000 USD 158.331 157.964 0,16

U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2026 440.000 USD 439.803 438.998 0,44

U.S. Treasury Note 4.625% 30/06/2026 315.000 USD 315.537 316.687 0,31

Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 225.000 USD 223.783 215.341 0,21

VICI Properties LP 5.125% 15/05/2032 80.000 USD 80.534 77.894 0,08

Western Midstream Operating LP 4.050% 01/02/2030 10.000 USD 9.296 9.380 0,01

Western Midstream Operating LP 5.500% 15/08/2048 40.000 USD 34.226 34.775 0,03

Yum! Brands Inc 4.625% 31/01/2032 55.000 USD 51.631 50.822 0,05

 7.469.851 7.389.019 7,33

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 18.345.094 17.626.293 17,48

      

Obbligazioni a tasso variabile      

      

Germania      

Deutsche Bank AG 4.000% 24/06/2032 EMTN 100.000 EUR 98.573 103.644 0,10

 98.573 103.644 0,10

Gran Bretagna      

Standard Chartered PLC 5.005% 15/10/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 196.389 0,20

 200.000 196.389 0,20

Irlanda      

AIB Group PLC 2.875% 30/05/2031 EMTN 105.000 EUR 107.040 107.802 0,11

Willow No 2 Ireland PLC for Zurich Insurance Co Ltd 

4.250% 01/10/2045 EMTN 220.000 USD 207.037 217.707 0,21

 314.077 325.509 0,32

Spagna      

CaixaBank SA 6.250% 23/02/2033 EMTN 100.000 EUR 110.644 110.927 0,11

 110.644 110.927 0,11

Svizzera      

UBS Group AG 3.250% 02/04/2026 EMTN 100.000 EUR 107.122 103.550 0,10

 107.122 103.550 0,10

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 830.416 840.019 0,83

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 74.371.006 86.396.341 85,67
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Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato    

      

Obbligazioni a tasso fisso      

      

Australia      

Macquarie Bank Ltd 3.900% 15/01/2026 144A(2) 80.000 USD 79.308 79.376 0,08

 79.308 79.376 0,08

Isole Bermuda      

NCL Corp Ltd 5.875% 15/03/2026 144A(2) 185.000 USD 174.998 184.749 0,18

NCL Corp Ltd 5.875% 15/02/2027 144A(2) 30.000 USD 29.652 29.919 0,03

NCL Corp Ltd 8.125% 15/01/2029 144A(2) 20.000 USD 19.919 21.075 0,02

NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A(2) 35.000 USD 35.130 35.112 0,04

 259.699 270.855 0,27

Canada      

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4.000% 

15/10/2030 144A(2) 40.000 USD 35.990 35.774 0,04

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 5.625% 

15/09/2029 144A(2) 45.000 USD 44.901 44.326 0,04

Bank of Montreal 5.266% 11/12/2026 70.000 USD 70.000 70.818 0,07

Bausch Health Cos Inc 4.875% 01/06/2028 144A(2) 290.000 USD 224.188 232.000 0,23

Brookfield Finance Inc 3.900% 25/01/2028 55.000 USD 52.617 53.507 0,05

Toronto-Dominion Bank/The 4.693% 15/09/2027 135.000 USD 133.790 134.700 0,13

Videotron Ltd 5.125% 15/04/2027 144A(2) 55.000 USD 54.028 54.730 0,06

 615.514 625.855 0,62

Isole Cayman      

Seagate HDD Cayman 4.091% 01/06/2029 45.000 USD 42.357 41.964 0,04

 42.357 41.964 0,04

Cile      

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 6.500% 

07/11/2033 144A(2) 200.000 USD 198.977 207.064 0,21

 198.977 207.064 0,21

Francia      

BNP Paribas SA 4.375% 28/09/2025 144A(2) 215.000 USD 212.507 213.477 0,21

 212.507 213.477 0,21

Gran Bretagna      

Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.400% 26/03/2029 

144A(2) 5.000 USD 5.176 5.145 0,00

Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.500% 26/03/2031 

144A(2) 5.000 USD 4.988 5.165 0,01

 10.164 10.310 0,01
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India      

Shriram Finance Ltd 4.150% 18/07/2025 144A(2) 225.000 USD 221.962 222.455 0,22

 221.962 222.455 0,22

Liberia      

Royal Caribbean Cruises Ltd 4.250% 01/07/2026 

144A(2) 100.000 USD 95.504 98.113 0,10

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028 

144A(2) 95.000 USD 88.974 94.290 0,09

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.625% 30/09/2031 

144A(2) 130.000 USD 130.000 127.876 0,13

Royal Caribbean Cruises Ltd 6.000% 01/02/2033 

144A(2) 260.000 USD 260.752 259.382 0,26

Royal Caribbean Cruises Ltd 6.250% 15/03/2032 

144A(2) 10.000 USD 10.000 10.120 0,01

 585.230 589.781 0,59

Lussemburgo      

JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/JBS Lux Co 

Sarl 3.750% 01/12/2031 15.000 USD 12.866 13.309 0,01

 12.866 13.309 0,01

Messico      

Cemex SAB de CV 5.200% 17/09/2030 144A(2) 200.000 USD 185.171 191.407 0,19

Mexico Government International Bond 6.000% 

07/05/2036 200.000 USD 198.501 188.207 0,19

 383.672 379.614 0,38

Marocco      

OCP SA 6.750% 02/05/2034 144A(2) 200.000 USD 205.680 203.800 0,20

 205.680 203.800 0,20

Norvegia      

Aker BP ASA 6.000% 13/06/2033 144A(2) 150.000 USD 157.198 150.651 0,15

 157.198 150.651 0,15

Panama      

Carnival Corp 5.750% 01/03/2027 144A(2) 35.000 USD 33.816 34.923 0,03

 33.816 34.923 0,03

Stati Uniti      

Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-

Issuer 6.500% 01/10/2031 144A(2) 85.000 USD 85.000 84.160 0,08

Ashland Inc 3.375% 01/09/2031 144A(2) 20.000 USD 17.697 17.057 0,02

BioMarin Pharmaceutical Inc 1.250% 15/05/2027 360.000 USD 365.160 334.080 0,33

Block Inc 3.500% 01/06/2031 60.000 USD 54.083 52.829 0,05

Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 40.000 USD 39.805 41.094 0,04
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Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A(2) 80.000 USD 67.695 68.989 0,07

Broadcom Inc 2.600% 15/02/2033 144A(2) 165.000 USD 135.651 136.388 0,14

Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A(2) 125.000 USD 106.284 109.416 0,11

Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A(2) 435.000 USD 376.553 376.997 0,37

Broadcom Inc 4.150% 15/04/2032 144A(2) 65.000 USD 59.836 60.952 0,06

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 4.250% 

15/01/2034 144A(2) 95.000 USD 76.121 77.073 0,08

CDW LLC/CDW Finance Corp 3.569% 01/12/2031 260.000 USD 228.856 231.405 0,23

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 4.400% 01/12/2061 230.000 USD 157.133 153.096 0,15

Cheniere Energy Partners LP 4.000% 01/03/2031 165.000 USD 151.712 152.577 0,15

Civitas Resources Inc 8.625% 01/11/2030 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.236 0,01

CommScope LLC 7.125% 01/07/2028 144A(2) 85.000 USD 68.864 74.818 0,07

Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032 

144A(2) 175.000 USD 142.148 143.649 0,14

Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031 

144A(2) 105.000 USD 102.994 103.730 0,10

CSC Holdings LLC 3.375% 15/02/2031 144A(2) 255.000 USD 190.055 178.860 0,18

CSC Holdings LLC 4.625% 01/12/2030 144A(2) 200.000 USD 121.123 104.491 0,10

CSC Holdings LLC 5.000% 15/11/2031 144A(2) 215.000 USD 131.588 111.932 0,11

CSC Holdings LLC 5.375% 01/02/2028 200.000 USD 172.289 172.541 0,17

CSC Holdings LLC 5.375% 01/02/2028 144A(2) 225.000 USD 179.147 194.109 0,19

CSC Holdings LLC 7.500% 01/04/2028 144A(2) 200.000 USD 113.737 137.034 0,14

Directv Financing LLC/Directv Financing Co-Obligor Inc 

5.875% 15/08/2027 144A(2) 90.000 USD 87.546 87.687 0,09

DISH DBS Corp 5.250% 01/12/2026 144A(2) 120.000 USD 105.918 109.074 0,11

DISH DBS Corp 5.750% 01/12/2028 144A(2) 80.000 USD 64.449 68.400 0,07

EchoStar Corp 3.875% 30/11/2030 346.623 USD 296.343 363.706 0,36

EchoStar Corp 6.750% 30/11/2030 427.499 USD 365.935 387.720 0,38

EchoStar Corp 10.750% 30/11/2029 872.598 USD 847.872 938.292 0,93

EQT Corp 3.625% 15/05/2031 144A(2) 90.000 USD 80.331 80.196 0,08

Glencore Funding LLC 5.634% 04/04/2034 144A(2) 250.000 USD 249.763 248.889 0,25

Glencore Funding LLC 5.700% 08/05/2033 144A(2) 80.000 USD 78.991 80.799 0,08

Glencore Funding LLC 6.500% 06/10/2033 144A(2) 810.000 USD 840.304 859.292 0,85

Hess Midstream Operations LP 4.250% 15/02/2030 

144A(2) 60.000 USD 55.892 55.315 0,06

Hilton Grand Vacations Borrower LLC/Hilton Grand 

Vacations Borrower Inc 4.875% 01/07/2031 144A(2) 20.000 USD 17.901 17.903 0,02
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Hilton Grand Vacations Borrower LLC/Hilton Grand 

Vacations Borrower Inc 6.625% 15/01/2032 144A(2) 55.000 USD 55.000 55.179 0,05

Hologic Inc 3.250% 15/02/2029 144A(2) 45.000 USD 41.256 40.695 0,04

Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031 144A(2) 75.000 USD 75.484 74.992 0,07

Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 

4.375% 01/02/2029 25.000 USD 22.421 20.882 0,02

iHeartCommunications Inc 7.000% 15/01/2031 144A(2) 12.000 USD 13.120 8.811 0,01

iHeartCommunications Inc 7.750% 15/08/2030 144A(2) 40.050 USD 34.989 31.175 0,03

Iron Mountain Inc 4.875% 15/09/2029 144A(2) 45.000 USD 42.207 42.767 0,04

Lamb Weston Holdings Inc 4.375% 31/01/2032 144A(2) 10.000 USD 9.269 9.048 0,01

Light & Wonder International Inc 7.000% 15/05/2028 

144A(2) 40.000 USD 39.982 40.079 0,04

Light & Wonder International Inc 7.500% 01/09/2031 

144A(2) 25.000 USD 25.223 25.741 0,03

Marriott Ownership Resorts Inc 4.500% 15/06/2029 

144A(2) 35.000 USD 31.918 32.671 0,03

Matador Resources Co 6.875% 15/04/2028 144A(2) 5.000 USD 5.004 5.069 0,01

Medline Borrower LP/Medline Co-Issuer Inc 6.250% 

01/04/2029 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.211 0,02

Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.800% 

01/08/2029 144A(2) 150.000 USD 149.801 147.837 0,15

Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.900% 

15/11/2027 144A(2) 150.000 USD 149.842 149.763 0,15

Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 250.000 USD 252.427 256.055 0,25

Molina Healthcare Inc 3.875% 15/05/2032 144A(2) 25.000 USD 21.906 21.589 0,02

Molina Healthcare Inc 4.375% 15/06/2028 144A(2) 60.000 USD 56.754 56.862 0,06

Netflix Inc 4.875% 15/06/2030 144A(2) 40.000 USD 40.833 39.822 0,04

Netflix Inc 6.375% 15/05/2029 40.000 USD 42.225 42.393 0,04

Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.200 0,02

Permian Resources Operating LLC 6.250% 01/02/2033 

144A(2) 145.000 USD 145.667 143.124 0,14

Pilgrim's Pride Corp 3.500% 01/03/2032 45.000 USD 37.687 38.804 0,04

Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 

3.550% 15/12/2029 20.000 USD 17.610 18.602 0,02

Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 

3.800% 15/09/2030 10.000 USD 8.785 9.280 0,01

Post Holdings Inc 4.500% 15/09/2031 144A(2) 35.000 USD 32.092 31.354 0,03

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 

3.625% 01/03/2029 210.000 USD 186.485 190.180 0,19
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Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 

3.625% 01/03/2029 144A(2) 30.000 USD 26.405 27.168 0,03

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 

3.875% 01/03/2031 144A(2) 280.000 USD 250.333 243.963 0,24

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 

4.000% 15/10/2033 144A(2) 215.000 USD 179.607 179.066 0,18

Ryan Specialty LLC 5.875% 01/08/2032 144A(2) 20.000 USD 20.000 19.789 0,02

Sensata Technologies Inc 3.750% 15/02/2031 144A(2) 50.000 USD 45.003 43.712 0,04

Sensata Technologies Inc 4.375% 15/02/2030 144A(2) 55.000 USD 51.022 50.382 0,05

SM Energy Co 6.750% 01/08/2029 144A(2) 15.000 USD 15.022 14.848 0,02

SM Energy Co 7.000% 01/08/2032 144A(2) 10.000 USD 10.000 9.860 0,01

Spotify USA Inc 0.000% 15/03/2026 25.000 USD 24.116 26.577 0,03

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners 

Finance Corp 4.000% 15/01/2032 10.000 USD 8.451 9.096 0,01

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners 

Finance Corp 5.500% 01/03/2030 10.000 USD 9.708 10.031 0,01

Time Warner Cable LLC 4.500% 15/09/2042 30.000 USD 22.979 22.443 0,02

TopBuild Corp 4.125% 15/02/2032 144A(2) 5.000 USD 4.409 4.429 0,00

Travel + Leisure Co 4.625% 01/03/2030 144A(2) 185.000 USD 167.136 171.680 0,17

TriNet Group Inc 3.500% 01/03/2029 144A(2) 15.000 USD 13.741 13.575 0,01

Uber Technologies Inc 0.875% 01/12/2028 55.000 USD 62.570 60.500 0,06

Uber Technologies Inc 4.500% 15/08/2029 144A(2) 450.000 USD 424.130 435.190 0,43

Uber Technologies Inc 6.250% 15/01/2028 144A(2) 210.000 USD 210.041 211.806 0,21

United Rentals North America Inc 6.125% 15/03/2034 

144A(2) 45.000 USD 45.191 44.648 0,04

Venture Global Calcasieu Pass LLC 3.875% 01/11/2033 

144A(2) 20.000 USD 16.905 17.182 0,02

Venture Global Calcasieu Pass LLC 4.125% 15/08/2031 

144A(2) 35.000 USD 29.688 31.344 0,03

Venture Global Calcasieu Pass LLC 6.250% 15/01/2030 

144A(2) 5.000 USD 4.770 5.047 0,01

VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 4.500% 

01/09/2026 144A(2) 65.000 USD 63.489 64.338 0,06

Viper Energy Inc 7.375% 01/11/2031 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.469 0,01

Western Midstream Operating LP 6.150% 01/04/2033 30.000 USD 29.609 30.578 0,03

 9.562.088 9.750.692 9,67

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 12.581.038 12.794.126 12,69



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(2) Cfr. nota 17. 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 193 
  
  
 

Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

Obbligazioni a tasso variabile      

      

Francia      

Credit Agricole SA 4.631% 11/09/2028 144A(2) 250.000 USD 250.000 246.863 0,24

 250.000 246.863 0,24

Italia      

UniCredit SpA 5.459% 30/06/2035 144A(2) 200.000 USD 174.153 193.120 0,19

 174.153 193.120 0,19

Spagna      

CaixaBank SA 6.208% 18/01/2029 144A(2) 205.000 USD 204.972 210.042 0,21

 204.972 210.042 0,21

Stati Uniti      

Bank of America Corp 2.482% 21/09/2036 100.000 USD 79.937 81.474 0,08

Bank of America Corp 3.846% 08/03/2037 25.000 USD 20.504 22.145 0,02

Morgan Stanley 2.484% 16/09/2036 40.000 USD 29.774 32.533 0,04

 130.215 136.152 0,14

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 759.340 786.177 0,78

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 13.340.378 13.580.303 13,47

Altri valori mobiliari    

      

Obbligazioni a tasso fisso      

      

Canada      

Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 3.600% 

29/09/2027 75.000 CAD 54.437 52.134 0,05

Brookfield Renewable Partners ULC 4.250% 15/01/2029 70.000 CAD 50.973 49.602 0,05

Enbridge Inc 2.990% 03/10/2029 75.000 CAD 51.749 50.424 0,05

 157.159 152.160 0,15

Nuova Zelanda      

Fonterra Co-operative Group Ltd 3.750% 16/06/2026 100.000 AUD 64.410 61.157 0,06

 64.410 61.157 0,06

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 221.569 213.317 0,21
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Loomis Sayles Global Allocation Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

 

      

Obbligazioni a tasso variabile      

      

Canada      

Federation des Caisses Desjardins du Quebec 2.856% 

26/05/2030 75.000 CAD 53.700 52.027 0,05

 53.700 52.027 0,05

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 53.700 52.027 0,05

      

Treasury Bill      

      

Germania      

German Treasury Bill 0.000% 15/01/2025 325.000 EUR 354.765 336.314 0,34

 354.765 336.314 0,34

Totale - Treasury bill 354.765 336.314 0,34

Totale - Altri valori mobiliari 630.034 601.658 0,60

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 88.341.418 100.578.302 99,74
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
Loomis Sayles Global Credit Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

CT/DM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 253,426

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 253,426

H-I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 22.896,339

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (22.896,339)

Numero di azioni alla fine -

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 124.555,264

Numero di azioni emesse 27.681,432

Numero di azioni rimborsate (46.913,858)

Numero di azioni alla fine 105.322,838

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 643,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 643,000

H-S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 131.173,663

Numero di azioni emesse 11.807,924

Numero di azioni rimborsate (8.332,465)

Numero di azioni alla fine 134.649,122

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 62.458,725

Numero di azioni emesse 1.689,284

Numero di azioni rimborsate (7.505,625)

Numero di azioni alla fine 56.642,384

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 22,722

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 22,722

H-S/A (JPY)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 754.993,973

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (404,590)

Numero di azioni alla fine 754.589,383

H-S/A (NOK)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 129.365,187

Numero di azioni emesse 20.438,578

Numero di azioni rimborsate (20.075,464)

Numero di azioni alla fine 129.728,301

H-S/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 20,704

Numero di azioni emesse 0,285

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 20,989

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 33.848,653

Numero di azioni emesse 87.662,815

Numero di azioni rimborsate (33.258,995)

Numero di azioni alla fine 88.252,473
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.303,817

Numero di azioni emesse 4.820,541

Numero di azioni rimborsate (4.112,199)

Numero di azioni alla fine 4.012,159

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 846,304

Numero di azioni emesse 132,000

Numero di azioni rimborsate (172,267)

Numero di azioni alla fine 806,037

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.454,401

Numero di azioni emesse 3.526,291

Numero di azioni rimborsate (2.618,078)

Numero di azioni alla fine 10.362,614

R/D (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 146,159

Numero di azioni emesse 44,817

Numero di azioni rimborsate (126,042)

Numero di azioni alla fine 64,934

R/DM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,196

Numero di azioni emesse 32,613

Numero di azioni rimborsate (30,293)

Numero di azioni alla fine 32,516

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 58.832,309

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 58.832,309
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 122.705.954 125.607.090 126.919.295

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

CT/DM (USD) 99,14 - -

H-I/A (USD) - 103,61 95,59

H-I/A (EUR) 123,60 121,81 114,90

H-R/A (EUR) 86,33 85,53 81,10

H-S/A (USD) 198,93 192,02 176,51

H-S/A (EUR) 174,49 171,43 161,10

H-S/A (GBP) 148,52 143,89 133,31

H-S/A (JPY) 9.569,14 9.785,29 9.551,61

H-S/A (NOK) 91,01 88,80 83,21

H-S/D (GBP) 160,77 157,91 147,67

I/A (USD) 166,33 165,61 151,93

R/A (USD) 139,54 139,62 128,71

R/A (EUR) 135,89 127,46 121,61

R/D (USD) 66,88 68,88 65,03

R/D (SGD) 94,15 92,75 88,32

R/DM (USD) 102,86 103,22 -

S/A (USD) 154,28 153,07 139,93

S/A (EUR) - - 156,84
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

AusNet Services Holdings Pty Ltd 0.625% 
25/08/2030 EMTN 1.350.000 EUR 1.232.162 1.222.101 1,00

Queensland Treasury Corp 1.750% 20/07/2034 
144A(2) 1.275.000 AUD 625.166 591.462 0,48

SGSP Australia Assets Pty Ltd 3.250% 29/07/2026 
EMTN 230.000 USD 229.802 224.380 0,18

 2.087.130 2.037.943 1,66
Belgio      

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.750% 17/03/2036 
EMTN 425.000 EUR 436.714 415.947 0,34

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.875% 02/04/2032 
EMTN 100.000 EUR 103.696 102.076 0,08

Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.750% 22/03/2037 
EMTN 170.000 EUR 184.515 179.723 0,15

 724.925 697.746 0,57
Canada      

Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 5.200% 
15/02/2034 870.000 USD 868.276 848.305 0,69

Canadian Government Bond 3.000% 01/06/2034 1.300.000 CAD 937.882 888.144 0,72

Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 2.370.000 CAD 1.797.543 1.715.358 1,40

Province of Ontario Canada 4.650% 02/06/2041 290.000 CAD 279.619 213.401 0,17

Royal Bank of Canada 4.875% 01/11/2030 EMTN 195.000 GBP 252.388 242.005 0,20

 4.135.708 3.907.213 3,18
Cile      

Chile Government International Bond 2.550% 
27/01/2032 665.000 USD 684.601 556.339 0,45

Chile Government International Bond 3.240% 
06/02/2028 200.000 USD 203.299 188.955 0,16

 887.900 745.294 0,61
Francia      

Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1.500% 
29/07/2028 300.000 EUR 371.556 294.208 0,24

Electricite de France SA 4.625% 25/01/2043 EMTN 500.000 EUR 533.016 534.927 0,44

Orange SA 2.375% 18/05/2032 EMTN 300.000 EUR 302.874 297.270 0,24

Orange SA 3.250% 15/01/2032 EMTN 200.000 GBP 230.783 223.880 0,18

Orange SA 5.625% 23/01/2034 EMTN 700.000 GBP 934.061 897.629 0,73

 2.372.290 2.247.914 1,83
Germania      

Bundesobligation 2.100% 12/04/2029 335.000 EUR 356.811 346.640 0,28

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200% 
15/02/2034 315.000 EUR 330.188 322.631 0,26

Deutsche Telekom AG 1.750% 09/12/2049 EMTN 330.000 EUR 364.549 244.780 0,20

Volkswagen Leasing GmbH 4.000% 11/04/2031 
EMTN 140.000 EUR 152.455 147.351 0,12

 1.204.003 1.061.402 0,86
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Gran Bretagna      

Anglian Water Osprey Financing PLC 2.000% 
31/07/2028 EMTN 1.005.000 GBP 1.361.897 1.021.392 0,83

Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030 
144A(2) 245.000 USD 241.869 212.491 0,17

Anglo American Capital PLC 2.875% 17/03/2031 
144A(2) 410.000 USD 356.059 356.257 0,29

Coca-Cola Europacific Partners PLC 0.700% 
12/09/2031 710.000 EUR 824.729 630.137 0,51

Diageo Finance PLC 3.375% 30/08/2035 EMTN 485.000 EUR 538.585 504.282 0,41

National Grid Electricity Transmission PLC 2.000% 
16/09/2038 EMTN 380.000 GBP 530.286 309.022 0,25

National Grid Electricity Transmission PLC 2.750% 
06/02/2035 EMTN 300.000 GBP 425.002 295.142 0,24

National Grid PLC 5.418% 11/01/2034 535.000 USD 535.000 532.422 0,43

NatWest Markets PLC 5.000% 18/11/2029 EMTN 120.000 GBP 153.891 149.800 0,12

NatWest Markets PLC 6.375% 08/11/2027 EMTN 395.000 GBP 452.262 512.928 0,42

Rio Tinto Finance USA PLC 5.000% 09/03/2033 705.000 USD 703.341 704.431 0,58

Segro PLC 3.500% 24/09/2032 EMTN 175.000 EUR 193.596 180.677 0,15

Severn Trent Utilities Finance PLC 4.000% 
05/03/2034 EMTN 270.000 EUR 298.697 285.807 0,23

United Kingdom Gilt 4.125% 29/01/2027 655.000 GBP 833.894 815.879 0,67

United Kingdom Gilt 4.250% 31/07/2034 90.000 GBP 112.168 109.920 0,09

United Utilities Water Finance PLC 5.750% 
26/06/2036 EMTN 225.000 GBP 287.004 281.734 0,23

 7.848.280 6.902.321 5,62
Indonesia      

Indonesia Government International Bond 4.850% 
11/01/2033 1.225.000 USD 1.247.953 1.182.402 0,96

Pertamina Persero PT 2.300% 09/02/2031 1.255.000 USD 1.155.463 1.049.981 0,86

Pertamina Persero PT 3.100% 21/01/2030 EMTN 205.000 USD 198.361 184.756 0,15

 2.601.777 2.417.139 1,97
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global 
Aviation Trust 4.950% 10/09/2034 170.000 USD 167.426 161.852 0,13

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 3.000% 29/10/2028 160.000 USD 157.852 148.153 0,12

Dell Bank International DAC 3.625% 24/06/2029 
EMTN 496.000 EUR 531.842 523.220 0,43

 857.120 833.225 0,68
Italia      

Generali 3.547% 15/01/2034 EMTN 550.000 EUR 603.432 579.786 0,47

 603.432 579.786 0,47
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 4.500% 11/07/2033 EMTN 550.000 EUR 608.970 606.267 0,49

 608.970 606.267 0,49
Lussemburgo      

Acef Holding SCA 0.750% 14/06/2028 635.000 EUR 749.444 606.220 0,49

Acef Holding SCA 1.250% 26/04/2030 235.000 EUR 272.378 216.203 0,18

ArcelorMittal SA 3.500% 13/12/2031 EMTN 143.000 EUR 150.276 145.632 0,12
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Becton Dickinson Euro Finance Sarl 4.029% 
07/06/2036 290.000 EUR 315.520 309.400 0,25

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 
1.000% 04/05/2028 EMTN 120.000 EUR 107.048 114.314 0,09

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 
1.625% 20/04/2030 EMTN 130.000 EUR 119.932 120.023 0,10

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 
1.750% 12/03/2029 EMTN 200.000 EUR 183.379 192.528 0,16

CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA 
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 0.900% 
12/10/2029 300.000 EUR 280.612 278.040 0,23

CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA 
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 4.750% 
27/03/2034 EMTN 345.000 EUR 379.070 379.382 0,31

European Financial Stability Facility 0.000% 
20/01/2031 770.000 EUR 691.650 682.012 0,56

Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 235.000 EUR 229.105 221.116 0,18

Logicor Financing Sarl 2.000% 17/01/2034 EMTN 425.000 EUR 474.142 373.775 0,30

P3 Group Sarl 4.000% 19/04/2032 EMTN 100.000 EUR 106.820 104.074 0,08

P3 Group Sarl 4.625% 13/02/2030 EMTN 200.000 EUR 217.752 214.731 0,18

Prologis International Funding II SA 4.375% 
01/07/2036 EMTN 160.000 EUR 170.862 174.174 0,14

 4.447.990 4.131.624 3,37
Messico      

America Movil SAB de CV 2.875% 07/05/2030 670.000 USD 670.654 597.549 0,49

Mexico Government International Bond 6.338% 
04/05/2053 535.000 USD 534.989 476.052 0,39

Mexico Government International Bond 6.350% 
09/02/2035 430.000 USD 428.678 420.002 0,34

 1.634.321 1.493.603 1,22
Olanda      

American Medical Systems Europe BV 3.500% 
08/03/2032 550.000 EUR 595.049 578.623 0,47

BNI Finance BV 3.875% 01/12/2030 570.000 EUR 635.674 614.190 0,50

CNH Industrial NV 3.750% 11/06/2031 EMTN 205.000 EUR 221.332 215.891 0,17

Cooperatieve Rabobank UA 4.625% 23/05/2029 
EMTN 100.000 GBP 167.957 121.683 0,10

Cooperatieve Rabobank UA 5.250% 23/05/2041 
EMTN 100.000 GBP 133.841 121.661 0,10

Digital Intrepid Holding BV 0.625% 15/07/2031 395.000 EUR 463.897 341.519 0,28

DSV Finance BV 3.375% 06/11/2034 EMTN 100.000 EUR 107.575 103.657 0,08

Enel Finance International NV 1.250% 17/01/2035 
EMTN 100.000 EUR 110.686 83.702 0,07

Enel Finance International NV 3.875% 23/01/2035 
EMTN 195.000 EUR 210.767 205.800 0,17

Mondelez International Holdings Netherlands BV 
0.625% 09/09/2032 110.000 EUR 97.669 93.725 0,08

Mondelez International Holdings Netherlands BV 
1.250% 09/09/2041 120.000 EUR 89.360 85.361 0,07

 2.833.807 2.565.812 2,09
Filippine      

Philippine Government International Bond 2.457% 
05/05/2030 930.000 USD 966.006 814.014 0,66

 966.006 814.014 0,66
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Polonia      

Republic of Poland Government International Bond 
3.625% 11/01/2034 765.000 EUR 826.906 808.603 0,66

 826.906 808.603 0,66
Romania      

Romanian Government International Bond 2.000% 
14/04/2033 EMTN 225.000 EUR 265.667 176.870 0,14

 265.667 176.870 0,14
Corea del Sud      

Korea Gas Corp 2.875% 16/07/2029 370.000 USD 368.517 338.898 0,28

 368.517 338.898 0,28
Spagna      

Banco Santander SA 3.500% 02/10/2032 EMTN 300.000 EUR 331.433 309.247 0,25

Banco Santander SA 5.439% 15/07/2031 200.000 USD 200.000 199.593 0,16

EDP Servicios Financieros Espana SA 4.375% 
04/04/2032 EMTN 370.000 EUR 407.392 405.817 0,33

 938.825 914.657 0,74
Organizzazioni sovranazionali      

African Development Bank 4.400% 25/05/2029 200.000 AUD 130.593 123.852 0,10

European Investment Bank 0.050% 15/11/2029 1.480.000 EUR 1.381.765 1.365.401 1,11

European Stability Mechanism 1.000% 23/06/2027 335.000 EUR 341.211 336.002 0,28

European Union 2.750% 04/02/2033 1.305.000 EUR 1.362.519 1.352.152 1,10

 3.216.088 3.177.407 2,59
Svezia      

Swedbank AB 4.375% 05/09/2030 EMTN 510.000 EUR 595.176 558.698 0,45

 595.176 558.698 0,45
Svizzera      

UBS AG/Stamford CT 3.700% 21/02/2025 295.000 USD 294.983 294.409 0,24

UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 270.000 USD 269.620 289.147 0,24

 564.603 583.556 0,48
Emirati Arabi Uniti      

Abu Dhabi Government International Bond 1.700% 
02/03/2031 EMTN 295.000 USD 294.471 244.024 0,20

Abu Dhabi Government International Bond 2.500% 
30/09/2029 935.000 USD 966.854 842.686 0,69

DP World Ltd/United Arab Emirates 5.625% 
25/09/2048 144A(2) 285.000 USD 267.165 269.706 0,22

 1.528.490 1.356.416 1,11
Stati Uniti      

AbbVie Inc 4.050% 21/11/2039 170.000 USD 157.847 145.236 0,12

AbbVie Inc 4.250% 21/11/2049 650.000 USD 568.047 528.478 0,43

Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 610.000 USD 592.960 579.694 0,47

American International Group Inc 1.875% 
21/06/2027 130.000 EUR 145.525 131.492 0,11

American Water Capital Corp 5.450% 01/03/2054 215.000 USD 212.315 205.594 0,17

Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4.700% 01/02/2036 390.000 USD 391.211 369.922 0,30

AT&T Inc 2.250% 01/02/2032 555.000 USD 526.255 458.827 0,37

AT&T Inc 2.750% 01/06/2031 800.000 USD 704.906 695.896 0,57

AT&T Inc 3.550% 15/09/2055 60.000 USD 49.419 40.355 0,03

AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 180.000 USD 135.670 127.121 0,10

AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 154.000 USD 140.144 106.245 0,09
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AT&T Inc 4.350% 01/03/2029 170.000 USD 167.278 166.318 0,14

AT&T Inc 5.400% 15/02/2034 415.000 USD 415.679 416.662 0,34

Bank of America Corp 4.183% 25/11/2027 265.000 USD 266.452 260.122 0,21

Becton Dickinson & Co 5.110% 08/02/2034 195.000 USD 195.000 192.131 0,16

Booking Holdings Inc 3.750% 01/03/2036 180.000 EUR 193.305 189.705 0,15

Booking Holdings Inc 4.000% 01/03/2044 110.000 EUR 117.848 114.986 0,09

Celanese US Holdings LLC 1.400% 05/08/2026 620.000 USD 619.800 579.863 0,47

CF Industries Inc 5.150% 15/03/2034 115.000 USD 116.966 111.602 0,09

Chubb INA Holdings LLC 0.875% 15/12/2029 740.000 EUR 794.631 694.775 0,57

Chubb INA Holdings LLC 1.400% 15/06/2031 305.000 EUR 287.751 285.854 0,23

Citigroup Inc 4.090% 09/06/2025 275.000 CAD 219.243 191.608 0,16

CNH Industrial Capital LLC 5.100% 20/04/2029 545.000 USD 541.114 545.108 0,44

Coca-Cola Co/The 1.250% 08/03/2031 565.000 EUR 548.920 532.512 0,43

Coca-Cola Co/The 1.650% 01/06/2030 1.725.000 USD 1.504.325 1.471.065 1,20

Consolidated Edison Co of New York Inc 3.000% 
01/12/2060 650.000 USD 633.281 382.570 0,31

Constellation Brands Inc 4.900% 01/05/2033 65.000 USD 64.622 62.762 0,05

Crown Castle Inc 2.100% 01/04/2031 790.000 USD 672.027 653.852 0,53

Crown Castle Inc 2.250% 15/01/2031 60.000 USD 52.885 50.421 0,04

Crown Castle Inc 5.200% 01/09/2034 25.000 USD 24.840 24.352 0,02

CVS Health Corp 1.750% 21/08/2030 510.000 USD 426.311 415.151 0,34

CVS Health Corp 1.875% 28/02/2031 490.000 USD 402.820 395.003 0,32

CVS Health Corp 2.125% 15/09/2031 15.000 USD 12.942 12.013 0,01

CVS Health Corp 5.250% 21/02/2033 445.000 USD 443.236 426.602 0,35

Dell International LLC/EMC Corp 5.400% 
15/04/2034 675.000 USD 673.786 673.371 0,55

Elevance Health Inc 3.125% 15/05/2050 70.000 USD 46.820 44.778 0,04

Elevance Health Inc 3.600% 15/03/2051 110.000 USD 79.818 76.531 0,06

Elevance Health Inc 3.700% 15/09/2049 10.000 USD 7.465 7.120 0,01

Elevance Health Inc 4.750% 15/02/2033 935.000 USD 933.798 896.165 0,73

Elevance Health Inc 5.375% 15/06/2034 115.000 USD 116.374 113.976 0,09

Energy Transfer LP 5.300% 15/04/2047 145.000 USD 140.886 128.231 0,10

Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 150.000 USD 164.951 134.764 0,11

Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 130.000 USD 129.400 125.677 0,10

Energy Transfer LP 6.000% 15/06/2048 110.000 USD 132.851 106.250 0,09

Enterprise Products Operating LLC 3.300% 
15/02/2053 165.000 USD 122.447 108.466 0,09

Enterprise Products Operating LLC 3.700% 
31/01/2051 10.000 USD 7.611 7.165 0,01

Enterprise Products Operating LLC 4.800% 
01/02/2049 30.000 USD 34.058 25.818 0,02

Enterprise Products Operating LLC 4.850% 
31/01/2034 330.000 USD 327.516 319.197 0,26

Enterprise Products Operating LLC 5.100% 
15/02/2045 220.000 USD 227.020 202.653 0,17

Enterprise Products Operating LLC 5.350% 
31/01/2033 230.000 USD 231.496 231.823 0,19

Enterprise Products Operating LLC 5.550% 
16/02/2055 175.000 USD 180.023 168.344 0,14

Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.650% 
03/09/2033 300.000 EUR 333.172 312.104 0,25

GATX Corp 3.500% 01/06/2032 225.000 USD 224.593 198.518 0,16

GATX Corp 4.000% 30/06/2030 25.000 USD 25.813 23.666 0,02
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GATX Corp 4.900% 15/03/2033 60.000 USD 57.543 57.855 0,05

GATX Corp 5.450% 15/09/2033 255.000 USD 251.989 255.689 0,21

GATX Corp 6.900% 01/05/2034 85.000 USD 84.873 93.168 0,08

General Motors Financial Co Inc 1.250% 
08/01/2026 505.000 USD 503.469 486.524 0,40

HCA Inc 2.375% 15/07/2031 685.000 USD 627.331 568.506 0,46

HCA Inc 3.500% 01/09/2030 530.000 USD 486.670 481.346 0,39

HCA Inc 5.450% 15/09/2034 520.000 USD 522.709 506.839 0,41

HCA Inc 5.500% 01/06/2033 200.000 USD 199.887 197.862 0,16

Hewlett Packard Enterprise Co 4.450% 25/09/2026 545.000 USD 543.552 542.242 0,44

Home Depot Inc/The 4.950% 25/06/2034 210.000 USD 208.099 207.163 0,17

Huntsman International LLC 2.950% 15/06/2031 465.000 USD 446.043 387.590 0,32

Huntsman International LLC 5.700% 15/10/2034 85.000 USD 84.702 81.030 0,07

Kinder Morgan Energy Partners LP 5.000% 
01/03/2043 165.000 USD 158.027 143.691 0,12

Kinder Morgan Inc 5.400% 01/02/2034 425.000 USD 423.790 418.520 0,34

Kroger Co 5.000% 15/09/2034 390.000 USD 389.048 377.719 0,31

Kroger Co 5.500% 15/09/2054 95.000 USD 94.614 89.478 0,07

Merck & Co Inc 2.150% 10/12/2031 150.000 USD 121.146 125.446 0,10

Mondelez International Inc 0.750% 17/03/2033 340.000 EUR 292.995 286.877 0,23

NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.250% 
15/03/2034 890.000 USD 887.821 880.273 0,72

Occidental Petroleum Corp 5.500% 01/12/2025 115.000 USD 114.377 115.321 0,09

Oracle Corp 1.650% 25/03/2026 645.000 USD 622.103 621.776 0,51

Oracle Corp 2.875% 25/03/2031 275.000 USD 243.474 241.983 0,20

Oracle Corp 5.550% 06/02/2053 685.000 USD 637.067 647.183 0,53

Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 131.000 USD 158.563 135.703 0,11

Ovintiv Inc 7.200% 01/11/2031 120.000 USD 143.836 128.768 0,11

Ovintiv Inc 7.375% 01/11/2031 60.000 USD 72.487 65.083 0,05

Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 290.000 USD 289.928 298.990 0,24

Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 290.000 USD 303.759 306.400 0,25

T-Mobile USA Inc 2.550% 15/02/2031 1.115.000 USD 1.096.015 959.085 0,78

T-Mobile USA Inc 2.700% 15/03/2032 230.000 USD 224.618 194.746 0,16

T-Mobile USA Inc 3.300% 15/02/2051 230.000 USD 179.059 151.694 0,12

Toyota Motor Credit Corp 3.950% 30/06/2025 315.000 USD 314.269 313.920 0,26

U.S. Treasury Bond 2.875% 15/05/2043 375.000 USD 359.285 284.031 0,23

U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 435.000 USD 440.755 387.430 0,32

U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 530.000 USD 523.616 483.996 0,39

U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 635.000 USD 626.659 605.427 0,49

U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 505.000 USD 498.030 498.639 0,41

U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 1.650.000 USD 1.581.894 1.560.138 1,27

Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 150.000 USD 149.895 143.560 0,12

UnitedHealth Group Inc 4.750% 15/05/2052 190.000 USD 178.699 162.792 0,13

UnitedHealth Group Inc 5.050% 15/04/2053 815.000 USD 811.180 733.906 0,60

UnitedHealth Group Inc 5.150% 15/07/2034 120.000 USD 119.993 118.399 0,10

Verizon Communications Inc 1.750% 20/01/2031 80.000 USD 66.160 65.924 0,05

Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 780.000 USD 762.302 671.712 0,55

Verizon Communications Inc 3.400% 22/03/2041 50.000 USD 49.973 37.815 0,03

Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 65.000 USD 65.654 63.357 0,05

 33.503.431 31.654.110 25,80

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 75.621.362 70.610.518 57,53



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(2) Cfr. nota 17. 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
204  
  
  
 

Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio
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Obbligazioni a tasso variabile      
      

Australia      

Commonwealth Bank of Australia 5.763% 
01/11/2028 615.000 GBP 870.998 780.871 0,64

 870.998 780.871 0,64
Danimarca      

Danske Bank A/S 3.875% 09/01/2032 EMTN 100.000 EUR 111.327 106.607 0,08

Danske Bank A/S 4.750% 21/06/2030 EMTN 720.000 EUR 795.306 795.628 0,65

 906.633 902.235 0,73
Finlandia      

Sampo Oyj 2.500% 03/09/2052 EMTN 145.000 EUR 172.230 136.617 0,11

 172.230 136.617 0,11
Francia      

AXA SA 1.375% 07/10/2041 EMTN 100.000 EUR 80.311 89.811 0,07

AXA SA 1.875% 10/07/2042 EMTN 250.000 EUR 222.052 225.647 0,19

AXA SA 4.250% 10/03/2043 EMTN 230.000 EUR 256.277 241.991 0,20

Societe Generale SA 5.750% 22/01/2032 EMTN 600.000 GBP 760.962 746.333 0,61

 1.319.602 1.303.782 1,07
Germania      

Allianz SE 4.252% 05/07/2052 EMTN 200.000 EUR 200.879 212.929 0,17

Allianz SE 5.824% 25/07/2053 100.000 EUR 122.881 117.054 0,10

Deutsche Bank AG 3.750% 15/01/2030 200.000 EUR 219.016 212.318 0,17

Deutsche Bank AG 6.125% 12/12/2030 EMTN 100.000 GBP 117.505 129.147 0,11

 660.281 671.448 0,55
Gran Bretagna      

Aviva PLC 4.000% 03/06/2055 150.000 GBP 215.971 154.175 0,13

Aviva PLC 6.875% 27/11/2053 295.000 GBP 388.270 382.448 0,31

Barclays PLC 2.645% 24/06/2031 275.000 USD 275.000 238.966 0,20

Barclays PLC 6.369% 31/01/2031 EMTN 155.000 GBP 210.327 201.583 0,16

HSBC Holdings PLC 6.800% 14/09/2031 325.000 GBP 426.479 435.899 0,36

Lloyds Banking Group PLC 3.369% 14/12/2046 305.000 USD 220.232 210.991 0,17

Lloyds Banking Group PLC 6.625% 02/06/2033 
EMTN 100.000 GBP 128.065 128.278 0,10

NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 200.000 USD 200.000 196.999 0,16

Santander UK Group Holdings PLC 3.530% 
25/08/2028 EMTN 680.000 EUR 688.806 711.664 0,58

Santander UK Group Holdings PLC 4.858% 
11/09/2030 725.000 USD 725.000 704.901 0,57

Standard Chartered PLC 2.500% 09/09/2030 105.000 EUR 118.288 108.051 0,09

Standard Chartered PLC 7.018% 08/02/2030 
144A(2) 200.000 USD 199.929 211.781 0,17

Virgin Money UK PLC 4.000% 18/03/2028 EMTN 180.000 EUR 194.201 190.062 0,16

Virgin Money UK PLC 4.625% 29/10/2028 EMTN 440.000 EUR 496.862 474.531 0,39

 4.487.430 4.350.329 3,55
Irlanda      

Bank of Ireland Group PLC 4.750% 10/08/2034 
EMTN 150.000 EUR 160.051 160.235 0,13

 160.051 160.235 0,13
Italia      

Red & Black Auto Italy Srl 3.673% 28/07/2036 350.950 EUR 390.274 363.484 0,30

 390.274 363.484 0,30
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Olanda      

ING Groep NV 3.375% 19/11/2032 EMTN 100.000 EUR 105.877 103.125 0,09

ING Groep NV 4.250% 26/08/2035 EMTN 400.000 EUR 444.399 421.587 0,34

 550.276 524.712 0,43
Spagna      

CaixaBank SA 3.625% 19/09/2032 EMTN 300.000 EUR 330.383 312.282 0,25

CaixaBank SA 4.125% 09/02/2032 EMTN 100.000 EUR 106.932 107.465 0,09

 437.315 419.747 0,34
Svizzera      

UBS Group AG 3.125% 15/06/2030 EMTN 715.000 EUR 730.786 741.745 0,60

UBS Group AG 5.699% 08/02/2035 144A(2) 410.000 USD 409.971 412.682 0,34

 1.140.757 1.154.427 0,94
Stati Uniti      

Morgan Stanley 1.794% 13/02/2032 605.000 USD 594.273 493.579 0,40

 594.273 493.579 0,40

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 11.690.120 11.261.466 9,19

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 87.311.482 81.871.984 66,72

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Canada      

Toronto-Dominion Bank/The 1.250% 10/09/2026 870.000 USD 869.405 821.912 0,67

 869.405 821.912 0,67
Cile      

Banco de Chile 2.990% 09/12/2031 255.000 USD 250.715 215.224 0,18

 250.715 215.224 0,18
Francia      

Banque Federative du Credit Mutuel SA 5.194% 
16/02/2028 144A(2) 330.000 USD 335.528 331.526 0,27

 335.528 331.526 0,27
Irlanda      

Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636% 
15/10/2046 144A(2) 275.469 USD 275.463 251.619 0,21

 275.463 251.619 0,21
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4.000% 23/09/2029 144A(2) 375.000 USD 374.864 352.688 0,29

Intesa Sanpaolo SpA 5.710% 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 197.485 200.028 0,16

Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A(2) 310.000 USD 329.707 336.133 0,27

 902.056 888.849 0,72
Messico      

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2.431% 
01/07/2031 200.000 USD 200.448 169.493 0,14

Orbia Advance Corp SAB de CV 2.875% 11/05/2031 255.000 USD 212.639 208.938 0,17

Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000% 
25/11/2029 275.000 USD 274.081 273.391 0,22

 687.168 651.822 0,53
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Multinazionale      

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.500% 
11/05/2031 330.000 USD 281.184 281.321 0,23

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.650% 
15/02/2032 400.000 USD 339.900 336.735 0,27

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000% 
15/01/2033 365.000 USD 356.975 355.205 0,29

 978.059 973.261 0,79
Olanda      

EDP Finance BV 1.710% 24/01/2028 144A(2) 675.000 USD 672.848 611.625 0,50

Enel Finance International NV 6.000% 07/10/2039 
144A(2) 305.000 USD 329.378 305.244 0,25

MSD Netherlands Capital BV 3.500% 30/05/2037 143.000 EUR 154.663 149.492 0,12

 1.156.889 1.066.361 0,87
Norvegia      

Aker BP ASA 3.100% 15/07/2031 144A(2) 410.000 USD 395.077 354.085 0,29

Aker BP ASA 5.125% 01/10/2034 144A(2) 150.000 USD 149.536 140.882 0,11

 544.613 494.967 0,40
Stati Uniti      

Amazon.com Inc 1.500% 03/06/2030 155.000 USD 135.397 131.492 0,11

American Water Capital Corp 5.150% 01/03/2034 220.000 USD 218.979 218.213 0,18

Amgen Inc 5.250% 02/03/2033 580.000 USD 578.508 575.719 0,47

Analog Devices Inc 5.050% 01/04/2034 670.000 USD 682.517 669.432 0,55

Apple Inc 3.750% 12/09/2047 60.000 USD 58.285 47.225 0,04

AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 255.000 USD 196.255 171.702 0,14

Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A(2) 180.000 USD 165.407 155.226 0,13

Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A(2) 939.000 USD 827.274 821.936 0,67

Broadcom Inc 4.800% 15/10/2034 175.000 USD 174.647 168.873 0,14

Broadcom Inc 5.150% 15/11/2031 10.000 USD 9.986 10.065 0,01

Cabot Corp 5.000% 30/06/2032 305.000 USD 303.474 297.455 0,24

Centene Corp 3.375% 15/02/2030 525.000 USD 515.109 467.607 0,38

Centene Corp 4.625% 15/12/2029 170.000 USD 173.871 160.779 0,13

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 2.300% 
01/02/2032 200.000 USD 188.488 158.387 0,13

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 2.800% 
01/04/2031 435.000 USD 405.465 366.836 0,30

Comcast Corp 2.650% 01/02/2030 250.000 USD 231.218 223.963 0,18

Comcast Corp 2.800% 15/01/2051 225.000 USD 217.970 133.728 0,11

Comcast Corp 4.000% 15/08/2047 165.000 USD 175.935 125.889 0,10

Comcast Corp 4.150% 15/10/2028 80.000 USD 79.385 78.019 0,06

Comcast Corp 4.250% 15/01/2033 70.000 USD 67.293 65.307 0,05

Comcast Corp 4.800% 15/05/2033 50.000 USD 49.870 48.572 0,04

Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032 
144A(2) 155.000 USD 127.909 127.232 0,10

Continental Resources Inc/OK 4.375% 15/01/2028 390.000 USD 407.681 379.203 0,31

Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031 
144A(2) 75.000 USD 82.084 74.093 0,06

CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A(2) 395.000 USD 397.944 356.154 0,29
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DT Midstream Inc 5.800% 15/12/2034 144A(2) 150.000 USD 149.918 151.056 0,12

Empower Finance 2020 LP 3.075% 17/09/2051 
144A(2) 480.000 USD 474.263 301.509 0,25

Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 5.500% 
15/06/2034 395.000 USD 393.901 396.647 0,32

ERAC USA Finance LLC 3.300% 01/12/2026 144A(2) 171.000 USD 169.759 166.598 0,14

ERAC USA Finance LLC 4.200% 01/11/2046 144A(2) 50.000 USD 46.309 40.579 0,03

ERAC USA Finance LLC 4.600% 01/05/2028 144A(2) 510.000 USD 508.729 506.547 0,41

GE HealthCare Technologies Inc 4.800% 
14/08/2029 65.000 USD 64.928 64.392 0,05

GE HealthCare Technologies Inc 5.600% 
15/11/2025 915.000 USD 921.503 921.115 0,75

GE HealthCare Technologies Inc 5.650% 
15/11/2027 945.000 USD 968.696 968.490 0,79

Great-West Lifeco Finance LP 4.581% 17/05/2048 
144A(2) 130.000 USD 147.028 108.831 0,09

HCA Inc 3.625% 15/03/2032 100.000 USD 87.231 88.137 0,07

Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031 
144A(2) 210.000 USD 209.822 209.977 0,17

Keurig Dr Pepper Inc 5.300% 15/03/2034 705.000 USD 703.743 703.685 0,57

Massachusetts Mutual Life Insurance Co 3.375% 
15/04/2050 144A(2) 45.000 USD 44.848 30.040 0,03

Meta Platforms Inc 3.850% 15/08/2032 525.000 USD 494.724 487.905 0,40

Meta Platforms Inc 4.450% 15/08/2052 290.000 USD 254.592 244.408 0,20

Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 265.000 USD 263.992 257.959 0,21

Meta Platforms Inc 4.950% 15/05/2033 605.000 USD 604.752 605.849 0,49

Micron Technology Inc 2.703% 15/04/2032 105.000 USD 89.192 87.989 0,07

Micron Technology Inc 4.185% 15/02/2027 30.000 USD 28.773 29.575 0,02

Micron Technology Inc 5.300% 15/01/2031 165.000 USD 164.901 164.835 0,13

Micron Technology Inc 5.327% 06/02/2029 340.000 USD 329.058 341.603 0,28

Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 590.000 USD 593.940 604.291 0,49

Microsoft Corp 3.700% 08/08/2046 135.000 USD 150.069 108.040 0,09

Netflix Inc 4.900% 15/08/2034 55.000 USD 54.797 53.862 0,04

Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 345.000 USD 352.414 335.568 0,27

New England Power Co 5.936% 25/11/2052 144A(2) 30.000 USD 32.597 30.258 0,03

Oncor Electric Delivery Co LLC 4.950% 15/09/2052 595.000 USD 605.871 531.427 0,43

PECO Energy Co 3.000% 15/09/2049 210.000 USD 153.020 136.936 0,11

PECO Energy Co 3.050% 15/03/2051 40.000 USD 29.872 25.856 0,02

PECO Energy Co 4.375% 15/08/2052 595.000 USD 536.186 491.527 0,40

Principal Life Global Funding II 1.500% 17/11/2026 
144A(2) 740.000 USD 738.380 698.260 0,57

Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.250% 
15/01/2035 144A(2) 70.000 USD 69.566 68.747 0,06

Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.500% 
01/04/2034 144A(2) 140.000 USD 139.071 140.159 0,11

Slam Ltd 2.434% 15/06/2046 144A(2) 441.378 USD 441.372 402.189 0,33

Slam Ltd 5.335% 15/09/2049 144A(2) 246.039 USD 246.033 240.739 0,20

Solvay Finance America LLC 5.850% 04/06/2034 
144A(2) 230.000 USD 229.674 233.392 0,19

Steel Dynamics Inc 5.375% 15/08/2034 235.000 USD 231.982 232.959 0,19

T-Mobile USA Inc 3.400% 15/10/2052 440.000 USD 351.500 293.512 0,24

T-Mobile USA Inc 3.875% 15/04/2030 150.000 USD 149.431 141.148 0,12
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 145.000 USD 144.793 137.142 0,11

T-Mobile USA Inc 5.200% 15/01/2033 75.000 USD 74.906 74.240 0,06

T-Mobile USA Inc 6.000% 15/06/2054 25.000 USD 24.958 25.339 0,02

United Airlines 3.650% 07/10/2025 58.067 USD 58.067 56.904 0,05

United Airlines 3.650% 07/01/2026 50.978 USD 50.978 50.002 0,04

United Airlines 3.700% 01/03/2030 575.086 USD 535.099 524.687 0,43

Verizon Communications Inc 2.355% 15/03/2032 410.000 USD 339.869 340.014 0,28

Verizon Communications Inc 2.987% 30/10/2056 185.000 USD 146.114 109.710 0,09

VMware LLC 2.200% 15/08/2031 495.000 USD 458.001 410.625 0,34

Warnermedia Holdings Inc 4.279% 15/03/2032 375.000 USD 334.058 330.453 0,27

Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 200.000 USD 170.489 160.576 0,13

 21.034.720 19.899.395 16,22

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 27.034.616 25.594.936 20,86

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Belgio      

KBC Group NV 6.324% 21/09/2034 144A(2) 250.000 USD 250.000 258.602 0,21

 250.000 258.602 0,21
Danimarca      

Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 194.049 0,16

 200.000 194.049 0,16
Francia      

BNP Paribas SA 5.176% 09/01/2030 144A(2) 1.095.000 USD 1.095.000 1.091.375 0,89

BNP Paribas SA 5.283% 19/11/2030 144A(2) 520.000 USD 523.908 514.614 0,42

Credit Agricole SA 5.335% 10/01/2030 144A(2) 520.000 USD 520.000 519.876 0,42

Societe Generale SA 6.066% 19/01/2035 144A(2) 455.000 USD 459.063 449.140 0,37

 2.597.971 2.575.005 2,10
Germania      

Allianz SE 6.350% 06/09/2053 144A(2) 200.000 USD 200.000 208.423 0,17

 200.000 208.423 0,17
Irlanda      

AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A(2) 920.000 USD 952.121 919.991 0,75

Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 
3.000% 19/04/2051 EMTN 550.000 USD 548.714 469.563 0,38

 1.500.835 1.389.554 1,13
Italia      

UniCredit SpA 2.569% 22/09/2026 144A(2) 350.000 USD 350.000 343.181 0,28

 350.000 343.181 0,28
Spagna      

CaixaBank SA 5.673% 15/03/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 201.936 0,17

CaixaBank SA 6.840% 13/09/2034 144A(2) 200.000 USD 200.000 212.152 0,17

 400.000 414.088 0,34
Svizzera      

UBS Group AG 3.091% 14/05/2032 144A(2) 280.000 USD 280.229 243.539 0,20

 280.229 243.539 0,20
Stati Uniti      

Bank of America Corp 2.592% 29/04/2031 120.000 USD 120.126 105.716 0,09

Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 955.000 USD 938.709 946.976 0,77

Bank of America Corp 5.468% 23/01/2035 290.000 USD 290.000 290.317 0,24

Citigroup Inc 2.561% 01/05/2032 480.000 USD 480.000 406.273 0,33
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Citigroup Inc 6.270% 17/11/2033 95.000 USD 96.007 99.617 0,08

Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 1.300.000 USD 1.234.134 1.229.242 1,00

JPMorgan Chase & Co 2.522% 22/04/2031 360.000 USD 371.360 317.147 0,26

JPMorgan Chase & Co 2.739% 15/10/2030 715.000 USD 686.716 644.083 0,52

JPMorgan Chase & Co 5.294% 22/07/2035 390.000 USD 398.893 385.814 0,31

JPMorgan Chase & Co 6.254% 23/10/2034 560.000 USD 566.730 591.861 0,48

Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 295.000 USD 295.000 290.165 0,24

Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 285.000 USD 263.580 283.012 0,23

Wells Fargo & Co 5.499% 23/01/2035 665.000 USD 677.886 662.174 0,54

Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 180.000 USD 178.100 179.760 0,15

Wells Fargo & Co 6.491% 23/10/2034 60.000 USD 59.294 63.788 0,05

 6.656.535 6.495.945 5,29

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 12.435.570 12.122.386 9,88

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 39.470.186 37.717.322 30,74

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 126.781.668 119.589.306 97,46
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-S/D (JPY)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.004.474,402

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.004.474,402

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 155.829,997

Numero di azioni emesse 65.608,800

Numero di azioni rimborsate (1.373,374)

Numero di azioni alla fine 220.065,423

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.200.000,000

Numero di azioni emesse 12.685,695

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.212.685,695
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund  
  

Dati statistici  
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022  
     

 USD USD USD  

Totale Valore 
patrimoniale netto 224.165.565 223.557.668 200.503.941 

 

   
   
   
Valore patrimoniale netto per Azione  

H-S/D (JPY) 8.934,55 9.716,34 9.891,05  

I/A (USD) 115,59 113,06 104,10  

S/A (USD) 116,78 113,93 104,61  
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Canada      

Canadian Natural Resources Ltd 3.900% 
01/02/2025 1.157.000 USD 1.155.382 1.155.542 0,51 

Enbridge Inc 5.250% 05/04/2027 303.000 USD 309.298 306.606 0,14 

 1.464.680 1.462.148 0,65 
Isole Cayman      

CK Hutchison International 21 Ltd 3.125% 
15/04/2041 144A(2) 142.000 USD 127.351 105.610 0,04 

Vale Overseas Ltd 6.125% 12/06/2033 769.000 USD 772.052 778.656 0,35 

Vale Overseas Ltd 6.400% 28/06/2054 135.000 USD 139.023 132.729 0,06 

 1.038.426 1.016.995 0,45 
Cile      

Chile Government International Bond 4.340% 
07/03/2042 410.000 USD 356.664 343.330 0,15 

Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.625% 
01/08/2027 144A(2) 651.000 USD 615.806 622.762 0,28 

 972.470 966.092 0,43 
Gran Bretagna      

Anglo American Capital PLC 5.750% 05/04/2034 
144A(2) 775.000 USD 784.242 779.759 0,35 

HSBC Holdings PLC 6.500% 15/09/2037 225.000 USD 249.253 229.511 0,10 

 1.033.495 1.009.270 0,45 
Indonesia      

Freeport Indonesia PT 5.315% 14/04/2032 144A(2) 448.000 USD 433.914 436.588 0,20 

 433.914 436.588 0,20 
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 4.625% 10/09/2029 1.917.000 USD 1.909.647 1.874.806 0,84 

 1.909.647 1.874.806 0,84 
Giappone      

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 5.836% 
09/07/2044 796.000 USD 797.453 803.374 0,36 

 797.453 803.374 0,36 
Lussemburgo      

ArcelorMittal SA 6.350% 17/06/2054 408.000 USD 413.964 403.108 0,18 

 413.964 403.108 0,18 
Messico      

America Movil SAB de CV 6.125% 15/11/2037 216.000 USD 258.512 221.836 0,10 

 258.512 221.836 0,10 
Olanda      

Shell International Finance BV 2.875% 26/11/2041 1.005.000 USD 878.599 710.337 0,32 

 878.599 710.337 0,32 
Panama      

Panama Government International Bond 4.500% 
19/01/2063 120.000 USD 76.841 70.199 0,03 

 76.841 70.199 0,03 
Qatar      

QatarEnergy 3.125% 12/07/2041 144A(2) 374.000 USD 278.704 276.099 0,12 

 278.704 276.099 0,12 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Arabia Saudita      

Saudi Arabian Oil Co 5.750% 17/07/2054 144A(2) 234.000 USD 230.514 218.834 0,10

Saudi Government International Bond 5.750% 
16/01/2054 144A(2) 207.000 USD 202.852 193.421 0,08

 433.366 412.255 0,18
Singapore      

IBM International Capital Pte Ltd 5.250% 
05/02/2044 405.000 USD 403.728 383.361 0,17

IBM International Capital Pte Ltd 5.300% 
05/02/2054 47.000 USD 46.773 43.300 0,02

Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd 5.110% 
19/05/2043 364.000 USD 354.219 341.693 0,15

Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd 5.300% 
19/05/2053 1.137.000 USD 1.118.079 1.064.599 0,48

 1.922.799 1.832.953 0,82
Emirati Arabi Uniti      

Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4.600% 
02/11/2047 144A(2) 543.000 USD 536.447 477.685 0,21

Adnoc Murban Rsc Ltd 4.250% 11/09/2029 144A(2) 1.518.000 USD 1.516.518 1.466.033 0,66

Adnoc Murban Rsc Ltd 5.125% 11/09/2054 144A(2) 702.000 USD 691.450 633.575 0,28

 2.744.415 2.577.293 1,15
Stati Uniti      

AbbVie Inc 5.400% 15/03/2054 1.434.000 USD 1.454.144 1.380.305 0,62

Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 589.000 USD 584.971 559.738 0,25

Ameren Corp 5.700% 01/12/2026 705.000 USD 704.835 716.487 0,32

American Honda Finance Corp 4.850% 23/10/2031 764.000 USD 757.653 747.500 0,33

American International Group Inc 4.500% 
16/07/2044 586.000 USD 516.645 503.951 0,23

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5.550% 
23/01/2049 254.000 USD 267.813 249.845 0,11

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5.800% 
23/01/2059 271.000 USD 292.960 275.952 0,12

Athene Holding Ltd 6.250% 01/04/2054 536.000 USD 533.336 536.921 0,24

BAT Capital Corp 4.540% 15/08/2047 97.000 USD 77.239 76.497 0,03

BAT Capital Corp 4.758% 06/09/2049 331.000 USD 283.078 267.936 0,12

BAT Capital Corp 5.282% 02/04/2050 510.000 USD 469.906 446.696 0,20

Boeing Co/The 3.250% 01/02/2028 289.000 USD 272.508 272.095 0,12

Boeing Co/The 5.805% 01/05/2050 167.000 USD 167.463 155.336 0,07

Boeing Co/The 6.298% 01/05/2029 484.000 USD 501.847 501.699 0,22

Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 838.000 USD 862.009 890.665 0,40

Boeing Co/The 7.008% 01/05/2064 31.000 USD 31.127 32.895 0,01

BP Capital Markets America Inc 5.227% 17/11/2034 1.184.000 USD 1.179.300 1.166.102 0,52

Bristol-Myers Squibb Co 5.550% 22/02/2054 325.000 USD 325.923 315.276 0,14

Burlington Northern Santa Fe LLC 3.300% 
15/09/2051 783.000 USD 728.239 536.796 0,24

Burlington Northern Santa Fe LLC 5.200% 
15/04/2054 91.000 USD 90.732 85.639 0,04

CenterPoint Energy Inc 5.400% 01/06/2029 1.205.000 USD 1.203.860 1.218.806 0,54

Coca-Cola Co/The 5.200% 14/01/2055 1.321.000 USD 1.380.567 1.254.357 0,56

Consolidated Edison Co of New York, Inc. 3.700% 
15/11/2059 916.000 USD 675.650 638.545 0,29
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Consolidated Edison Co of New York, Inc. 5.500% 
15/03/2055 42.000 USD 41.556 40.366 0,02

CVS Health Corp 4.780% 25/03/2038 953.000 USD 915.657 824.032 0,37

CVS Health Corp 5.875% 01/06/2053 86.000 USD 85.082 78.891 0,04

CVS Health Corp 6.000% 01/06/2044 153.000 USD 150.638 144.686 0,06

Devon Energy Corp 5.600% 15/07/2041 156.000 USD 151.044 144.183 0,06

DPL Inc 4.125% 01/07/2025 666.000 USD 664.316 656.472 0,29

DPL Inc 4.350% 15/04/2029 171.000 USD 161.758 159.273 0,07

Duke Energy Carolinas LLC 3.750% 01/06/2045 406.000 USD 326.110 310.689 0,14

Duke Energy Florida LLC 6.200% 15/11/2053 1.178.000 USD 1.259.062 1.241.448 0,55

Elevance Health Inc 4.650% 15/01/2043 229.000 USD 210.611 198.522 0,09

Elevance Health Inc 5.700% 15/02/2055 948.000 USD 948.264 913.939 0,41

Enbridge Energy Partners LP 7.375% 15/10/2045 568.000 USD 667.096 642.196 0,29

Energy Transfer LP 3.900% 15/07/2026 258.000 USD 251.599 254.607 0,11

Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 161.000 USD 159.159 155.646 0,07

Energy Transfer LP 6.050% 01/09/2054 274.000 USD 273.562 268.165 0,12

Energy Transfer LP 6.125% 15/12/2045 463.000 USD 460.243 456.979 0,20

Energy Transfer LP 7.500% 01/07/2038 458.000 USD 513.246 518.392 0,23

EnLink Midstream Partners LP 4.850% 15/07/2026 3.656.000 USD 3.639.158 3.648.239 1,63

Enterprise Products Operating LLC 5.550% 
16/02/2055 740.000 USD 757.192 711.855 0,32

Eversource Energy 4.750% 15/05/2026 346.000 USD 345.952 345.720 0,15

Eversource Energy 5.950% 01/02/2029 1.505.000 USD 1.536.055 1.550.486 0,69

FedEx Corp 4.550% 01/04/2046 211.000 USD 219.994 175.756 0,08

General Motors Co 5.000% 01/04/2035 1.098.000 USD 1.055.255 1.030.567 0,46

Georgia Power Co 4.300% 15/03/2042 686.000 USD 608.470 583.320 0,26

Georgia Power Co 4.550% 15/03/2030 738.000 USD 736.290 725.558 0,32

Hess Corp 4.300% 01/04/2027 1.173.000 USD 1.150.160 1.161.031 0,52

Hess Corp 7.875% 01/10/2029 714.000 USD 770.071 795.339 0,35

Hewlett Packard Enterprise Co 5.600% 15/10/2054 302.000 USD 298.889 284.272 0,13

Home Depot Inc/The 5.300% 25/06/2054 1.269.000 USD 1.263.557 1.215.623 0,54

Johnson & Johnson 5.250% 01/06/2054 1.156.000 USD 1.179.781 1.128.830 0,50

Kinder Morgan Energy Partners LP 5.000% 
01/03/2043 315.000 USD 281.166 274.320 0,12

Kinder Morgan Inc 5.550% 01/06/2045 926.000 USD 859.222 865.435 0,39

Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 268.000 USD 267.280 252.422 0,11

Kroger Co/The 5.650% 15/09/2064 508.000 USD 505.405 476.738 0,21

Lowe's Cos Inc 2.800% 15/09/2041 607.000 USD 534.385 416.505 0,19

Lowe's Cos Inc 4.250% 01/04/2052 336.000 USD 263.690 262.226 0,12

McDonald's Corp 4.200% 01/04/2050 848.000 USD 675.270 669.604 0,30

Merck & Co Inc 3.700% 10/02/2045 859.000 USD 702.731 665.230 0,30

NextEra Energy Capital Holdings Inc 1.875% 
15/01/2027 292.000 USD 276.194 275.908 0,12

NiSource Inc 5.200% 01/07/2029 1.044.000 USD 1.042.934 1.051.950 0,47

Norfolk Southern Corp 5.350% 01/08/2054 267.000 USD 265.783 254.202 0,11

Northrop Grumman Corp 5.200% 01/06/2054 918.000 USD 912.179 853.951 0,38

Novartis Capital Corp 4.200% 18/09/2034 1.775.000 USD 1.762.417 1.651.428 0,74

Occidental Petroleum Corp 6.375% 01/09/2028 730.000 USD 754.033 752.667 0,34

Occidental Petroleum Corp 8.875% 15/07/2030 446.000 USD 507.626 509.355 0,23

Oracle Corp 2.950% 01/04/2030 393.000 USD 357.374 354.766 0,16

Oracle Corp 3.250% 15/11/2027 1.871.000 USD 1.797.065 1.798.890 0,80

Oracle Corp 3.600% 01/04/2050 1.509.000 USD 1.171.421 1.057.220 0,47

Oracle Corp 3.650% 25/03/2041 160.000 USD 125.206 124.759 0,06
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Ovintiv Inc 6.500% 01/02/2038 160.000 USD 169.883 162.907 0,07

Ovintiv Inc 7.100% 15/07/2053 443.000 USD 489.046 471.498 0,21

Ovintiv Inc 8.125% 15/09/2030 485.000 USD 541.782 543.991 0,24

Pacific Gas & Electric Co 4.000% 01/12/2046 190.000 USD 167.096 143.169 0,06

PacifiCorp 4.125% 15/01/2049 309.000 USD 240.085 239.735 0,11

Pfizer Inc 4.300% 15/06/2043 161.000 USD 148.329 137.170 0,06

Philip Morris International Inc 3.875% 21/08/2042 590.000 USD 457.154 466.495 0,21

PPL Capital Funding Inc 5.250% 01/09/2034 918.000 USD 918.983 903.483 0,40

PulteGroup Inc 5.000% 15/01/2027 2.950.000 USD 2.949.588 2.954.313 1,32

RTX Corp 3.030% 15/03/2052 350.000 USD 233.197 221.383 0,10

RTX Corp 6.400% 15/03/2054 368.000 USD 376.523 400.225 0,18

San Diego Gas & Electric Co 3.750% 01/06/2047 749.000 USD 695.614 561.196 0,25

Sempra 6.000% 15/10/2039 722.000 USD 779.324 736.099 0,33

Southern California Edison Co 1.200% 01/02/2026 215.000 USD 206.120 207.162 0,09

Southern California Edison Co 4.000% 01/04/2047 365.000 USD 288.130 280.977 0,13

Southern California Edison Co 4.050% 15/03/2042 668.000 USD 562.801 540.191 0,24

Southern California Edison Co 4.875% 01/02/2027 260.000 USD 260.061 260.803 0,12

Southern California Edison Co 4.900% 01/06/2026 502.000 USD 501.512 502.835 0,22

Southern California Edison Co 6.050% 15/03/2039 295.000 USD 301.153 304.965 0,14

Southern California Gas Co 5.050% 01/09/2034 315.000 USD 313.801 310.380 0,14

Southern Co/The 3.250% 01/07/2026 1.346.000 USD 1.325.273 1.318.253 0,59

TWDC Enterprises 18 Corp 2.950% 15/06/2027 1.038.000 USD 992.879 1.000.854 0,45

U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 428.000 USD 396.703 390.850 0,17

U.S. Treasury Bond 4.625% 15/11/2044 2.202.000 USD 2.185.215 2.135.081 0,95

U.S. Treasury Note 4.250% 31/12/2026 352.000 USD 351.904 352.029 0,16

U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 2.124.000 USD 2.100.132 2.068.641 0,92

U.S. Treasury Note 4.375% 31/12/2029 1.535.000 USD 1.534.281 1.534.229 0,68

U.S. Treasury Note 4.500% 31/12/2031 1.643.000 USD 1.645.951 1.644.368 0,73

Union Pacific Corp 3.375% 14/02/2042 413.000 USD 383.239 314.146 0,14

United Parcel Service Inc 5.500% 22/05/2054 552.000 USD 552.119 537.920 0,24

UnitedHealth Group Inc 3.500% 15/08/2039 723.000 USD 696.462 571.804 0,26

UnitedHealth Group Inc 4.800% 15/01/2030 1.443.000 USD 1.460.307 1.435.656 0,64

UnitedHealth Group Inc 5.375% 15/04/2054 204.000 USD 196.130 191.321 0,09

UnitedHealth Group Inc 5.625% 15/07/2054 1.068.000 USD 1.090.059 1.036.714 0,46

Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 1.716.000 USD 1.526.365 1.477.766 0,66

Verizon Communications Inc 4.862% 21/08/2046 783.000 USD 731.958 698.564 0,31

Waste Management Inc 4.950% 15/03/2035 773.000 USD 769.148 753.635 0,34

Waste Management Inc 5.350% 15/10/2054 375.000 USD 374.847 360.211 0,16

Wells Fargo & Co 4.900% 17/11/2045 521.000 USD 536.514 451.532 0,20

Western Midstream Operating LP 4.050% 
01/02/2030 361.000 USD 340.418 338.601 0,15

Western Midstream Operating LP 5.450% 
01/04/2044 517.000 USD 462.021 460.220 0,21

Western Midstream Operating LP 6.350% 
15/01/2029 217.000 USD 225.778 224.415 0,10

Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 1.226.000 USD 1.191.936 1.195.007 0,53

 78.892.834 76.603.491 34,17

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 93.550.119 90.676.844 40,45
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Gran Bretagna      

Barclays PLC 4.942% 10/09/2030 1.263.000 USD 1.264.506 1.238.223 0,55

HSBC Holdings PLC 5.286% 19/11/2030 2.043.000 USD 2.042.938 2.029.437 0,91

HSBC Holdings PLC 5.597% 17/05/2028 1.176.000 USD 1.200.140 1.188.605 0,53

Lloyds Banking Group PLC 5.462% 05/01/2028 1.175.000 USD 1.175.165 1.184.878 0,53

NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 348.000 USD 346.369 342.778 0,15

NatWest Group PLC 5.778% 01/03/2035 473.000 USD 483.795 475.884 0,21

Standard Chartered PLC 5.688% 14/05/2028 
144A(2) 1.061.000 USD 1.061.601 1.074.580 0,48

 7.574.514 7.534.385 3,36
Stati Uniti      

Goldman Sachs Group Inc/The 5.561% 19/11/2045 1.428.000 USD 1.428.000 1.379.100 0,62

Goldman Sachs Group Inc/The 5.727% 25/04/2030 574.000 USD 574.609 585.829 0,26

 2.002.609 1.964.929 0,88

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 9.577.123 9.499.314 4,24

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 103.127.242 100.176.158 44,69

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

National Australia Bank Ltd/New York 4.500% 
26/10/2027 2.000.000 USD 1.994.377 1.993.362 0,89

 1.994.377 1.993.362 0,89
Isole Bermuda      

Ooredoo International Finance Ltd 4.625% 
10/10/2034 144A(2) 572.000 USD 568.070 546.538 0,25

 568.070 546.538 0,25
Canada      

Canadian Natural Resources Ltd 5.000% 
15/12/2029 144A(2) 1.153.000 USD 1.152.750 1.140.153 0,51

Canadian Natural Resources Ltd 5.400% 
15/12/2034 144A(2) 700.000 USD 699.411 680.784 0,30

Enbridge Inc 3.700% 15/07/2027 2.047.000 USD 2.005.539 1.996.989 0,89

 3.857.700 3.817.926 1,70
Isole Cayman      

CK Hutchison International 24 II Ltd 4.375% 
13/03/2030 144A(2) 485.000 USD 484.460 470.816 0,21

 484.460 470.816 0,21
Finlandia      

Nordea Bank Abp 4.375% 10/09/2029 144A(2) 804.000 USD 803.582 786.522 0,35

 803.582 786.522 0,35
Indonesia      

Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri 
Indonesia Persero PT 4.750% 15/05/2025 144A(2) 870.000 USD 870.592 867.800 0,39

Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri 
Indonesia Persero PT 5.450% 15/05/2030 144A(2) 519.000 USD 507.874 516.407 0,23

Indonesia Asahan Aluminium PT/Mineral Industri 
Indonesia Persero PT 6.530% 15/11/2028 144A(2) 681.000 USD 693.391 707.061 0,31

 2.071.857 2.091.268 0,93
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Irlanda      

SMBC Aviation Capital Finance DAC 2.300% 
15/06/2028 144A(2) 1.601.000 USD 1.458.974 1.456.379 0,65

Smurfit Westrock Financing DAC 5.418% 
15/01/2035 144A(2) 950.000 USD 953.869 943.116 0,42

 2.412.843 2.399.495 1,07
Italia      

ENI SpA 5.950% 15/05/2054 144A(2) 276.000 USD 278.090 264.981 0,12

 278.090 264.981 0,12
Giappone      

Nissan Motor Co Ltd 4.810% 17/09/2030 144A(2) 453.000 USD 417.865 425.742 0,19

 417.865 425.742 0,19
Lussemburgo      

Chile Electricity Lux Mpc II Sarl 5.580% 20/10/2035 
144A(2) 453.000 USD 453.005 440.103 0,20

JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/JBS Lux 
Co Sarl 7.250% 15/11/2053 277.000 USD 301.768 305.202 0,13

 754.773 745.305 0,33
Messico      

Comision Federal de Electricidad 6.450% 
24/01/2035 144A(2) 354.000 USD 348.556 334.253 0,15

 348.556 334.253 0,15
Multinazionale      

Broadcom Corp./Broadcom Cayman Finance Ltd 
3.875% 15/01/2027 1.098.000 USD 1.066.032 1.080.851 0,48

 1.066.032 1.080.851 0,48
Olanda      

Cooperatieve Rabobank UA/NY 4.494% 17/10/2029 1.681.000 USD 1.653.823 1.648.104 0,73

Enel Finance International NV 3.500% 06/04/2028 
144A(2) 19.000 USD 18.089 18.097 0,01

Enel Finance International NV 3.625% 25/05/2027 
144A(2) 402.000 USD 386.835 390.636 0,17

Enel Finance International NV 5.125% 26/06/2029 
144A(2) 1.230.000 USD 1.239.565 1.228.437 0,55

Enel Finance International NV 7.750% 14/10/2052 
144A(2) 68.000 USD 80.416 80.096 0,04

 3.378.728 3.365.370 1,50
Norvegia      

Aker BP ASA 3.750% 15/01/2030 144A(2) 1.282.000 USD 1.198.735 1.190.873 0,53

 1.198.735 1.190.873 0,53
Polonia      

Bank Gospodarstwa Krajowego 6.250% 09/07/2054 
144A(2) 64.000 USD 63.643 62.741 0,03

 63.643 62.741 0,03
Svezia      

Swedbank AB 4.998% 20/11/2029 144A(2) 1.552.000 USD 1.552.000 1.548.860 0,69

 1.552.000 1.548.860 0,69
Stati Uniti      

AEP Transmission Co LLC 2.750% 15/08/2051 488.000 USD 414.843 293.089 0,13

Altria Group Inc 3.400% 06/05/2030 198.000 USD 188.087 181.653 0,08

American Electric Power Co Inc 4.300% 01/12/2028 436.000 USD 435.313 425.933 0,19

American Electric Power Co Inc 5.699% 15/08/2025 1.086.000 USD 1.085.791 1.090.681 0,49

Amgen Inc 3.150% 21/02/2040 721.000 USD 653.183 537.318 0,24
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acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Amgen Inc 5.150% 02/03/2028 1.150.000 USD 1.163.136 1.158.366 0,52

Amgen Inc 5.600% 02/03/2043 851.000 USD 807.329 827.279 0,37

Analog Devices Inc 5.300% 01/04/2054 1.234.000 USD 1.230.804 1.175.772 0,52

Antero Resources Corp 5.375% 01/03/2030 144A(2) 989.000 USD 961.770 955.607 0,43

Apache Corp 5.100% 01/09/2040 889.000 USD 760.818 774.676 0,34

Apple Inc 3.850% 04/08/2046 1.059.000 USD 921.660 853.818 0,38

AT&T Inc 2.550% 01/12/2033 1.163.000 USD 972.315 936.835 0,42

AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 1.871.000 USD 1.335.540 1.259.820 0,56

Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 601.000 USD 597.021 617.432 0,27

Broadcom Inc 4.150% 15/02/2028 386.000 USD 385.481 379.509 0,17

Brooklyn Union Gas Co/The 4.487% 04/03/2049 
144A(2) 603.000 USD 489.744 473.507 0,21

Carrier Global Corp 6.200% 15/03/2054 761.000 USD 859.133 804.540 0,36

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 3.900% 
01/06/2052 416.000 USD 285.711 267.617 0,12

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5.250% 
01/04/2053 308.000 USD 248.999 248.593 0,11

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5.375% 
01/05/2047 225.000 USD 216.370 184.674 0,08

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5.750% 
01/04/2048 353.000 USD 377.178 301.758 0,13

Cisco Systems Inc 5.300% 26/02/2054 418.000 USD 422.144 406.302 0,18

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3.778% 
10/09/2058 18.000 USD 18.059 17.806 0,01

Comcast Corp 2.887% 01/11/2051 808.000 USD 562.466 485.970 0,22

Comcast Corp 2.937% 01/11/2056 602.000 USD 481.864 350.627 0,16

Comcast Corp 5.650% 01/06/2054 276.000 USD 278.419 266.802 0,12

CommonSpirit Health 4.187% 01/10/2049 152.000 USD 148.574 118.943 0,05

ConocoPhillips Co 4.700% 15/01/2030 946.000 USD 944.760 935.572 0,42

ConocoPhillips Co 5.000% 15/01/2035 527.000 USD 526.095 511.915 0,23

Constellation Energy Generation LLC 5.600% 
15/06/2042 612.000 USD 591.850 590.342 0,26

Corebridge Global Funding 4.650% 20/08/2027 
144A(2) 252.000 USD 252.035 251.076 0,11

Cottage Health Obligated Group 3.304% 
01/11/2049 343.000 USD 308.021 239.350 0,11

CSAIL Commercial Mortgage Trust 3.502% 
15/11/2049 57.000 USD 57.166 55.011 0,02

CSX Corp 4.500% 15/11/2052 371.000 USD 355.061 312.851 0,14

Diamondback Energy Inc 5.900% 18/04/2064 458.000 USD 457.517 429.940 0,19

Enel Finance America LLC 2.875% 12/07/2041 
144A(2) 550.000 USD 398.394 371.673 0,16

EnLink Midstream LLC 5.625% 15/01/2028 144A(2) 1.141.000 USD 1.133.045 1.152.444 0,51

EnLink Midstream LLC 6.500% 01/09/2030 144A(2) 1.031.000 USD 1.058.864 1.079.260 0,48

Equitable Financial Life Global Funding 4.875% 
19/11/2027 144A(2) 693.000 USD 692.800 693.625 0,31

Fannie Mae 30-year TBA 6.000% 01/01/2055 2.420.000 USD 2.457.482 2.431.155 1,08
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Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio
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FirstEnergy Transmission LLC 2.866% 15/09/2028 
144A(2) 912.000 USD 848.866 844.446 0,38

FirstEnergy Transmission LLC 5.450% 15/07/2044 
144A(2) 272.000 USD 277.435 260.419 0,12

GA Global Funding Trust 4.400% 23/09/2027 
144A(2) 1.072.000 USD 1.071.446 1.056.713 0,47

GA Global Funding Trust 5.200% 09/12/2031 
144A(2) 735.000 USD 733.733 716.719 0,32

Glencore Funding LLC 3.375% 23/09/2051 144A(2) 370.000 USD 319.217 241.820 0,11

Glencore Funding LLC 5.338% 04/04/2027 144A(2) 827.000 USD 827.407 834.087 0,37

Glencore Funding LLC 5.371% 04/04/2029 144A(2) 441.000 USD 441.323 444.469 0,20

Glencore Funding LLC 6.375% 06/10/2030 144A(2) 123.000 USD 121.921 129.179 0,06

HCA Inc 4.375% 15/03/2042 555.000 USD 470.775 452.933 0,20

Hyundai Capital America 4.875% 01/11/2027 
144A(2) 1.487.000 USD 1.486.537 1.483.253 0,66

Hyundai Capital America 5.350% 19/03/2029 
144A(2) 307.000 USD 307.691 308.298 0,14

Hyundai Capital America 6.100% 21/09/2028 
144A(2) 521.000 USD 526.348 535.981 0,24

Intel Corp 4.900% 05/08/2052 592.000 USD 511.968 467.411 0,21

Intel Corp 5.600% 21/02/2054 283.000 USD 274.150 248.172 0,11

Kenvue Inc 5.200% 22/03/2063 647.000 USD 656.955 597.653 0,27

Marathon Petroleum Corp 5.125% 15/12/2026 583.000 USD 591.008 586.170 0,26

Massachusetts Institute of Technology 3.067% 
01/04/2052 521.000 USD 454.468 349.705 0,16

Mercedes-Benz Finance North America LLC 4.900% 
15/11/2027 144A(2) 2.401.000 USD 2.401.473 2.397.200 1,07

Mercedes-Benz Finance North America LLC 5.100% 
15/11/2029 144A(2) 671.000 USD 670.516 668.876 0,30

Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 186.000 USD 188.421 181.058 0,08

Meta Platforms Inc 5.400% 15/08/2054 363.000 USD 371.146 351.517 0,16

Meta Platforms Inc 5.550% 15/08/2064 458.000 USD 474.352 446.474 0,20

Meta Platforms Inc 5.750% 15/05/2063 171.000 USD 167.575 172.667 0,08

Microchip Technology Inc 4.900% 15/03/2028 792.000 USD 791.180 789.182 0,35

Microchip Technology Inc 5.050% 15/02/2030 583.000 USD 582.342 578.957 0,26

Microsoft Corp 2.921% 17/03/2052 211.000 USD 155.340 139.394 0,06

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 
5.100% 06/05/2027 650.000 USD 650.039 655.215 0,29

Netflix Inc 5.375% 15/11/2029 144A(2) 1.130.000 USD 1.163.840 1.151.753 0,51

Newmont Corp./Newcrest Finance Pty Ltd 5.350% 
15/03/2034 1.604.000 USD 1.635.915 1.595.887 0,71

NextEra Energy Capital Holdings Inc 1.900% 
15/06/2028 505.000 USD 453.960 457.158 0,20

NextEra Energy Capital Holdings Inc 4.450% 
20/06/2025 154.000 USD 153.970 153.741 0,07

Occidental Petroleum Corp 7.875% 15/09/2031 197.000 USD 224.337 218.029 0,10

Oglethorpe Power Corp 6.191% 01/01/2031 144A(2) 335.125 USD 345.273 345.635 0,15

Oglethorpe Power Corp 6.200% 01/12/2053 758.000 USD 790.978 780.529 0,35

Oncor Electric Delivery Co LLC 2.700% 15/11/2051 267.000 USD 228.623 157.391 0,07

Pacific Gas & Electric Co 3.150% 01/01/2026 1.203.000 USD 1.175.775 1.182.033 0,53

Pacific Gas & Electric Co 4.500% 01/07/2040 1.053.000 USD 881.449 909.056 0,40

Paramount Global 4.375% 15/03/2043 272.000 USD 184.602 198.014 0,09
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Paramount Global 5.850% 01/09/2043 64.000 USD 57.393 55.614 0,02

Principal Life Global Funding II 4.950% 27/11/2029 
144A(2) 311.000 USD 310.988 309.748 0,14

QUALCOMM Inc 6.000% 20/05/2053 498.000 USD 563.036 520.536 0,23

RWE Finance US LLC 5.875% 16/04/2034 144A(2) 886.000 USD 911.148 888.710 0,40

RWE Finance US LLC 6.250% 16/04/2054 144A(2) 242.000 USD 243.185 239.010 0,11

South Bow USA Infrastructure Holdings LLC 5.026% 
01/10/2029 144A(2) 521.000 USD 518.846 511.936 0,23

South Bow USA Infrastructure Holdings LLC 6.176% 
01/10/2054 144A(2) 414.000 USD 414.597 400.727 0,18

Sprint Capital Corp 6.875% 15/11/2028 805.000 USD 848.484 854.494 0,38

Starbucks Corp 4.450% 15/08/2049 780.000 USD 658.846 638.903 0,28

Time Warner Cable LLC 7.300% 01/07/2038 234.000 USD 258.359 238.054 0,11

T-Mobile USA Inc 3.875% 15/04/2030 1.539.000 USD 1.465.713 1.448.180 0,65

T-Mobile USA Inc 4.500% 15/04/2050 154.000 USD 126.594 126.269 0,06

T-Mobile USA Inc 4.850% 15/01/2029 861.000 USD 861.313 856.154 0,38

Trustees of Columbia University in the City of New 
York/The 4.355% 01/10/2035 620.000 USD 620.539 584.869 0,26

Verizon Communications Inc 4.329% 21/09/2028 1.344.000 USD 1.312.290 1.316.375 0,59

Vistra Operations Co LLC 5.050% 30/12/2026 
144A(2) 936.000 USD 936.716 936.823 0,42

Vistra Operations Co LLC 5.700% 30/12/2034 
144A(2) 929.000 USD 930.331 919.250 0,41

Vistra Operations Co LLC 6.000% 15/04/2034 
144A(2) 391.000 USD 397.693 396.220 0,18

Volkswagen Group of America Finance LLC 3.200% 
26/09/2026 144A(2) 2.034.000 USD 1.964.283 1.966.648 0,88

Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 553.000 USD 471.742 443.994 0,20

Warnermedia Holdings Inc 5.141% 15/03/2052 561.000 USD 433.822 416.825 0,18

Western Midstream Operating LP 5.300% 
01/03/2048 387.000 USD 341.060 328.672 0,15

 63.794.174 61.934.346 27,63

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 85.045.485 83.059.249 37,05

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Canada      

Royal Bank of Canada 4.650% 18/10/2030 2.353.000 USD 2.352.234 2.304.546 1,03

 2.352.234 2.304.546 1,03
Danimarca      

Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A(2) 494.000 USD 494.000 479.300 0,21

Danske Bank A/S 5.705% 01/03/2030 144A(2) 1.182.000 USD 1.184.984 1.198.274 0,54

 1.678.984 1.677.574 0,75
Stati Uniti      

American Express Co 5.098% 16/02/2028 1.551.000 USD 1.559.066 1.559.947 0,70

American Express Co 5.284% 26/07/2035 969.000 USD 970.008 958.314 0,43

Bank of America Corp 3.194% 23/07/2030 1.646.000 USD 1.558.538 1.516.299 0,68

Bank of America Corp 4.078% 23/04/2040 1.581.000 USD 1.385.446 1.345.823 0,60

Capital One Financial Corp 5.463% 26/07/2030 1.031.000 USD 1.040.210 1.034.017 0,46

Citigroup Inc 5.174% 13/02/2030 1.222.000 USD 1.220.740 1.221.070 0,54
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Goldman Sachs Bank USA/New York NY 5.414% 
21/05/2027 837.000 USD 837.273 843.527 0,38

Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 3.000.000 USD 2.834.647 2.836.713 1,26

Huntington Bancshares Inc/OH 5.272% 15/01/2031 752.000 USD 752.000 752.593 0,33

Huntington Bancshares Inc/OH 5.709% 02/02/2035 778.000 USD 784.636 776.488 0,35

JPMorgan Chase & Co 4.946% 22/10/2035 238.000 USD 238.000 229.318 0,10

JPMorgan Chase & Co 5.299% 24/07/2029 3.191.000 USD 3.184.543 3.223.087 1,44

JPMorgan Chase & Co 5.581% 22/04/2030 2.976.000 USD 3.044.391 3.034.767 1,35

M&T Bank Corp 4.833% 16/01/2029 285.000 USD 285.000 283.784 0,13

M&T Bank Corp 5.385% 16/01/2036 963.000 USD 963.000 932.937 0,42

Morgan Stanley 4.654% 18/10/2030 1.107.000 USD 1.107.000 1.083.276 0,48

Morgan Stanley 5.173% 16/01/2030 2.012.000 USD 2.007.591 2.014.873 0,90

Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 1.069.000 USD 1.071.415 1.051.478 0,47

Morgan Stanley 5.516% 19/11/2055 948.000 USD 948.000 913.602 0,41

Morgan Stanley Bank NA 5.504% 26/05/2028 892.000 USD 892.572 904.421 0,40

Truist Financial Corp 5.435% 24/01/2030 1.458.000 USD 1.480.897 1.470.869 0,66

US Bancorp 5.678% 23/01/2035 1.035.000 USD 1.037.072 1.043.737 0,46

Wells Fargo & Co 3.068% 30/04/2041 589.000 USD 469.490 428.531 0,19

Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 1.054.000 USD 1.060.951 1.052.593 0,47

Wells Fargo & Co 5.707% 22/04/2028 1.315.000 USD 1.316.826 1.336.630 0,60

 32.049.312 31.848.694 14,21

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 36.080.530 35.830.814 15,99

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 121.126.015 118.890.063 53,04

Altri valori mobiliari    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Stati Uniti      

City of New York NY 5.094% 01/10/2049 175.000 USD 175.000 165.921 0,07

City of New York NY 5.114% 01/10/2054 120.000 USD 120.000 113.545 0,05

Idaho Energy Resources Authority 2.861% 
01/09/2046 340.000 USD 306.437 234.983 0,11

State of California 7.300% 01/10/2039 45.000 USD 61.906 51.238 0,02

State of Illinois 5.100% 01/06/2033 3.007.059 USD 3.001.100 2.964.632 1,32

 3.664.443 3.530.319 1,57

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 3.664.443 3.530.319 1,57

Totale - Altri valori mobiliari 3.664.443 3.530.319 1,57

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 227.917.700 222.596.540 99,30
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 562,620

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (562,620)

Numero di azioni alla fine -

H-I/A (SEK)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.710.425,560

Numero di azioni emesse 653.020,687

Numero di azioni rimborsate (43.862,370)

Numero di azioni alla fine 4.319.583,877

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 75.000,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 75.000,000

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 88.780,408

Numero di azioni emesse 97.666,986

Numero di azioni rimborsate (14.684,329)

Numero di azioni alla fine 171.763,065

H-S/A (NOK)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 9.957.527,125

Numero di azioni emesse 3.506.215,341

Numero di azioni rimborsate (227.880,279)

Numero di azioni alla fine 13.235.862,187

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 43,783

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 43,783
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Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 191.012.425 142.768.022 136.748.299

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) - 89,85 83,97

H-I/A (SEK) 91,68 90,42 84,50

H-S/A (EUR) 101,39 - -

H-S/A (GBP) 170,15 164,72 -

H-S/A (NOK) 94,98 92,58 86,00

I/A (USD) 92,60 91,78 83,41

Q/A (USD) - - 112,76
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

AusNet Services Holdings Pty Ltd 0.625% 
25/08/2030 EMTN 1.795.000 EUR 1.636.513 1.624.941 0,85

AusNet Services Holdings Pty Ltd 1.500% 
26/02/2027 EMTN 150.000 EUR 153.640 151.113 0,08

 1.790.153 1.776.054 0,93
Belgio      

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.750% 17/03/2036 
EMTN 255.000 EUR 262.650 249.568 0,13

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2.875% 02/04/2032 
EMTN 260.000 EUR 275.307 265.399 0,14

Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.750% 22/03/2037 
EMTN 210.000 EUR 227.929 222.011 0,12

 765.886 736.978 0,39
Canada      

Bank of Nova Scotia/The 1.050% 02/03/2026 1.060.000 USD 1.059.712 1.017.190 0,53

Canadian Government Bond 3.000% 01/06/2034 1.295.000 CAD 939.371 884.727 0,47

Canadian Government Bond 4.000% 01/03/2029 1.195.000 CAD 906.356 864.917 0,45

Province of Ontario Canada 4.050% 02/02/2032 975.000 CAD 747.297 701.218 0,37

Royal Bank of Canada 4.875% 01/11/2030 EMTN 325.000 GBP 420.685 403.342 0,21

 4.073.421 3.871.394 2,03
Isole Cayman      

CK Hutchison International 19 Ltd 3.625% 
11/04/2029 200.000 USD 199.430 189.789 0,10

 199.430 189.789 0,10
Francia      

Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1.500% 
29/07/2028 200.000 EUR 248.017 196.139 0,10

Electricite de France SA 6.125% 02/06/2034 EMTN 550.000 GBP 721.850 695.642 0,37

Orange SA 3.250% 15/01/2032 EMTN 1.500.000 GBP 1.746.451 1.679.100 0,88

Orange SA 3.250% 17/01/2035 EMTN 100.000 EUR 109.785 102.892 0,05

Societe Generale SA 4.750% 24/11/2025 144A(2) 365.000 USD 363.775 363.028 0,19

 3.189.878 3.036.801 1,59
Germania      

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.200% 
15/02/2034 540.000 EUR 573.727 553.082 0,29

Bundesschatzanweisungen 2.900% 18/06/2026 1.190.000 EUR 1.278.447 1.246.095 0,65

Volkswagen Financial Services AG 3.875% 
19/11/2031 100.000 EUR 105.637 103.459 0,06

Volkswagen Leasing GmbH 4.000% 11/04/2031 
EMTN 315.000 EUR 343.024 331.540 0,17

Vonovia SE 0.750% 01/09/2032 EMTN 100.000 EUR 87.318 83.803 0,04

 2.388.153 2.317.979 1,21
Gran Bretagna      

Anglian Water Osprey Financing PLC 2.000% 
31/07/2028 EMTN 1.010.000 GBP 1.124.224 1.026.473 0,54

Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030 
144A(2) 480.000 USD 456.781 416.309 0,22
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Anglo American Capital PLC 2.875% 17/03/2031 
144A(2) 755.000 USD 653.724 656.034 0,34

Anglo American Capital PLC 5.625% 01/04/2030 
144A(2) 200.000 USD 216.793 202.450 0,10

Coca-Cola Europacific Partners PLC 0.700% 
12/09/2031 1.350.000 EUR 1.234.418 1.198.148 0,63

Diageo Finance PLC 3.375% 30/08/2035 EMTN 715.000 EUR 793.997 743.426 0,39

HSBC Holdings PLC 6.500% 15/09/2037 100.000 USD 129.487 102.005 0,05

National Grid Electricity Distribution South Wales 
PLC 1.625% 07/10/2035 EMTN 200.000 GBP 248.656 171.665 0,09

National Grid Electricity Distribution West Midlands 
PLC 5.750% 16/04/2032 EMTN 100.000 GBP 129.541 127.294 0,06

National Grid Electricity Transmission PLC 2.750% 
06/02/2035 EMTN 175.000 GBP 248.404 172.166 0,09

National Grid PLC 5.418% 11/01/2034 745.000 USD 745.030 741.410 0,39

NatWest Markets PLC 5.000% 18/11/2029 EMTN 180.000 GBP 227.377 224.700 0,12

Rio Tinto Finance USA PLC 5.000% 09/03/2033 760.000 USD 758.210 759.386 0,40

Segro PLC 3.500% 24/09/2032 EMTN 265.000 EUR 293.159 273.597 0,14

Severn Trent Utilities Finance PLC 4.000% 
05/03/2034 EMTN 575.000 EUR 636.856 608.664 0,32

United Utilities Water Finance PLC 5.750% 
26/06/2036 EMTN 590.000 GBP 761.408 738.768 0,39

 8.658.065 8.162.495 4,27
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 4.950% 10/09/2034 310.000 USD 305.305 295.142 0,15

CRH SMW Finance DAC 4.000% 11/07/2031 EMTN 185.000 EUR 201.294 201.150 0,11

Dell Bank International DAC 3.625% 24/06/2029 
EMTN 823.000 EUR 883.264 868.165 0,45

 1.389.863 1.364.457 0,71
Italia      

Generali 3.547% 15/01/2034 645.000 EUR 707.662 679.931 0,36

 707.662 679.931 0,36
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 4.500% 11/07/2033 EMTN 720.000 EUR 797.520 793.659 0,41

 797.520 793.659 0,41
Lussemburgo      

Acef Holding SCA 1.250% 26/04/2030 550.000 EUR 588.339 506.007 0,27

ArcelorMittal SA 3.500% 13/12/2031 EMTN 231.000 EUR 242.754 235.251 0,12

Becton Dickinson Euro Finance Sarl 4.029% 
07/06/2036 400.000 EUR 435.200 426.758 0,22

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 
1.000% 04/05/2028 EMTN 110.000 EUR 100.489 104.787 0,05

Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl 
1.625% 20/04/2030 EMTN 405.000 EUR 373.633 373.917 0,20

CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA 
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 0.900% 
12/10/2029 450.000 EUR 420.917 417.061 0,22

CBRE Global Investors Open-Ended Funds SCA 
SICAV-SIF-Pan European Core Fund 4.750% 
27/03/2034 EMTN 545.000 EUR 602.438 599.314 0,31

Logicor Financing Sarl 0.875% 14/01/2031 EMTN 250.000 EUR 217.538 220.621 0,12
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Logicor Financing Sarl 1.625% 17/01/2030 EMTN 100.000 EUR 95.039 94.092 0,05

Logicor Financing Sarl 2.000% 17/01/2034 EMTN 575.000 EUR 640.497 505.696 0,26

Logicor Financing Sarl 4.250% 18/07/2029 EMTN 100.000 EUR 107.716 106.634 0,06

P3 Group Sarl 4.000% 19/04/2032 EMTN 825.000 EUR 892.515 858.608 0,45

Prologis International Funding II SA 4.375% 
01/07/2036 EMTN 230.000 EUR 245.613 250.376 0,13

 4.962.688 4.699.122 2,46
Messico      

America Movil SAB de CV 2.875% 07/05/2030 1.260.000 USD 1.271.823 1.123.750 0,59

America Movil SAB de CV 6.125% 30/03/2040 220.000 USD 228.714 224.784 0,12

 1.500.537 1.348.534 0,71
Olanda      

American Medical Systems Europe BV 3.500% 
08/03/2032 755.000 EUR 819.711 794.291 0,42

ASR Nederland NV 3.625% 12/12/2028 620.000 EUR 667.834 659.786 0,35

BNI Finance BV 3.875% 01/12/2030 105.000 EUR 117.098 113.140 0,06

CNH Industrial NV 3.750% 11/06/2031 EMTN 315.000 EUR 340.095 331.735 0,17

Cooperatieve Rabobank UA 4.625% 23/05/2029 
EMTN 250.000 GBP 391.826 304.209 0,16

Cooperatieve Rabobank UA 5.250% 23/05/2041 
EMTN 740.000 GBP 988.593 900.291 0,47

Digital Intrepid Holding BV 0.625% 15/07/2031 515.000 EUR 589.796 445.271 0,23

DSV Finance BV 3.375% 06/11/2034 EMTN 113.000 EUR 121.560 117.133 0,06

Enel Finance International NV 4.000% 20/02/2031 
EMTN 410.000 EUR 449.591 442.906 0,23

Mondelez International Holdings Netherlands BV 
0.625% 09/09/2032 180.000 EUR 159.813 153.368 0,08

Mondelez International Holdings Netherlands BV 
1.250% 09/09/2041 120.000 EUR 90.415 85.361 0,05

 4.736.332 4.347.491 2,28
Spagna      

Banco Santander SA 3.490% 28/05/2030 400.000 USD 405.712 364.457 0,19

Banco Santander SA 3.496% 24/03/2025 600.000 USD 597.518 598.586 0,31

Banco Santander SA 3.500% 02/10/2032 EMTN 100.000 EUR 110.478 103.082 0,05

Banco Santander SA 5.439% 15/07/2031 400.000 USD 400.000 399.186 0,21

EDP Servicios Financieros Espana SA 4.375% 
04/04/2032 EMTN 955.000 EUR 1.063.280 1.047.447 0,55

 2.576.988 2.512.758 1,31
Svezia      

Swedbank AB 4.375% 05/09/2030 EMTN 695.000 EUR 815.913 761.363 0,40

 815.913 761.363 0,40
Svizzera      

UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 250.000 USD 266.447 267.729 0,14

 266.447 267.729 0,14
Emirati Arabi Uniti      

DP World Ltd/United Arab Emirates 5.625% 
25/09/2048 144A(2) 280.000 USD 262.476 264.974 0,14

MDGH GMTN RSC Ltd 5.500% 28/04/2033 755.000 USD 797.889 769.032 0,40

 1.060.365 1.034.006 0,54
Stati Uniti      

AbbVie Inc 4.050% 21/11/2039 180.000 USD 167.132 153.779 0,08
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

AbbVie Inc 4.250% 21/11/2049 1.165.000 USD 1.026.571 947.195 0,50

Accenture Capital Inc 4.500% 04/10/2034 965.000 USD 951.907 917.057 0,48

American International Group Inc 1.875% 
21/06/2027 100.000 EUR 111.946 101.148 0,05

American Water Capital Corp 5.450% 01/03/2054 280.000 USD 276.504 267.751 0,14

Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4.700% 01/02/2036 1.045.000 USD 1.023.284 991.201 0,52

Anheuser-Busch InBev Finance Inc 4.900% 
01/02/2046 395.000 USD 469.757 357.175 0,19

AT&T Inc 2.750% 01/06/2031 1.420.000 USD 1.251.209 1.235.216 0,65

AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 805.000 USD 606.709 568.512 0,30

AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 126.000 USD 120.896 86.928 0,05

AT&T Inc 4.350% 01/03/2029 300.000 USD 295.197 293.502 0,15

AT&T Inc 4.500% 15/05/2035 580.000 USD 553.737 536.427 0,28

AT&T Inc 5.400% 15/02/2034 680.000 USD 678.431 682.723 0,36

Becton Dickinson & Co 4.298% 22/08/2032 730.000 USD 722.226 687.357 0,36

Becton Dickinson & Co 5.110% 08/02/2034 90.000 USD 90.000 88.676 0,05

Booking Holdings Inc 3.750% 01/03/2036 225.000 EUR 241.632 237.131 0,12

Booking Holdings Inc 4.000% 01/03/2044 135.000 EUR 144.632 141.119 0,07

Celanese US Holdings LLC 1.400% 05/08/2026 470.000 USD 469.849 439.574 0,23

Centene Corp 2.500% 01/03/2031 90.000 USD 77.704 74.440 0,04

Chubb INA Holdings LLC 0.875% 15/12/2029 500.000 EUR 563.006 469.442 0,25

Chubb INA Holdings LLC 1.400% 15/06/2031 130.000 EUR 122.648 121.839 0,06

CNH Industrial Capital LLC 4.500% 08/10/2027 980.000 USD 978.272 971.060 0,51

CNH Industrial Capital LLC 5.100% 20/04/2029 695.000 USD 690.045 695.137 0,36

Coca-Cola Co/The 0.375% 15/03/2033 200.000 EUR 172.975 168.049 0,09

Coca-Cola Co/The 0.800% 15/03/2040 760.000 EUR 565.876 550.941 0,29

Coca-Cola Co/The 1.650% 01/06/2030 990.000 USD 863.351 844.263 0,44

Constellation Brands Inc 4.900% 01/05/2033 435.000 USD 432.488 420.025 0,22

Crown Castle Inc 2.250% 15/01/2031 490.000 USD 414.099 411.770 0,22

Crown Castle Inc 4.000% 01/03/2027 960.000 USD 996.533 943.285 0,49

Crown Castle Inc 4.300% 15/02/2029 105.000 USD 103.511 101.597 0,05

Crown Castle Inc 4.750% 15/05/2047 85.000 USD 88.163 72.008 0,04

Crown Castle Inc 5.100% 01/05/2033 100.000 USD 99.926 97.393 0,05

Crown Castle Inc 5.200% 01/09/2034 180.000 USD 178.844 175.333 0,09

CVS Health Corp 1.750% 21/08/2030 1.010.000 USD 844.441 822.161 0,43

CVS Health Corp 2.125% 15/09/2031 365.000 USD 309.524 292.327 0,15

CVS Health Corp 4.780% 25/03/2038 95.000 USD 87.768 82.144 0,04

CVS Health Corp 5.700% 01/06/2034 675.000 USD 674.534 663.477 0,35

Danaher Corp 2.800% 10/12/2051 1.160.000 USD 755.211 715.820 0,37

Dell International LLC/EMC Corp 5.400% 
15/04/2034 910.000 USD 907.401 907.804 0,48

EIDP Inc 4.800% 15/05/2033 1.020.000 USD 991.182 990.831 0,52

Elevance Health Inc 3.125% 15/05/2050 40.000 USD 26.754 25.587 0,01

Elevance Health Inc 3.600% 15/03/2051 65.000 USD 47.184 45.223 0,02

Elevance Health Inc 3.700% 15/09/2049 5.000 USD 3.733 3.560 0,00

Elevance Health Inc 4.750% 15/02/2033 1.170.000 USD 1.165.938 1.121.404 0,59

Elevance Health Inc 5.375% 15/06/2034 780.000 USD 789.575 773.056 0,40

Elevance Health Inc 5.650% 15/06/2054 155.000 USD 155.605 148.523 0,08

Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 175.000 USD 197.920 157.225 0,08

Energy Transfer LP 5.950% 15/05/2054 185.000 USD 184.145 178.848 0,09

Energy Transfer LP 6.000% 15/06/2048 240.000 USD 289.864 231.819 0,12
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Enterprise Products Operating LLC 3.300% 
15/02/2053 310.000 USD 229.044 203.784 0,11

Enterprise Products Operating LLC 3.700% 
31/01/2051 25.000 USD 22.922 17.912 0,01

Enterprise Products Operating LLC 4.800% 
01/02/2049 250.000 USD 269.294 215.153 0,11

Enterprise Products Operating LLC 4.850% 
31/01/2034 280.000 USD 279.254 270.834 0,14

Enterprise Products Operating LLC 5.100% 
15/02/2045 60.000 USD 69.768 55.269 0,03

Enterprise Products Operating LLC 5.350% 
31/01/2033 250.000 USD 251.107 251.982 0,13

Enterprise Products Operating LLC 5.550% 
16/02/2055 205.000 USD 210.884 197.203 0,10

Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.625% 
22/11/2034 224.000 EUR 236.393 231.062 0,12

Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 3.650% 
03/09/2033 470.000 EUR 521.970 488.963 0,26

Ford Motor Co 3.250% 12/02/2032 105.000 USD 88.644 87.329 0,05

Ford Motor Credit Co LLC 6.050% 05/03/2031 200.000 USD 199.534 199.572 0,10

GATX Corp 4.900% 15/03/2033 565.000 USD 555.767 544.804 0,28

GATX Corp 5.450% 15/09/2033 300.000 USD 295.144 300.810 0,16

General Mills Inc 5.250% 30/01/2035 1.900.000 USD 1.890.304 1.873.351 0,98

General Motors Financial Co Inc 6.050% 
10/10/2025 360.000 USD 361.254 363.081 0,19

Goldman Sachs Group Inc/The 3.800% 15/03/2030 630.000 USD 659.197 590.802 0,31

HCA Inc 2.375% 15/07/2031 915.000 USD 771.215 759.392 0,40

HCA Inc 3.500% 01/09/2030 415.000 USD 381.073 376.903 0,20

HCA Inc 5.450% 15/09/2034 705.000 USD 711.328 687.157 0,36

HCA Inc 5.500% 01/06/2033 150.000 USD 149.916 148.397 0,08

Home Depot Inc/The 4.900% 15/04/2029 1.135.000 USD 1.130.992 1.145.040 0,60

Home Depot Inc/The 4.950% 25/06/2034 230.000 USD 227.918 226.893 0,12

Huntsman International LLC 2.950% 15/06/2031 530.000 USD 513.411 441.770 0,23

Huntsman International LLC 5.700% 15/10/2034 320.000 USD 311.599 305.052 0,16

Kinder Morgan Inc 5.400% 01/02/2034 490.000 USD 488.607 482.529 0,25

Kinder Morgan Inc 5.550% 01/06/2045 240.000 USD 283.613 224.303 0,12

Kroger Co/The 5.000% 15/09/2034 565.000 USD 563.620 547.208 0,29

Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 135.000 USD 134.450 127.153 0,07

Lowe's Cos Inc 5.150% 01/07/2033 480.000 USD 477.601 477.233 0,25

McDonald's Corp 3.875% 20/02/2031 EMTN 845.000 EUR 931.095 912.533 0,48

Mondelez International Inc 0.750% 17/03/2033 990.000 EUR 857.857 835.319 0,44

NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.250% 
15/03/2034 1.090.000 USD 1.087.047 1.078.087 0,56

Occidental Petroleum Corp 5.500% 01/12/2025 170.000 USD 169.080 170.474 0,09

Oracle Corp 2.875% 25/03/2031 750.000 USD 660.300 659.954 0,35

Oracle Corp 4.700% 27/09/2034 400.000 USD 398.863 379.099 0,20

Oracle Corp 5.550% 06/02/2053 900.000 USD 835.730 850.314 0,44

Ovintiv Inc 6.500% 15/08/2034 360.000 USD 435.708 372.924 0,20

Ovintiv Inc 7.375% 01/11/2031 95.000 USD 114.664 103.049 0,05

Public Service Electric & Gas Co 5.200% 
01/03/2034 970.000 USD 969.724 966.108 0,51

Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 325.000 USD 324.922 335.075 0,18

Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 280.000 USD 293.288 295.835 0,15
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Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

T-Mobile USA Inc 2.550% 15/02/2031 1.410.000 USD 1.353.635 1.212.834 0,63

T-Mobile USA Inc 2.700% 15/03/2032 490.000 USD 469.052 414.894 0,22

T-Mobile USA Inc 3.300% 15/02/2051 190.000 USD 132.556 125.313 0,07

U.S. Treasury Bond 2.250% 15/02/2052 500.000 USD 342.856 303.120 0,16

U.S. Treasury Bond 2.375% 15/02/2042 2.115.000 USD 1.666.251 1.505.581 0,79

U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 2.390.000 USD 2.462.030 2.182.550 1,14

U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 795.000 USD 780.765 757.975 0,40

U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 895.000 USD 882.118 883.727 0,46

U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 1.280.000 USD 1.252.330 1.246.639 0,65

U.S. Treasury Note 4.375% 31/07/2026 1.935.000 USD 1.948.101 1.938.193 1,01

Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 225.000 USD 224.843 215.340 0,11

Union Pacific Corp 2.950% 10/03/2052 515.000 USD 360.097 325.119 0,17

Union Pacific Corp 3.500% 14/02/2053 460.000 USD 358.685 324.107 0,17

UnitedHealth Group Inc 2.000% 15/05/2030 840.000 USD 850.329 724.028 0,38

UnitedHealth Group Inc 3.250% 15/05/2051 285.000 USD 204.560 188.143 0,10

UnitedHealth Group Inc 4.750% 15/05/2052 805.000 USD 757.209 689.722 0,36

UnitedHealth Group Inc 5.050% 15/04/2053 425.000 USD 432.074 382.712 0,20

UnitedHealth Group Inc 5.150% 15/07/2034 645.000 USD 645.671 636.393 0,33

Verizon Communications Inc 1.875% 19/09/2030 895.000 GBP 972.683 946.884 0,50

Verizon Communications Inc 2.550% 21/03/2031 835.000 USD 832.865 719.076 0,38

Verizon Communications Inc 3.375% 27/10/2036 400.000 GBP 422.310 406.012 0,21

Williams Cos Inc/The 3.750% 15/06/2027 135.000 USD 137.774 131.587 0,07

 59.832.734 57.068.523 29,88

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 99.712.035 94.969.063 49,72

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Australia      

Commonwealth Bank of Australia 5.763% 
01/11/2028 100.000 GBP 141.625 126.971 0,07

 141.625 126.971 0,07
Danimarca      

Danske Bank A/S 3.875% 09/01/2032 EMTN 200.000 EUR 220.554 213.215 0,11

Danske Bank A/S 4.750% 21/06/2030 EMTN 1.005.000 EUR 1.108.208 1.110.563 0,58

 1.328.762 1.323.778 0,69
Finlandia      

Sampo Oyj 2.500% 03/09/2052 EMTN 210.000 EUR 254.254 197.859 0,10

 254.254 197.859 0,10
Francia      

AXA SA 1.375% 07/10/2041 EMTN 410.000 EUR 355.970 368.224 0,19

AXA SA 4.250% 10/03/2043 EMTN 100.000 EUR 111.425 105.214 0,05

AXA SA 5.500% 11/07/2043 EMTN 400.000 EUR 463.585 453.278 0,24

Credit Agricole SA 4.250% 11/07/2029 100.000 EUR 105.620 107.064 0,06

Electricite de France SA 5,000% Perpetual EMTN 100.000 EUR 106.027 104.456 0,05

Societe Generale SA 5.750% 22/01/2032 EMTN 500.000 GBP 634.350 621.944 0,33

 1.776.977 1.760.180 0,92
Germania      

Allianz SE 4.252% 05/07/2052 EMTN 400.000 EUR 413.160 425.858 0,22

Deutsche Bank AG 3.750% 15/01/2030 500.000 EUR 547.541 530.795 0,28

Deutsche Bank AG 4.000% 12/07/2028 EMTN 100.000 EUR 108.025 105.585 0,06

 1.068.726 1.062.238 0,56
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Gran Bretagna      

Aviva PLC 6.875% 27/11/2053 560.000 GBP 726.125 726.003 0,38

Barclays PLC 2.645% 24/06/2031 950.000 USD 839.245 825.520 0,43

Barclays PLC 5.304% 09/08/2026 610.000 USD 609.746 611.149 0,32

Barclays PLC 6.369% 31/01/2031 EMTN 200.000 GBP 271.390 260.107 0,14

Channel Link Enterprises Finance PLC 2.706% 
30/06/2050 405.000 EUR 476.976 403.204 0,21

HSBC Holdings PLC 4.583% 19/06/2029 755.000 USD 721.512 739.682 0,39

HSBC Holdings PLC 6.800% 14/09/2031 135.000 GBP 177.153 181.066 0,09

HSBC Holdings PLC 8.201% 16/11/2034 125.000 GBP 170.991 171.404 0,09

Lloyds Banking Group PLC 3.369% 14/12/2046 565.000 USD 406.350 390.853 0,20

Lloyds Banking Group PLC 4.716% 11/08/2026 1.075.000 USD 1.071.763 1.072.653 0,56

NatWest Group PLC 3.673% 05/08/2031 EMTN 180.000 EUR 204.077 190.250 0,10

NatWest Group PLC 4.445% 08/05/2030 400.000 USD 417.150 385.760 0,20

NatWest Group PLC 4.964% 15/08/2030 200.000 USD 200.000 196.999 0,10

NatWest Group PLC 6.016% 02/03/2034 685.000 USD 703.962 701.723 0,37

Santander UK Group Holdings PLC 2.896% 
15/03/2032 220.000 USD 187.768 188.091 0,10

Santander UK Group Holdings PLC 3.530% 
25/08/2028 EMTN 685.000 EUR 701.341 716.897 0,38

Santander UK Group Holdings PLC 4.858% 
11/09/2030 760.000 USD 760.000 738.931 0,39

Santander UK Group Holdings PLC 7.482% 
29/08/2029 EMTN 245.000 GBP 331.765 327.937 0,17

Standard Chartered PLC 5.905% 14/05/2035 
144A(2) 830.000 USD 830.000 831.431 0,44

Standard Chartered PLC 7.018% 08/02/2030 
144A(2) 365.000 USD 364.869 386.499 0,20

Virgin Money UK PLC 4.000% 18/03/2028 EMTN 335.000 EUR 362.339 353.727 0,18

Virgin Money UK PLC 4.625% 29/10/2028 EMTN 955.000 EUR 1.064.404 1.029.947 0,54

 11.598.926 11.429.833 5,98
Irlanda      

AIB Group PLC 4.625% 23/07/2029 EMTN 430.000 EUR 461.655 468.009 0,24

Bank of Ireland Group PLC 2.029% 30/09/2027 
144A(2) 1.690.000 USD 1.627.490 1.606.989 0,84

Bank of Ireland Group PLC 4.750% 10/08/2034 
EMTN 195.000 EUR 208.066 208.305 0,11

Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 
5.125% 23/11/2052 EMTN 120.000 GBP 137.356 143.451 0,08

 2.434.567 2.426.754 1,27
Italia      

Red & Black Auto Italy Srl 3.673% 28/07/2036 533.444 EUR 593.217 552.495 0,29

 593.217 552.495 0,29
Olanda      

ING Groep NV 3.869% 28/03/2026 970.000 USD 967.892 967.354 0,51

ING Groep NV 4.250% 26/08/2035 EMTN 700.000 EUR 773.964 737.778 0,38

ING Groep NV 6.114% 11/09/2034 200.000 USD 203.268 207.058 0,11

 1.945.124 1.912.190 1,00
Spagna      

Banco Santander SA 2.250% 04/10/2032 EMTN 300.000 GBP 404.689 344.352 0,18
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CaixaBank SA 3.625% 19/09/2032 EMTN 200.000 EUR 220.256 208.188 0,11

CaixaBank SA 4.125% 09/02/2032 EMTN 200.000 EUR 213.863 214.930 0,11

 838.808 767.470 0,40
Svizzera      

UBS Group AG 3.125% 15/06/2030 EMTN 440.000 EUR 443.371 456.458 0,24

UBS Group AG 5.699% 08/02/2035 144A(2) 550.000 USD 550.188 553.599 0,29

 993.559 1.010.057 0,53

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 22.974.545 22.569.825 11,81

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 122.686.580 117.538.888 61,53

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Canada      

Toronto-Dominion Bank/The 1.250% 10/09/2026 1.195.000 USD 1.189.771 1.128.948 0,59

 1.189.771 1.128.948 0,59
Francia      

Banque Federative du Credit Mutuel SA 5.194% 
16/02/2028 144A(2) 475.000 USD 482.821 477.196 0,25

 482.821 477.196 0,25
Irlanda      

Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636% 
15/10/2046 144A(2) 476.488 USD 476.481 435.233 0,23

 476.481 435.233 0,23
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 6.625% 20/06/2033 144A(2) 765.000 USD 783.125 799.840 0,42

Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A(2) 475.000 USD 504.816 515.042 0,27

 1.287.941 1.314.882 0,69
Messico      

Orbia Advance Corp SAB de CV 1.875% 11/05/2026 825.000 USD 803.296 779.088 0,41

Orbia Advance Corp SAB de CV 2.875% 11/05/2031 210.000 USD 174.919 172.067 0,09

Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000% 
25/11/2029 435.000 USD 433.547 432.455 0,22

 1.411.762 1.383.610 0,72
Multinazionale      

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.500% 
11/05/2031 305.000 USD 269.047 260.009 0,14

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2.650% 
15/02/2032 1.015.000 USD 854.889 854.464 0,45

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000% 
15/01/2033 345.000 USD 348.384 335.742 0,17

 1.472.320 1.450.215 0,76
Olanda      

Deutsche Telekom International Finance BV 8.750% 
15/06/2030 1.130.000 USD 1.292.868 1.312.892 0,69

EDP Finance BV 1.710% 24/01/2028 144A(2) 330.000 USD 297.338 299.016 0,16

Enel Finance International NV 5.500% 26/06/2034 
144A(2) 905.000 USD 893.263 895.389 0,47

Enel Finance International NV 6.000% 07/10/2039 
144A(2) 160.000 USD 146.290 160.128 0,08

 2.629.759 2.667.425 1,40
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acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Nuova Zelanda      

Bank of New Zealand 1.000% 03/03/2026 144A(2) 1.075.000 USD 1.073.494 1.030.008 0,54

 1.073.494 1.030.008 0,54
Norvegia      

Aker BP ASA 3.100% 15/07/2031 144A(2) 485.000 USD 467.494 418.857 0,22

Aker BP ASA 5.125% 01/10/2034 144A(2) 385.000 USD 383.169 361.596 0,19

 850.663 780.453 0,41
Stati Uniti      

American Water Capital Corp 5.150% 01/03/2034 280.000 USD 278.703 277.725 0,14

Amgen Inc 5.250% 02/03/2033 1.105.000 USD 1.108.069 1.096.843 0,57

Analog Devices Inc 5.050% 01/04/2034 395.000 USD 394.405 394.665 0,21

Apple Inc 3.750% 12/09/2047 45.000 USD 53.303 35.419 0,02

AT&T Inc 3.500% 15/09/2053 200.000 USD 153.924 134.668 0,07

Broadcom Inc 2.450% 15/02/2031 144A(2) 780.000 USD 707.520 672.644 0,35

Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A(2) 335.000 USD 281.893 273.585 0,14

Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A(2) 240.000 USD 210.134 210.080 0,11

Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A(2) 320.000 USD 278.303 277.331 0,14

Broadcom Inc 4.800% 15/10/2034 375.000 USD 374.243 361.870 0,19

Cabot Corp 5.000% 30/06/2032 500.000 USD 496.793 487.632 0,25

Centene Corp 3.375% 15/02/2030 740.000 USD 715.307 659.103 0,34

Centene Corp 4.625% 15/12/2029 105.000 USD 107.391 99.305 0,05

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 3.500% 
01/06/2041 80.000 USD 79.704 54.820 0,03

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 3.700% 
01/04/2051 410.000 USD 360.355 256.110 0,13

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5.125% 
01/07/2049 80.000 USD 84.180 62.621 0,03

Comcast Corp 2.800% 15/01/2051 255.000 USD 247.032 151.559 0,08

Comcast Corp 3.999% 01/11/2049 470.000 USD 507.045 355.422 0,19

Comcast Corp 4.250% 15/01/2033 175.000 USD 170.239 163.269 0,09

Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032 
144A(2) 200.000 USD 162.343 164.170 0,09

Continental Resources Inc/OK 4.375% 15/01/2028 332.000 USD 347.051 322.809 0,17

Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031 
144A(2) 190.000 USD 209.189 187.701 0,10

Cox Communications Inc 2.950% 01/10/2050 
144A(2) 920.000 USD 913.614 534.075 0,28

CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A(2) 700.000 USD 705.218 631.160 0,33

DT Midstream Inc 5.800% 15/12/2034 144A(2) 240.000 USD 239.869 241.689 0,13

Empower Finance 2020 LP 3.075% 17/09/2051 
144A(2) 940.000 USD 641.296 590.455 0,31

Equinix Europe 2 Financing Corp LLC 5.500% 
15/06/2034 570.000 USD 568.488 572.377 0,30

ERAC USA Finance LLC 3.300% 01/12/2026 144A(2) 700.000 USD 707.062 681.980 0,36

ERAC USA Finance LLC 4.200% 01/11/2046 144A(2) 125.000 USD 131.408 101.448 0,05

ERAC USA Finance LLC 4.600% 01/05/2028 144A(2) 265.000 USD 264.337 263.206 0,14

GE HealthCare Technologies Inc 4.800% 
14/08/2029 45.000 USD 44.951 44.579 0,02
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GE HealthCare Technologies Inc 5.650% 
15/11/2027 2.285.000 USD 2.342.296 2.341.798 1,23

HCA Inc 3.625% 15/03/2032 580.000 USD 514.935 511.195 0,27

Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031 
144A(2) 315.000 USD 314.731 314.966 0,16

Intel Corp 3.900% 25/03/2030 710.000 USD 674.601 665.197 0,35

Keurig Dr Pepper Inc 5.300% 15/03/2034 1.555.000 USD 1.557.656 1.552.099 0,81

Lennar Corp 5.000% 15/06/2027 115.000 USD 120.900 115.285 0,06

Meta Platforms Inc 4.450% 15/08/2052 465.000 USD 408.156 391.895 0,20

Meta Platforms Inc 4.750% 15/08/2034 425.000 USD 424.224 413.707 0,22

Meta Platforms Inc 4.950% 15/05/2033 1.475.000 USD 1.479.752 1.477.069 0,77

Micron Technology Inc 2.703% 15/04/2032 740.000 USD 628.318 620.111 0,32

Micron Technology Inc 4.185% 15/02/2027 30.000 USD 28.773 29.575 0,02

Micron Technology Inc 5.300% 15/01/2031 190.000 USD 189.885 189.810 0,10

Micron Technology Inc 5.327% 06/02/2029 405.000 USD 393.063 406.909 0,21

Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 690.000 USD 695.053 706.713 0,37

Netflix Inc 4.900% 15/08/2034 85.000 USD 84.686 83.241 0,04

Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 525.000 USD 545.059 510.648 0,27

New England Power Co 5.936% 25/11/2052 144A(2) 170.000 USD 184.550 171.459 0,09

Oncor Electric Delivery Co LLC 4.950% 15/09/2052 955.000 USD 959.327 852.962 0,45

PECO Energy Co 3.000% 15/09/2049 205.000 USD 149.373 133.676 0,07

PECO Energy Co 4.375% 15/08/2052 1.080.000 USD 977.202 892.184 0,47

Principal Life Global Funding II 1.500% 17/11/2026 
144A(2) 1.125.000 USD 1.122.536 1.061.544 0,56

Prologis Targeted US Logistics Fund LP 5.500% 
01/04/2034 144A(2) 805.000 USD 799.662 805.913 0,42

Regency Centers LP 3.700% 15/06/2030 450.000 USD 468.886 420.289 0,22

Slam Ltd 2.434% 15/06/2046 144A(2) 695.268 USD 695.257 633.537 0,33

Slam Ltd 5.335% 15/09/2049 144A(2) 246.039 USD 246.033 240.739 0,13

Solvay Finance America LLC 5.850% 04/06/2034 
144A(2) 315.000 USD 314.555 319.646 0,17

Steel Dynamics Inc 5.375% 15/08/2034 340.000 USD 335.632 337.047 0,18

T-Mobile USA Inc 3.400% 15/10/2052 400.000 USD 321.286 266.829 0,14

T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 345.000 USD 344.505 326.304 0,17

T-Mobile USA Inc 5.050% 15/07/2033 250.000 USD 249.644 244.797 0,13

T-Mobile USA Inc 6.000% 15/06/2054 220.000 USD 219.640 222.986 0,12

United Airlines 3.700% 01/03/2030 610.586 USD 568.134 557.075 0,29

Verizon Communications Inc 2.355% 15/03/2032 2.900.000 USD 2.441.933 2.404.978 1,26

VMware LLC 2.200% 15/08/2031 940.000 USD 822.806 779.772 0,41

Warnermedia Holdings Inc 4.279% 15/03/2032 640.000 USD 570.124 563.973 0,29

Warnermedia Holdings Inc 5.050% 15/03/2042 405.000 USD 345.241 325.167 0,17

 34.081.783 32.251.415 16,88

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 44.956.795 42.919.385 22,47

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Belgio      

KBC Group NV 4.932% 16/10/2030 144A(2) 540.000 USD 540.000 531.461 0,28

 540.000 531.461 0,28
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Danimarca      

Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 194.048 0,10

Danske Bank A/S 5.705% 01/03/2030 144A(2) 360.000 USD 362.004 364.957 0,19

 562.004 559.005 0,29
Francia      

BNP Paribas SA 5.176% 09/01/2030 144A(2) 780.000 USD 780.000 777.418 0,41

BNP Paribas SA 5.335% 12/06/2029 144A(2) 310.000 USD 310.000 310.615 0,16

BNP Paribas SA 5.894% 05/12/2034 144A(2) 460.000 USD 469.200 470.670 0,24

BNP Paribas SA 5.906% 19/11/2035 144A(2) 525.000 USD 525.000 509.226 0,27

Credit Agricole SA 5.335% 10/01/2030 144A(2) 645.000 USD 645.000 644.847 0,34

Societe Generale SA 6.066% 19/01/2035 144A(2) 935.000 USD 942.120 922.957 0,48

 3.671.320 3.635.733 1,90
Germania      

Allianz SE 6.350% 06/09/2053 144A(2) 600.000 USD 616.641 625.270 0,33

Deutsche Bank AG/New York NY 2.129% 
24/11/2026 450.000 USD 450.000 438.481 0,23

 1.066.641 1.063.751 0,56
Irlanda      

AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A(2) 775.000 USD 794.404 774.993 0,40

Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 
3.000% 19/04/2051 EMTN 220.000 USD 171.164 187.825 0,10

 965.568 962.818 0,50
Italia      

UniCredit SpA 3.127% 03/06/2032 144A(2) 230.000 USD 191.758 199.552 0,11

 191.758 199.552 0,11
Olanda      

Cooperatieve Rabobank UA 3.758% 06/04/2033 
144A(2) 295.000 USD 261.192 264.965 0,14

 261.192 264.965 0,14
Spagna      

CaixaBank SA 5.673% 15/03/2030 144A(2) 600.000 USD 600.000 605.807 0,32

CaixaBank SA 6.840% 13/09/2034 144A(2) 400.000 USD 411.306 424.305 0,22

 1.011.306 1.030.112 0,54
Svizzera      

UBS Group AG 3.091% 14/05/2032 144A(2) 855.000 USD 834.111 743.664 0,39

 834.111 743.664 0,39
Stati Uniti      

Bank of America Corp 2.299% 21/07/2032 1.465.000 USD 1.390.745 1.221.300 0,64

Bank of America Corp 2.592% 29/04/2031 625.000 USD 633.249 550.604 0,29

Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 1.695.000 USD 1.686.211 1.680.759 0,88

Citigroup Inc 2.014% 25/01/2026 449.000 USD 440.329 448.001 0,23

Citigroup Inc 2.561% 01/05/2032 880.000 USD 828.197 744.835 0,39

Citigroup Inc 2.572% 03/06/2031 85.000 USD 86.952 74.083 0,04

Goldman Sachs Group Inc/The 1.542% 10/09/2027 630.000 USD 604.981 595.710 0,31

Goldman Sachs Group Inc/The 3.102% 24/02/2033 735.000 USD 639.515 633.474 0,33

Goldman Sachs Group Inc/The 3.691% 05/06/2028 190.000 USD 199.300 184.540 0,10

JPMorgan Chase & Co 2.522% 22/04/2031 1.175.000 USD 1.218.104 1.035.133 0,54

JPMorgan Chase & Co 2.545% 08/11/2032 1.045.000 USD 892.240 881.475 0,46

JPMorgan Chase & Co 2.963% 25/01/2033 810.000 USD 773.200 700.143 0,37

JPMorgan Chase & Co 5.294% 22/07/2035 305.000 USD 305.000 301.726 0,16

JPMorgan Chase & Co 5.350% 01/06/2034 285.000 USD 284.923 284.801 0,15
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JPMorgan Chase & Co 5.766% 22/04/2035 170.000 USD 170.000 173.895 0,09

Morgan Stanley 5.250% 21/04/2034 1.435.000 USD 1.436.831 1.413.037 0,74

Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 310.000 USD 310.000 304.919 0,16

Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 370.000 USD 342.202 367.419 0,19

Morgan Stanley 5.466% 18/01/2035 325.000 USD 318.335 323.184 0,17

Wells Fargo & Co 3.908% 25/04/2026 930.000 USD 926.309 927.155 0,48

Wells Fargo & Co 4.540% 15/08/2026 535.000 USD 534.048 533.844 0,28

Wells Fargo & Co 5.211% 03/12/2035 95.000 USD 95.000 92.432 0,05

Wells Fargo & Co 5.499% 23/01/2035 475.000 USD 476.254 472.981 0,25

Wells Fargo & Co 5.557% 25/07/2034 615.000 USD 620.594 614.179 0,32

Wells Fargo & Co 6.491% 23/10/2034 175.000 USD 172.940 186.021 0,10

 15.385.459 14.745.650 7,72

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 24.489.359 23.736.711 12,43

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 69.446.154 66.656.096 34,90

Altri valori mobiliari    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Canada      

Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada 2.500% 
14/05/2030 3.650.000 CAD 2.765.201 2.350.123 1,23

 2.765.201 2.350.123 1,23

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 2.765.201 2.350.123 1,23

Totale - Altri valori mobiliari 2.765.201 2.350.123 1,23

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 194.897.935 186.545.107 97,66
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund (il Fondo ha cessato le operazioni il 13 gennaio 2021, ma la liquidazione non è stata completata al 31 dicembre 
2024) 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 62.527 58.039 31.830

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-S/A (SGD) 0 0 0

S/A (USD) 0 0 0
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Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato    
      
Obbligazioni a tasso fisso      

      
Stati Uniti      

Sanchez Energy Escrow Corp 6.125% 15/01/2023 70.000 USD 70.000 0 0,00

  70.000 0 0,00

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 70.000 0 0,00

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 70.000 0 0,00

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 70.000 0 0,00
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (CHF)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.002,388

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.259,388)

Numero di azioni alla fine 743,000

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 828.066,873

Numero di azioni emesse 97.549,633

Numero di azioni rimborsate (119.498,064)

Numero di azioni alla fine 806.118,442

H-I/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 37.828,893

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (37.828,893)

Numero di azioni alla fine -

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 426,957

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (426,957)

Numero di azioni alla fine -

H-N/D (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.893,556

Numero di azioni emesse 116,032

Numero di azioni rimborsate (116,040)

Numero di azioni alla fine 1.893,548

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 45.698,959

Numero di azioni emesse 896,316

Numero di azioni rimborsate (21.361,361)

Numero di azioni alla fine 25.233,914

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 41.962,721

Numero di azioni emesse 14.773,760

Numero di azioni rimborsate (8.917,988)

Numero di azioni alla fine 47.818,493

H-R/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 409,165

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 409,165

H-R/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 70.988,754

Numero di azioni emesse 398,255

Numero di azioni rimborsate (16.822,971)

Numero di azioni alla fine 54.564,038

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.754,766

Numero di azioni emesse 4.592,042

Numero di azioni rimborsate (5.097,223)

Numero di azioni alla fine 11.249,585

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.534.678,437

Numero di azioni emesse 107.184,116

Numero di azioni rimborsate (1.221.365,700)

Numero di azioni alla fine 420.496,853
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

H-S/A (GBP)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 68,898

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 68,898

H-S/A (JPY)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 462.970,289

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (203.949,914)

Numero di azioni alla fine 259.020,375

H-S/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.035.817,319

Numero di azioni emesse 423.248,249

Numero di azioni rimborsate (4.394,633)

Numero di azioni alla fine 1.454.670,935

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.336.643,812

Numero di azioni emesse 307.834,884

Numero di azioni rimborsate (376.906,766)

Numero di azioni alla fine 1.267.571,930

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 326.211,995

Numero di azioni emesse 142.729,540

Numero di azioni rimborsate (83.990,501)

Numero di azioni alla fine 384.951,034

N/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 326,409

Numero di azioni emesse 305,033

Numero di azioni rimborsate (58,098)

Numero di azioni alla fine 573,344

N/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.666,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (118,000)

Numero di azioni alla fine 1.548,000

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 47.155,194

Numero di azioni emesse 12.073,990

Numero di azioni rimborsate (10.300,288)

Numero di azioni alla fine 48.928,896

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 64.240,906

Numero di azioni emesse 2.432,421

Numero di azioni rimborsate (64.861,469)

Numero di azioni alla fine 1.811,858

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.172.976,221

Numero di azioni emesse 152.324,212

Numero di azioni rimborsate (300.161,593)

Numero di azioni alla fine 1.025.138,840

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 226.627,801

Numero di azioni emesse 21.920,478

Numero di azioni rimborsate (52.876,436)

Numero di azioni alla fine 195.671,843
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

  
 

240  
  
  
 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 44.383,344

Numero di azioni emesse 1.624,953

Numero di azioni rimborsate (6.231,310)

Numero di azioni alla fine 39.776,987

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.190.805,235

Numero di azioni emesse 230.879,487

Numero di azioni rimborsate (277.160,578)

Numero di azioni alla fine 1.144.524,144

S/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.720,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 2.720,000
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 787.105.223 918.680.407 1.084.406.401

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (CHF) 98,00 95,91 94,03

H-I/A (EUR) 104,41 99,57 95,70

H-I/D (EUR) - 77,19 76,78

H-N/A (EUR) - 93,92 90,19

H-N/D (EUR) - - 82,89

H-N/D (GBP) 89,51 87,90 86,28

H-N1/A (EUR) 102,68 97,89 94,02

H-R/A (CHF) - - 89,39

H-R/A (EUR) 100,67 96,55 93,31

H-R/A (GBP) 106,45 100,70 -

H-R/D (EUR) 77,66 77,37 77,15

H-RE/A (EUR) 94,78 91,36 88,81

H-S/A (EUR) 107,31 102,05 97,75

H-S/A (GBP) 115,59 108,41 102,45

H-S/A (JPY) 9.839,41 9.725,24 9.672,22

H-S/D (EUR) 78,74 78,46 78,09

I/A (USD) 132,86 124,63 117,28

I/D (USD) 90,98 89,15 87,01

N/A (USD) 110,01 103,24 97,19

N/D (USD) 91,89 90,05 87,93

N1/A (USD) 117,48 110,13 103,55

N1/A (EUR) 123,76 108,82 -

R/A (USD) 119,51 112,77 106,75

R/D (USD) 92,56 90,70 88,54

RE/A (USD) 114,06 108,16 102,90

S/A (USD) 130,92 122,44 114,88

S/D (USD) 92,21 90,36 88,19
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Isole Bermuda      

Investment Energy Resources Ltd 6.250% 
26/04/2029 6.597.000 USD 6.374.682 6.352.172 0,81

Ooredoo International Finance Ltd 3.750% 
22/06/2026 8.145.000 USD 8.080.728 7.975.503 1,01

 14.455.410 14.327.675 1,82
Brasile      

Banco do Brasil SA/Cayman 4.625% 15/01/2025 7.205.000 USD 7.208.672 7.184.797 0,91

 7.208.672 7.184.797 0,91
Isole Vergini britanniche      

Beijing Gas Singapore Capital Corp 1.875% 
18/01/2025 EMTN 5.835.000 USD 5.834.751 5.827.243 0,74

Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 6.125% 
15/05/2029 144A(2) 4.600.000 USD 4.641.533 4.653.370 0,59

Yili Holding Investment Ltd 1.625% 19/11/2025 4.960.000 USD 4.956.574 4.808.634 0,61

 15.432.858 15.289.247 1,94
Canada      

MEGlobal Canada ULC 5.000% 18/05/2025 EMTN 6.945.000 USD 6.959.664 6.927.290 0,88

 6.959.664 6.927.290 0,88
Isole Cayman      

IHS Holding Ltd 5.625% 29/11/2026 3.600.000 USD 3.548.485 3.541.000 0,45

IHS Holding Ltd 6.250% 29/11/2028 2.775.000 USD 2.366.179 2.620.980 0,33

MAF Sukuk Ltd 4.500% 03/11/2025 4.995.000 USD 5.064.212 4.950.325 0,63

Melco Resorts Finance Ltd 5.250% 26/04/2026 7.000.000 USD 6.724.672 6.883.327 0,87

OmGrid Funding Ltd 5.196% 16/05/2027 3.400.000 USD 3.326.866 3.350.455 0,43

QNB Finance Ltd 1.625% 22/09/2025 EMTN 11.480.000 USD 11.395.025 11.178.765 1,42

SNB Sukuk Ltd 5.129% 27/02/2029 9.050.000 USD 9.050.000 9.061.313 1,15

Sunny Optical Technology Group Co Ltd 5.950% 
17/07/2026 6.215.000 USD 6.234.364 6.278.266 0,80

Wynn Macau Ltd 5.625% 26/08/2028 144A(2) 7.750.000 USD 7.080.924 7.463.876 0,95

Zhongsheng Group Holdings Ltd 5.980% 
30/01/2028 5.760.000 USD 5.689.774 5.706.855 0,72

 60.480.501 61.035.162 7,75
Cile      

Banco de Credito e Inversiones SA 3.500% 
12/10/2027 2.185.000 USD 2.080.269 2.092.462 0,27

Banco del Estado de Chile 2.704% 09/01/2025 5.690.000 USD 5.690.000 5.683.741 0,72

Cencosud SA 4.375% 17/07/2027 8.060.000 USD 7.875.526 7.875.858 1,00

Corp. Nacional del Cobre de Chile 3.000% 
30/09/2029 144A(2) 7.050.000 USD 6.476.814 6.254.133 0,79

 22.122.609 21.906.194 2,78
Colombia      

Colombia Government International Bond 4.500% 
15/03/2029 4.900.000 USD 4.571.532 4.532.500 0,58

 4.571.532 4.532.500 0,58
Repubblica Dominicana      

Dominican Republic International Bond 5.500% 
22/02/2029 144A(2) 6.240.000 USD 6.089.385 6.034.080 0,77

 6.089.385 6.034.080 0,77
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Gran Bretagna      

Anglo American Capital PLC 3.875% 16/03/2029 
144A(2) 2.000.000 USD 1.882.319 1.897.813 0,24

Bidvest Group UK PLC/The 3.625% 23/09/2026 8.415.000 USD 8.389.382 8.065.777 1,02

Sisecam UK PLC 8.250% 02/05/2029 2.340.000 USD 2.340.000 2.348.857 0,30

 12.611.701 12.312.447 1,56
India      

Bharti Airtel Ltd 4.375% 10/06/2025 7.925.000 USD 7.872.330 7.893.271 1,00

GMR Hyderabad International Airport Ltd 4.750% 
02/02/2026 4.300.000 USD 4.226.243 4.236.351 0,54

Indian Railway Finance Corp Ltd 3.835% 
13/12/2027 4.015.000 USD 3.833.990 3.904.111 0,50

REC Ltd 4.750% 27/09/2029 EMTN 4.200.000 USD 4.189.694 4.092.001 0,52

 20.122.257 20.125.734 2,56
Indonesia      

Bank Mandiri Persero Tbk PT 5.500% 04/04/2026 
EMTN 2.200.000 USD 2.199.315 2.207.546 0,28

Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4.250% 
21/01/2025 6.020.000 USD 6.020.000 6.005.022 0,76

 8.219.315 8.212.568 1,04
Isola di Man      

Gohl Capital Ltd 4.250% 24/01/2027 7.635.000 USD 7.305.069 7.429.509 0,94

 7.305.069 7.429.509 0,94
Lussemburgo      

Minerva Luxembourg SA 5.875% 19/01/2028 4.315.000 USD 4.099.886 4.234.756 0,54

 4.099.886 4.234.756 0,54
Malesia      

Misc Capital Two Labuan Ltd 3.625% 06/04/2025 
EMTN 10.120.000 USD 10.114.285 10.078.954 1,28

 10.114.285 10.078.954 1,28
Mauritius      

Axian Telecom 7.375% 16/02/2027 8.084.000 USD 7.892.324 8.038.081 1,02

Greenko Solar Mauritius Ltd 5.550% 29/01/2025 
144A(2) 4.780.000 USD 4.773.823 4.776.960 0,61

HTA Group Ltd/Mauritius 7.500% 04/06/2029 8.085.000 USD 8.048.388 8.226.778 1,04

India Green Power Holdings 4.000% 22/02/2027 6.971.751 USD 6.641.051 6.617.886 0,84

Mauritius Commercial Bank Ltd/The 7.950% 
26/04/2028 EMTN 8.245.000 USD 8.255.566 8.816.166 1,12

 35.611.152 36.475.871 4,63
Messico      

Grupo Televisa SAB 6.625% 18/03/2025 4.946.000 USD 4.971.226 4.934.216 0,63

 4.971.226 4.934.216 0,63
Marocco      

Morocco Government International Bond 5.950% 
08/03/2028 2.375.000 USD 2.376.764 2.386.597 0,30

 2.376.764 2.386.597 0,30
Olanda      

Prosus NV 3.257% 19/01/2027 3.250.000 USD 3.077.287 3.107.395 0,39

Prosus NV 4.850% 06/07/2027 3.430.000 USD 3.341.642 3.363.636 0,43

SMRC Automotive Holdings Netherlands BV 5.625% 
11/07/2029 3.970.000 USD 3.954.735 3.965.355 0,50
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
4.750% 09/05/2027 8.200.000 USD 7.858.186 8.001.735 1,02

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
5.125% 09/05/2029 2.815.000 USD 2.719.880 2.748.904 0,35

 20.951.730 21.187.025 2,69
Nigeria      

United Bank for Africa PLC 6.750% 19/11/2026 
EMTN 3.285.000 USD 3.285.000 3.221.353 0,41

 3.285.000 3.221.353 0,41
Oman      

Mazoon Assets Co SAOC 5.500% 14/02/2029 3.195.000 USD 3.179.091 3.192.016 0,41

 3.179.091 3.192.016 0,41
Perù      

Kallpa Generacion SA 4.125% 16/08/2027 4.200.000 USD 4.111.693 4.075.175 0,52

 4.111.693 4.075.175 0,52
Filippine      

Metropolitan Bank & Trust Co 5.375% 06/03/2029 
EMTN 4.645.000 USD 4.652.018 4.675.401 0,59

Rizal Commercial Banking Corp 5.500% 18/01/2029 
EMTN 3.200.000 USD 3.188.176 3.224.566 0,41

 7.840.194 7.899.967 1,00
Arabia Saudita      

Banque Saudi Fransi 4.750% 31/05/2028 5.285.000 USD 5.273.285 5.230.216 0,66

 5.273.285 5.230.216 0,66
Singapore      

SMIC SG Holdings Pte Ltd 5.375% 24/07/2029 
EMTN 6.700.000 USD 6.675.991 6.664.420 0,85

United Overseas Bank Ltd 3.059% 07/04/2025 
EMTN 7.820.000 USD 7.820.000 7.776.368 0,99

 14.495.991 14.440.788 1,84
Sudafrica      

Republic of South Africa Government International 
Bond 4.300% 12/10/2028 2.535.000 USD 2.331.088 2.371.178 0,30

 2.331.088 2.371.178 0,30
Corea del Sud      

KEB Hana Bank 5.375% 23/04/2029 144A(2) 3.120.000 USD 3.110.942 3.170.576 0,40

KT Corp 4.000% 08/08/2025 2.980.000 USD 2.973.091 2.959.729 0,38

NAVER Corp 1.500% 29/03/2026 10.740.000 USD 10.679.142 10.288.026 1,31

Shinhan Financial Group Co Ltd 1.350% 
10/01/2026 EMTN 9.195.000 USD 9.191.786 8.850.058 1,12

SK Hynix Inc 6.375% 17/01/2028 4.170.000 USD 4.205.710 4.299.410 0,55

 30.160.671 29.567.799 3,76
Organizzazioni sovranazionali      

Africa Finance Corp 2.875% 28/04/2028 7.575.000 USD 6.761.797 6.927.716 0,88

African Export-Import Bank/The 2.634% 
17/05/2026 5.839.000 USD 5.683.181 5.561.648 0,71

African Export-Import Bank/The 3.994% 
21/09/2029 144A(2) 2.140.000 USD 1.957.773 1.973.762 0,25

 14.402.751 14.463.126 1,84
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Thailandia      

Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4.300% 15/06/2027 
EMTN 2.580.000 USD 2.578.304 2.547.241 0,32

Kasikornbank PCL/Hong Kong 5.458% 07/03/2028 2.790.000 USD 2.790.000 2.813.044 0,36

 5.368.304 5.360.285 0,68
Emirati Arabi Uniti      

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3.500% 
31/03/2027 6.200.000 USD 6.064.949 5.995.028 0,76

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 5.500% 
12/01/2029 EMTN 2.000.000 USD 1.998.634 2.032.608 0,26

Alpha Star Holding VII Ltd 7.750% 27/04/2026 3.555.000 USD 3.556.560 3.608.485 0,46

First Abu Dhabi Bank PJSC 5.000% 28/02/2029 
EMTN 5.435.000 USD 5.433.359 5.429.119 0,69

Masdar Abu Dhabi Future Energy Co 4.875% 
25/07/2029 EMTN 6.400.000 USD 6.382.990 6.327.454 0,80

Oztel Holdings SPC Ltd 6.625% 24/04/2028 6.605.000 USD 6.803.684 6.811.935 0,87

 30.240.176 30.204.629 3,84
Stati Uniti      

HCL America Inc 1.375% 10/03/2026 7.205.000 USD 7.165.166 6.908.035 0,88

Hikma Finance USA LLC 3.250% 09/07/2025 8.700.000 USD 8.705.944 8.577.704 1,09

Stillwater Mining Co 4.000% 16/11/2026 3.925.000 USD 3.916.766 3.721.380 0,47

TSMC Arizona Corp 1.750% 25/10/2026 4.480.000 USD 4.479.612 4.244.989 0,54

 24.267.488 23.452.108 2,98
Uzbekistan      

Navoi Mining & Metallurgical Combinat 6.700% 
17/10/2028 925.000 USD 925.000 920.381 0,12

 925.000 920.381 0,12

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 409.584.748 409.013.643 51,96

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Gran Bretagna      

Standard Chartered PLC 7.767% 16/11/2028 11.160.000 USD 11.699.495 11.923.650 1,51

 11.699.495 11.923.650 1,51
Emirati Arabi Uniti      

NBK SPC Ltd 1.625% 15/09/2027 9.950.000 USD 9.367.446 9.347.308 1,19

 9.367.446 9.347.308 1,19

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 21.066.941 21.270.958 2,70

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 430.651.689 430.284.601 54,66

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Isole Bermuda      

CBQ Finance Ltd 5.375% 28/03/2029 EMTN 9.515.000 USD 9.471.148 9.609.188 1,22

Credicorp Ltd 2.750% 17/06/2025 8.135.000 USD 8.131.747 8.037.207 1,02

 17.602.895 17.646.395 2,24
Brasile      

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 3.250% 
24/01/2025 3.225.000 USD 3.226.464 3.218.457 0,41

 3.226.464 3.218.457 0,41
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Isole Vergini britanniche      

Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco 
SL/Beliv Holdco SL 5.250% 27/04/2029 5.580.000 USD 5.213.152 5.291.025 0,67

China Cinda 2020 I Management Ltd 5.500% 
23/01/2030 EMTN 3.145.000 USD 3.175.987 3.144.803 0,40

ENN Clean Energy International Investment Ltd 
3.375% 12/05/2026 8.250.000 USD 8.242.337 8.035.155 1,02

 16.631.476 16.470.983 2,09
Isole Cayman      

Banco Bradesco SA/Cayman Islands 4.375% 
18/03/2027 EMTN 2.420.000 USD 2.419.897 2.364.296 0,30

Meituan 4.625% 02/10/2029 4.740.000 USD 4.715.995 4.585.230 0,58

MGM China Holdings Ltd 4.750% 01/02/2027 5.030.000 USD 4.791.842 4.868.677 0,62

Sands China Ltd 2.300% 08/03/2027 5.550.000 USD 5.119.685 5.170.825 0,66

Sands China Ltd 2.850% 08/03/2029 8.080.000 USD 7.249.829 7.203.075 0,91

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 1.625% 
24/09/2025 6.289.000 USD 6.263.031 6.125.382 0,78

 30.560.279 30.317.485 3,85
Cile      

Celulosa Arauco y Constitucion SA 4.200% 
29/01/2030 3.440.000 USD 3.282.022 3.194.397 0,40

Falabella SA 3.750% 30/10/2027 5.120.000 USD 4.752.562 4.793.445 0,61

 8.034.584 7.987.842 1,01
Colombia      

Ecopetrol SA 8.625% 19/01/2029 6.480.000 USD 6.845.718 6.872.582 0,87

SURA Asset Management SA 4.375% 11/04/2027 4.210.000 USD 4.055.217 4.108.864 0,52

 10.900.935 10.981.446 1,39
Repubblica ceca      

Energo-Pro AS 8.500% 04/02/2027 7.655.000 USD 7.655.000 7.763.038 0,99

 7.655.000 7.763.038 0,99
Gran Bretagna      

Biocon Biologics Global PLC 6.670% 09/10/2029 6.030.000 USD 5.974.832 5.783.945 0,74

Endeavour Mining PLC 5.000% 14/10/2026 4.740.000 USD 4.671.336 4.599.601 0,58

WE Soda Investments Holding PLC 9.500% 
06/10/2028 7.230.000 USD 7.230.000 7.417.980 0,94

 17.876.168 17.801.526 2,26
Hong Kong      

TCCL Finance Ltd 4.000% 26/04/2027 EMTN 8.200.000 USD 8.183.683 7.961.618 1,01

Yanlord Land HK Co Ltd 5.125% 20/05/2026 7.150.000 USD 6.849.976 6.757.125 0,86

 15.033.659 14.718.743 1,87
India      

HDFC Bank Ltd/Gandhinagar 5.686% 02/03/2026 
EMTN 6.760.000 USD 6.763.334 6.801.973 0,87

REC Ltd 5.625% 11/04/2028 EMTN 4.015.000 USD 4.011.162 4.043.935 0,51

ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd 
other 9 Subsidiaries 4.500% 14/07/2028 5.065.000 USD 4.744.917 4.701.340 0,60

Shriram Finance Ltd 6.150% 03/04/2028 EMTN 7.255.000 USD 7.254.933 7.166.482 0,91

 22.774.346 22.713.730 2,89
Indonesia      

Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 2.800% 
02/05/2027 2.455.000 USD 2.287.193 2.325.978 0,30

 2.287.193 2.325.978 0,30
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Israele      

Israel Discount Bank Ltd 5.375% 26/01/2028 
144A(2) 1.840.000 USD 1.839.266 1.826.660 0,23

 1.839.266 1.826.660 0,23
Lussemburgo      

Amaggi Luxembourg International Sarl 5.250% 
28/01/2028 144A(2) 3.335.000 USD 3.240.443 3.151.148 0,40

Natura &Co. Luxembourg Holdings Sarl 6.000% 
19/04/2029 7.450.000 USD 7.162.791 7.099.623 0,90

Raizen Fuels Finance SA 5.300% 20/01/2027 
144A(2) 3.845.000 USD 3.806.954 3.816.822 0,49

 14.210.188 14.067.593 1,79
Mauritius      

Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd 4.250% 
25/03/2027 4.606.250 USD 4.336.586 4.401.368 0,56

UPL Corp Ltd 4.500% 08/03/2028 1.455.000 USD 1.367.798 1.343.946 0,17

 5.704.384 5.745.314 0,73
Messico      

Alpek SAB de CV 4.250% 18/09/2029 144A(2) 4.350.000 USD 4.045.438 4.015.065 0,51

Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca 
Multiple Grupo Financiero Santand 5.375% 
17/04/2025 7.275.000 USD 7.300.407 7.269.114 0,92

BBVA Bancomer SA/Texas 5.250% 10/09/2029 9.300.000 USD 9.286.560 9.119.766 1,16

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 3.250% 
12/03/2025 144A(2) 4.400.000 USD 4.382.110 4.380.596 0,56

Orbia Advance Corp SAB de CV 1.875% 11/05/2026 2.990.000 USD 2.850.672 2.823.602 0,36

Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000% 
25/11/2029 3.275.000 USD 3.272.455 3.255.841 0,41

 31.137.642 30.863.984 3,92
Mongolia      

Golomt Bank 11.000% 20/05/2027 1.855.000 USD 1.818.801 1.939.296 0,25

 1.818.801 1.939.296 0,25
Olanda      

Arcos Dorados BV 6.125% 27/05/2029 7.585.000 USD 7.502.992 7.540.485 0,96

VEON Holdings BV 3.375% 25/11/2027 EMTN 6.000.000 USD 5.290.584 5.284.528 0,67

 12.793.576 12.825.013 1,63
Panama      

Banco General SA 4.125% 07/08/2027 6.000.000 USD 5.778.652 5.804.280 0,74

 5.778.652 5.804.280 0,74
Perù      

Banco de Credito del Peru SA 5.850% 11/01/2029 5.990.000 USD 5.998.474 6.071.022 0,77

Cia de Minas Buenaventura SAA 5.500% 
23/07/2026 144A(2) 2.525.000 USD 2.518.244 2.522.954 0,32

Corp. Financiera de Desarrollo SA 5.950% 
30/04/2029 4.535.000 USD 4.503.824 4.591.080 0,59

InRetail Consumer 3.250% 22/03/2028 9.375.000 USD 8.547.010 8.603.226 1,09

 21.567.552 21.788.282 2,77
Serbia      

Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade 
7.000% 28/10/2029 3.315.000 USD 3.325.117 3.309.514 0,42

 3.325.117 3.309.514 0,42
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Singapore      

DBS Group Holdings Ltd 5.479% 12/09/2025 EMTN 6.405.000 USD 6.405.000 6.428.518 0,82

Flex Ltd 3.750% 01/02/2026 2.460.000 USD 2.456.841 2.424.733 0,31

Flex Ltd 4.750% 15/06/2025 3.413.000 USD 3.432.168 3.406.770 0,43

Flex Ltd 6.000% 15/01/2028 1.600.000 USD 1.591.178 1.631.146 0,21

GLP Pte Ltd 3.875% 04/06/2025 EMTN 6.490.000 USD 6.517.367 6.255.709 0,79

Medco Bell Pte Ltd 6.375% 30/01/2027 1.165.000 USD 1.104.372 1.160.944 0,15

Medco Maple Tree Pte Ltd 8.960% 27/04/2029 6.200.000 USD 6.528.529 6.525.289 0,83

 28.035.455 27.833.109 3,54
Corea del Sud      

KT Corp 4.125% 02/02/2028 4.650.000 USD 4.629.562 4.537.722 0,58

LG Energy Solution Ltd 5.750% 25/09/2028 4.775.000 USD 4.771.937 4.829.920 0,61

Shinhan Bank Co Ltd 4.500% 12/04/2028 EMTN 1.615.000 USD 1.610.461 1.589.456 0,20

SK Hynix Inc 5.500% 16/01/2029 3.775.000 USD 3.761.215 3.793.428 0,48

 14.773.175 14.750.526 1,87
Thailandia      

Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands 
4.400% 11/02/2029 EMTN 5.005.000 USD 4.849.781 4.864.992 0,62

 4.849.781 4.864.992 0,62
Turchia      

Ford Otomotiv Sanayi AS 7.125% 25/04/2029 3.600.000 USD 3.600.000 3.609.000 0,46

QNB Bank AS 7.250% 21/05/2029 4.700.000 USD 4.678.778 4.875.569 0,62

TC Ziraat Bankasi AS 8.000% 16/01/2029 EMTN 7.340.000 USD 7.329.758 7.600.111 0,96

Turk Telekomunikasyon AS 7.375% 20/05/2029 2.925.000 USD 2.925.000 2.975.278 0,38

Turkiye Is Bankasi AS 7.750% 12/06/2029 EMTN 1.145.000 USD 1.145.000 1.181.035 0,15

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 9.375% 
19/10/2028 EMTN 3.135.000 USD 3.309.811 3.388.126 0,43

Yapi ve Kredi Bankasi AS 9.250% 16/10/2028 EMTN 4.150.000 USD 4.133.973 4.472.719 0,57

 27.122.320 28.101.838 3,57
Emirati Arabi Uniti      

Alpha Star Holding VIII Ltd 8.375% 12/04/2027 2.500.000 USD 2.500.000 2.590.922 0,33

 2.500.000 2.590.922 0,33
Stati Uniti      

Bimbo Bakeries USA Inc 6.050% 15/01/2029 4.665.000 USD 4.663.444 4.772.211 0,61

Kosmos Energy Ltd 7.500% 01/03/2028 5.865.000 USD 5.419.362 5.554.699 0,70

MercadoLibre Inc 2.375% 14/01/2026 7.480.000 USD 7.428.883 7.251.011 0,92

 17.511.689 17.577.921 2,23

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 345.550.597 345.834.867 43,94

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 345.550.597 345.834.867 43,94

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 776.202.286 776.119.468 98,60
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

C/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.442,830

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (2.059,631)

Numero di azioni alla fine 1.383,199

C/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 909,312

Numero di azioni emesse 23,008

Numero di azioni rimborsate (217,486)

Numero di azioni alla fine 714,834

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 100,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (100,000)

Numero di azioni alla fine -

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.440,870

Numero di azioni emesse 1,000

Numero di azioni rimborsate (526,103)

Numero di azioni alla fine 1.915,767

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 31.043,642

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (2.337,022)

Numero di azioni alla fine 28.706,620

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 7.749,055

Numero di azioni emesse 545,500

Numero di azioni rimborsate (949,364)

Numero di azioni alla fine 7.345,191

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse 1.519,588

Numero di azioni rimborsate (169,866)

Numero di azioni alla fine 1.379,722

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 32,671

Numero di azioni emesse 0,592

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 33,263

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 638,016

Numero di azioni emesse 47,434

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 685,450

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 39.803,594

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (39.803,594)

Numero di azioni alla fine -
    

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

  
 

250  
  
  
 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 5.981.748 11.027.568 11.617.494

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

C/A (USD) 113,69 105,98 101,15

C/D (USD) 95,32 91,37 88,47

H-I/A (EUR) - 94,08 89,89

H-R/A (EUR) 111,77 105,07 101,71

I/A (USD) 149,67 137,55 129,40

I/A (EUR) 143,59 123,77 120,51

R/A (USD) 136,28 126,17 119,57

R/A (EUR) 106,32 92,30 90,57

R/D (USD) 103,59 97,76 93,87

RE/A (USD) 112,62 104,68 99,61

S/A (USD) - 124,64 117,02
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Messico      

Cemex SAB de CV ADR 2.911 USD 18.325 16.418 0,27

  18.325 16.418 0,27
Stati Uniti      

Abbott Laboratories 21 USD 2.267 2.375 0,04

AbbVie Inc 18 USD 2.830 3.199 0,05

Alphabet Inc 16 USD 2.644 3.029 0,05

Altice USA Inc. 3.985 USD 60.602 9.604 0,16

Apple Inc 10 USD 1.364 2.504 0,04

BioMarin Pharmaceutical Inc. 198 USD 14.856 13.015 0,22

Blackrock Inc 2 USD 1.240 2.050 0,04

Bristol-Myers Squibb Co 52 USD 3.001 2.941 0,05

Broadcom Inc 14 USD 1.111 3.246 0,06

Coca-Cola Co/The 19 USD 1.110 1.183 0,02

Colgate-Palmolive Co 7 USD 671 636 0,01

Comcast Corp 94 USD 3.737 3.528 0,06

Costco Wholesale Corp 2 USD 1.102 1.833 0,03

Deere & Co 3 USD 1.128 1.271 0,02

Elevance Health Inc 31 USD 14.551 11.436 0,19

Emerson Electric Co 20 USD 2.007 2.479 0,04

Exxon Mobil Corp 17 USD 1.679 1.829 0,03

Fastenal Co 16 USD 928 1.151 0,02

Home Depot Inc/The 5 USD 1.567 1.945 0,03

iHeartMedia Inc 2.133 USD 29.602 4.223 0,07

Johnson & Johnson 21 USD 3.238 3.037 0,05

JPMorgan Chase & Co 8 USD 1.233 1.918 0,03

Kimberly-Clark Corp 9 USD 1.222 1.179 0,02

Linde PLC 2 USD 768 837 0,02

Mastercard Inc 6 USD 2.625 3.159 0,05

Merck & Co Inc 35 USD 3.811 3.482 0,06

Microchip Technology Inc 21 USD 1.591 1.204 0,02

Microsoft Corp 7 USD 2.077 2.950 0,05

Morgan Stanley 15 USD 1.452 1.886 0,03

Packaging Corp of America 3 USD 436 675 0,01

Paramount Global 1.095 USD 13.209 11.454 0,19

Procter & Gamble Co/The 14 USD 2.016 2.347 0,04

QUALCOMM Inc 20 USD 3.042 3.072 0,05

Salesforce Inc 7 USD 1.936 2.340 0,04

Starbucks Corp 14 USD 1.251 1.278 0,02

Thermo Fisher Scientific Inc 4 USD 2.218 2.081 0,04

Union Pacific Corp 8 USD 1.888 1.824 0,03

United Parcel Service Inc 24 USD 3.854 3.026 0,05

UnitedHealth Group Inc 6 USD 2.923 3.035 0,05

Walmart Inc 13 USD 666 1.175 0,02

Williams Cos Inc/The 22 USD 773 1.191 0,02

  200.226 126.627 2,12

Totale - Azioni  218.551 143.045 2,39
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Colombia      

Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 10.000 USD 9.949 9.644 0,16

  9.949 9.644 0,16
Israele      

Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A(2) 5.000 USD 5.000 4.969 0,08

  5.000 4.969 0,08
Lussemburgo      

ArcelorMittal SA 6.800% 29/11/2032 10.000 USD 10.392 10.685 0,18

  10.392 10.685 0,18
Olanda      

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
4.100% 01/10/2046 100.000 USD 73.365 71.890 1,20

  73.365 71.890 1,20
Panama      

Carnival Corp 5.750% 01/12/2027 2.000 USD 2.735 4.024 0,07

  2.735 4.024 0,07
Stati Uniti      

AbbVie Inc 4.800% 15/03/2027 60.000 USD 59.939 60.344 1,01

American Express Co 4.900% 13/02/2026 20.000 USD 19.994 20.065 0,34

American Honda Finance Corp 4.450% 22/10/2027 30.000 USD 29.980 29.778 0,50

American Honda Finance Corp 4.900% 12/03/2027 30.000 USD 29.988 30.066 0,50

American Honda Finance Corp 4.950% 09/01/2026 25.000 USD 24.998 25.044 0,42

Bristol-Myers Squibb Co 4.950% 20/02/2026 55.000 USD 54.984 55.270 0,92

Caterpillar Financial Services Corp 5.050% 
27/02/2026 55.000 USD 54.993 55.382 0,93

Elevance Health Inc 4.900% 08/02/2026 30.000 USD 29.989 29.983 0,50

Fiserv Inc 5.150% 15/03/2027 55.000 USD 54.961 55.449 0,93

General Mills Inc 4.700% 30/01/2027 20.000 USD 19.987 19.995 0,34

HCA Inc 5.600% 01/04/2034 25.000 USD 24.965 24.627 0,41

Home Depot Inc/The 4.950% 30/09/2026 25.000 USD 24.967 25.208 0,42

Hormel Foods Corp 4.800% 30/03/2027 55.000 USD 54.961 55.242 0,92

Jefferies Financial Group Inc 6.200% 14/04/2034 20.000 USD 19.970 20.611 0,35

John Deere Capital Corp 4.950% 06/03/2026 55.000 USD 54.988 55.236 0,92

Leidos Inc 5.750% 15/03/2033 15.000 USD 14.904 15.205 0,25

Lowe's Cos Inc 4.800% 01/04/2026 30.000 USD 29.998 30.050 0,50

Marsh & McLennan Cos Inc 4.550% 08/11/2027 30.000 USD 29.968 29.977 0,50

Motorola Solutions Inc 5.400% 15/04/2034 15.000 USD 14.985 15.006 0,25

National Health Investors Inc 3.000% 01/02/2031 5.000 USD 4.974 4.295 0,07

NextEra Energy Capital Holdings Inc 4.950% 
29/01/2026 25.000 USD 24.994 25.047 0,42

RTX Corp 5.000% 27/02/2026 10.000 USD 9.999 10.034 0,17

RTX Corp 6.100% 15/03/2034 15.000 USD 14.974 15.795 0,26

Southern Co/The 5.700% 15/03/2034 10.000 USD 10.168 10.207 0,17

State Street Corp 4.330% 22/10/2027 55.000 USD 55.000 54.660 0,91

Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 5.000 USD 4.931 5.155 0,09

Targa Resources Corp 6.500% 30/03/2034 20.000 USD 20.132 21.131 0,35

TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 5.000 USD 4.995 5.131 0,09

Thermo Fisher Scientific Inc 5.000% 05/12/2026 25.000 USD 24.989 25.239 0,42

Toyota Motor Credit Corp 4.350% 08/10/2027 30.000 USD 29.989 29.790 0,50
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

Toyota Motor Credit Corp 5.600% 11/09/2025 25.000 USD 24.998 25.178 0,42

U.S. Treasury Note 4.375% 31/07/2026 105.000 USD 105.036 105.173 1,76

U.S. Treasury Note 4.500% 31/03/2026 275.000 USD 274.141 275.749 4,61

Uber Technologies Inc 4.800% 15/09/2034 5.000 USD 4.996 4.785 0,08

Western Midstream Operating LP 6.350% 15/01/2029 10.000 USD 9.983 10.342 0,17

 1.273.818 1.280.249 21,40

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 1.375.259 1.381.461 23,09

 

Fondi d’investimento      
      

Lussemburgo      

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles 
Asia Bond Plus Fund 22 USD 219.200 164.167 2,75

 219.200 164.167 2,75
Stati Uniti      

American Tower Corp REIT 7 USD 1.544 1.284 0,02

 1.544 1.284 0,02

Totale - Fondi d’investimento 220.744 165.451 2,77

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 1.814.554 1.689.957 28,25

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Isole Bermuda      

Aircastle Ltd 5.950% 15/02/2029 144A(2) 5.000 USD 4.977 5.104 0,09

Aircastle Ltd 6.500% 18/07/2028 144A(2) 10.000 USD 9.991 10.335 0,17

NCL Corp Ltd 1.125% 15/02/2027 3.000 USD 3.146 3.117 0,05

NCL Corp Ltd 5.875% 15/03/2026 144A(2) 15.000 USD 14.903 14.980 0,25

NCL Corp Ltd 5.875% 15/02/2027 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.959 0,25

NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.032 0,17

 58.017 58.527 0,98
Canada      

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4.375% 
15/01/2028 144A(2) 25.000 USD 24.821 23.880 0,40

Bausch Health Cos Inc 4.875% 01/06/2028 144A(2) 15.000 USD 11.686 12.000 0,20

Bellatrix Exploration Ltd 12.500% 15/12/2023 184.000 USD 0 0 0,00

Open Text Corp 6.900% 01/12/2027 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.167 0,09

Royal Bank of Canada 4.875% 19/01/2027 30.000 USD 29.994 30.116 0,50

 71.501 71.163 1,19
Isole Cayman      

Seagate HDD Cayman 3.500% 01/06/2028 3.000 USD 3.956 3.601 0,06

 3.956 3.601 0,06
Gran Bretagna      

Macquarie Airfinance Holdings Ltd 5.150% 
17/03/2030 144A(2) 5.000 USD 4.999 4.884 0,08

 4.999 4.884 0,08
Israele      

Energean Israel Finance Ltd 5.375% 30/03/2028 
144A(2) 10.000 USD 10.013 9.263 0,15

 10.013 9.263 0,15
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

Liberia      

Royal Caribbean Cruises Ltd 4.250% 01/07/2026 
144A(2) 5.000 USD 5.000 4.906 0,08

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028 
144A(2) 20.000 USD 20.000 19.850 0,33

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.625% 30/09/2031 
144A(2) 15.000 USD 15.000 14.755 0,25

Royal Caribbean Cruises Ltd 6.250% 15/03/2032 
144A(2) 10.000 USD 10.000 10.120 0,17

 50.000 49.631 0,83
Panama      

Carnival Corp 5.750% 01/03/2027 144A(2) 25.000 USD 24.840 24.945 0,42

 24.840 24.945 0,42
Stati Uniti      

Accelerated Assets LLC 3.870% 02/12/2033 144A(2) 49.649 USD 49.580 48.742 0,82

Accelerated Assets LLC 4.510% 02/12/2033 144A(2) 29.936 USD 29.931 29.400 0,49

Akamai Technologies Inc 1.125% 15/02/2029 3.000 USD 3.008 2.925 0,05

Alternative Loan Trust 5.500% 25/07/2034 16.522 USD 16.645 16.294 0,27

Alternative Loan Trust 5.500% 25/08/2034 13.422 USD 13.523 13.138 0,22

Alternative Loan Trust 5.750% 25/12/2033 34.999 USD 35.228 34.928 0,58

Alternative Loan Trust 6.000% 25/12/2033 95.213 USD 95.560 97.022 1,62

Amgen Inc 5.250% 02/03/2025 25.000 USD 24.998 25.014 0,42

AppLovin Corp 5.125% 01/12/2029 5.000 USD 4.998 4.988 0,08

AppLovin Corp 5.500% 01/12/2034 10.000 USD 9.978 9.925 0,17

Astrazeneca Finance LLC 4.800% 26/02/2027 30.000 USD 29.964 30.176 0,50

Aviation Capital Group LLC 6.750% 25/10/2028 
144A(2) 25.000 USD 24.834 26.254 0,44

Banc of America Alternative Loan Trust 5.500% 
25/10/2033 5.644 USD 5.723 5.486 0,09

Banc of America Funding Trust 5.500% 25/11/2034 2.243 USD 2.227 1.897 0,03

Banc of America Funding Trust 5.750% 25/11/2035 4.196 USD 4.220 4.073 0,07

Bentley Systems Inc 0.375% 01/07/2027 3.000 USD 2.767 2.701 0,05

Blue Owl Finance LLC 6.250% 18/04/2034 15.000 USD 14.926 15.410 0,26

Booking Holdings Inc 0.750% 01/05/2025 1.000 USD 1.278 2.639 0,04

Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A(2) 15.000 USD 11.096 12.250 0,21

Broadcom Inc 3.419% 15/04/2033 144A(2) 10.000 USD 8.455 8.753 0,15

Broadcom Inc 3.469% 15/04/2034 144A(2) 5.000 USD 4.078 4.333 0,07

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
4.750% 01/02/2032 144A(2) 5.000 USD 4.065 4.388 0,07

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5.125% 01/05/2027 144A(2) 50.000 USD 50.065 49.131 0,82

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5.500% 01/05/2026 144A(2) 5.000 USD 4.985 4.986 0,08

CDW LLC/CDW Finance Corp 3.250% 15/02/2029 10.000 USD 9.251 9.212 0,15

Centene Corp 3.375% 15/02/2030 10.000 USD 8.810 8.907 0,15

Centene Corp 4.625% 15/12/2029 35.000 USD 32.671 33.102 0,55

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 4.400% 
01/12/2061 20.000 USD 20.123 13.313 0,22

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5.250% 
01/04/2053 5.000 USD 4.239 4.036 0,07

Cheniere Energy Partners LP 5.950% 30/06/2033 5.000 USD 5.035 5.118 0,09
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

Cisco Systems Inc 4.900% 26/02/2026 30.000 USD 29.994 30.192 0,50

COMM Mortgage Trust 3.922% 15/10/2045 144A(2) 96.158 USD 96.158 87.505 1,46

CommScope LLC 7.125% 01/07/2028 144A(2) 10.000 USD 10.010 8.802 0,15

CommScope Technologies LLC 5.000% 15/03/2027 
144A(2) 10.000 USD 9.797 8.922 0,15

Continental Resources Inc/OK 2.875% 01/04/2032 
144A(2) 10.000 USD 8.101 8.209 0,14

Continental Resources Inc/OK 5.750% 15/01/2031 
144A(2) 45.000 USD 46.946 44.456 0,74

CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
5.750% 25/11/2033 16.294 USD 16.693 16.171 0,27

CSMC OA LLC 4.373% 15/09/2037 144A(2) 100.000 USD 96.483 74.558 1,25

CSMC OA LLC 4.373% 15/09/2037 144A(2) 525.000 USD 519.272 289.042 4,83

DISH DBS Corp 5.250% 01/12/2026 144A(2) 40.000 USD 39.867 36.358 0,61

DISH DBS Corp 5.750% 01/12/2028 144A(2) 10.000 USD 8.126 8.550 0,14

Dropbox Inc 0.000% 01/03/2028 4.000 USD 3.987 4.082 0,07

EchoStar Corp 3.875% 30/11/2030 34.129 USD 37.966 35.811 0,60

EchoStar Corp 6.750% 30/11/2030 47.359 USD 52.629 42.952 0,72

EchoStar Corp 10.750% 30/11/2029 63.127 USD 61.338 67.880 1,14

EQT Corp 3.625% 15/05/2031 144A(2) 15.000 USD 15.299 13.366 0,22

Global Atlantic Fin Co 3.125% 15/06/2031 144A(2) 5.000 USD 4.169 4.289 0,07

Global Atlantic Fin Co 4.400% 15/10/2029 144A(2) 10.000 USD 10.231 9.472 0,16

Guidewire Software Inc 1.250% 01/11/2029 144A(2) 3.000 USD 3.006 2.926 0,05

Helmerich & Payne Inc 5.500% 01/12/2034 144A(2) 20.000 USD 19.936 18.989 0,32

iHeartCommunications Inc 7.750% 15/08/2030 
144A(2) 13.350 USD 12.243 10.392 0,17

Intuit Inc 5.250% 15/09/2026 25.000 USD 24.987 25.264 0,42

Marriott International Inc/MD 5.300% 15/05/2034 10.000 USD 9.880 9.922 0,17

MASTR Alternative Loan Trust 5.250% 25/11/2033 3.082 USD 3.117 2.987 0,05

MASTR Alternative Loan Trust 5.500% 25/06/2034 2.239 USD 2.263 2.187 0,04

MASTR Alternative Loan Trust 6.000% 25/06/2034 3.109 USD 3.165 3.083 0,05

MASTR Alternative Loan Trust 6.000% 25/09/2034 57.645 USD 58.947 56.351 0,94

Micron Technology Inc 5.875% 09/02/2033 5.000 USD 4.997 5.121 0,09

Micron Technology Inc 5.875% 15/09/2033 10.000 USD 9.960 10.257 0,17

Molina Healthcare Inc 4.375% 15/06/2028 144A(2) 5.000 USD 4.964 4.739 0,08

Navient Private Education Refi Loan Trust 4.220% 
16/06/2042 144A(2) 92.199 USD 93.413 89.248 1,49

Netflix Inc 4.875% 15/06/2030 144A(2) 15.000 USD 15.379 14.933 0,25

Netflix Inc 5.375% 15/11/2029 144A(2) 10.000 USD 10.385 10.192 0,17

NextEra Energy Capital Holdings Inc 6.051% 
01/03/2025 10.000 USD 10.002 10.018 0,17

Nutanix Inc 0.250% 01/10/2027 2.000 USD 2.376 2.416 0,04

ON Semiconductor Corp 0.500% 01/03/2029 3.000 USD 2.933 2.824 0,05

Pacific Gas & Electric Co 6.400% 15/06/2033 15.000 USD 15.486 15.811 0,26

Palo Alto Networks Inc 0.375% 01/06/2025 1.000 USD 2.877 3.657 0,06

Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031 
144A(2) 10.000 USD 10.000 10.100 0,17

Paramount Global 4.375% 15/03/2043 20.000 USD 13.426 14.560 0,24

Paramount Global 5.850% 01/09/2043 5.000 USD 3.954 4.345 0,07

Paramount Global 6.875% 30/04/2036 20.000 USD 18.688 20.249 0,34

Parsons Corp 2.625% 01/03/2029 144A(2) 3.000 USD 3.654 3.511 0,06
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

Permian Resources Operating LLC 6.250% 
01/02/2033 144A(2) 15.000 USD 15.053 14.806 0,25

Pinnacle West Capital Corp 4.750% 15/06/2027 
144A(2) 3.000 USD 3.229 3.144 0,05

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer 
Inc 3.625% 01/03/2029 144A(2) 25.000 USD 24.944 22.640 0,38

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer 
Inc 3.875% 01/03/2031 144A(2) 5.000 USD 4.169 4.356 0,07

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer 
Inc 4.000% 15/10/2033 144A(2) 20.000 USD 19.782 16.657 0,28

Snowflake Inc 0.000% 01/10/2029 144A(2) 1.000 USD 1.270 1.186 0,02

Spotify USA Inc 0.000% 15/03/2026 5.000 USD 4.709 5.315 0,09

Starbucks Corp 4.850% 08/02/2027 30.000 USD 29.991 30.144 0,50

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
Partners Finance Corp 4.000% 15/01/2032 15.000 USD 14.071 13.645 0,23

Trimble Inc 6.100% 15/03/2033 15.000 USD 14.980 15.576 0,26

Tyler Technologies Inc 0.250% 15/03/2026 1.000 USD 1.241 1.206 0,02

Uber Technologies Inc 0.875% 01/12/2028 3.000 USD 3.449 3.300 0,06

Uber Technologies Inc 4.500% 15/08/2029 144A(2) 75.000 USD 74.802 72.532 1,21

Uber Technologies Inc 7.500% 15/09/2027 144A(2) 6.000 USD 6.101 6.107 0,10

UGI Corp 5.000% 01/06/2028 144A(2) 1.000 USD 1.140 1.135 0,02

United Rentals North America Inc 6.125% 
15/03/2034 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.883 0,25

Venture Global Calcasieu Pass LLC 3.875% 
01/11/2033 144A(2) 5.000 USD 4.234 4.296 0,07

Venture Global Calcasieu Pass LLC 4.125% 
15/08/2031 144A(2) 10.000 USD 8.853 8.955 0,15

Vertex Inc 0.750% 01/05/2029 144A(2) 1.000 USD 1.326 1.581 0,03

VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 3.875% 
15/02/2029 144A(2) 40.000 USD 40.000 37.692 0,63

VICI Properties LP/VICI Note Co Inc 4.625% 
15/06/2025 144A(2) 10.000 USD 9.961 9.961 0,17

Viper Energy Inc 7.375% 01/11/2031 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.235 0,09

WAVE Trust 3.844% 15/11/2042 144A(2) 152.911 USD 152.911 141.824 2,37

Western Digital Corp 2.850% 01/02/2029 5.000 USD 4.462 4.450 0,07

Western Midstream Operating LP 6.150% 
01/04/2033 10.000 USD 9.548 10.193 0,17

WFRBS Commercial Mortgage Trust 4.378% 
15/05/2047 77.413 USD 77.413 68.894 1,15

Whistler Pipeline LLC 5.950% 30/09/2034 144A(2) 5.000 USD 4.988 5.014 0,08

Workiva Inc 1.250% 15/08/2028 2.000 USD 1.903 2.117 0,04

 2.513.895 2.200.084 36,78

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 2.737.221 2.422.098 40,49

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Stati Uniti      

Bank of America Corp 2.482% 21/09/2036 10.000 USD 7.372 8.147 0,14

Bank of America Corp 3.846% 08/03/2037 10.000 USD 8.202 8.858 0,15

DSLA Mortgage Loan Trust 5.141% 19/09/2045 110.297 USD 88.219 57.341 0,96

GS Mortgage Securities Corp Trust 3.721% 
10/04/2031 144A(2) 45.962 USD 45.962 42.103 0,70
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3.902% 
25/08/2035 115.438 USD 106.815 83.332 1,39

Lehman XS Trust 4.973% 25/02/2046 42.194 USD 34.235 36.455 0,61

Morgan Stanley 2.484% 16/09/2036 20.000 USD 14.887 16.267 0,27

Morgan Stanley 2.630% 18/02/2026 30.000 USD 30.000 29.912 0,50

Morgan Stanley Capital I Trust 5.211% 15/06/2044 
144A(2) 445.000 USD 445.000 418.524 7,00

SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000% 
15/06/2032 50.000 USD 49.986 49.112 0,82

SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000% 
15/03/2033 240.000 USD 239.865 231.316 3,87

SLM Private Credit Student Loan Trust 0.000% 
15/03/2033 25.000 USD 25.017 24.095 0,40

Starwood Retail Property Trust 7.750% 15/11/2027 
144A(2) 165.000 USD 164.553 53.344 0,89

Starwood Retail Property Trust 7.750% 15/11/2027 
144A(2) 620.000 USD 614.660 24.800 0,42

Synchrony Financial 5.935% 02/08/2030 5.000 USD 5.006 5.046 0,08

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3.671% 
15/11/2059 100.000 USD 99.626 86.983 1,45

WFRBS Commercial Mortgage Trust 5.855% 
15/03/2044 144A(2) 78.047 USD 78.047 24.987 0,42

  2.057.452 1.200.622 20,07

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  2.057.452 1.200.622 20,07

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 4.794.673 3.622.720 60,56

Altri valori mobiliari    
      
Treasury Bill      
      

Stati Uniti      

United States Treasury Bill 0.000% 04/02/2025 140.000 USD 139.420 139.420 2,33

United States Treasury Bill 0.000% 27/03/2025 215.000 USD 212.881 212.912 3,56

  352.301 352.332 5,89

Totale - Treasury bill  352.301 352.332 5,89

Totale - Altri valori mobiliari 352.301 352.332 5,89

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 6.961.528 5.665.009 94,70
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.883,000

Numero di azioni emesse 235,000

Numero di azioni rimborsate (4.099,000)

Numero di azioni alla fine 1.019,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.704.548,509

Numero di azioni emesse 1.838.429,581

Numero di azioni rimborsate (647.840,263)

Numero di azioni alla fine 2.895.137,827

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 80.785,072

Numero di azioni emesse 49.900,730

Numero di azioni rimborsate (38.721,223)

Numero di azioni alla fine 91.964,579

N/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.291,041

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.291,041

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 25.435,056

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 25.435,056

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.083.937,583

Numero di azioni emesse 832.003,839

Numero di azioni rimborsate (623.280,306)

Numero di azioni alla fine 1.292.661,116

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 59.354,396

Numero di azioni emesse 82.286,309

Numero di azioni rimborsate (45.118,193)

Numero di azioni alla fine 96.522,512

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 342,320

Numero di azioni emesse 1.839,632

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 2.181,952

RE/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.475,258

Numero di azioni emesse 1.566,370

Numero di azioni rimborsate (11,728)

Numero di azioni alla fine 3.029,900

S1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.540.977,023

Numero di azioni emesse 1.585.355,778

Numero di azioni rimborsate (3.966.049,421)

Numero di azioni alla fine 1.160.283,380

S2/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 4.847.347,781

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 4.847.347,781
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 1.108.374.410 749.738.147 165.894.431

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-R/A (EUR) 82,66 84,53 82,85

I/A (USD) 114,36 114,16 108,72

I/D (USD) 88,36 92,03 90,95

N/D (USD) 81,96 85,31 84,28

N1/A (USD) 91,89 91,67 87,26

R/A (USD) 108,27 108,72 104,16

R/D (USD) 88,11 91,76 90,70

RE/A (USD) 105,66 106,42 102,26

RE/D (USD) 86,16 89,71 88,61

S1/A (USD) 119,84 119,00 112,74

S2/A (USD) 98,74 - -
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Argentina      

Pan American Energy LLC/Argentina 9.125% 
30/04/2027 144A(2) 110.000 USD 110.000 113.850 0,01 

 110.000 113.850 0,01 
Austria      

Klabin Austria GmbH 7.000% 03/04/2049 144A(2) 2.000.000 USD 2.004.261 2.025.206 0,18 

 2.004.261 2.025.206 0,18 
Brasile      

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000% 
01/01/2033 92.775.000 BRL 16.827.278 11.581.364 1,04 

BRF SA 5.750% 21/09/2050 144A(2) 2.275.000 USD 1.742.549 1.776.053 0,16 

 18.569.827 13.357.417 1,20 
Canada      

Nutrien Ltd 5.800% 27/03/2053 645.000 USD 653.521 634.431 0,06 

 653.521 634.431 0,06 
Isole Cayman      

Alibaba Group Holding Ltd 3.250% 09/02/2061 600.000 USD 403.235 371.765 0,03 

 403.235 371.765 0,03 
Cile      

Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3.068% 
18/08/2050 144A(2) 493.000 USD 320.426 295.800 0,03 

 320.426 295.800 0,03 
Colombia      

Ecopetrol SA 7.750% 01/02/2032 1.600.000 USD 1.591.370 1.552.726 0,14 

Ecopetrol SA 8.375% 19/01/2036 1.315.000 USD 1.316.756 1.268.235 0,11 

 2.908.126 2.820.961 0,25 
Repubblica Dominicana      

Dominican Republic International Bond 6.600% 
01/06/2036 144A(2) 605.000 USD 622.658 599.857 0,05 

Dominican Republic International Bond 7.050% 
03/02/2031 144A(2) 760.000 USD 778.407 778.240 0,07 

 1.401.065 1.378.097 0,12 
Germania      

Deutsche Bank AG/New York NY 1.686% 
19/03/2026 705.000 USD 674.286 680.118 0,06 

 674.286 680.118 0,06 
Gran Bretagna      

Anglo American Capital PLC 2.625% 10/09/2030 
144A(2) 1.550.000 USD 1.352.029 1.344.332 0,12 

Anglo American Capital PLC 3.950% 10/09/2050 
144A(2) 200.000 USD 159.422 147.996 0,02 

Anglo American Capital PLC 5.625% 01/04/2030 
144A(2) 1.000.000 USD 1.006.218 1.012.249 0,09 

HSBC Holdings PLC 4.950% 31/03/2030 1.000.000 USD 977.462 989.957 0,09 

 3.495.131 3.494.534 0,32 
Indonesia      

Freeport Indonesia PT 5.315% 14/04/2032 144A(2) 1.200.000 USD 1.150.325 1.169.432 0,11 

 1.150.325 1.169.432 0,11 
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Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio
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Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global 
Aviation Trust 3.000% 29/10/2028 900.000 USD 828.355 833.364 0,07

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global 
Aviation Trust 5.100% 19/01/2029 1.280.000 USD 1.280.496 1.278.297 0,12

  2.108.851 2.111.661 0,19
Israele      

Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A(2) 835.000 USD 830.576 829.812 0,07

  830.576 829.812 0,07
Giappone      

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 3.040% 
16/07/2029 2.015.000 USD 1.866.604 1.850.360 0,17

  1.866.604 1.850.360 0,17
Lussemburgo      

Minerva Luxembourg SA 4.375% 18/03/2031 
144A(2) 1.870.000 USD 1.613.970 1.568.975 0,14

  1.613.970 1.568.975 0,14
Messico      

Mexican Bonos 8.500% 31/05/2029 121.531.900 MXN 6.315.861 5.537.519 0,50

Orbia Advance Corp SAB de CV 5.875% 
17/09/2044 144A(2) 2.900.000 USD 2.637.355 2.435.625 0,22

  8.953.216 7.973.144 0,72
Marocco      

OCP SA 3.750% 23/06/2031 144A(2) 1.400.000 USD 1.234.052 1.205.921 0,11

  1.234.052 1.205.921 0,11
Olanda      

Prosus NV 3.832% 08/02/2051 144A(2) 2.205.000 USD 1.566.005 1.422.916 0,13

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
3.150% 01/10/2026 2.670.000 USD 2.548.070 2.565.594 0,23

  4.114.075 3.988.510 0,36
Arabia Saudita      

Saudi Arabian Oil Co 3.500% 24/11/2070 144A(2) 1.770.000 USD 1.252.837 1.087.035 0,10

  1.252.837 1.087.035 0,10
Sudafrica      

Republic of South Africa Government International 
Bond 7.100% 19/11/2036 144A(2) 1.150.000 USD 1.148.712 1.120.895 0,10

Republic of South Africa Government International 
Bond 7.300% 20/04/2052 2.215.000 USD 2.008.231 2.009.248 0,18

  3.156.943 3.130.143 0,28
Corea del Sud      

POSCO 5.625% 17/01/2026 144A(2) 400.000 USD 400.307 402.451 0,04

  400.307 402.451 0,04
Spagna      

Banco Santander SA 1.849% 25/03/2026 1.000.000 USD 966.299 961.842 0,09

Banco Santander SA 2.958% 25/03/2031 1.400.000 USD 1.222.344 1.219.045 0,11

  2.188.643 2.180.887 0,20
Svizzera      

UBS AG/Stamford CT 7.500% 15/02/2028 250.000 USD 249.652 267.729 0,02

  249.652 267.729 0,02
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Thailandia      

Thaioil Treasury Center Co Ltd 3.750% 
18/06/2050 144A(2) 2.695.000 USD 1.891.286 1.699.572 0,15

Thaioil Treasury Center Co Ltd 4.875% 
23/01/2043 144A(2) 200.000 USD 224.713 161.241 0,02

  2.115.999 1.860.813 0,17
Stati Uniti      

Air Lease Corp 3.750% 01/06/2026 3.025.000 USD 2.971.375 2.978.037 0,27

American Homes 4 Rent LP 3.375% 15/07/2051 35.000 USD 34.370 23.034 0,00

AT&T Inc 3.550% 15/09/2055 1.458.000 USD 1.004.245 980.629 0,09

AT&T Inc 3.650% 01/06/2051 150.000 USD 151.042 105.934 0,01

AT&T Inc 3.800% 01/12/2057 352.000 USD 300.308 242.846 0,02

Blue Owl Capital Corp 2.625% 15/01/2027 615.000 USD 578.387 580.801 0,05

Blue Owl Capital Corp 3.400% 15/07/2026 1.450.000 USD 1.386.785 1.404.884 0,13

Blue Owl Capital Corp 5.950% 15/03/2029 1.380.000 USD 1.380.820 1.385.487 0,12

Boeing Co/The 2.196% 04/02/2026 345.000 USD 334.788 334.578 0,03

Boeing Co/The 5.705% 01/05/2040 2.415.000 USD 2.359.892 2.297.582 0,21

Boeing Co/The 6.298% 01/05/2029 620.000 USD 620.000 642.672 0,06

Boeing Co/The 6.858% 01/05/2054 650.000 USD 660.191 690.850 0,06

Celanese US Holdings LLC 6.050% 15/03/2025 163.000 USD 163.035 163.114 0,01

Celanese US Holdings LLC 6.330% 15/07/2029 645.000 USD 650.776 658.155 0,06

Celanese US Holdings LLC 6.379% 15/07/2032 1.135.000 USD 1.158.027 1.152.898 0,10

Corning Inc 5.450% 15/11/2079 1.935.000 USD 1.809.095 1.750.720 0,16

Crown Castle Inc 4.150% 01/07/2050 15.000 USD 14.860 11.509 0,00

Dick's Sporting Goods Inc 4.100% 15/01/2052 1.835.000 USD 1.368.835 1.340.528 0,12

DPL Inc 4.350% 15/04/2029 45.000 USD 47.544 41.914 0,00

Edison International 4.950% 15/04/2025 15.000 USD 14.998 14.988 0,00

Energy Transfer LP 5.300% 15/04/2047 1.825.000 USD 1.618.792 1.613.941 0,15

Energy Transfer LP 5.400% 01/10/2047 1.260.000 USD 1.158.747 1.132.017 0,10

Energy Transfer LP 6.500% 01/02/2042 95.000 USD 102.926 98.381 0,01

Entergy Corp 2.800% 15/06/2030 935.000 USD 842.830 832.859 0,07

EQT Corp 3.900% 01/10/2027 760.000 USD 734.371 739.015 0,07

EQT Corp 5.000% 15/01/2029 435.000 USD 435.752 428.756 0,04

Equifax Inc 2.600% 15/12/2025 735.000 USD 719.949 720.164 0,06

Federal National Mortgage Association 6.625% 
15/11/2030 475.000 USD 565.824 527.374 0,05

Ford Motor Credit Co LLC 4.271% 09/01/2027 315.000 USD 298.067 308.538 0,03

Ford Motor Credit Co LLC 6.800% 12/05/2028 1.715.000 USD 1.744.709 1.772.204 0,16

Ford Motor Credit Co LLC 6.950% 06/03/2026 615.000 USD 615.294 625.804 0,06

Ford Motor Credit Co LLC 7.122% 07/11/2033 1.030.000 USD 1.061.190 1.074.993 0,10

FS KKR Capital Corp 2.625% 15/01/2027 1.040.000 USD 974.911 984.363 0,09

FS KKR Capital Corp 3.400% 15/01/2026 1.875.000 USD 1.821.597 1.838.716 0,17

GATX Corp 6.050% 15/03/2034 740.000 USD 772.665 773.210 0,07

GATX Corp 6.050% 05/06/2054 525.000 USD 530.571 538.178 0,05

General Motors Financial Co Inc 2.350% 
08/01/2031 950.000 USD 787.667 794.555 0,07

General Motors Financial Co Inc 2.900% 
26/02/2025 295.000 USD 293.994 293.937 0,03

Goldman Sachs Group Inc/The 6.750% 
01/10/2037 2.040.000 USD 2.258.810 2.183.942 0,20
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Hewlett Packard Enterprise Co 6.200% 
15/10/2035 2.225.000 USD 2.360.901 2.326.306 0,21

IPALCO Enterprises Inc 4.250% 01/05/2030 835.000 USD 782.455 786.289 0,07

Jabil Inc 3.000% 15/01/2031 380.000 USD 346.829 334.827 0,03

Kroger Co/The 5.500% 15/09/2054 1.100.000 USD 1.091.377 1.036.061 0,09

Lear Corp 3.550% 15/01/2052 2.065.000 USD 1.392.068 1.353.605 0,12

Lear Corp 5.250% 15/05/2049 325.000 USD 333.399 279.406 0,02

Main Street Capital Corp 6.950% 01/03/2029 550.000 USD 558.583 571.795 0,05

MGM Resorts International 6.500% 15/04/2032 1.895.000 USD 1.899.665 1.888.288 0,17

Mohawk Industries Inc 3.625% 15/05/2030 90.000 USD 83.993 83.120 0,01

Mohawk Industries Inc 5.850% 18/09/2028 210.000 USD 215.651 215.948 0,02

NVR Inc 3.000% 15/05/2030 1.550.000 USD 1.421.186 1.398.480 0,13

OneMain Finance Corp 6.625% 15/05/2029 2.485.000 USD 2.487.731 2.515.938 0,23

Oracle Corp 4.100% 25/03/2061 2.295.000 USD 1.759.732 1.647.582 0,15

Targa Resources Corp 5.500% 15/02/2035 570.000 USD 572.846 560.779 0,05

TD SYNNEX Corp 6.100% 12/04/2034 550.000 USD 556.605 564.420 0,05

Tennessee Valley Authority 4.250% 15/09/2065 735.000 USD 711.696 598.642 0,05

Tennessee Valley Authority 4.625% 15/09/2060 235.000 USD 320.093 210.626 0,02

U.S. Treasury Bond 1.750% 15/08/2041 2.295.000 USD 2.068.316 1.486.089 0,13

U.S. Treasury Bond 2.000% 15/11/2041 25.240.000 USD 20.166.004 16.946.635 1,53

U.S. Treasury Bond 2.375% 15/02/2042 660.000 USD 630.929 469.827 0,04

U.S. Treasury Bond 3.000% 15/11/2044 19.520.000 USD 15.458.829 14.814.487 1,34

U.S. Treasury Bond 3.250% 15/05/2042 1.670.000 USD 1.628.940 1.358.361 0,12

U.S. Treasury Bond 3.375% 15/08/2042 5.900.000 USD 5.361.221 4.870.167 0,44

U.S. Treasury Bond 3.625% 15/02/2053 3.805.000 USD 3.674.412 3.091.526 0,28

U.S. Treasury Bond 3.875% 15/02/2043 8.810.000 USD 8.745.338 7.773.306 0,70

U.S. Treasury Bond 3.875% 15/05/2043 11.410.000 USD 11.041.720 10.041.987 0,91

U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2044 5.990.000 USD 5.890.949 5.420.769 0,49

U.S. Treasury Bond 4.125% 15/08/2053 8.195.000 USD 8.088.321 7.298.825 0,66

U.S. Treasury Bond 4.250% 15/02/2054 9.150.000 USD 8.889.781 8.347.090 0,75

U.S. Treasury Bond 4.250% 15/08/2054 1.480.000 USD 1.389.459 1.351.537 0,12

U.S. Treasury Bond 4.375% 15/08/2043 5.505.000 USD 5.215.619 5.179.778 0,47

U.S. Treasury Bond 4.500% 15/11/2054 4.985.000 USD 4.938.510 4.752.839 0,43

U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2044 3.585.000 USD 3.671.986 3.475.505 0,31

U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2054 3.600.000 USD 3.891.285 3.497.752 0,32

U.S. Treasury Note 1.125% 15/01/2025 2.700.000 USD 2.697.039 2.696.907 0,24

U.S. Treasury Note 2.875% 15/05/2032 20.000 USD 19.814 17.962 0,00

U.S. Treasury Note 3.125% 31/08/2027 65.000 USD 64.373 63.128 0,01

U.S. Treasury Note 3.375% 15/05/2033 18.170.000 USD 17.594.144 16.697.820 1,51

U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2026 7.360.000 USD 7.300.481 7.267.293 0,66

U.S. Treasury Note 3.500% 30/09/2029 9.985.000 USD 9.826.270 9.607.504 0,87

U.S. Treasury Note 3.500% 30/04/2030 2.290.000 USD 2.302.549 2.191.420 0,20

U.S. Treasury Note 3.500% 15/02/2033 20.075.000 USD 19.965.177 18.675.635 1,68

U.S. Treasury Note 3.625% 31/08/2029 23.815.000 USD 23.950.203 23.058.869 2,08

U.S. Treasury Note 3.625% 30/09/2031 6.855.000 USD 6.777.001 6.514.036 0,59

U.S. Treasury Note 3.750% 31/05/2030 6.105.000 USD 6.089.761 5.908.963 0,53

U.S. Treasury Note 3.750% 30/06/2030 45.000 USD 44.004 43.532 0,00

U.S. Treasury Note 3.750% 31/08/2031 12.300.000 USD 12.415.495 11.784.361 1,06

U.S. Treasury Note 3.875% 30/04/2025 1.315.000 USD 1.314.882 1.313.008 0,12

U.S. Treasury Note 3.875% 30/11/2027 2.075.000 USD 2.080.501 2.051.581 0,18

U.S. Treasury Note 3.875% 31/12/2027 180.000 USD 180.853 177.934 0,02

U.S. Treasury Note 3.875% 30/11/2029 1.590.000 USD 1.604.576 1.554.295 0,14
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U.S. Treasury Note 3.875% 31/12/2029 50.000 USD 50.507 48.848 0,00

U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2033 15.770.000 USD 14.953.585 15.008.613 1,35

U.S. Treasury Note 3.875% 15/08/2034 13.080.000 USD 12.875.080 12.367.641 1,12

U.S. Treasury Note 4.000% 15/02/2034 13.175.000 USD 12.697.082 12.613.207 1,14

U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2027 980.000 USD 979.791 976.133 0,09

U.S. Treasury Note 4.125% 31/03/2029 580.000 USD 573.074 574.298 0,05

U.S. Treasury Note 4.125% 31/10/2029 4.195.000 USD 4.176.116 4.146.689 0,37

U.S. Treasury Note 4.125% 31/07/2031 1.355.000 USD 1.388.255 1.328.003 0,12

U.S. Treasury Note 4.250% 30/06/2029 7.755.000 USD 7.777.493 7.712.072 0,70

U.S. Treasury Note 4.250% 15/11/2034 10.025.000 USD 9.943.651 9.763.714 0,88

U.S. Treasury Note 4.375% 31/12/2029 14.585.000 USD 14.518.392 14.577.673 1,32

U.S. Treasury Note 4.375% 15/05/2034 13.460.000 USD 13.713.967 13.253.106 1,20

U.S. Treasury Note 4.500% 31/05/2029 2.400.000 USD 2.407.107 2.411.468 0,22

U.S. Treasury Note 4.500% 31/12/2031 165.000 USD 164.682 165.137 0,01

U.S. Treasury Note 4.500% 15/11/2033 5.500.000 USD 5.678.022 5.475.103 0,49

U.S. Treasury Note 4.625% 30/04/2029 2.450.000 USD 2.459.634 2.473.481 0,22

U.S. Treasury Note 4.875% 30/04/2026 2.380.000 USD 2.377.949 2.398.484 0,22

  382.955.978 365.548.617 32,98
Uruguay      

Uruguay Government International Bond 8.250% 
21/05/2031 283.945.000 UYU 6.675.129 6.054.291 0,55

Uruguay Government International Bond 8.500% 
15/03/2028 1.690.000 UYU 39.971 37.869 0,00

Uruguay Government International Bond 8.500% 
15/03/2028 144A(2) 9.110.000 UYU 242.440 204.133 0,02

  6.957.540 6.296.293 0,57

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  451.689.446 426.643.962 38,49

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Gran Bretagna      

Barclays PLC 3.811% 10/03/2042 890.000 USD 783.233 688.393 0,06

Barclays PLC 6.224% 09/05/2034 1.865.000 USD 1.912.131 1.915.709 0,17

Standard Chartered PLC 2.819% 30/01/2026 
144A(2) 2.295.000 USD 2.261.847 2.290.390 0,21

Standard Chartered PLC 3.603% 12/01/2033 
144A(2) 485.000 USD 455.392 420.492 0,04

Standard Chartered PLC 4.866% 15/03/2033 
144A(2) 580.000 USD 559.179 566.309 0,05

Standard Chartered PLC 6.296% 06/07/2034 
144A(2) 2.230.000 USD 2.302.463 2.314.663 0,21

  8.274.245 8.195.956 0,74
Giappone      

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 2.309% 
20/07/2032 1.580.000 USD 1.263.007 1.320.895 0,12

  1.263.007 1.320.895 0,12

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  9.537.252 9.516.851 0,86

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 461.226.698 436.160.813 39,35



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(2) Cfr. nota 17. 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 265 
  
  
 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

FMG Resources August 2006 Pty Ltd 4.375% 
01/04/2031 144A(2) 1.595.000 USD 1.444.306 1.435.697 0,13

Macquarie Bank Ltd 3.231% 21/03/2025 144A(2) 650.000 USD 648.353 648.147 0,06

  2.092.659 2.083.844 0,19
Isole Bermuda      

Aircastle Ltd 2.850% 26/01/2028 144A(2) 2.830.000 USD 2.612.314 2.633.117 0,24

Aircastle Ltd 5.950% 15/02/2029 144A(2) 325.000 USD 333.220 331.762 0,03

Ascot Group Ltd 4.250% 15/12/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 170.644 0,01

  3.145.534 3.135.523 0,28
Canada      

Baytex Energy Corp 7.375% 15/03/2032 144A(2) 1.955.000 USD 1.948.233 1.904.952 0,17

Bombardier Inc 7.000% 01/06/2032 144A(2) 1.060.000 USD 1.070.629 1.078.297 0,10

  3.018.862 2.983.249 0,27
Isole Cayman      

Avolon Holdings Funding Ltd 2.750% 21/02/2028 
144A(2) 2.530.000 USD 2.321.177 2.344.472 0,21

Baidu Inc 3.075% 07/04/2025 200.000 USD 198.762 198.966 0,02

Tencent Holdings Ltd 3.290% 03/06/2060 144A(2) 2.200.000 USD 1.533.135 1.367.349 0,12

  4.053.074 3.910.787 0,35
Cile      

Banco Santander Chile 2.700% 10/01/2025 
144A(2) 835.000 USD 834.754 833.401 0,07

Enel Americas SA 4.000% 25/10/2026 195.000 USD 192.614 190.680 0,02

Falabella SA 3.375% 15/01/2032 144A(2) 1.415.000 USD 1.196.097 1.157.413 0,10

Latam Airlines Group SA 7.875% 15/04/2030 
144A(2) 1.045.000 USD 1.045.695 1.057.916 0,10

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 3.500% 
10/09/2051 144A(2) 2.030.000 USD 1.500.680 1.339.944 0,12

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 6.500% 
07/11/2033 144A(2) 2.355.000 USD 2.405.435 2.438.185 0,22

  7.175.275 7.017.539 0,63
Colombia      

Colombia Government International Bond 8.000% 
14/11/2035 690.000 USD 711.491 693.795 0,06

  711.491 693.795 0,06
Francia      

Societe Generale SA 2.625% 22/01/2025 144A(2) 2.310.000 USD 2.306.530 2.306.824 0,21

  2.306.530 2.306.824 0,21
Gran Bretagna      

Fresnillo PLC 4.250% 02/10/2050 144A(2) 2.400.000 USD 1.903.755 1.699.343 0,15

Macquarie Airfinance Holdings Ltd 6.400% 
26/03/2029 144A(2) 540.000 USD 560.811 555.624 0,05

  2.464.566 2.254.967 0,20
India      

Bharti Airtel Ltd 4.375% 10/06/2025 144A(2) 1.745.000 USD 1.740.115 1.738.014 0,16

  1.740.115 1.738.014 0,16
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Irlanda      

Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2.636% 
15/10/2046 144A(2) 186.128 USD 186.124 170.013 0,02

  186.124 170.013 0,02
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 7.200% 28/11/2033 144A(2) 1.465.000 USD 1.517.162 1.588.497 0,14

  1.517.162 1.588.497 0,14
Giappone      

Norinchukin Bank/The 5.094% 16/10/2029 
144A(2) 675.000 USD 674.844 670.015 0,06

  674.844 670.015 0,06
Jersey      

Ardonagh Finco Ltd 7.750% 15/02/2031 144A(2) 2.740.000 USD 2.763.280 2.821.655 0,26

  2.763.280 2.821.655 0,26
Lussemburgo      

JBS USA Holding Lux Sarl/JBS USA Food Co/JBS 
Lux Co Sarl 7.250% 15/11/2053 3.705.000 USD 3.851.968 4.082.220 0,37

Millicom International Cellular SA 4.500% 
27/04/2031 144A(2) 585.000 USD 491.553 512.651 0,05

Natura &Co. Luxembourg Holdings Sarl 6.000% 
19/04/2029 144A(2) 707.000 USD 675.048 673.941 0,06

Raizen Fuels Finance SA 6.450% 05/03/2034 
144A(2) 1.170.000 USD 1.189.899 1.153.497 0,10

Raizen Fuels Finance SA 6.950% 05/03/2054 
144A(2) 675.000 USD 671.508 661.565 0,06

  6.879.976 7.083.874 0,64
Messico      

Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca 
Multiple Grupo Financiero Santand 5.621% 
10/12/2029 144A(2) 800.000 USD 800.000 796.000 0,07

BBVA Bancomer SA/Texas 1.875% 18/09/2025 
144A(2) 505.000 USD 498.267 492.888 0,05

BBVA Bancomer SA/Texas 5.250% 10/09/2029 
144A(2) 1.460.000 USD 1.456.857 1.433.202 0,13

Cometa Energia SA de CV 6.375% 24/04/2035 
144A(2) 3.185.664 USD 3.146.491 3.141.624 0,28

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2.431% 
01/07/2031 144A(2) 200.000 USD 171.834 169.493 0,02

Sitios Latinoamerica SAB de CV 5.375% 
04/04/2032 144A(2) 2.650.000 USD 2.478.712 2.485.933 0,22

Sitios Latinoamerica SAB de CV 6.000% 
25/11/2029 144A(2) 680.000 USD 677.728 676.022 0,06

  9.229.889 9.195.162 0,83
Marocco      

OCP SA 6.750% 02/05/2034 144A(2) 1.700.000 USD 1.727.601 1.732.304 0,16

  1.727.601 1.732.304 0,16
Multinazionale      

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 
5.500% 20/04/2026 144A(2) 190.000 USD 188.442 189.386 0,02

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 
5.750% 20/04/2029 144A(2) 1.230.000 USD 1.198.529 1.219.775 0,11

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4.750% 
20/10/2028 144A(2) 2.265.000 USD 2.229.309 2.234.067 0,20

  3.616.280 3.643.228 0,33
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Olanda      

Prosus NV 3.680% 21/01/2030 144A(2) 2.000.000 USD 1.805.898 1.804.677 0,16

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
7.125% 31/01/2025 200.000 USD 200.000 199.899 0,02

  2.005.898 2.004.576 0,18
Stati Uniti      

AES Corp/The 3.300% 15/07/2025 144A(2) 20.000 USD 19.999 19.808 0,00

AES Corp/The 3.950% 15/07/2030 144A(2) 405.000 USD 383.648 373.331 0,03

American Builders & Contractors Supply Co Inc 
3.875% 15/11/2029 144A(2) 350.000 USD 314.948 318.756 0,03

Amgen Inc 5.750% 02/03/2063 1.915.000 USD 1.913.845 1.836.596 0,17

Antares Holdings LP 3.950% 15/07/2026 144A(2) 835.000 USD 788.827 810.425 0,07

Antares Holdings LP 6.350% 23/10/2029 144A(2) 2.810.000 USD 2.794.913 2.787.783 0,25

Ares Capital Corp 2.150% 15/07/2026 3.635.000 USD 3.448.439 3.475.505 0,31

AT&T Inc 3.650% 15/09/2059 2.967.000 USD 2.131.592 1.965.239 0,18

BANK 3.518% 15/07/2060 1.155.000 USD 1.110.908 1.113.562 0,10

BBCMS Mortgage Trust 3.674% 15/02/2050 300.000 USD 311.745 291.068 0,03

Blue Owl Technology Finance Corp 3.750% 
17/06/2026 144A(2) 1.005.000 USD 963.503 971.997 0,09

Blue Owl Technology Finance Corp 4.750% 
15/12/2025 144A(2) 145.000 USD 140.801 143.398 0,01

Boston Gas Co 3.001% 01/08/2029 144A(2) 125.000 USD 117.091 113.432 0,01

Braskem America Finance Co 7.125% 22/07/2041 
144A(2) 3.430.000 USD 3.258.534 2.894.176 0,26

Brighthouse Financial Inc 5.625% 15/05/2030 2.190.000 USD 2.194.841 2.236.547 0,20

Broadcom Inc 3.137% 15/11/2035 144A(2) 964.000 USD 791.284 787.272 0,07

Caesars Entertainment Inc 6.500% 15/02/2032 
144A(2) 760.000 USD 765.064 763.430 0,07

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
4.250% 15/01/2034 144A(2) 2.690.000 USD 2.208.188 2.182.370 0,20

Centene Corp 3.375% 15/02/2030 1.185.000 USD 1.086.991 1.055.455 0,09

Cheniere Energy Inc 5.650% 15/04/2034 1.940.000 USD 1.945.515 1.951.143 0,18

Clearway Energy Operating LLC 3.750% 
15/02/2031 144A(2) 2.150.000 USD 1.922.520 1.872.199 0,17

COMM Mortgage Trust 3.350% 10/02/2048 731.350 USD 730.946 730.200 0,07

COMM Mortgage Trust 3.694% 10/08/2047 4.208 USD 4.208 4.144 0,00

COMM Mortgage Trust 3.759% 10/08/2048 700.000 USD 692.947 694.374 0,06

Crescent Energy Finance LLC 7.625% 01/04/2032 
144A(2) 2.485.000 USD 2.491.353 2.472.213 0,22

CSMC OA LLC 3.304% 15/09/2037 144A(2) 89.311 USD 90.217 81.075 0,01

CSMC OA LLC 3.953% 15/09/2037 144A(2) 345.000 USD 340.347 311.071 0,03

DB Master Finance LLC 4.030% 20/11/2047 
144A(2) 680.725 USD 644.804 660.317 0,06

Devon Energy Corp 4.500% 15/01/2030 1.479.000 USD 1.431.436 1.430.468 0,13

Domino's Pizza Master Issuer LLC 4.116% 
25/07/2048 144A(2) 56.850 USD 55.962 56.511 0,00

Domino's Pizza Master Issuer LLC 4.118% 
25/07/2047 144A(2) 2.561.500 USD 2.484.592 2.493.464 0,22

EPR Properties 3.600% 15/11/2031 640.000 USD 545.867 559.964 0,05

EQM Midstream Partners LP 6.375% 01/04/2029 
144A(2) 1.335.000 USD 1.345.553 1.339.492 0,12
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EQM Midstream Partners LP 6.500% 01/07/2027 
144A(2) 375.000 USD 371.683 379.863 0,03

EQT Corp 3.125% 15/05/2026 144A(2) 30.000 USD 30.000 29.193 0,00

Expedia Group Inc 6.250% 01/05/2025 144A(2) 436.000 USD 436.224 436.289 0,04

Fannie Mae Pool 1.500% 01/10/2051 1.103.837 USD 812.126 816.665 0,07

Fannie Mae Pool 1.500% 01/11/2051 7.206.810 USD 5.798.614 5.333.756 0,48

Fannie Mae Pool 2.000% 01/03/2051 477.087 USD 421.002 371.644 0,03

Fannie Mae Pool 2.000% 01/05/2051 4.345.649 USD 4.360.359 3.385.168 0,31

Fannie Mae Pool 2.000% 01/07/2051 3.970.653 USD 3.967.325 3.093.032 0,28

Fannie Mae Pool 2.000% 01/11/2051 4.576.889 USD 4.559.879 3.565.290 0,32

Fannie Mae Pool 2.000% 01/12/2051 4.633.013 USD 3.706.609 3.620.640 0,33

Fannie Mae Pool 2.000% 01/02/2052 12.595.086 USD 10.649.901 9.827.972 0,89

Fannie Mae Pool 2.000% 01/03/2052 1.780.542 USD 1.428.130 1.391.172 0,13

Fannie Mae Pool 2.000% 01/04/2052 4.414.810 USD 3.645.045 3.443.813 0,31

Fannie Mae Pool 2.000% 01/05/2052 8.203.416 USD 6.222.675 6.395.683 0,58

Fannie Mae Pool 2.250% 01/11/2026 22.039 USD 21.086 21.155 0,00

Fannie Mae Pool 2.500% 01/04/2052 7.102 USD 5.870 5.890 0,00

Fannie Mae Pool 2.500% 01/03/2061 1.843.382 USD 1.570.516 1.468.370 0,13

Fannie Mae Pool 2.500% 01/09/2061 1.692.076 USD 1.372.603 1.347.222 0,12

Fannie Mae Pool 2.500% 01/12/2061 27.288.588 USD 22.422.285 21.725.670 1,96

Fannie Mae Pool 2.500% 01/03/2062 18.323.238 USD 15.336.566 14.581.963 1,32

Fannie Mae Pool 2.500% 01/06/2062 33.170.705 USD 27.315.525 26.388.167 2,38

Fannie Mae Pool 2.500% 01/12/2062 4.818.991 USD 3.858.699 3.815.556 0,34

Fannie Mae Pool 2.500% 01/09/2063 1.206.212 USD 947.189 954.909 0,09

Fannie Mae Pool 3.000% 01/07/2046 13.913 USD 13.960 12.171 0,00

Fannie Mae Pool 3.000% 01/11/2046 17.980 USD 18.011 15.512 0,00

Fannie Mae Pool 3.000% 01/04/2048 10.353 USD 10.049 8.814 0,00

Fannie Mae Pool 3.000% 01/02/2052 996.496 USD 867.213 847.056 0,08

Fannie Mae Pool 3.000% 01/01/2055 6.998.000 USD 6.007.346 5.942.833 0,54

Fannie Mae Pool 3.000% 01/09/2061 1.564.094 USD 1.319.037 1.303.363 0,12

Fannie Mae Pool 3.000% 01/09/2062 716.602 USD 620.440 597.270 0,05

Fannie Mae Pool 3.000% 01/03/2063 657.613 USD 544.074 547.989 0,05

Fannie Mae Pool 3.000% 01/06/2063 8.489.518 USD 7.038.893 7.071.247 0,64

Fannie Mae Pool 3.500% 01/10/2046 9.178 USD 9.447 8.323 0,00

Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2047 8.800 USD 9.008 7.920 0,00

Fannie Mae Pool 3.500% 01/09/2047 7.936 USD 8.156 7.213 0,00

Fannie Mae Pool 3.500% 01/03/2049 80.421 USD 82.283 72.002 0,01

Fannie Mae Pool 3.500% 01/11/2049 74.160 USD 75.238 64.903 0,01

Fannie Mae Pool 3.500% 01/05/2052 374.695 USD 338.967 324.197 0,03

Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2052 7.393.214 USD 6.960.026 6.546.545 0,59

Fannie Mae Pool 3.500% 01/01/2055 3.363.000 USD 3.000.032 2.974.294 0,27

Fannie Mae Pool 3.500% 01/12/2062 9.774.616 USD 8.594.499 8.490.825 0,77

Fannie Mae Pool 3.500% 01/03/2063 3.129.877 USD 2.735.784 2.704.168 0,24

Fannie Mae Pool 3.500% 01/06/2063 2.268.839 USD 1.992.435 1.960.813 0,18

Fannie Mae Pool 3.500% 01/12/2063 4.398.046 USD 3.948.078 3.799.444 0,34

Fannie Mae Pool 3.650% 01/05/2033 80.000 USD 72.929 73.133 0,01

Fannie Mae Pool 4.000% 01/12/2045 140.178 USD 145.618 130.489 0,01

Fannie Mae Pool 4.000% 01/02/2047 52.517 USD 53.584 48.745 0,00

Fannie Mae Pool 4.000% 01/08/2052 1.137.849 USD 1.101.082 1.042.271 0,09

Fannie Mae Pool 4.000% 01/03/2053 4.725.928 USD 4.520.298 4.331.122 0,39
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Fannie Mae Pool 4.000% 01/06/2053 2.167.389 USD 2.041.928 1.984.138 0,18

Fannie Mae Pool 4.000% 01/10/2053 1.866.072 USD 1.661.877 1.707.256 0,15

Fannie Mae Pool 4.000% 01/09/2062 2.672.183 USD 2.478.702 2.411.561 0,22

Fannie Mae Pool 4.500% 01/10/2043 17.650 USD 18.795 16.969 0,00

Fannie Mae Pool 4.500% 01/02/2044 8.696 USD 9.326 8.333 0,00

Fannie Mae Pool 4.500% 01/05/2044 68.670 USD 72.488 65.979 0,01

Fannie Mae Pool 4.500% 01/05/2047 15.166 USD 15.999 14.533 0,00

Fannie Mae Pool 4.500% 01/03/2053 1.700.450 USD 1.673.948 1.599.022 0,14

Fannie Mae Pool 5.000% 01/07/2048 17.668 USD 18.697 17.401 0,00

Fannie Mae Pool 5.000% 01/08/2048 8.141 USD 8.647 8.015 0,00

Fannie Mae Pool 5.000% 01/05/2053 934.513 USD 918.892 905.303 0,08

Fannie Mae Pool 5.000% 01/09/2054 7.265.564 USD 7.285.945 7.016.718 0,63

Fannie Mae Pool 5.500% 01/05/2053 1.976.610 USD 1.966.084 1.969.678 0,18

Fannie Mae Pool 5.500% 01/07/2053 397.855 USD 400.004 395.369 0,04

Fannie Mae Pool 6.000% 01/05/2053 808.653 USD 823.404 819.138 0,07

Fannie Mae Pool 6.000% 01/07/2053 612.778 USD 622.825 619.390 0,06

Fannie Mae Pool 6.000% 01/08/2053 888.068 USD 897.276 897.738 0,08

Fannie Mae Pool 6.000% 01/08/2054 4.266.250 USD 4.367.993 4.288.770 0,39

Fannie Mae Pool 6.500% 01/05/2053 6.947.082 USD 7.112.750 7.119.815 0,64

Fannie Mae Pool 6.500% 01/06/2053 65.222 USD 67.254 67.057 0,01

Fannie Mae Pool 6.500% 01/07/2053 131.691 USD 134.781 135.062 0,01

Fannie Mae Pool 6.500% 01/08/2053 2.905.867 USD 2.962.631 2.985.201 0,27

Fannie Mae Pool 6.500% 01/10/2053 938.328 USD 951.535 976.192 0,09

Fannie Mae Pool 6.500% 01/01/2054 347.824 USD 356.037 358.248 0,03

Fannie Mae Pool 6.500% 01/07/2054 2.846.612 USD 3.013.532 2.970.155 0,27

Fannie Mae Pool 7.000% 01/01/2053 329.464 USD 344.498 343.624 0,03

Fannie Mae Pool 7.000% 01/11/2053 757.279 USD 774.203 782.998 0,07

Fannie Mae Pool 7.000% 01/12/2053 574.767 USD 582.423 587.813 0,05

Fannie Mae Pool 7.000% 01/01/2055 16.366.000 USD 16.945.203 16.968.180 1,53

Fannie Mae Pool 7.500% 01/07/2054 632.260 USD 658.130 667.952 0,06

Fannie Mae REMICS 6.500% 25/11/2053 870.000 USD 898.370 903.868 0,08

Federal National Mortgage Association 5.625% 
15/07/2037 225.000 USD 279.294 240.893 0,02

Forestar Group Inc 3.850% 15/05/2026 144A(2) 805.000 USD 781.624 783.117 0,07

Freddie Mac Gold Pool 3.000% 01/01/2047 10.729 USD 10.463 9.317 0,00

Freddie Mac Gold Pool 3.500% 01/01/2046 35.639 USD 36.553 32.517 0,00

Freddie Mac Gold Pool 4.500% 01/04/2044 16.455 USD 17.331 15.750 0,00

Freddie Mac Pool 2.000% 01/02/2051 240.330 USD 212.084 187.193 0,02

Freddie Mac Pool 2.000% 01/01/2052 6.919.951 USD 5.793.090 5.405.080 0,49

Freddie Mac Pool 2.000% 01/02/2052 5.758.926 USD 5.364.934 4.482.484 0,40

Freddie Mac Pool 2.000% 01/03/2052 4.498.210 USD 3.594.104 3.511.080 0,32

Freddie Mac Pool 2.500% 01/12/2050 117.866 USD 96.938 94.326 0,01

Freddie Mac Pool 2.500% 01/12/2051 6.969 USD 5.763 5.765 0,00

Freddie Mac Pool 2.500% 01/04/2052 24.549.359 USD 20.703.988 20.072.825 1,81

Freddie Mac Pool 3.000% 01/10/2049 44.881 USD 45.288 38.498 0,00

Freddie Mac Pool 3.000% 01/12/2051 1.742.748 USD 1.516.689 1.483.275 0,13

Freddie Mac Pool 3.000% 01/03/2052 490.590 USD 427.948 416.906 0,04

Freddie Mac Pool 3.000% 01/07/2052 7.435.710 USD 6.119.833 6.324.151 0,57

Freddie Mac Pool 3.500% 01/07/2037 101.973 USD 92.374 88.609 0,01

Freddie Mac Pool 3.750% 01/06/2037 87.636 USD 81.280 77.928 0,01
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Freddie Mac Pool 4.000% 01/09/2052 2.192.642 USD 2.055.569 2.007.526 0,18

Freddie Mac Pool 4.500% 01/08/2052 2.861.915 USD 2.870.683 2.697.435 0,24

Freddie Mac Pool 4.500% 01/04/2053 1.151.404 USD 1.137.471 1.083.915 0,10

Freddie Mac Pool 4.500% 01/07/2053 1.639.822 USD 1.504.550 1.544.304 0,14

Freddie Mac Pool 5.000% 01/07/2048 52.449 USD 55.450 51.582 0,00

Freddie Mac Pool 5.000% 01/10/2048 29.815 USD 31.648 29.267 0,00

Freddie Mac Pool 5.500% 01/05/2053 177.603 USD 177.921 177.266 0,02

Freddie Mac Pool 5.500% 01/06/2053 403.408 USD 405.137 401.819 0,04

Freddie Mac Pool 5.500% 01/07/2053 465.909 USD 467.009 463.776 0,04

Freddie Mac Pool 6.000% 01/05/2053 652.203 USD 665.882 659.043 0,06

Freddie Mac Pool 6.000% 01/06/2053 754.083 USD 763.941 762.802 0,07

Freddie Mac Pool 6.000% 01/07/2053 290.597 USD 292.943 293.154 0,03

Freddie Mac Pool 6.000% 01/03/2054 1.514.021 USD 1.535.930 1.542.374 0,14

Freddie Mac Pool 6.000% 01/07/2054 2.512.919 USD 2.577.263 2.527.632 0,23

Freddie Mac Pool 6.500% 01/02/2053 235.446 USD 244.600 241.733 0,02

Freddie Mac Pool 6.500% 01/07/2053 192.964 USD 198.061 197.888 0,02

Freddie Mac Pool 6.500% 01/08/2053 1.290.120 USD 1.311.029 1.320.287 0,12

Freddie Mac Pool 6.500% 01/09/2053 390.375 USD 397.250 406.127 0,04

Freddie Mac Pool 6.500% 01/02/2054 127.051 USD 130.799 130.511 0,01

Freddie Mac Pool 6.500% 01/05/2054 1.321.562 USD 1.351.145 1.370.465 0,12

Freddie Mac Pool 7.000% 01/10/2053 1.013.423 USD 1.053.068 1.068.366 0,10

Freddie Mac Pool 7.000% 01/11/2053 1.055.682 USD 1.096.985 1.123.741 0,10

Freddie Mac Pool 7.000% 01/02/2054 267.276 USD 277.600 283.541 0,03

Freddie Mac Pool 7.000% 01/10/2054 734.413 USD 790.184 782.835 0,07

Freddie Mac Pool 7.500% 01/02/2054 311.334 USD 323.872 335.145 0,03

Freddie Mac REMICS 6.500% 25/12/2053 5.050.000 USD 5.122.243 5.219.483 0,47

Georgetown University/The 5.215% 01/10/2118 75.000 USD 73.590 66.015 0,01

Glencore Funding LLC 2.500% 01/09/2030 144A(2) 2.295.000 USD 2.019.880 1.988.470 0,18

Glencore Funding LLC 6.375% 06/10/2030 144A(2) 1.445.000 USD 1.524.582 1.517.588 0,14

Government National Mortgage Association 
5.500% 20/06/2053 3.448.000 USD 3.408.526 3.377.809 0,30

Gray Oak Pipeline LLC 2.600% 15/10/2025 144A(2) 55.000 USD 54.605 54.010 0,00

Gray Oak Pipeline LLC 3.450% 15/10/2027 144A(2) 160.000 USD 151.588 152.303 0,01

GS Mortgage Securities Trust 3.506% 10/10/2048 2.005.000 USD 1.976.500 1.968.987 0,18

GS Mortgage Securities Trust 3.764% 10/07/2048 305.000 USD 307.131 303.056 0,03

HCA Inc 4.625% 15/03/2052 1.925.000 USD 1.635.116 1.502.233 0,14

Hyundai Capital America 2.375% 15/10/2027 
144A(2) 1.015.000 USD 939.913 946.321 0,09

Hyundai Capital America 2.650% 10/02/2025 
144A(2) 160.000 USD 159.993 159.596 0,01

Hyundai Capital America 3.000% 10/02/2027 
144A(2) 245.000 USD 245.832 235.275 0,02

Hyundai Capital America 5.400% 24/06/2031 
144A(2) 2.325.000 USD 2.359.915 2.324.751 0,21

Hyundai Capital America 5.600% 30/03/2028 
144A(2) 705.000 USD 708.406 713.688 0,06

Hyundai Capital America 6.100% 21/09/2028 
144A(2) 1.820.000 USD 1.835.273 1.872.333 0,17

Iron Mountain Inc 4.500% 15/02/2031 144A(2) 1.555.000 USD 1.416.520 1.421.597 0,13

Iron Mountain Inc 6.250% 15/01/2033 144A(2) 695.000 USD 695.000 692.224 0,06
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Jabil Inc 5.450% 01/02/2029 945.000 USD 952.160 952.716 0,09

Jack in the Box Funding LLC 3.445% 26/02/2052 
144A(2) 1.875.825 USD 1.807.994 1.782.909 0,16

Jack in the Box Funding LLC 4.136% 26/02/2052 
144A(2) 354.375 USD 346.021 310.622 0,03

Liberty Mutual Group Inc 3.950% 15/05/2060 
144A(2) 1.110.000 USD 822.450 744.562 0,07

Lightning Power LLC 7.250% 15/08/2032 144A(2) 1.280.000 USD 1.293.590 1.316.010 0,12

Lithia Motors Inc 4.375% 15/01/2031 144A(2) 1.105.000 USD 1.001.848 1.001.917 0,09

MercadoLibre Inc 3.125% 14/01/2031 800.000 USD 700.799 693.197 0,06

Methanex US Operations Inc 6.250% 15/03/2032 
144A(2) 1.320.000 USD 1.310.756 1.305.943 0,12

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch 
Trust 3.102% 15/11/2049 1.925.000 USD 1.854.300 1.845.497 0,17

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch 
Trust 3.306% 15/04/2048 430.000 USD 430.999 427.569 0,04

Morgan Stanley Capital I Trust 4.310% 
15/12/2051 775.000 USD 744.611 751.061 0,07

MSBAM Commercial Mortgage Securities Trust 
3.277% 15/10/2030 144A(2) 101.665 USD 101.665 93.532 0,01

Navient Corp 4.875% 15/03/2028 175.000 USD 165.287 166.939 0,01

Navient Corp 5.000% 15/03/2027 1.360.000 USD 1.289.239 1.333.015 0,12

Navient Private Education Refi Loan Trust 3.680% 
18/02/2042 144A(2) 319.680 USD 312.533 312.124 0,03

Navigator Aircraft ABS Ltd 2.771% 15/11/2046 
144A(2) 195.320 USD 195.312 179.480 0,02

Nissan Motor Acceptance Co LLC 7.050% 
15/09/2028 144A(2) 970.000 USD 991.009 1.005.398 0,09

OneAmerica Financial Partners Inc 4.250% 
15/10/2050 144A(2) 45.000 USD 44.734 32.940 0,00

Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital 
Corp 4.250% 15/01/2029 144A(2) 1.090.000 USD 1.001.323 1.013.573 0,09

Permian Resources Operating LLC 6.250% 
01/02/2033 144A(2) 350.000 USD 349.967 345.471 0,03

Phinia Inc 6.750% 15/04/2029 144A(2) 565.000 USD 571.159 576.302 0,05

Planet Fitness Master Issuer LLC 3.251% 
05/12/2051 144A(2) 97.250 USD 97.250 93.453 0,01

Planet Fitness Master Issuer LLC 4.008% 
05/12/2051 144A(2) 238.263 USD 238.263 215.502 0,02

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer 
Inc. 3.875% 01/03/2031 144A(2) 1.015.000 USD 900.614 884.366 0,08

Sabre GLBL Inc 8.625% 01/06/2027 144A(2) 301.000 USD 277.215 296.857 0,03

Sabre GLBL Inc 10.750% 15/11/2029 144A(2) 135.000 USD 122.612 139.272 0,01

SBA Communications Corp 3.125% 01/02/2029 1.050.000 USD 954.024 947.767 0,09

Sempra Infrastructure Partners LP 3.250% 
15/01/2032 144A(2) 2.130.000 USD 1.835.879 1.778.735 0,16

Sensata Technologies Inc 3.750% 15/02/2031 
144A(2) 1.090.000 USD 979.802 952.919 0,09

SM Energy Co 6.750% 01/08/2029 144A(2) 990.000 USD 993.509 979.969 0,09

SM Energy Co 7.000% 01/08/2032 144A(2) 1.060.000 USD 1.062.654 1.045.110 0,09
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SMB Private Education Loan Trust 2.820% 
15/10/2035 144A(2) 223.410 USD 217.483 219.744 0,02

SMB Private Education Loan Trust 3.250% 
15/11/2040 144A(2) 895.000 USD 868.257 876.588 0,08

SMB Private Education Loan Trust 3.960% 
15/07/2042 144A(2) 930.000 USD 876.831 888.471 0,08

SMB Private Education Loan Trust 4.000% 
15/07/2042 144A(2) 1.180.000 USD 1.116.778 1.125.644 0,10

Smithfield Foods Inc 3.000% 15/10/2030 144A(2) 20.000 USD 19.863 17.280 0,00

Starwood Property Trust Inc 6.500% 01/07/2030 
144A(2) 1.035.000 USD 1.035.528 1.036.298 0,09

SunCoke Energy Inc 4.875% 30/06/2029 144A(2) 715.000 USD 657.116 651.826 0,06

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
Partners Finance Corp 6.500% 15/07/2027 10.000 USD 10.087 10.072 0,00

Time Warner Cable LLC 4.500% 15/09/2042 2.990.000 USD 2.320.585 2.236.813 0,20

Time Warner Cable LLC 5.500% 01/09/2041 160.000 USD 161.387 135.775 0,01

United Airlines Inc 4.375% 15/04/2026 144A(2) 105.000 USD 103.444 103.242 0,01

United Airlines Inc 4.625% 15/04/2029 144A(2) 935.000 USD 875.162 888.985 0,08

University of Virginia 3.227% 01/09/2119 220.000 USD 222.760 125.619 0,01

Viatris Inc 4.000% 22/06/2050 280.000 USD 206.811 190.770 0,02

Volkswagen Group of America Finance LLC 
6.450% 16/11/2030 144A(2) 5.185.000 USD 5.299.062 5.367.895 0,48

Volofin Finance Designated Activity Co 5.935% 
15/06/2037 144A(2) 1.278.123 USD 1.278.121 1.279.639 0,12

Warnermedia Holdings Inc 5.391% 15/03/2062 3.375.000 USD 2.718.232 2.481.707 0,22

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4.212% 
15/05/2051 1.250.000 USD 1.158.916 1.211.662 0,11

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4.302% 
15/01/2052 1.000.000 USD 963.086 972.355 0,09

Willis Engine Structured Trust VII 8.000% 
15/10/2048 144A(2) 1.386.308 USD 1.373.481 1.433.418 0,13

Ziff Davis Inc 4.625% 15/10/2030 144A(2) 2.099.000 USD 1.910.583 1.921.280 0,17

  407.575.335 395.727.802 35,70
Uruguay      

Uruguay Government International Bond 9.750% 
20/07/2033 249.330.000 UYU 6.207.185 5.730.300 0,52

  6.207.185 5.730.300 0,52

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  469.091.680 456.491.968 41,19

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Isole Cayman      

AMMC CLO 18 Ltd 6.383% 26/05/2031 144A(2) 650.000 USD 637.869 651.845 0,06

Ares XLVIII CLO Ltd 6.459% 20/07/2030 144A(2) 250.000 USD 240.195 250.439 0,02

Atlas Senior Loan Fund Ltd 6.579% 16/01/2030 
144A(2) 815.000 USD 816.438 817.257 0,07

Bain Capital Credit CLO Ltd 6.165% 21/01/2038 
144A(2) 2.790.000 USD 2.790.000 2.790.000 0,25

Barings CLO Ltd 6.469% 20/10/2030 144A(2) 500.000 USD 493.721 500.892 0,05

Betony CLO 2 Ltd 6.451% 30/04/2031 144A(2) 250.000 USD 248.619 250.472 0,02
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Birch Grove CLO 11 Ltd 7.449% 22/01/2038 
144A(2) 2.295.000 USD 2.295.000 2.295.000 0,21

BlueMountain CLO Ltd 6.551% 30/07/2030 
144A(2) 272.725 USD 266.288 273.302 0,03

BlueMountain Fuji US CLO II Ltd 7.029% 
20/10/2030 144A(2) 250.000 USD 250.472 250.527 0,02

Canyon Capital CLO Ltd 6.818% 15/07/2031 
144A(2) 600.000 USD 600.000 600.911 0,05

Canyon CLO Ltd 6.618% 15/07/2031 144A(2) 250.000 USD 248.934 250.467 0,02

Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd 6.610% 
15/05/2031 144A(2) 720.000 USD 720.000 722.042 0,07

Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd 6.779% 
27/07/2031 144A(2) 860.000 USD 860.404 862.402 0,08

CarVal CLO I Ltd 7.799% 16/07/2031 144A(2) 750.000 USD 727.683 752.120 0,07

Cerberus Loan Funding XLIX LLC 6.567% 
15/01/2034 144A(2) 2.670.000 USD 2.670.000 2.688.003 0,24

Cook Park CLO Ltd 6.309% 17/04/2030 144A(2) 750.000 USD 736.473 751.340 0,07

Dryden 30 Senior Loan Fund 6.485% 15/11/2028 
144A(2) 250.000 USD 250.345 250.399 0,02

Dryden 53 CLO Ltd 6.318% 15/01/2031 144A(2) 3.395.000 USD 3.401.747 3.401.088 0,31

Elevation CLO Ltd 6.937% 25/10/2030 144A(2) 1.000.000 USD 1.000.897 1.001.862 0,09

Goldentree Loan Management US CLO 3 Ltd 
6.779% 20/04/2030 144A(2) 740.000 USD 731.978 741.001 0,07

Golub Capital Partners CLO Ltd 0.000% 
25/01/2038 144A(2) 3.480.000 USD 3.480.000 3.480.000 0,31

GREYWOLF CLO VI Ltd 6.509% 26/04/2031 
144A(2) 250.000 USD 245.695 250.465 0,02

Harbor Park CLO Ltd 7.779% 20/01/2031 144A(2) 453.704 USD 454.334 454.585 0,04

Highbridge Loan Management Ltd 6.779% 
20/10/2029 144A(2) 1.000.000 USD 1.001.800 1.001.535 0,09

KKR CLO 10 Ltd 6.320% 15/09/2029 144A(2) 467.962 USD 466.237 470.385 0,04

KKR CLO 21 Ltd 6.318% 15/04/2031 144A(2) 500.000 USD 488.514 500.503 0,05

LCM XXII Ltd 6.879% 20/10/2028 144A(2) 800.000 USD 800.000 802.804 0,07

Madison Park Funding XLII Ltd 6.688% 
21/11/2030 144A(2) 850.000 USD 828.587 850.906 0,08

Madison Park Funding XLII Ltd 7.588% 
21/11/2030 144A(2) 500.000 USD 464.514 499.319 0,05

Magnetite XV Ltd 6.687% 25/07/2031 144A(2) 2.600.000 USD 2.607.087 2.603.050 0,24

MP CLO III Ltd 6.129% 20/10/2030 144A(2) 98.631 USD 98.141 98.776 0,01

OCP CLO Ltd 5.951% 21/01/2038 144A(2) 3.370.000 USD 3.370.000 3.370.000 0,30

Octagon Investment Partners 39 Ltd 7.829% 
20/10/2030 144A(2) 500.000 USD 475.527 501.274 0,05

Octagon Investment Partners XVII Ltd 5.887% 
25/01/2031 144A(2) 75.525 USD 75.189 75.625 0,01

Orion CLO Ltd 5.871% 20/10/2037 144A(2) 3.115.000 USD 3.115.000 3.114.826 0,28

OZLM XVIII Ltd 6.768% 15/04/2031 144A(2) 2.387.500 USD 2.395.081 2.392.435 0,22

Rockford Tower CLO Ltd 6.503% 20/05/2031 
144A(2) 305.000 USD 305.275 305.519 0,03

Rockford Tower CLO Ltd 7.783% 20/05/2031 
144A(2) 1.465.000 USD 1.456.909 1.464.268 0,13

Sixth Street CLO 27 Ltd 6.207% 17/01/2038 
144A(2) 2.030.000 USD 2.030.000 2.029.576 0,18
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Sound Point CLO V-R Ltd 6.644% 18/07/2031 
144A(2) 1.370.000 USD 1.370.638 1.373.191 0,12

SOUND POINT CLO XVII Ltd 6.479% 20/10/2030 
144A(2) 1.500.000 USD 1.495.353 1.502.723 0,14

SOUND POINT CLO XVII Ltd 6.829% 20/10/2030 
144A(2) 3.900.000 USD 3.908.986 3.905.864 0,35

Sounds Point CLO IV-R Ltd 6.044% 18/04/2031 
144A(2) 665.507 USD 660.486 666.530 0,06

Steele Creek CLO Ltd 6.398% 15/04/2031 144A(2) 750.000 USD 745.863 750.927 0,07

Stewart Park CLO Ltd 6.718% 15/01/2030 144A(2) 1.000.000 USD 1.002.308 1.002.325 0,09

Venture 32 CLO Ltd 6.529% 19/07/2031 144A(2) 1.150.000 USD 1.145.593 1.150.253 0,10

Venture 32 CLO Ltd 6.544% 18/07/2031 144A(2) 1.270.000 USD 1.270.299 1.268.759 0,11

Venture XVIII CLO Ltd 7.018% 15/10/2029 
144A(2) 150.000 USD 150.234 150.577 0,01

Voya CLO Ltd 6.179% 19/04/2031 144A(2) 1.700.000 USD 1.685.699 1.702.733 0,15

Voya CLO Ltd 6.594% 18/01/2029 144A(2) 425.677 USD 426.740 426.134 0,04

  58.007.152 58.267.236 5,26
Danimarca      

Danske Bank A/S 4.613% 02/10/2030 144A(2) 1.070.000 USD 1.066.726 1.038.160 0,09

  1.066.726 1.038.160 0,09
Francia      

BNP Paribas SA 1.323% 13/01/2027 144A(2) 4.025.000 USD 3.823.903 3.874.617 0,35

Credit Agricole SA 6.251% 10/01/2035 144A(2) 1.570.000 USD 1.589.919 1.576.373 0,14

Societe Generale SA 7.132% 19/01/2055 144A(2) 2.220.000 USD 2.231.444 2.114.758 0,19

  7.645.266 7.565.748 0,68
Germania      

Deutsche Bank AG/New York NY 2.129% 
24/11/2026 1.625.000 USD 1.562.353 1.583.405 0,14

Deutsche Bank AG/New York NY 3.729% 
14/01/2032 640.000 USD 575.615 558.667 0,05

Deutsche Bank AG/New York NY 3.742% 
07/01/2033 915.000 USD 776.210 775.149 0,07

Deutsche Bank AG/New York NY 7.079% 
10/02/2034 1.755.000 USD 1.743.144 1.806.445 0,17

  4.657.322 4.723.666 0,43
Irlanda      

AIB Group PLC 5.871% 28/03/2035 144A(2) 825.000 USD 836.651 824.992 0,08

  836.651 824.992 0,08
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4.198% 01/06/2032 144A(2) 800.000 USD 712.905 695.967 0,06

UniCredit SpA 1.982% 03/06/2027 144A(2) 2.545.000 USD 2.412.409 2.435.686 0,22

  3.125.314 3.131.653 0,28
Jersey      

Golub Capital Partners CLO Ltd 6.576% 
25/10/2037 144A(2) 1.000.000 USD 1.000.000 998.132 0,09

  1.000.000 998.132 0,09
Svizzera      

UBS Group AG 6.373% 15/07/2026 144A(2) 500.000 USD 496.358 503.547 0,05

UBS Group AG 6.442% 11/08/2028 144A(2) 1.000.000 USD 998.235 1.033.205 0,09

UBS Group AG 9.016% 15/11/2033 144A(2) 750.000 USD 867.123 905.802 0,08

  2.361.716 2.442.554 0,22
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Stati Uniti      

Bank of America Corp 3.559% 23/04/2027 1.595.000 USD 1.572.145 1.569.386 0,14

Bank of America Corp 3.705% 24/04/2028 1.560.000 USD 1.492.634 1.519.355 0,14

Bank of America Corp 5.288% 25/04/2034 2.465.000 USD 2.467.678 2.444.290 0,22

Bank of America Corp 5.518% 25/10/2035 2.950.000 USD 2.946.206 2.884.275 0,26

Bank of America Corp 6.204% 10/11/2028 1.845.000 USD 1.880.271 1.910.152 0,17

Capital One Financial Corp 6.377% 08/06/2034 3.605.000 USD 3.656.421 3.743.001 0,34

Citigroup Inc 3.668% 24/07/2028 1.230.000 USD 1.179.168 1.191.456 0,11

Fannie Mae Pool 3.121% 01/10/2029 199.212 USD 187.600 187.920 0,02

Freddie Mac Strips 6.019% 25/10/2053 3.034.726 USD 3.034.726 3.069.718 0,28

Goldman Sachs Group Inc/The 3.691% 
05/06/2028 1.030.000 USD 991.499 1.000.400 0,09

JPMorgan Chase & Co 2.739% 15/10/2030 3.720.000 USD 3.364.053 3.351.034 0,30

JPMorgan Chase & Co 2.956% 13/05/2031 2.255.000 USD 2.039.085 2.017.118 0,18

Morgan Stanley 3.591% 22/07/2028 1.245.000 USD 1.191.063 1.200.559 0,11

Morgan Stanley 5.164% 20/04/2029 2.805.000 USD 2.813.217 2.812.896 0,25

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 
7.761% 30/04/2043 150.000 USD 150.000 150.308 0,01

OBX Trust 4.000% 25/04/2048 144A(2) 6.512 USD 6.498 6.036 0,00

PNC Financial Services Group Inc/The 5.068% 
24/01/2034 990.000 USD 969.785 964.469 0,09

Santander Holdings USA Inc 2.490% 06/01/2028 1.875.000 USD 1.747.659 1.778.197 0,16

Sequoia Mortgage Trust 4.000% 25/08/2048 
144A(2) 4.238 USD 4.239 4.131 0,00

SMB Private Education Loan Trust 5.412% 
15/09/2034 144A(2) 81.771 USD 81.026 81.804 0,01

Towd Point Mortgage Trust 3.750% 25/05/2058 
144A(2) 488.397 USD 469.947 475.642 0,04

Towd Point Mortgage Trust 4.748% 25/10/2053 
144A(2) 60.281 USD 61.074 59.975 0,00

Truist Financial Corp 5.867% 08/06/2034 1.065.000 USD 1.072.092 1.084.276 0,10

 33.378.086 33.506.398 3,02

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 112.078.233 112.498.539 10,15

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 581.169.913 568.990.507 51,34

Altri valori mobiliari    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Stati Uniti      

Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000% 
07/03/2025 11.000.000 USD 10.913.108 10.915.300 0,99

Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000% 
13/03/2025 36.680.000 USD 36.360.547 36.371.888 3,28

Federal Home Loan Bank Discount Notes 0.000% 
17/03/2025 15.255.000 USD 15.116.945 15.119.740 1,36

 62.390.600 62.406.928 5,63

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 62.390.600 62.406.928 5,63



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
276  
  
  
 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Treasury Bill      
      

Stati Uniti      

United States Treasury Bill 0.000% 07/01/2025 22.415.000 USD 22.402.310 22.402.310 2,02

United States Treasury Bill 0.000% 14/01/2025 9.005.000 USD 8.992.468 8.992.468 0,81

 31.394.778 31.394.778 2,83

Totale - Treasury bill 31.394.778 31.394.778 2,83

Totale - Altri valori mobiliari 93.785.378 93.801.706 8,46

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 1.136.181.989 1.098.953.026 99,15
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

EI/DIVM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 83.124,953

Numero di azioni emesse 382,000

Numero di azioni rimborsate (68.743,953)

Numero di azioni alla fine 14.763,000

H-EI/DIVM (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 51.399,026

Numero di azioni emesse 15.720,224

Numero di azioni rimborsate (2.827,456)

Numero di azioni alla fine 64.291,794

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 38.471,740

Numero di azioni rimborsate (38.471,740)

Numero di azioni alla fine -

H-R/DIVM (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.430,474

Numero di azioni emesse 985,426

Numero di azioni rimborsate (1.224,067)

Numero di azioni alla fine 3.191,833

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.376,612

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.321,781)

Numero di azioni alla fine 1.054,831

I/DIVM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 53,548

Numero di azioni emesse 3,881

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 57,429

Q/DIVM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.697,065

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (516,853)

Numero di azioni alla fine 1.180,212

R/DIVM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 349,564

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 349,564

R/DIVM (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.132,231

Numero di azioni emesse 4.050,231

Numero di azioni rimborsate (4.710,408)

Numero di azioni alla fine 472,054
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 14.171.854 20.645.587 32.541.798

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

EI/DIVM (USD) 64,35 60,28 64,73

H-EI/DIVM (EUR) 61,85 58,84 64,56

H-R/DIVM (SGD) 56,79 54,93 60,71

I/A (USD) 82,79 72,76 73,26

I/DIVM (USD) 62,73 59,11 63,83

Q/DIVM (USD) 7.489,37 7.016,31 7.533,13

R/DIVM (USD) 59,35 56,40 61,43

R/DIVM (SGD) 60,46 55,56 61,53
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Al 31 dicembre 2024 
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Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Azioni      
      

Cina      

Sunac China Holdings Ltd 37.796 HKD 21.321 11.288 0,08

  21.321 11.288 0,08

Totale - Azioni  21.321 11.288 0,08

      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Isole Bermuda      

Star Energy Geothermal Darajat II/Star Energy 
Geothermal Salak 4.850% 14/10/2038 290.000 USD 281.563 268.487 1,89

  281.563 268.487 1,89
Isole Vergini britanniche      

China Cinda 2020 I Management Ltd 3.000% 
20/01/2031 EMTN 220.000 USD 194.489 190.551 1,34

Five Holdings BVI Ltd 9.375% 03/10/2028 200.000 USD 206.970 209.522 1,48

New Metro Global Ltd 4.625% 15/10/2025 270.000 USD 249.761 241.349 1,70

NWD Finance BVI Ltd 4.800% Perpetual 400.000 USD 172.743 119.837 0,85

  823.963 761.259 5,37
Isole Cayman      

AAC Technologies Holdings Inc 2.625% 02/06/2026 200.000 USD 184.106 192.612 1,36

IHS Holding Ltd 6.250% 29/11/2028 200.000 USD 174.566 188.899 1,33

KWG Group Holdings Ltd defaulted 6.000% 
14/08/2026 230.000 USD 217.814 20.494 0,14

Longfor Group Holdings Ltd 4.500% 16/01/2028 250.000 USD 171.029 203.312 1,43

Melco Resorts Finance Ltd 5.250% 26/04/2026 270.000 USD 270.000 265.500 1,87

Sunac China Holdings Ltd 6.000% 30/09/2025 
144A(2) 86.571 USD 54.707 12.111 0,09

Sunac China Holdings Ltd 6.250% 30/09/2026 
144A(2) 81.987 USD 36.270 11.471 0,08

Sunac China Holdings Ltd 6.500% 30/09/2027 
144A(2) 169.812 USD 58.906 22.437 0,16

Sunac China Holdings Ltd 6.750% 30/09/2028 
144A(2) 258.473 USD 74.602 32.323 0,23

Sunac China Holdings Ltd 7.000% 30/09/2029 
144A(2) 254.728 USD 75.667 29.517 0,21

Wynn Macau Ltd 5.500% 15/01/2026 200.000 USD 196.486 198.013 1,40

Yuzhou Group Holdings Co Ltd defaulted 7.850% 
12/08/2026 500.000 USD 500.000 35.040 0,25

Zhongsheng Group Holdings Ltd 5.980% 
30/01/2028 200.000 USD 198.479 198.155 1,40

  2.212.632 1.409.884 9,95
Gran Bretagna      

Liquid Telecommunications Financing PLC 5.500% 
04/09/2026 200.000 USD 200.000 156.474 1,10

  200.000 156.474 1,10
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Hong Kong      

Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd 3.975% 
09/11/2027 EMTN 400.000 USD 302.143 200.586 1,42

  302.143 200.586 1,42
India      

JSW Hydro Energy Ltd 4.125% 18/05/2031 398.250 USD 356.605 358.026 2,53

  356.605 358.026 2,53
Indonesia      

Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4.250% 
21/01/2025 200.000 USD 200.000 199.502 1,41

  200.000 199.502 1,41
Malesia      

GENM Capital Labuan Ltd 3.882% 19/04/2031 305.000 USD 281.952 269.391 1,90

  281.952 269.391 1,90
Mauritius      

Axian Telecom 7.375% 16/02/2027 200.000 USD 195.208 198.864 1,40

India Green Power Holdings 4.000% 22/02/2027 354.654 USD 325.169 336.653 2,38

  520.377 535.517 3,78
Mongolia      

Mongolia Government International Bond 7.875% 
05/06/2029 220.000 USD 218.262 229.396 1,62

  218.262 229.396 1,62
Nuova Guinea      

Papua New Guinea Government International Bond 
8.375% 04/10/2028 200.000 USD 186.973 196.993 1,39

  186.973 196.993 1,39
Pakistan      

Pakistan Government International Bond 7.375% 
08/04/2031 EMTN 720.000 USD 546.172 601.978 4,25

  546.172 601.978 4,25
Sri Lanka      

Sri Lanka Government International Bond 3.600% 
15/06/2035 400.000 USD 293.000 287.000 2,02

  293.000 287.000 2,02
Organizzazioni sovranazionali      

Asian Infrastructure Investment Bank/The 7.200% 
25/01/2029 EMTN 17.000.000 INR 205.552 197.826 1,40

  205.552 197.826 1,40
Togo      

Ecobank Transnational Inc 10.125% 15/10/2029 200.000 USD 198.170 208.990 1,47

  198.170 208.990 1,47
Uzbekistan      

Republic of Uzbekistan International Bond 6.900% 
28/02/2032 200.000 USD 197.478 194.785 1,37

  197.478 194.785 1,37

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  7.024.842 6.076.094 42,87

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Isole Vergini britanniche      

CAS Capital No 1 Ltd 4.000% Perpetual 200.000 USD 167.731 191.362 1,35

NWD Finance BVI Ltd 5.250% Perpetual 345.000 USD 297.868 153.956 1,09

  465.599 345.318 2,44
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Gran Bretagna      

Standard Chartered PLC 3.603% 12/01/2033 
144A(2) 200.000 USD 162.794 173.399 1,23

  162.794 173.399 1,23
Kuwait      

Burgan Bank SAK 2.750% 15/12/2031 200.000 USD 176.701 184.500 1,30

  176.701 184.500 1,30
Mauritius      

UPL Corp Ltd 5.250% Perpetual 200.000 USD 184.879 179.044 1,26

  184.879 179.044 1,26
Thailandia      

Kasikornbank PCL/Hong Kong 3.343% 02/10/2031 
EMTN 200.000 USD 184.241 191.539 1,35

  184.241 191.539 1,35

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  1.174.214 1.073.800 7,58

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 8.220.377 7.161.182 50,53

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

Mineral Resources Ltd 9.250% 01/10/2028 70.000 USD 70.062 73.442 0,52

  70.062 73.442 0,52
Isole Bermuda      

China Oil & Gas Group Ltd 4.700% 30/06/2026 200.000 USD 186.514 185.058 1,31

  186.514 185.058 1,31
Isole Vergini britanniche      

Easy Tactic Ltd defaulted 6.500% 11/07/2027 170.859 USD 162.702 5.539 0,04

Greenland Global Investment Ltd 8.250% 
22/01/2031 EMTN 225.785 USD 225.190 42.987 0,30

LS Finance 2025 Ltd 4.500% 26/06/2025 200.000 USD 194.150 191.000 1,35

Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd defaulted 3.250% 
05/05/2026 230.000 USD 229.484 18.587 0,13

Studio City Finance Ltd 5.000% 15/01/2029 144A(2) 320.000 USD 320.099 290.515 2,05

  1.131.625 548.628 3,87
Canada      

First Quantum Minerals Ltd 9.375% 01/03/2029 
144A(2) 200.000 USD 200.000 212.690 1,50

  200.000 212.690 1,50
Isole Cayman      

Country Garden Holdings Co Ltd defaulted 3.875% 
22/10/2030 495.000 USD 260.586 49.500 0,35

eHi Car Services Ltd 12.000% 26/09/2027 200.000 USD 193.758 131.968 0,93

Logan Group Co Ltd defaulted 4.850% 14/12/2026 595.000 USD 570.290 55.794 0,40

Longfor Group Holdings Ltd 3.950% 16/09/2029 200.000 USD 116.495 150.449 1,06

Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06/06/2025 245.000 USD 244.303 243.458 1,72

MGM China Holdings Ltd 7.125% 26/06/2031 200.000 USD 200.000 202.179 1,43

Sunac China Holdings Ltd 7.250% 30/09/2030 
144A(2) 114.736 USD 24.913 12.850 0,09

Times China Holdings Ltd defaulted 6.600% 
02/03/2023 200.000 USD 196.955 7.543 0,05
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

Times China Holdings Ltd defaulted 6.750% 
16/07/2023 200.000 USD 200.000 7.550 0,05

Wynn Macau Ltd 5.125% 15/12/2029 144A(2) 420.000 USD 384.915 389.633 2,75

Yuzhou Group Holdings Co Ltd defaulted 6.350% 
13/01/2027 215.000 USD 195.615 15.972 0,11

  2.587.830 1.266.896 8,94
Repubblica ceca      

Energo-Pro AS 8.500% 04/02/2027 200.000 USD 197.276 202.823 1,43

  197.276 202.823 1,43
Gran Bretagna      

Biocon Biologics Global PLC 6.670% 09/10/2029 200.000 USD 198.170 191.839 1,35

Vedanta Resources Finance II PLC 10.250% 
03/06/2028 200.000 USD 200.000 203.906 1,44

Vedanta Resources Ltd 13.875% 09/12/2028 152.229 USD 155.936 152.491 1,08

WE Soda Investments Holding PLC 9.375% 
14/02/2031 200.000 USD 200.000 203.856 1,44

  754.106 752.092 5,31
Hong Kong      

Yanlord Land HK Co Ltd 5.125% 20/05/2026 350.000 USD 326.657 330.768 2,33

  326.657 330.768 2,33
India      

Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt 
Ltd/Parampujya Solar Energ 6.700% 12/03/2042 209.278 USD 209.277 173.204 1,22

Continuum Green Energy India Pvt / Co-Issuers 
7.500% 26/06/2033 195.450 USD 197.004 201.769 1,42

IRB Infrastructure Developers Ltd 7.110% 
11/03/2032 200.000 USD 199.852 202.041 1,43

ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd 
other 9 Subsidiaries 4.500% 14/07/2028 200.000 USD 199.988 185.640 1,31

Shriram Finance Ltd 6.150% 03/04/2028 EMTN 200.000 USD 199.998 197.560 1,40

  1.006.119 960.214 6,78
Indonesia      

Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT 5.375% 
23/03/2026 200.000 USD 199.736 196.231 1,38

Pakuwon Jati Tbk PT 4.875% 29/04/2028 200.000 USD 197.484 192.547 1,36

  397.220 388.778 2,74
Mauritius      

Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd 4.250% 
25/03/2027 192.625 USD 192.625 184.057 1,30

  192.625 184.057 1,30
Mongolia      

Golomt Bank 11.000% 20/05/2027 290.000 USD 284.340 303.178 2,14

  284.340 303.178 2,14
Olanda      

VEON Holdings BV 3.375% 25/11/2027 EMTN 255.000 USD 214.509 224.592 1,58

  214.509 224.592 1,58
Filippine      

PLDT Inc 3.450% 23/06/2050 385.000 USD 274.376 267.141 1,89

  274.376 267.141 1,89
Singapore      

Medco Laurel Tree Pte Ltd 6.950% 12/11/2028 291.000 USD 284.401 289.586 2,04

  284.401 289.586 2,04
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Turchia      

Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 08/07/2031 200.000 USD 200.000 202.851 1,43

  200.000 202.851 1,43
Stati Uniti      

SK Battery America Inc 2.125% 26/01/2026 200.000 USD 197.401 192.366 1,36

  197.401 192.366 1,36

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  8.505.061 6.585.160 46,47

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Gran Bretagna      

Standard Chartered PLC 4.750% Perpetual 200.000 USD 177.926 174.037 1,23

  177.926 174.037 1,23
Singapore      

GLP Pte Ltd 4.500% Perpetual EMTN 200.000 USD 169.028 116.868 0,82

  169.028 116.868 0,82

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  346.954 290.905 2,05

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 8.852.015 6.876.065 48,52

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI  17.072.392 14.037.247 99,05
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Ostrum Euro High Income Fund 
Ostrum Euro High Income Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.026,178

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 4.026,178

H-R/D (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 754,019

Numero di azioni emesse 4.431,821

Numero di azioni rimborsate (2.064,804)

Numero di azioni alla fine 3.121,036

H-RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 507,666

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (507,666)

Numero di azioni alla fine -

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 26,434

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 26,434

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 591.753,417

Numero di azioni emesse 34.455,280

Numero di azioni rimborsate (57.162,250)

Numero di azioni alla fine 569.046,447

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 34,466

Numero di azioni emesse 1,087

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,553

I/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 150.865,951

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (94.500,000)

Numero di azioni alla fine 56.365,951

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.416,345

Numero di azioni emesse 156.852,269

Numero di azioni rimborsate (8.153,916)

Numero di azioni alla fine 151.114,698

N/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.346,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.900,000)

Numero di azioni alla fine 4.446,000

N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 42.243,390

Numero di azioni emesse 97.190,000

Numero di azioni rimborsate (12.052,546)

Numero di azioni alla fine 127.380,844

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 6.808,556

Numero di azioni emesse 288,774

Numero di azioni rimborsate (1.197,275)

Numero di azioni alla fine 5.900,055
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Ostrum Euro High Income Fund 
 

Variazioni del numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (segue) 
  
  

R/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 779,157

Numero di azioni emesse 1.382,652

Numero di azioni rimborsate (454,157)

Numero di azioni alla fine 1.707,652

RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 699,088

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (67,319)

Numero di azioni alla fine 631,769

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 76.947,206

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (6.000,000)

Numero di azioni alla fine 70.947,206

S/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 605.698,000

Numero di azioni emesse 300.888,336

Numero di azioni rimborsate (151.419,000)

Numero di azioni alla fine 755.167,336
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 EUR EUR EUR

Totale Valore 
patrimoniale netto 236.473.561 195.500.037 235.952.325

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (USD) 173,37 157,78 138,49

H-I/D (USD) - - 108,55

H-R/A (USD) - - 118,68

H-R/D (SGD) 55,38 53,40 49,63

H-RE/A (USD) - 133,23 118,21

I/A (USD) 121,09 119,47 103,51

I/A (EUR) 186,50 172,49 154,63

I/D (USD) 90,04 91,64 82,39

I/D (EUR) 95,36 91,77 85,97

N/A (EUR) 117,84 109,15 97,94

N/D (EUR) 98,59 94,90 88,89

N1/A (EUR) 119,47 110,49 99,04

Q/A (EUR) - - 161,67

R/A (EUR) 166,07 154,72 139,74

R/D (EUR) 91,09 87,66 82,11

RE/A (EUR) 155,74 145,55 131,83

S/A (EUR) 189,30 174,90 156,62

S/D (EUR) 100,69 96,91 90,78
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Ostrum Euro High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità/Valore
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Francia      

ELO SACA 4.875% 08/12/2028 EMTN 2.000.000 EUR 1.843.618 1.640.900 0,69

Forvia SE 2.750% 15/02/2027 500.000 EUR 483.010 480.737 0,20

Forvia SE 5.500% 15/06/2031 5.500.000 EUR 5.574.688 5.480.013 2,32

Goldstory SAS 6.750% 01/02/2030 500.000 EUR 509.001 521.921 0,22

iliad SA 5.375% 02/05/2031 2.000.000 EUR 2.011.351 2.140.000 0,90

iliad SA 5.625% 15/02/2030 1.000.000 EUR 1.045.462 1.075.888 0,45

Kapla Holding SAS 3.375% 15/12/2026 1.000.000 EUR 995.083 990.250 0,42

Loxam SAS 6.375% 31/05/2029 1.000.000 EUR 1.000.000 1.054.093 0,45

Mobilux Finance SAS 7.000% 15/05/2030 500.000 EUR 500.000 520.225 0,22

Paprec Holding SA 6.500% 17/11/2027 1.000.000 EUR 1.042.107 1.055.150 0,45

Rexel SA 2.125% 15/12/2028 1.000.000 EUR 935.116 951.400 0,40

SNF Group SACA 2.625% 01/02/2029 4.000.000 EUR 3.935.395 3.852.200 1,63

Valeo SE 4.500% 11/04/2030 EMTN 2.500.000 EUR 2.477.941 2.495.285 1,06

 22.352.772 22.258.062 9,41
Germania      

APCOA Group GmbH 6.000% 15/04/2031 2.600.000 EUR 2.600.000 2.632.906 1,11

Cheplapharm Arzneimittel GmbH 4.375% 
15/01/2028 1.000.000 EUR 975.319 928.000 0,39

Cheplapharm Arzneimittel GmbH 7.500% 
15/05/2030 1.500.000 EUR 1.505.458 1.477.500 0,62

Mahle GmbH 2.375% 14/05/2028 EMTN 500.000 EUR 447.234 437.625 0,19

Mahle GmbH 6.500% 02/05/2031 2.000.000 EUR 1.976.832 1.962.750 0,83

Motel One GmbH/Muenchen 7.750% 02/04/2031 500.000 EUR 500.000 537.613 0,23

Nidda Healthcare Holding GmbH 5.625% 21/02/2030 500.000 EUR 500.000 516.210 0,22

Nidda Healthcare Holding GmbH 7.500% 21/08/2026 1.651.489 EUR 1.696.147 1.701.066 0,72

Schaeffler AG 4.500% 14/08/2026 EMTN 2.000.000 EUR 2.015.442 2.032.530 0,86

Schaeffler AG 4.500% 28/03/2030 EMTN 2.000.000 EUR 1.986.244 2.008.876 0,85

Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 5.375% 
15/07/2029 1.500.000 EUR 1.507.215 1.550.001 0,66

TUI Cruises GmbH 6.500% 15/05/2026 376.313 EUR 381.445 379.561 0,16

 16.091.336 16.164.638 6,84
Gran Bretagna      

Allwyn Entertainment Financing UK PLC 7.250% 
30/04/2030 500.000 EUR 500.000 534.903 0,23

International Game Technology PLC 3.500% 
15/06/2026 2.000.000 EUR 1.990.479 1.997.800 0,84

Virgin Media Secured Finance PLC 5.250% 15/05/2029 3.000.000 GBP 3.540.863 3.374.404 1,43

Zegona Finance PLC 6.750% 15/07/2029 3.000.000 EUR 3.067.510 3.192.300 1,35

 9.098.852 9.099.407 3,85
Italia      

Almaviva-The Italian Innovation Co SpA 5.000% 
30/10/2030 900.000 EUR 900.000 915.750 0,39

Lottomatica Group SpA 5.375% 01/06/2030 1.000.000 EUR 1.000.000 1.038.586 0,44

Mundys SpA 1.875% 12/02/2028 2.000.000 EUR 1.862.457 1.907.352 0,81

Nexi SpA 1.625% 30/04/2026 1.000.000 EUR 980.365 976.250 0,41

Nexi SpA 2.125% 30/04/2029 1.000.000 EUR 929.538 951.250 0,40
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Ostrum Euro High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Optics Bidco SpA 5.250% 17/03/2055 EMTN 1.000.000 EUR 655.606 993.848 0,42

Optics Bidco SpA 6.875% 15/02/2028 3.000.000 EUR 3.076.860 3.262.500 1,38

 9.404.826 10.045.536 4,25
Lussemburgo      

Arena Luxembourg Finance Sarl 1.875% 
01/02/2028 1.000.000 EUR 955.687 953.084 0,40

CPI Property Group SA 1.500% 27/01/2031 EMTN 2.000.000 EUR 1.501.535 1.585.000 0,67

CPI Property Group SA 1.625% 23/04/2027 EMTN 2.500.000 EUR 2.204.436 2.429.312 1,03

CPI Property Group SA 1.750% 14/01/2030 EMTN 1.000.000 EUR 844.130 841.250 0,36

Summer BC Holdco B Sarl 5.750% 31/10/2026 2.000.000 EUR 1.998.273 1.995.750 0,84

 7.504.061 7.804.396 3,30
Olanda      

Dufry One BV 3.625% 15/04/2026 4.000.000 CHF 4.016.966 4.293.081 1,81

Heimstaden Bostad Treasury BV 0.625% 
24/07/2025 EMTN 500.000 EUR 482.473 491.446 0,21

IGT Lottery Holdings BV 4.250% 15/03/2030 2.000.000 EUR 2.015.652 2.033.000 0,86

Odido Group Holding BV 5.500% 15/01/2030 3.500.000 EUR 3.446.569 3.473.750 1,47

OI European Group BV 2.875% 15/02/2025 900.000 EUR 898.489 894.491 0,38

OI European Group BV 5.250% 01/06/2029 1.500.000 EUR 1.509.184 1.530.000 0,65

Q-Park Holding I BV 2.000% 01/03/2027 2.000.000 EUR 1.892.346 1.956.000 0,83

Q-Park Holding I BV 5.125% 15/02/2030 1.400.000 EUR 1.400.000 1.437.884 0,61

Saipem Finance International BV 4.875% 
30/05/2030 EMTN 2.500.000 EUR 2.499.947 2.638.213 1,11

Summer BidCo BV 10.000% 15/02/2029 1.085.216 EUR 1.090.216 1.106.920 0,47

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
3.750% 09/05/2027 3.500.000 EUR 3.490.677 3.521.266 1,49

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
4.375% 09/05/2030 4.000.000 EUR 3.653.175 4.098.800 1,73

United Group BV 4.000% 15/11/2027 2.500.000 EUR 2.264.370 2.472.004 1,04

United Group BV 6.500% 31/10/2031 2.500.000 EUR 2.508.612 2.545.938 1,08

Ziggo Bond Co BV 6.125% 15/11/2032 1.500.000 EUR 1.500.000 1.507.500 0,64

 32.668.676 34.000.293 14,38
Portogallo      

Transportes Aereos Portugueses SA 5.125% 
15/11/2029 2.500.000 EUR 2.500.000 2.556.312 1,08

 2.500.000 2.556.312 1,08
Romania      

RCS & RDS SA 3.250% 05/02/2028 500.000 EUR 475.587 482.712 0,20

 475.587 482.712 0,20
Spagna      

Lorca Telecom Bondco SA 4.000% 18/09/2027 6.000.000 EUR 5.868.367 6.000.000 2,54

 5.868.367 6.000.000 2,54
Svezia      

Asmodee Group AB 5.750% 15/12/2029 1.300.000 EUR 1.300.000 1.342.967 0,57

Verisure Holding AB 3.250% 15/02/2027 1.500.000 EUR 1.484.761 1.477.500 0,62

Verisure Holding AB 5.500% 15/05/2030 2.200.000 EUR 2.200.000 2.287.679 0,97

Verisure Midholding AB 5.250% 15/02/2029 2.500.000 EUR 2.444.052 2.502.263 1,06

 7.428.813 7.610.409 3,22
Stati Uniti      

Celanese US Holdings LLC 0.625% 10/09/2028 2.700.000 EUR 2.368.678 2.378.640 1,01

Celanese US Holdings LLC 2.125% 01/03/2027 1.500.000 EUR 1.442.334 1.441.873 0,61

Coty Inc 4.500% 15/05/2027 700.000 EUR 700.000 715.260 0,30

Coty Inc 5.750% 15/09/2028 1.000.000 EUR 1.030.078 1.043.725 0,44
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Ostrum Euro High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto
 

Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03/08/2027 1.500.000 EUR 1.542.427 1.558.868 0,66

MGM Resorts International 5.500% 15/04/2027 1.000.000 USD 911.635 959.759 0,40

 7.995.152 8.098.125 3,42

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 121.388.442 124.119.890 52,49

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Belgio      

Proximus SADP 4.750% Perpetual 1.100.000 EUR 1.100.000 1.095.875 0,46

 1.100.000 1.095.875 0,46
Danimarca      

Orsted AS 5.125% 14/03/3024 2.000.000 EUR 2.002.453 2.073.050 0,88

 2.002.453 2.073.050 0,88
Francia      

Alstom SA 5.868% Perpetual 2.000.000 EUR 2.067.397 2.096.700 0,89

BNP Paribas SA 7.375% Perpetual 1.000.000 USD 887.146 971.405 0,41

Credit Agricole SA 7.250% Perpetual EMTN 200.000 EUR 213.181 212.511 0,09

Electricite de France SA 2.625% Perpetual 600.000 EUR 595.395 567.872 0,24

Electricite de France SA 2.875% Perpetual 6.000.000 EUR 5.895.991 5.863.920 2,48

Electricite de France SA 5.125% Perpetual EMTN 1.600.000 EUR 1.591.425 1.632.576 0,69

La Banque Postale SA 3.875% Perpetual 2.000.000 EUR 1.914.896 1.927.685 0,82

RCI Banque SA 2.625% 18/02/2030 1.500.000 EUR 1.443.336 1.493.933 0,63

RCI Banque SA 5.500% 09/10/2034 EMTN 1.100.000 EUR 1.098.091 1.124.651 0,48

Roquette Freres SA 5.494% Perpetual 1.700.000 EUR 1.700.000 1.731.170 0,73

SCOR SE 6.000% Perpetual 1.500.000 EUR 1.500.000 1.521.734 0,64

Societe Generale SA 7.875% Perpetual EMTN 200.000 EUR 212.250 210.975 0,09

Veolia Environnement SA 2.500% Perpetual 1.000.000 EUR 897.597 933.750 0,39

 20.016.705 20.288.882 8,58
Germania      

Commerzbank AG 6.125% Perpetual 1.000.000 EUR 910.590 1.008.894 0,43

Deutsche Bank AG 6.750% Perpetual 1.000.000 EUR 898.573 1.006.560 0,43

Deutsche Bank AG 7.375% Perpetual 800.000 EUR 800.496 815.827 0,34

Deutsche Bank AG 10.000% Perpetual 1.000.000 EUR 992.918 1.099.944 0,47

Infineon Technologies AG 2.875% Perpetual EMTN 2.500.000 EUR 2.373.362 2.489.818 1,05

 5.975.939 6.421.043 2,72
Gran Bretagna      

British Telecommunications PLC 5.125% 
03/10/2054 EMTN 2.000.000 EUR 1.989.230 2.072.500 0,88

Vodafone Group PLC 2.625% 27/08/2080 2.500.000 EUR 2.384.079 2.468.107 1,04

 4.373.309 4.540.607 1,92
Grecia      

Piraeus Financial Holdings SA 5.375% 18/09/2035 
EMTN 500.000 EUR 497.565 522.863 0,22

 497.565 522.863 0,22
Italia      

A2A SpA 5.000% Perpetual 1.000.000 EUR 993.818 1.033.134 0,44

Enel SpA 3.375% Perpetual 2.000.000 EUR 1.980.034 1.987.500 0,84

Intesa Sanpaolo SpA 7.750% Perpetual 1.600.000 EUR 1.676.786 1.691.315 0,72

Terna - Rete Elettrica Nazionale 4.750% Perpetual 1.500.000 EUR 1.496.194 1.547.212 0,65

UniCredit SpA 7.500% Perpetual 1.500.000 EUR 1.533.802 1.569.166 0,66

 7.680.634 7.828.327 3,31
Lussemburgo      

SES SA 2.875% Perpetual 2.000.000 EUR 1.884.456 1.876.450 0,79
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Ostrum Euro High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

SES SA 5.500% 12/09/2054 1.800.000 EUR 1.790.611 1.654.394 0,70

 3.675.067 3.530.844 1,49
Olanda      

Abertis Infraestructuras Finance BV 2.625% 
Perpetual 4.000.000 EUR 3.893.033 3.879.296 1,64

Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248% 
Perpetual 800.000 EUR 726.094 794.585 0,34

ASR Nederland NV 6.625% Perpetual 2.000.000 EUR 1.983.722 2.095.855 0,89

Iberdrola International BV 1.874% Perpetual 2.000.000 EUR 1.964.009 1.958.160 0,83

Koninklijke KPN NV 4.875% Perpetual 1.400.000 EUR 1.395.564 1.452.500 0,61

Telefonica Europe BV 2.376% Perpetual 2.800.000 EUR 2.690.731 2.607.892 1,10

Volkswagen International Finance NV 3.875% 
Perpetual 1.500.000 EUR 1.389.577 1.395.945 0,59

Volkswagen International Finance NV 4.375% 
Perpetual 1.000.000 EUR 924.912 920.337 0,39

 14.967.642 15.104.570 6,39
Portogallo      

Banco Comercial Portugues SA 4.000% 17/05/2032 2.500.000 EUR 2.124.704 2.517.500 1,07

Banco Comercial Portugues SA 8.125% Perpetual 200.000 EUR 200.000 216.447 0,09

EDP SA 1.500% 14/03/2082 6.000.000 EUR 5.691.197 5.727.624 2,42

 8.015.901 8.461.571 3,58
Spagna      

Abanca Corp. Bancaria SA 8.375% 23/09/2033 
EMTN 500.000 EUR 500.000 571.875 0,24

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.000% 
Perpetual 3.000.000 EUR 2.904.453 3.044.829 1,29

Banco de Sabadell SA 5.750% Perpetual 2.000.000 EUR 1.831.140 2.007.988 0,85

Bankinter SA 6.250% Perpetual 2.000.000 EUR 1.931.246 2.022.751 0,85

CaixaBank SA 5.875% Perpetual 2.000.000 EUR 1.898.577 2.053.126 0,87

Ibercaja Banco SA 2.750% 23/07/2030 2.000.000 EUR 1.967.232 1.982.216 0,84

 11.032.648 11.682.785 4,94
Svezia      

Asmodee Group AB 6.622% 15/12/2029 1.000.000 EUR 1.009.268 1.012.740 0,43

Heimstaden Bostad AB 2.625% Perpetual 1.000.000 EUR 822.023 926.125 0,39

 1.831.291 1.938.865 0,82

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 81.169.154 83.489.282 35,31

      
Fondi d’investimento      
      

Francia      

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money Plus 124 EUR 13.612.908 13.640.930 5,77

 13.612.908 13.640.930 5,77
Lussemburgo      

Natixis International Funds (Lux) I - Ostrum Short 
Term Global High Income Fund 42.000 EUR 4.658.577 5.281.080 2,23

 4.658.577 5.281.080 2,23

Totale - Fondi d’investimento 18.271.485 18.922.010 8,00

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 220.829.081 226.531.182 95,80
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Ostrum Euro High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Svizzera      

Credit Suisse Group AG 7.500% Perpetual 2.000.000 USD 1.919.235 59.191 0,02

 1.919.235 59.191 0,02
Stati Uniti      

Caesars Entertainment Inc 7.000% 15/02/2030 
144A(2) 1.100.000 USD 1.035.326 1.081.994 0,46

Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige 
International US LLC 4.750% 15/01/2029 144A(2) 1.000.000 USD 890.370 920.284 0,39

IQVIA Inc 5.000% 15/10/2026 144A(2) 3.500.000 USD 3.217.092 3.334.483 1,41

 5.142.788 5.336.761 2,26

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 7.062.023 5.395.952 2,28

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 7.062.023 5.395.952 2,28

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 227.891.104 231.927.134 98,08
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Ostrum Global Inflation Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

DH-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 55.973,091

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (1.281,581)

Numero di azioni alla fine 54.691,510

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 159.917,374

Numero di azioni emesse 0,724

Numero di azioni rimborsate (2.419,052)

Numero di azioni alla fine 157.499,046

I/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (30.000,000)

Numero di azioni alla fine -

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.139,431

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 2.139,431

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 16.419,828

Numero di azioni emesse 949,036

Numero di azioni rimborsate (8.522,626)

Numero di azioni alla fine 8.846,238

R/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 21.345,181

Numero di azioni emesse 1.526,583

Numero di azioni rimborsate (3.755,027)

Numero di azioni alla fine 19.116,737
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Ostrum Global Inflation Fund 
  

Dati statistici  
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 EUR EUR EUR

Totale Valore 
patrimoniale netto 29.933.053 33.963.429 38.805.694

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

DH-I/A (EUR) 100,88 93,92 93,19

I/A (EUR) 139,21 143,08 142,52

I/D (EUR) - 69,81 71,93

N/A (EUR) 91,95 94,72 94,58

R/A (EUR) 126,84 131,13 131,40

R/D (EUR) 61,25 64,46 66,40
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Ostrum Global Inflation Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Australia      

Australia Government Bond 0.250% 21/11/2032 450.000 AUD 274.817 278.352 0,93

Australia Government Bond 1.000% 21/02/2050 50.000 AUD 38.849 27.279 0,09

Australia Government Bond 1.250% 21/08/2040 50.000 AUD 39.509 33.715 0,11

Australia Government Bond 2.000% 21/08/2035 25.000 AUD 22.636 20.166 0,07

Australia Government Bond 2.500% 20/09/2030 75.000 AUD 61.666 67.989 0,23

 437.477 427.501 1,43
Canada      

Canadian Government Real Return Bond 1.250% 
01/12/2047 174.543 CAD 136.053 111.532 0,37

 136.053 111.532 0,37
Francia      

French Republic Government Bond OAT 0.100% 
25/07/2031 144A(2) 1.265.093 EUR 1.236.921 1.198.780 4,00

French Republic Government Bond OAT 0.100% 
25/07/2038 144A(2) 118.299 EUR 119.534 100.181 0,33

French Republic Government Bond OAT 0.100% 
25/07/2047 144A(2) 264.558 EUR 279.339 199.193 0,67

French Republic Government Bond OAT 0.100% 
25/07/2053 144A(2) 82.809 EUR 101.061 58.825 0,20

French Republic Government Bond OAT 0.700% 
25/07/2030 144A(2) 316.445 EUR 316.616 314.391 1,05

French Republic Government Bond OAT 1.800% 
25/07/2040 144A(2) 313.765 EUR 418.413 332.306 1,11

French Republic Government Bond OAT 3.150% 
25/07/2032 144A(2) 390.155 EUR 511.324 450.738 1,51

 2.983.208 2.654.414 8,87
Germania      

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0.100% 15/04/2046 211.472 EUR 291.490 189.196 0,63

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0.500% 15/04/2030 318.868 EUR 322.547 320.018 1,07

 614.037 509.214 1,70
Gran Bretagna      

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/03/2026 393.359 GBP 453.107 473.691 1,58

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
10/08/2031 66.536 GBP 79.598 77.490 0,26

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
10/08/2041 146.483 GBP 234.592 139.840 0,47

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/03/2044 373.903 GBP 531.701 333.205 1,11

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
10/08/2048 398.104 GBP 713.180 324.241 1,08

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/11/2056 191.749 GBP 386.157 137.603 0,46

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/03/2058 525.236 GBP 1.041.653 371.185 1,24

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/11/2065 136.517 GBP 318.468 88.105 0,29
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Ostrum Global Inflation Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/03/2068 311.371 GBP 528.246 196.130 0,66

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.125% 
22/03/2073 25.344 GBP 93.766 16.919 0,06

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.250% 
22/03/2052 468.098 GBP 688.849 371.703 1,24

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.375% 
22/03/2062 306.491 GBP 700.697 230.300 0,77

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.500% 
22/03/2050 406.444 GBP 634.006 357.972 1,20

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.625% 
22/03/2040 234.576 GBP 337.414 248.897 0,83

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0.750% 
22/11/2047 272.668 GBP 503.939 266.384 0,89

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.125% 
22/11/2037 579.552 GBP 681.582 686.949 2,30

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250% 
22/11/2027 885.821 GBP 1.082.199 1.098.150 3,67

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250% 
22/11/2032 476.830 GBP 629.724 593.350 1,98

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1.250% 
22/11/2055 17.279 GBP 39.499 18.050 0,06

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 2.000% 
26/01/2035 220.000 GBP 705.714 637.692 2,13

 10.384.091 6.667.856 22,28
Italia      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.150% 
15/05/2051 144A(2) 181.550 EUR 181.224 117.084 0,39

 181.224 117.084 0,39
Giappone      

Japanese Government CPI Linked Bond 0.100% 
10/03/2028 110.433.000 JPY 825.054 705.484 2,36

Japanese Government CPI Linked Bond 0.100% 
10/03/2029 54.835.000 JPY 411.633 351.729 1,17

 1.236.687 1.057.213 3,53
Nuova Zelanda      

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2.500% 20/09/2035 100.000 NZD 71.058 69.688 0,23

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
3.000% 20/09/2030 65.000 NZD 49.079 48.652 0,16

 120.137 118.340 0,39
Spagna      

Spain Government Inflation Linked Bond 0.700% 
30/11/2033 144A(2) 1.735.426 EUR 1.706.208 1.675.305 5,60

Spain Government Inflation Linked Bond 2.050% 
30/11/2039 144A(2) 233.924 EUR 250.486 251.533 0,84

 1.956.694 1.926.838 6,44
Turchia      

Turkiye Government Bond 3.000% 18/08/2027 12.397.220 TRY 315.429 328.097 1,10

 315.429 328.097 1,10
Stati Uniti      

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.125% 
15/02/2051 133.370 USD 132.975 71.105 0,24



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
296  
  
  
 

Ostrum Global Inflation Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.625% 
15/02/2043 1.578.927 USD 1.389.544 1.119.326 3,74

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.750% 
15/02/2042 1.338.037 USD 1.142.099 991.989 3,31

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0.750% 
15/02/2045 260.057 USD 238.595 182.372 0,61

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1.000% 
15/02/2046 183.715 USD 178.495 133.766 0,45

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1.000% 
15/02/2049 294.796 USD 298.649 207.929 0,69

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.125% 
15/02/2040 312.538 USD 294.123 291.885 0,98

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.125% 
15/02/2041 569.373 USD 540.838 532.842 1,78

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2.375% 
15/01/2027 782.645 USD 706.604 763.076 2,55

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3.625% 
15/04/2028 1.171.008 USD 1.088.676 1.187.383 3,97

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3.875% 
15/04/2029 1.670.557 USD 1.548.421 1.731.603 5,78

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125% 
15/07/2026 131.691 USD 107.945 124.210 0,41

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125% 
15/01/2030 1.226.910 USD 1.068.015 1.076.730 3,60

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.125% 
15/01/2032 455.500 USD 380.621 381.823 1,28

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.500% 
15/01/2028 1.471.678 USD 1.331.292 1.359.240 4,54

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.625% 
15/07/2032 108.644 USD 99.161 93.897 0,31

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0.750% 
15/07/2028 635.058 USD 568.210 589.282 1,97

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.125% 
15/01/2033 211.944 USD 193.923 188.516 0,63

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1.375% 
15/07/2033 623.622 USD 558.539 564.179 1,88

 11.866.725 11.591.153 38,72

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 30.231.762 25.509.242 85,22

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 30.231.762 25.509.242 85,22

Altri valori mobiliari    
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Canada      

Canadian Government Real Return Bond 0.500% 
01/12/2050 62.247 CAD 44.348 33.058 0,11

Canadian Government Real Return Bond 2.000% 
01/12/2041 144.024 CAD 120.109 103.942 0,35

 164.457 137.000 0,46
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Prospetto degli investimenti (segue) 
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(espresso in EUR)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Nuova Zelanda      

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2.500% 20/09/2040 46.000 NZD 35.341 30.543 0,10

 35.341 30.543 0,10

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 199.798 167.543 0,56

Totale - Altri valori mobiliari 199.798 167.543 0,56

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 30.431.560 25.676.785 85,78
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 297.515,000

Numero di azioni emesse 2.000,000

Numero di azioni rimborsate (9.143,228)

Numero di azioni alla fine 290.371,772

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 11.887,951

Numero di azioni emesse 34.451,318

Numero di azioni rimborsate (28.641,174)

Numero di azioni alla fine 17.698,095

H-RE/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 1.136,267

Numero di azioni emesse 370,173

Numero di azioni rimborsate (550,675)

Numero di azioni alla fine 955,765

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 83.492,000

Numero di azioni emesse 4.530,000

Numero di azioni rimborsate (15.030,000)

Numero di azioni alla fine 72.992,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 2.535,000

Numero di azioni emesse 12.448,094

Numero di azioni rimborsate (670,000)

Numero di azioni alla fine 14.313,094

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 4.991,070

Numero di azioni emesse 159,867

Numero di azioni rimborsate (2.003,492)

Numero di azioni alla fine 3.147,445

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.365,095

Numero di azioni emesse 8,829

Numero di azioni rimborsate (182,272)

Numero di azioni alla fine 3.191,652

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 460,458

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 460,458
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 51.678.262 52.524.964 46.811.426

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-I/A (EUR) 125,74 119,99 111,23

H-R/A (EUR) 113,81 109,39 102,20

H-RE/A (EUR) 112,25 108,27 101,35

H-S/A (EUR) 115,05 109,65 101,63

I/A (USD) 150,28 141,11 128,21

R/A (USD) 133,40 126,17 115,51

R/D (USD) 109,00 106,77 100,79

RE/A (USD) 129,14 122,51 112,49
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Repubblica ceca      

Allwyn International AS 3.875% 15/02/2027 300.000 EUR 327.409 309.873 0,60

  327.409 309.873 0,60
Francia      

Forvia SE 2.750% 15/02/2027 1.200.000 EUR 1.246.540 1.194.727 2,31

iliad SA 5.375% 14/06/2027 900.000 EUR 977.677 974.750 1,89

Kapla Holding SAS 3.375% 15/12/2026 200.000 EUR 208.410 205.081 0,40

Loxam SAS 3.750% 15/07/2026 700.000 EUR 751.802 722.132 1,40

Mobilux Finance SAS 4.250% 15/07/2028 500.000 EUR 497.224 503.809 0,97

Paprec Holding SA 6.500% 17/11/2027 900.000 EUR 994.909 983.347 1,90

Rexel SA 2.125% 15/06/2028 600.000 EUR 588.621 594.864 1,15

SNF Group SACA 2.000% 01/02/2026 700.000 EUR 796.779 715.880 1,39

SNF Group SACA 2.625% 01/02/2029 100.000 EUR 103.970 99.724 0,19

Valeo SE 1.000% 03/08/2028 EMTN 600.000 EUR 575.641 561.118 1,09

  6.741.573 6.555.432 12,69
Germania      

APCOA Holdings GmbH 4.625% 15/01/2027 400.000 EUR 428.251 413.478 0,80

Cheplapharm Arzneimittel GmbH 3.500% 
11/02/2027 300.000 EUR 311.715 295.195 0,57

Cheplapharm Arzneimittel GmbH 4.375% 
15/01/2028 200.000 EUR 211.198 192.189 0,37

Deutsche Bank AG 4.500% 01/04/2025 600.000 USD 597.128 598.211 1,16

Mahle GmbH 2.375% 14/05/2028 EMTN 400.000 EUR 371.377 362.529 0,70

Nidda Healthcare Holding GmbH 7.500% 21/08/2026 660.595 EUR 723.944 704.582 1,36

Schaeffler AG 2.750% 12/10/2025 EMTN 500.000 EUR 538.283 514.514 1,00

Schaeffler AG 4.500% 14/08/2026 EMTN 400.000 EUR 436.821 420.937 0,81

Schaeffler AG 4.500% 28/03/2030 EMTN 300.000 EUR 324.003 312.029 0,60

Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 5.375% 
15/07/2029 400.000 EUR 436.633 428.007 0,83

TUI Cruises GmbH 6.500% 15/05/2026 131.710 EUR 144.630 137.562 0,27

  4.523.983 4.379.233 8,47
Gran Bretagna      

International Game Technology PLC 3.500% 
15/06/2026 600.000 EUR 655.262 620.616 1,20

Vmed O2 UK Financing I PLC 4.000% 31/01/2029 500.000 GBP 566.363 557.318 1,08

Zegona Finance PLC 6.750% 15/07/2029 500.000 EUR 567.878 550.938 1,07

  1.789.503 1.728.872 3,35
Italia      

Lottomatica Group SpA 7.125% 01/06/2028 200.000 EUR 226.788 217.222 0,42

Mundys SpA 1.875% 12/02/2028 500.000 EUR 498.234 493.766 0,95

Nexi SpA 1.625% 30/04/2026 700.000 EUR 728.964 707.635 1,37

Optics Bidco SpA 6.875% 15/02/2028 500.000 EUR 567.804 563.053 1,09

  2.021.790 1.981.676 3,83
Lussemburgo      

Cirsa Finance International Sarl 10.375% 30/11/2027 270.000 EUR 309.049 295.014 0,57

CPI Property Group SA 1.625% 23/04/2027 EMTN 300.000 EUR 287.523 301.866 0,58

Summer BC Holdco B Sarl 5.750% 31/10/2026 500.000 EUR 550.263 516.650 1,00

  1.146.835 1.113.530 2,15
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Olanda      

Dufry One BV 3.625% 15/04/2026 1.100.000 CHF 1.212.258 1.222.508 2,37

e& PPF Telecom Group BV 2.125% 31/01/2025 
EMTN 300.000 EUR 363.570 309.310 0,60

Goodyear Europe BV 2.750% 15/08/2028 400.000 EUR 402.363 391.419 0,76

Heimstaden Bostad Treasury BV 0.625% 
24/07/2025 EMTN 200.000 EUR 206.245 203.557 0,40

Odido Holding BV 3.750% 15/01/2029 400.000 EUR 409.792 409.023 0,79

OI European Group BV 2.875% 15/02/2025 900.000 EUR 995.059 926.246 1,79

OI European Group BV 5.250% 01/06/2029 300.000 EUR 326.100 316.863 0,61

Phoenix PIB Dutch Finance BV 2.375% 05/08/2025 400.000 EUR 473.989 407.555 0,79

Q-Park Holding I BV 2.000% 01/03/2027 900.000 EUR 914.945 911.447 1,76

Summer BidCo BV 10.000% 15/02/2029 108.521 EUR 118.088 114.621 0,22

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1.875% 31/03/2027 300.000 EUR 305.381 300.554 0,58

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
3.750% 09/05/2027 200.000 EUR 205.628 208.358 0,40

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
6.000% 31/01/2025 500.000 EUR 534.296 518.048 1,00

United Group BV 4.000% 15/11/2027 700.000 EUR 706.760 716.733 1,39

  7.174.474 6.956.242 13,46
Portogallo      

Transportes Aereos Portugueses SA 5.125% 
15/11/2029 500.000 EUR 543.175 529.412 1,02

  543.175 529.412 1,02
Romania      

RCS & RDS SA 3.250% 05/02/2028 200.000 EUR 213.016 199.939 0,39

  213.016 199.939 0,39
Spagna      

Banco de Sabadell SA 5.625% 06/05/2026 EMTN 500.000 EUR 546.282 534.328 1,03

Lorca Telecom Bondco SA 4.000% 18/09/2027 1.300.000 EUR 1.362.940 1.346.150 2,61

  1.909.222 1.880.478 3,64
Svezia      

Asmodee Group AB 5.750% 15/12/2029 100.000 EUR 105.620 106.973 0,21

Verisure Holding AB 3.250% 15/02/2027 200.000 EUR 208.450 203.993 0,39

Verisure Holding AB 3.875% 15/07/2026 500.000 EUR 535.274 515.808 1,00

Verisure Midholding AB 5.250% 15/02/2029 500.000 EUR 527.634 518.219 1,00

  1.376.978 1.344.993 2,60
Stati Uniti      

Ball Corp 1.500% 15/03/2027 100.000 EUR 100.551 99.796 0,19

Ball Corp 5.250% 01/07/2025 700.000 USD 698.979 698.959 1,35

Berry Global Inc 1.000% 15/01/2025 400.000 EUR 430.726 412.912 0,80

Celanese US Holdings LLC 0.625% 10/09/2028 100.000 EUR 93.361 91.225 0,18

Celanese US Holdings LLC 2.125% 01/03/2027 700.000 EUR 706.954 696.761 1,35

Celanese US Holdings LLC 4.777% 19/07/2026 200.000 EUR 212.932 210.145 0,41

Coty Inc 3.875% 15/04/2026 1.000.000 EUR 1.160.988 1.036.380 2,01

Coty Inc 4.500% 15/05/2027 200.000 EUR 216.680 211.615 0,41

Crown Americas LLC/Crown Americas Capital Corp V 
4.250% 30/09/2026 800.000 USD 785.768 780.301 1,51

Delta Air Lines Inc 7.375% 15/01/2026 200.000 USD 203.607 204.304 0,39

Ford Motor Credit Co LLC 4.687% 09/06/2025 400.000 USD 397.115 398.763 0,77

Ford Motor Credit Co LLC 4.867% 03/08/2027 200.000 EUR 228.922 215.228 0,42
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  

General Motors Financial Co Inc 5.150% 
15/08/2026 EMTN 300.000 GBP 362.118 375.868 0,73

General Motors Financial Co Inc 5.400% 
06/04/2026 100.000 USD 99.519 100.559 0,19

HCA Inc 5.375% 01/02/2025 500.000 USD 500.604 499.846 0,97

Howmet Aerospace Inc 5.900% 01/02/2027 200.000 USD 200.251 204.194 0,39

IQVIA Inc 2.875% 15/09/2025 400.000 EUR 452.665 412.137 0,80

Levi Strauss & Co 3.375% 15/03/2027 100.000 EUR 109.742 103.043 0,20

MGM Resorts International 4.625% 01/09/2026 1.100.000 USD 1.094.332 1.084.815 2,10

MGM Resorts International 5.500% 15/04/2027 200.000 USD 200.021 198.766 0,38

Silgan Holdings Inc 3.250% 15/03/2025 400.000 EUR 455.960 412.847 0,80

  8.711.795 8.448.464 16,35

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  36.479.753 35.428.144 68,55

      
Obbligazioni a tasso variabile      
      

Francia      

BNP Paribas SA 7.375% Perpetual 400.000 USD 392.883 402.356 0,78

Electricite de France SA 2.875% Perpetual 400.000 EUR 424.603 404.806 0,78

Electricite de France SA 5.375% Perpetual EMTN 400.000 EUR 426.614 414.490 0,80

La Banque Postale SA 3.875% Perpetual 200.000 EUR 208.024 199.612 0,38

RCI Banque SA 2.625% 18/02/2030 700.000 EUR 721.949 721.918 1,40

  2.174.073 2.143.182 4,14
Germania      

Infineon Technologies AG 2.875% Perpetual EMTN 300.000 EUR 308.554 309.385 0,60

  308.554 309.385 0,60
Italia      

Enel SpA 3.375% Perpetual 300.000 EUR 321.654 308.708 0,60

  321.654 308.708 0,60
Lussemburgo      

SES SA 2.875% Perpetual 500.000 EUR 504.728 485.766 0,94

  504.728 485.766 0,94
Olanda      

Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248% 
Perpetual 200.000 EUR 200.181 205.698 0,40

  200.181 205.698 0,40
Portogallo      

Banco Comercial Portugues SA 6.888% 07/12/2027 
EMTN 500.000 EUR 545.550 563.457 1,09

EDP SA 1.875% 02/08/2081 500.000 EUR 521.124 504.876 0,98

  1.066.674 1.068.333 2,07
Spagna      

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.000% 
Perpetual 200.000 EUR 218.718 210.195 0,41

Banco de Credito Social Cooperativo SA 7.500% 
14/09/2029 EMTN 300.000 EUR 322.800 355.400 0,69

Banco de Sabadell SA 5.750% Perpetual 200.000 EUR 216.900 207.927 0,40

Bankinter SA 6.250% Perpetual 200.000 EUR 208.548 209.456 0,40

Ibercaja Banco SA 2.750% 23/07/2030 900.000 EUR 911.809 923.663 1,79
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti (segue) 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
 

Descrizione 

Valore nominale Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 

Unicaja Banco SA 7.250% 15/11/2027 EMTN 500.000 EUR 541.820 553.855 1,07

 2.420.595 2.460.496 4,76
Svezia      

Asmodee Group AB 6.622% 15/12/2029 300.000 EUR 316.951 314.608 0,61

 316.951 314.608 0,61

Totale - Obbligazioni a tasso variabile 7.313.410 7.296.176 14,12

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 43.793.163 42.724.320 82,67

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 
      
Obbligazioni a tasso fisso      
      

Francia      

SNF Group SACA 3.125% 15/03/2027 144A(2) 650.000 USD 610.314 613.872 1,19

 610.314 613.872 1,19
Gran Bretagna      

International Game Technology PLC 4.125% 
15/04/2026 144A(2) 200.000 USD 194.688 196.637 0,38

International Game Technology PLC 6.250% 
15/01/2027 144A(2) 600.000 USD 595.134 603.791 1,17

 789.822 800.428 1,55
Olanda      

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
7.125% 31/01/2025 400.000 USD 400.000 399.798 0,77

 400.000 399.798 0,77
Stati Uniti      

Caesars Entertainment Inc 7.000% 15/02/2030 
144A(2) 1.200.000 USD 1.231.193 1.222.260 2,37

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5.500% 01/05/2026 144A(2) 1.000.000 USD 992.461 997.152 1,93

IQVIA Inc 5.000% 15/10/2026 144A(2) 1.000.000 USD 983.925 986.530 1,91

Sealed Air Corp 5.500% 15/09/2025 144A(2) 700.000 USD 700.006 699.830 1,35

 3.907.585 3.905.772 7,56

Totale - Obbligazioni a tasso fisso 5.707.721 5.719.870 11,07

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 5.707.721 5.719.870 11,07

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 49.500.884 48.444.190 93,74
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 119,779

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (76,763)

Numero di azioni alla fine 43,016

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 54,526

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 54,526

H-R/D (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 490,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 490,000

H-R/DM (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 83,940

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 83,940

H-S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 78.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 78.000,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.848,877

Numero di azioni emesse 215,806

Numero di azioni rimborsate (2.826,930)

Numero di azioni alla fine 3.237,753

I/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 36,082

Numero di azioni emesse 0,953

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 37,035

I/DIVM (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 32,166

Numero di azioni emesse 1,456

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 33,622

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 684,968

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate (212,260)

Numero di azioni alla fine 472,708

R/D (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 477,692

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 477,692
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 10.745.569 11.311.592 10.264.614

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-N/A (EUR) 118,31 113,37 105,14

H-R/A (EUR) 117,24 113,08 105,58

H-R/D (EUR) 95,07 95,10 91,78

H-R/DM (EUR) 96,24 95,26 91,61

H-S/A (EUR) 124,14 118,33 109,28

I/A (USD) 159,17 149,50 135,18

I/D (USD) 116,77 112,56 104,70

I/DIVM (USD) 107,00 105,03 98,84

R/A (USD) 147,66 139,93 127,66

R/A (EUR)  - - 88,59

R/D (USD) 119,75 117,74 110,96
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità/Valore 
nominale 

Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      

Azioni      

      

Australia      

Rio Tinto Ltd 209 AUD 15.993 15.200 0,14

Wesfarmers Ltd 478 AUD 16.572 21.170 0,20

Woodside Energy Group Ltd 963 AUD 20.519 14.667 0,14

  53.084 51.037 0,48

Brasile      

Cia de Saneamento de Minas Gerais Copasa MG 400 BRL 1.638 1.348 0,01

Cury Construtora e Incorporadora SA 900 BRL 3.458 2.544 0,02

Embraer SA 370 BRL 3.007 3.365 0,03

Grupo SBF SA 1.100 BRL 2.684 1.909 0,02

Lojas Renner SA 1.210 BRL 3.527 2.374 0,02

Marcopolo SA Preferred Convertible 2.300 BRL 2.777 2.747 0,03

Randon SA Implementos e Participacoes 650 BRL 1.448 1.042 0,01

  18.539 15.329 0,14

Canada      

Agnico Eagle Mines Ltd 200 CAD 13.428 15.639 0,15

ARC Resources Ltd 600 CAD 10.595 10.876 0,10

Manulife Financial Corp 600 CAD 11.513 18.423 0,17

Nutrien Ltd 300 CAD 16.663 13.417 0,13

Suncor Energy Inc 400 CAD 12.930 14.271 0,13

  65.129 72.626 0,68

Cina      

3SBio Inc 144A(2) 4.000 HKD 3.266 3.131 0,03

Atour Lifestyle Holdings Ltd ADR 137 USD 3.208 3.684 0,03

Greentown Management Holdings Co Ltd 144A(2) 5.000 HKD 2.450 2.124 0,02

HUYA Inc ADR 661 USD 3.403 2.029 0,02

Poly Property Services Co Ltd 800 HKD 3.692 3.131 0,03

Sunac Services Holdings Ltd 144A(2) 13.000 HKD 3.147 2.778 0,02

XD Inc 200 HKD 691 648 0,01

Xtep International Holdings Ltd 4.000 HKD 3.282 2.904 0,03

  23.139 20.429 0,19

Francia      

AXA SA 672 EUR 20.685 23.882 0,22

Cie de Saint-Gobain SA 193 EUR 12.331 17.127 0,16

Danone SA 301 EUR 18.711 20.297 0,19
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale 

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

  

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 65 EUR 42.157 42.774 0,40

Sanofi SA 206 EUR 21.673 19.996 0,18

TotalEnergies SE 539 EUR 32.547 29.788 0,28

Vinci SA 205 EUR 23.582 21.172 0,20

  171.686 175.036 1,63

Germania      

Allianz SE 113 EUR 27.028 34.623 0,32

Deutsche Post AG 424 EUR 19.211 14.919 0,14

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 

Muenchen 43 EUR 16.217 21.689 0,20

Siemens AG 184 EUR 32.052 35.927 0,34

  94.508 107.158 1,00

Gran Bretagna      

3i Group PLC 365 GBP 13.801 16.292 0,15

Anglo American PLC 371 GBP 11.063 10.984 0,10

AstraZeneca PLC 349 GBP 46.654 45.754 0,43

BAE Systems PLC 978 GBP 12.616 14.067 0,13

Coca-Cola Europacific Partners PLC 200 USD 15.563 15.362 0,14

Diageo PLC 742 GBP 26.156 23.580 0,22

Informa PLC 1.568 GBP 17.067 15.679 0,15

National Grid PLC 1.586 GBP 20.429 18.870 0,17

Reckitt Benckiser Group PLC 281 GBP 20.678 17.009 0,16

Rio Tinto PLC 356 GBP 23.170 21.058 0,20

Unilever PLC 639 GBP 33.812 36.397 0,34

  241.009 235.052 2,19

Hong Kong      

CK Asset Holdings Ltd 500 HKD 2.004 2.053 0,02

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 400 HKD 12.888 15.181 0,14

  14.892 17.234 0,16

India      

360 ONE WAM Ltd 266 INR 2.840 3.899 0,04

Action Construction Equipment Ltd 147 INR 2.330 2.588 0,02

Ajanta Pharma Ltd 74 INR 2.648 2.534 0,02

Angel One Ltd 67 INR 2.127 2.294 0,02

Apar Industries Ltd 28 INR 2.856 3.374 0,03

BLS International Services Ltd 728 INR 3.267 4.107 0,04

Castrol India Ltd 1.608 INR 4.338 3.708 0,03

CMS Info Systems Ltd 628 INR 4.417 3.598 0,03

Computer Age Management Services Ltd 60 INR 2.637 3.557 0,03

Elecon Engineering Co Ltd 509 INR 4.153 3.772 0,04

Finolex Cables Ltd 123 INR 1.814 1.698 0,02
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Valuta Costo di 
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Patrimonio

netto

  

Fortis Healthcare Ltd 489 INR 3.126 4.112 0,04

GE Vernova T&D India Ltd 57 INR 1.146 1.382 0,01

Global Health Ltd/India 166 INR 2.381 2.091 0,02

Godawari Power & Ispat Ltd 1.325 INR 3.482 3.127 0,03

Gujarat Pipavav Port Ltd 1.615 INR 4.062 3.439 0,03

ICICI Securities Ltd 144A(2) 351 INR 3.282 3.511 0,03

ITD Cementation India Ltd 270 INR 1.775 1.697 0,02

JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd 58 INR 1.325 1.249 0,01

JK Paper Ltd 673 INR 3.601 3.261 0,03

Karur Vysya Bank Ltd/The 1.345 INR 3.398 3.411 0,03

Mahanagar Gas Ltd 175 INR 3.394 2.625 0,02

Natco Pharma Ltd 179 INR 2.652 2.901 0,03

National Aluminium Co Ltd 1.208 INR 3.599 2.987 0,03

Neuland Laboratories Ltd 18 INR 2.491 2.885 0,03

Nippon Life India Asset Management Ltd 144A(2) 413 INR 3.214 3.507 0,03

Rain Industries Ltd 809 INR 1.802 1.600 0,02

SKF India Ltd 33 INR 2.607 1.726 0,02

Sudarshan Chemical Industries Ltd 327 INR 4.061 4.369 0,04

Sumitomo Chemical India Ltd 555 INR 3.619 3.453 0,03

Triveni Turbine Ltd 472 INR 3.481 4.087 0,04

Ujjivan Small Finance Bank Ltd 144A(2) 8.626 INR 4.626 3.407 0,03

Voltamp Transformers Ltd 17 INR 2.503 2.013 0,02

Voltas Ltd 175 INR 3.621 3.659 0,03

Zensar Technologies Ltd 473 INR 3.941 4.153 0,04

  106.616 105.781 0,98

Indonesia      

Perusahaan Gas Negara Tbk PT 34.000 IDR 3.097 3.359 0,03

  3.097 3.359 0,03

Irlanda      

Smurfit WestRock PLC 200 USD 10.953 10.772 0,10

  10.953 10.772 0,10

Israele      

Azrieli Group Ltd 21 ILS 1.394 1.734 0,02

  1.394 1.734 0,02

Giappone      

Canon Inc 400 JPY 10.753 13.136 0,12

Daiwa House Industry Co Ltd 500 JPY 15.991 15.456 0,14

FANUC Corp 400 JPY 10.679 10.626 0,10

Honda Motor Co Ltd 1.500 JPY 14.272 14.651 0,14
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Hulic Co Ltd 100 JPY 922 872 0,01

Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp 

REIT 2 JPY 1.676 1.462 0,01

ITOCHU Corp 300 JPY 11.484 14.950 0,14

KDDI Corp 500 JPY 15.149 16.041 0,15

Kirin Holdings Co Ltd 1.100 JPY 15.571 14.341 0,13

Komatsu Ltd 400 JPY 10.604 11.072 0,10

Mitsui & Co Ltd 700 JPY 11.841 14.747 0,14

Nippon Telegraph & Telephone Corp 12.400 JPY 12.036 12.466 0,12

SoftBank Corp 12.000 JPY 14.297 15.187 0,14

Sompo Holdings Inc 400 JPY 11.052 10.484 0,10

Tokio Marine Holdings Inc 500 JPY 12.433 18.223 0,17

Toyota Motor Corp 2.600 JPY 39.206 52.046 0,48

  207.966 235.760 2,19

Malesia      

Bursa Malaysia Bhd 900 MYR 2.035 1.803 0,02

IJM Corp Bhd 3.500 MYR 2.216 2.380 0,02

  4.251 4.183 0,04

Messico      

Alsea SAB de CV 1.420 MXN 4.261 2.977 0,03

GCC SAB de CV 125 MXN 1.144 1.114 0,01

  5.405 4.091 0,04

Olanda      

Koninklijke Ahold Delhaize NV 481 EUR 14.602 15.684 0,15

  14.602 15.684 0,15

Polonia      

Alior Bank SA 130 PLN 3.048 2.706 0,02

CCC SA 65 PLN 2.670 2.892 0,03

XTB SA 144A(2) 186 PLN 3.127 3.170 0,03

  8.845 8.768 0,08

Arabia Saudita      

Almunajem Foods Co 18 SAR 579 459 0,00

Etihad Atheeb Telecommunication Co 59 SAR 1.457 1.712 0,02

Leejam Sports Co JSC 22 SAR 1.288 1.085 0,01

Saudi Ground Services Co 102 SAR 1.444 1.387 0,01

Saudi Steel Pipe Co 56 SAR 1.106 970 0,01

  5.874 5.613 0,05

Singapore      

DBS Group Holdings Ltd 500 SGD 10.765 16.024 0,15

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 1.300 SGD 12.435 15.904 0,15
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United Overseas Bank Ltd 600 SGD 13.886 15.979 0,15

  37.086 47.907 0,45

Sudafrica      

AVI Ltd 557 ZAR 3.072 3.239 0,03

Foschini Group Ltd 372 ZAR 2.997 3.312 0,03

Momentum Group Ltd 2.547 ZAR 4.070 4.084 0,04

Mr Price Group Ltd 215 ZAR 3.540 3.364 0,03

Truworths International Ltd 580 ZAR 3.159 3.185 0,03

  16.838 17.184 0,16

Corea del Sud      

BNK Financial Group Inc 473 KRW 3.392 3.322 0,03

Cheryong Electric Co Ltd 34 KRW 1.846 1.061 0,01

CJ Corp 30 KRW 2.789 2.019 0,02

Hugel Inc 5 KRW 1.079 953 0,01

Hyosung TNC Corp 2 KRW 516 325 0,00

Hyundai Rotem Co Ltd 72 KRW 2.052 2.431 0,02

JB Financial Group Co Ltd 273 KRW 2.883 3.019 0,03

Kangwon Land Inc 287 KRW 3.305 3.113 0,03

KCC Corp 13 KRW 2.698 2.080 0,02

KEPCO Plant Service & Engineering Co Ltd 122 KRW 3.784 3.655 0,03

Samsung Securities Co Ltd 107 KRW 3.068 3.162 0,03

Samyang Foods Co Ltd 6 KRW 2.815 3.118 0,03

SL Corp 81 KRW 2.568 1.659 0,02

VT Co Ltd 43 KRW 1.028 1.168 0,01

  33.823 31.085 0,29

Spagna      

Iberdrola SA 2.017 EUR 28.621 27.778 0,26

Industria de Diseno Textil SA 303 EUR 12.902 15.575 0,14

  41.523 43.353 0,40

Svezia      

Catena AB 27 SEK 1.228 1.156 0,01

Volvo AB 898 SEK 20.017 21.830 0,20

  21.245 22.986 0,21

Svizzera      

Cie Financiere Richemont SA 152 CHF 22.356 23.129 0,22

Holcim AG 193 CHF 12.766 18.605 0,17

Mobimo Holding AG 1 CHF 320 323 0,00

Nestle SA 629 CHF 74.368 51.972 0,48

Novartis AG 446 CHF 40.224 43.652 0,41

PSP Swiss Property AG 12 CHF 1.619 1.707 0,02

Roche Holding AG 164 CHF 47.613 46.237 0,43
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Swiss Re AG 105 CHF 10.644 15.201 0,14

Zurich Insurance Group AG 46 CHF 21.738 27.349 0,25

  231.648 228.175 2,12

Taiwan      

Acter Group Corp Ltd 420 TWD 3.441 4.759 0,04

Advancetek Enterprise Co Ltd 1.000 TWD 2.037 2.321 0,02

Arcadyan Technology Corp 661 TWD 3.207 3.538 0,03

Chicony Electronics Co Ltd 626 TWD 3.571 2.902 0,03

Chin-Poon Industrial Co Ltd 2.622 TWD 3.698 3.103 0,03

Depo Auto Parts Ind Co Ltd 470 TWD 3.619 3.075 0,03

Dynapack International Technology Corp 500 TWD 1.683 3.203 0,03

Elan Microelectronics Corp 760 TWD 3.684 3.500 0,03

EVERGREEN Steel Corp Preferred 813 TWD 3.452 2.212 0,02

Everlight Electronics Co Ltd 1.547 TWD 3.676 4.011 0,04

Fitipower Integrated Technology Inc 440 TWD 3.699 3.120 0,03

Foxsemicon Integrated Technology Inc 303 TWD 3.112 2.810 0,02

Getac Holdings Corp 568 TWD 2.003 1.837 0,02

Global Mixed Mode Technology Inc 283 TWD 2.531 2.072 0,02

International Games System Co Ltd 158 TWD 3.601 4.694 0,04

ITE Technology Inc 665 TWD 3.357 3.043 0,03

Makalot Industrial Co Ltd 302 TWD 3.721 2.957 0,03

Merry Electronics Co Ltd 886 TWD 3.530 2.919 0,03

Nan Pao Resins Chemical Co Ltd 322 TWD 3.417 3.084 0,03

Pixart Imaging Inc 777 TWD 5.067 6.067 0,05

Primax Electronics Ltd 1.210 TWD 3.567 2.805 0,02

Radiant Opto-Electronics Corp 596 TWD 3.790 3.572 0,03

Raydium Semiconductor Corp 155 TWD 1.931 1.863 0,02

Sigurd Microelectronics Corp 1.388 TWD 3.453 2.858 0,03

Sitronix Technology Corp 281 TWD 2.358 1.821 0,02

Sunonwealth Electric Machine Industry Co Ltd 1.000 TWD 3.206 2.977 0,03

Taiwan Surface Mounting Technology Corp 977 TWD 3.589 3.248 0,03

Tong Yang Industry Co Ltd 957 TWD 3.461 3.269 0,03

Tripod Technology Corp 488 TWD 3.184 2.940 0,03

TXC Corp 1.000 TWD 3.611 3.066 0,03

  98.256 93.646 0,87

Thailandia      

Amata Corp PCL 1.600 THB 1.417 1.349 0,01

Sansiri PCL 37.600 THB 2.103 1.985 0,02

Sansiri PCL 28.300 THB 1.507 1.494 0,01

  5.027 4.828 0,04
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Turchia      

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.481 TRY 4.085 4.356 0,04

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS 627 TRY 4.041 3.397 0,03

Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A(2) 1.607 TRY 4.712 3.963 0,04

MLP Saglik Hizmetleri AS 144A(2) 220 TRY 2.195 2.377 0,02

TAV Havalimanlari Holding AS 170 TRY 1.315 1.317 0,01

  16.348 15.410 0,14

Stati Uniti      

3M Co 151 USD 13.097 19.493 0,18

AbbVie Inc 382 USD 56.835 67.881 0,63

Aflac Inc 198 USD 14.188 20.481 0,19

Air Products & Chemicals Inc 61 USD 16.686 17.692 0,16

Alphabet Inc 687 USD 122.607 130.832 1,22

Amazon.com Inc 485 USD 111.530 106.404 0,99

American Electric Power Co Inc 238 USD 20.537 21.951 0,20

Amgen Inc 113 USD 27.593 29.452 0,27

Bank of New York Mellon Corp/The 296 USD 13.807 22.742 0,21

Blackrock Inc 36 USD 24.540 36.904 0,34

Blackstone Inc 167 USD 16.530 28.794 0,27

Chevron Corp 371 USD 57.708 53.736 0,50

Cisco Systems Inc 883 USD 44.661 52.274 0,49

Clorox Co/The 61 USD 10.089 9.907 0,09

CME Group Inc 110 USD 21.323 25.545 0,24

Coca-Cola Co/The 942 USD 56.848 58.649 0,55

Colgate-Palmolive Co 275 USD 21.984 25.000 0,23

Comcast Corp 917 USD 37.591 34.415 0,32

Conagra Brands Inc 496 USD 13.560 13.764 0,13

ConocoPhillips 331 USD 37.880 32.825 0,31

Corning Inc 281 USD 9.451 13.353 0,12

Cummins Inc 48 USD 11.157 16.733 0,16

CVS Health Corp 221 USD 17.125 9.921 0,09

Duke Energy Corp 264 USD 24.986 28.443 0,26

Exxon Mobil Corp 941 USD 106.857 101.223 0,94

Fastenal Co 206 USD 13.362 14.813 0,14

General Mills Inc 291 USD 22.409 18.557 0,17

Hershey Co/The 86 USD 16.645 14.564 0,14

Home Depot Inc/The 223 USD 68.904 86.745 0,81

HP Inc 376 USD 11.211 12.269 0,11

International Business Machines Corp 208 USD 29.098 45.725 0,43
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Johnson & Johnson 527 USD 83.111 76.215 0,71

Johnson Controls International PLC 199 USD 11.071 15.707 0,15

Kenvue Inc 591 USD 12.071 12.618 0,12

Keurig Dr Pepper Inc 491 USD 16.883 15.771 0,15

Kinder Morgan Inc 635 USD 11.053 17.399 0,16

Kraft Heinz Co/The 469 USD 16.144 14.403 0,13

Kroger Co/The 257 USD 15.317 15.716 0,15

M&T Bank Corp 72 USD 15.310 13.537 0,13

McDonald's Corp 173 USD 44.971 50.151 0,47

Medtronic PLC 300 USD 24.326 23.964 0,22

Merck & Co Inc 522 USD 53.024 51.929 0,48

Meta Platforms Inc 217 USD 123.998 127.056 1,18

Microchip Technology Inc 192 USD 12.225 11.011 0,10

Microsoft Corp 114 USD 49.536 48.051 0,45

Mondelez International Inc 396 USD 26.756 23.653 0,22

NextEra Energy Inc 478 USD 28.545 34.268 0,32

Norfolk Southern Corp 64 USD 14.181 15.021 0,14

NVIDIA Corp 910 USD 125.916 122.204 1,14

Omnicom Group Inc 122 USD 12.599 10.497 0,10

ONEOK Inc 168 USD 13.321 16.867 0,16

PACCAR Inc 156 USD 18.432 16.227 0,15

Paychex Inc 134 USD 15.236 18.789 0,18

PepsiCo Inc 330 USD 56.635 50.180 0,47

Pfizer Inc 1.089 USD 41.314 28.891 0,27

Phillips 66 124 USD 13.253 14.127 0,13

PNC Financial Services Group Inc/The 117 USD 15.019 22.563 0,21

Procter & Gamble Co/The 508 USD 75.370 85.166 0,79

Public Service Enterprise Group Inc 191 USD 12.001 16.138 0,15

Sempra 223 USD 16.169 19.562 0,18

Starbucks Corp 289 USD 23.578 26.371 0,25

Target Corp 89 USD 11.903 12.031 0,11

Tesla Inc. 132 USD 55.478 53.307 0,50

Texas Instruments Inc 203 USD 35.983 38.065 0,35

Union Pacific Corp 148 USD 34.725 33.750 0,31

United Parcel Service Inc 185 USD 32.361 23.328 0,22

US Bancorp 446 USD 15.874 21.332 0,20

Verizon Communications Inc 953 USD 36.210 38.110 0,35

Xcel Energy Inc 228 USD 16.126 15.395 0,14

  2.306.824 2.420.457 22,53

Totale - Azioni  3.859.607 4.014.677 37,36
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Obbligazioni a tasso fisso      

      

Argentina      

Argentine Republic Government International Bond 

4.125% 09/07/2035 140.000 USD 61.467 92.842 0,87

  61.467 92.842 0,87

Canada      

Magna International Inc 5.980% 21/03/2026 50.000 USD 50.000 49.997 0,46

Nutrien Ltd 5.800% 27/03/2053 5.000 USD 4.968 4.918 0,05

TransAlta Corp 6.500% 15/03/2040 12.000 USD 12.286 12.024 0,11

  67.254 66.939 0,62

Israele      

Leviathan Bond Ltd 6.125% 30/06/2025 144A(2) 65.000 USD 65.000 64.596 0,60

  65.000 64.596 0,60

Lussemburgo      

Cirsa Finance International Sarl 4.500% 

15/03/2027 100.000 EUR 96.963 103.449 0,96

  96.963 103.449 0,96

Olanda      

Prosus NV 4.027% 03/08/2050 144A(2) 200.000 USD 187.151 134.319 1,25

  187.151 134.319 1,25

Stati Uniti      

Ally Financial Inc 6.700% 14/02/2033 2.000 USD 2.073 2.016 0,02

Blackstone Secured Lending Fund 5.350% 

13/04/2028 50.000 USD 49.711 49.868 0,46

Blue Owl Capital Corp 5.950% 15/03/2029 30.000 USD 30.012 30.119 0,28

BorgWarner Inc 4.950% 15/08/2029 10.000 USD 9.980 9.945 0,09

BP Capital Markets America Inc 5.227% 17/11/2034 55.000 USD 54.782 54.169 0,50

Brandywine Operating Partnership LP 8.875% 

12/04/2029 24.000 USD 26.193 25.541 0,24

Carpenter Technology Corp 6.375% 15/07/2028 25.000 USD 25.066 25.004 0,23

Duke Energy Corp 5.800% 15/06/2054 55.000 USD 54.695 53.575 0,50

Elevance Health Inc 5.200% 15/02/2035 10.000 USD 9.965 9.766 0,09

Entergy Arkansas LLC 5.750% 01/06/2054 15.000 USD 14.936 14.830 0,14

Enterprise Products Operating LLC 5.550% 

16/02/2055 30.000 USD 29.900 28.859 0,27

Extra Space Storage LP 3.900% 01/04/2029 20.000 USD 19.987 19.120 0,18

Genuine Parts Co 4.950% 15/08/2029 30.000 USD 29.916 29.907 0,28

Goldman Sachs Group Inc/The 6.750% 01/10/2037 95.000 USD 103.477 101.703 0,95

Kinder Morgan Inc 5.950% 01/08/2054 35.000 USD 34.841 34.194 0,32

McCormick & Co Inc/MD 4.700% 15/10/2034 50.000 USD 49.876 47.070 0,44

Moody's Corp 5.000% 05/08/2034 10.000 USD 9.922 9.781 0,09
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MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 

5.000% 15/10/2027 8.000 USD 6.988 6.745 0,06

Nordstrom Inc 6.950% 15/03/2028 27.000 USD 27.221 27.677 0,26

OneMain Finance Corp 4.000% 15/09/2030 2.000 USD 1.803 1.777 0,02

OneMain Finance Corp 7.125% 15/11/2031 2.000 USD 2.062 2.038 0,02

PPL Capital Funding Inc 5.250% 01/09/2034 5.000 USD 4.976 4.921 0,05

Public Service Enterprise Group Inc 5.450% 

01/04/2034 45.000 USD 44.933 44.882 0,42

Synchrony Financial 7.250% 02/02/2033 15.000 USD 14.809 15.484 0,14

Targa Resources Corp 6.125% 15/03/2033 15.000 USD 14.985 15.465 0,14

U.S. Treasury Bond 4.625% 15/05/2054 110.000 USD 111.809 106.876 0,99

U.S. Treasury Note 4.375% 15/05/2034 385.000 USD 388.061 379.082 3,53

Virginia Electric & Power Co 5.050% 15/08/2034 10.000 USD 9.979 9.751 0,09

Vornado Realty LP 3.400% 01/06/2031 24.000 USD 20.459 20.445 0,19

  1.203.417 1.180.610 10,99

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  1.681.252 1.642.755 15,29

      

Obbligazioni a tasso variabile      

      

Olanda      

Abertis Infraestructuras Finance BV 3.248% 

Perpetual 100.000 EUR 89.320 102.849 0,95

  89.320 102.849 0,95

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  89.320 102.849 0,95

      

Fondi d’investimento      

      

Australia      

Goodman Group REIT 74 AUD 1.043 1.633 0,02

National Storage REIT 883 AUD 1.440 1.279 0,01

  2.483 2.912 0,03

Canada      

Boardwalk Real Estate Investment Trust REIT 25 CAD 1.348 1.117 0,01

  1.348 1.117 0,01

Germania      

Sirius Real Estate Ltd REIT 1.116 GBP 1.225 1.097 0,01

  1.225 1.097 0,01

Gran Bretagna      

Big Yellow Group PLC REIT 9 GBP 148 108 0,00

Safestore Holdings PLC REIT 113 GBP 1.274 912 0,01

  1.422 1.020 0,01
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India      

Embassy Office Parks REIT 810 INR 3.663 3.496 0,03

  3.663 3.496 0,03

Giappone      

Global One Real Estate Investment Corp REIT 2 JPY 1.425 1.260 0,01

Invincible Investment Corp REIT 2 JPY 890 842 0,01

Orix JREIT Inc 1 JPY 1.005 1.044 0,01

  3.320 3.146 0,03

Singapore      

Capitaland India Trust REIT 1.800 SGD 1.498 1.412 0,02

Parkway Life Real Estate Investment Trust REIT 500 SGD 1.416 1.374 0,01

  2.914 2.786 0,03

Stati Uniti      

Alexandria Real Estate Equities Inc REIT 17 USD 1.945 1.658 0,02

American Assets Trust Inc REIT 53 USD 1.475 1.392 0,01

American Healthcare Inc REIT 56 USD 1.258 1.592 0,02

American Homes 4 Rent REIT 52 USD 1.957 1.946 0,02

Americold Realty Trust Inc REIT 73 USD 2.086 1.562 0,02

CareTrust Inc REIT 54 USD 1.245 1.461 0,01

CBL & Associates Properties Inc REIT 46 USD 1.010 1.353 0,01

Centerspace REIT 19 USD 930 1.257 0,01

Empire State Realty Trust Inc REIT 47 USD 428 485 0,01

Equinix Inc REIT 5 USD 3.682 4.714 0,04

Getty Realty Corp REIT 47 USD 1.471 1.416 0,01

Healthpeak Properties Inc REIT 30 USD 567 608 0,01

Iron Mountain Inc REIT 24 USD 1.658 2.523 0,02

National Health Investors Inc REIT 20 USD 1.540 1.386 0,01

NNN Inc REIT 41 USD 1.765 1.675 0,02

Omega Healthcare Investors Inc REIT 47 USD 1.783 1.779 0,02

Outfront Media Inc REIT 83 USD 1.507 1.472 0,01

Phillips Edison & Co Inc REIT 18 USD 709 674 0,01

Plymouth Industrial Inc REIT 62 USD 1.674 1.104 0,01

Prologis Inc REIT 23 USD 2.698 2.431 0,02

Public Storage REIT 5 USD 1.405 1.497 0,01

Realty Income Corp REIT 43 USD 2.427 2.297 0,02

Saul Centers Inc REIT 4 USD 145 155 0,00

Summit Hotel Properties Inc REIT 230 USD 1.465 1.575 0,02

Tanger Inc REIT 46 USD 996 1.570 0,02

UMH Properties Inc REIT 75 USD 1.108 1.416 0,01

Urban Edge Properties REIT 7 USD 119 151 0,00
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Welltower Inc REIT 3 USD 298 378 0,00

Whitestone REIT 102 USD 1.256 1.445 0,01

Xenia Hotels & Resorts Inc REIT 21 USD 308 312 0,00

  40.915 43.284 0,40

Totale - Fondi d’investimento  57.290 58.858 0,55

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 5.687.469 5.819.139 54,15

Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 

      

Obbligazioni a tasso fisso      

      

Australia      

Infrabuild Australia Pty Ltd 14.500% 15/11/2028 

144A(2) 7.000 USD 6.987 7.119 0,07

Northern Star Resources Ltd 6.125% 11/04/2033 

144A(2) 35.000 USD 34.713 35.826 0,33

  41.700 42.945 0,40

Isole Bermuda      

Carnival Holdings Bermuda Ltd 10.375% 

01/05/2028 144A(2) 29.000 USD 31.064 30.896 0,29

Enstar Group Ltd 3.100% 01/09/2031 20.000 USD 19.978 17.101 0,16

NCL Finance Ltd 6.125% 15/03/2028 144A(2) 20.000 USD 19.938 20.064 0,18

  70.980 68.061 0,63

Canada      

Air Canada 3.875% 15/08/2026 144A(2) 28.000 USD 27.236 27.205 0,25

Algoma Steel Inc 9.125% 15/04/2029 144A(2) 12.000 USD 12.060 12.272 0,12

Bombardier Inc 7.000% 01/06/2032 144A(2) 15.000 USD 15.225 15.259 0,14

Enerflex Ltd 9.000% 15/10/2027 144A(2) 24.000 USD 24.376 24.922 0,23

Garda World Security Corp 8.375% 15/11/2032 

144A(2) 11.000 USD 11.222 11.196 0,11

New Gold Inc 7.500% 15/07/2027 144A(2) 12.000 USD 12.125 12.051 0,11

Saturn Oil & Gas Inc 9.625% 15/06/2029 144A(2) 12.000 USD 12.021 11.666 0,11

  114.265 114.571 1,07

Isole Cayman      

Global Aircraft Leasing Co Ltd 8.750% 01/09/2027 

144A(2) 25.000 USD 25.242 25.497 0,24

  25.242 25.497 0,24

Gran Bretagna      

Avianca Midco 2 PLC 9.000% 01/12/2028 144A(2) 14.000 USD 13.466 13.670 0,12
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Marex Group PLC 6.404% 04/11/2029 20.000 USD 20.000 20.195 0,19

  33.466 33.865 0,31

Israele      

Leviathan Bond Ltd 6.500% 30/06/2027 144A(2) 60.000 USD 60.000 58.121 0,54

  60.000 58.121 0,54

Liberia      

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.500% 01/04/2028 

144A(2) 2.000 USD 2.005 1.985 0,02

Royal Caribbean Cruises Ltd 6.000% 01/02/2033 

144A(2) 2.000 USD 2.000 1.996 0,02

  4.005 3.981 0,04

Multinazionale      

JetBlue Airways Corp/JetBlue Loyalty LP 9.875% 

20/09/2031 144A(2) 14.000 USD 13.958 14.873 0,14

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 5.000% 

15/01/2033 35.000 USD 34.924 34.061 0,32

VistaJet Malta Finance PLC/Vista Management 

Holding Inc 7.875% 01/05/2027 144A(2) 16.000 USD 14.573 15.574 0,14

  63.455 64.508 0,60

Stati Uniti      

ACI Worldwide Inc 5.750% 15/08/2026 144A(2) 13.000 USD 13.083 12.977 0,12

Adobe Inc 4.850% 04/04/2027 55.000 USD 54.979 55.384 0,52

Adtalem Global Education Inc 5.500% 01/03/2028 

144A(2) 24.000 USD 23.457 23.446 0,22

Ahead DB Holdings LLC 6.625% 01/05/2028 144A(2) 7.000 USD 6.362 6.860 0,06

Allegiant Travel Co 7.250% 15/08/2027 144A(2) 27.000 USD 26.591 27.136 0,25

Allison Transmission Inc 3.750% 30/01/2031 

144A(2) 31.000 USD 27.543 27.427 0,26

AMC Networks Inc 4.250% 15/02/2029 12.000 USD 9.188 9.420 0,09

AmeriTex HoldCo Intermediate LLC 10.250% 

15/10/2028 144A(2) 12.000 USD 11.751 12.792 0,12

Anywhere Real Estate Group LLC/Realogy Co-Issuer 

Corp 5.250% 15/04/2030 144A(2) 10.000 USD 7.126 7.521 0,07

APH Somerset Investor 2 LLC/APH2 Somerset 

Investor 2 LLC/APH3 Somerset Inves 7.875% 

01/11/2029 144A(2) 20.000 USD 20.093 20.270 0,19

Apollo Commercial Real Estate Finance Inc 4.625% 

15/06/2029 144A(2) 13.000 USD 10.904 11.282 0,10

Arches Buyer Inc 6.125% 01/12/2028 144A(2) 8.000 USD 7.093 7.142 0,07
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Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance 

Corp 6.625% 01/09/2032 144A(2) 26.000 USD 26.181 25.968 0,24

Ares Capital Corp 5.875% 01/03/2029 55.000 USD 54.627 55.466 0,52

Ares Capital Corp 5.950% 15/07/2029 30.000 USD 29.732 30.334 0,28

Aretec Group Inc 7.500% 01/04/2029 144A(2) 8.000 USD 7.035 7.960 0,07

Armor Holdco Inc 8.500% 15/11/2029 144A(2) 6.000 USD 5.518 6.055 0,06

Athene Global Funding 5.322% 13/11/2031 144A(2) 45.000 USD 45.000 44.252 0,41

Athene Global Funding 5.620% 08/05/2026 144A(2) 50.000 USD 50.000 50.453 0,47

Blackstone Private Credit Fund 6.250% 25/01/2031 55.000 USD 54.191 55.925 0,52

Blue Owl Capital Corp II 8.450% 15/11/2026 15.000 USD 14.942 15.722 0,15

Blue Owl Credit Income Corp 5.500% 21/03/2025 70.000 USD 69.998 70.009 0,65

BlueLinx Holdings Inc 6.000% 15/11/2029 144A(2) 12.000 USD 10.761 11.716 0,11

Boise Cascade Co 4.875% 01/07/2030 144A(2) 26.000 USD 23.148 24.699 0,23

Brand Industrial Services Inc 10.375% 01/08/2030 

144A(2) 12.000 USD 12.296 12.214 0,11

Bread Financial Holdings Inc 9.750% 15/03/2029 

144A(2) 23.000 USD 23.856 24.719 0,23

Brinker International Inc 8.250% 15/07/2030 

144A(2) 11.000 USD 11.497 11.617 0,11

Bristow Group Inc 6.875% 01/03/2028 144A(2) 18.000 USD 17.810 17.906 0,17

Brookfield Property Inc/BPR Cumulus LLC/BPR 

Nimbus LLC/GGSI Sellco LL 4.500% 01/04/2027 

144A(2) 15.000 USD 13.859 14.225 0,13

BWX Technologies Inc 4.125% 30/06/2028 144A(2) 25.000 USD 23.233 23.407 0,22

Cable One Inc 4.000% 15/11/2030 144A(2) 17.000 USD 13.829 14.205 0,13

Caesars Entertainment Inc 4.625% 15/10/2029 

144A(2) 95.000 USD 86.741 88.944 0,83

California Resources Corp 8.250% 15/06/2029 

144A(2) 2.000 USD 2.000 2.028 0,02

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 

4.250% 15/01/2034 144A(2) 13.000 USD 10.681 10.547 0,10

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 

4.500% 01/05/2032 5.000 USD 4.363 4.301 0,04

Ciena Corp 4.000% 31/01/2030 144A(2) 28.000 USD 26.127 25.733 0,24

CNX Midstream Partners LP 4.750% 15/04/2030 

144A(2) 12.000 USD 10.601 10.943 0,10

CNX Resources Corp 7.250% 01/03/2032 144A(2) 25.000 USD 26.081 25.421 0,24

Coeur Mining Inc 5.125% 15/02/2029 144A(2) 5.000 USD 4.631 4.789 0,04

Coinbase Global Inc 3.375% 01/10/2028 144A(2) 18.000 USD 13.814 16.198 0,15
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Comcast Corp 2.937% 01/11/2056 180.000 USD 111.405 104.839 0,98

Consolidated Communications Inc 6.500% 

01/10/2028 144A(2) 3.000 USD 2.534 2.886 0,03

Cornerstone Building Brands Inc 6.125% 

15/01/2029 144A(2) 10.000 USD 8.042 7.971 0,07

Cougar JV Subsidiary LLC 8.000% 15/05/2032 

144A(2) 5.000 USD 5.000 5.188 0,05

Crescent Energy Finance LLC 7.625% 01/04/2032 

144A(2) 24.000 USD 24.247 23.876 0,22

Crowdstrike Holdings Inc 3.000% 15/02/2029 28.000 USD 25.675 25.451 0,24

CTR Partnership LP/CareTrust Capital Corp 3.875% 

30/06/2028 144A(2) 25.000 USD 22.532 23.697 0,22

DaVita Inc 3.750% 15/02/2031 144A(2) 34.000 USD 29.137 29.419 0,27

Dell International LLC/EMC Corp 8.350% 

15/07/2046 5.000 USD 5.317 6.360 0,06

Directv Financing LLC 8.875% 01/02/2030 144A(2) 25.000 USD 25.335 24.601 0,23

Directv Financing LLC/Directv Financing Co-Obligor 

Inc 5.875% 15/08/2027 144A(2) 60.000 USD 56.831 58.458 0,54

DT Midstream Inc 4.125% 15/06/2029 144A(2) 29.000 USD 27.073 27.082 0,25

Emergent BioSolutions Inc 3.875% 15/08/2028 

144A(2) 9.000 USD 6.975 7.361 0,07

Enova International Inc 11.250% 15/12/2028 

144A(2) 12.000 USD 12.638 12.956 0,12

Expand Energy Corp 5.700% 23/01/2025 25.000 USD 24.992 24.997 0,23

Fair Isaac Corp 4.000% 15/06/2028 144A(2) 27.000 USD 25.503 25.478 0,24

Five Point Operating Co LP/Five Point Capital Corp. 

10.500% 15/01/2028 144A(2) 12.067 USD 12.277 12.274 0,11

Foot Locker Inc 4.000% 01/10/2029 144A(2) 16.000 USD 13.985 13.799 0,13

Foundation Building Materials Inc 6.000% 

01/03/2029 144A(2) 7.000 USD 6.304 6.134 0,06

Freedom Mortgage Corp 12.250% 01/10/2030 

144A(2) 17.000 USD 18.354 18.801 0,17

Frontier Communications Holdings LLC 6.750% 

01/05/2029 144A(2) 21.000 USD 18.095 21.105 0,20

Garrett Motion Holdings Inc/Garrett LX I Sarl 

7.750% 31/05/2032 144A(2) 15.000 USD 15.000 15.218 0,14

GN Bondco LLC 9.500% 15/10/2031 144A(2) 13.000 USD 13.121 13.689 0,13

Goat Holdco LLC 6.750% 01/02/2032 144A(2) 5.000 USD 5.000 4.951 0,05

GPD Cos Inc 10.125% 01/04/2026 144A(2) 6.000 USD 5.791 5.913 0,06
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Graham Packaging Co Inc 7.125% 15/08/2028 

144A(2) 2.000 USD 1.988 1.971 0,02

Gray Television Inc 5.375% 15/11/2031 144A(2) 11.000 USD 7.180 5.865 0,05

Great Lakes Dredge & Dock Corp 5.250% 

01/06/2029 144A(2) 5.000 USD 4.495 4.638 0,04

Group 1 Automotive Inc 6.375% 15/01/2030 

144A(2) 12.000 USD 12.038 12.024 0,11

GrubHub Holdings Inc 5.500% 01/07/2027 144A(2) 14.000 USD 12.390 12.292 0,11

Gulfport Energy Operating Corp 6.750% 

01/09/2029 144A(2) 25.000 USD 25.105 25.174 0,23

Hertz Corp/The 12.625% 15/07/2029 144A(2) 9.000 USD 9.797 9.589 0,09

Hilton Domestic Operating Co Inc 5.875% 

01/04/2029 144A(2) 37.000 USD 37.030 36.935 0,34

HUB International Ltd 7.375% 31/01/2032 144A(2) 15.000 USD 15.369 15.235 0,14

Illuminate Buyer LLC/Illuminate Holdings IV Inc 

9.000% 01/07/2028 144A(2) 2.000 USD 2.029 2.025 0,02

Interface Inc 5.500% 01/12/2028 144A(2) 12.000 USD 10.749 11.730 0,11

Iron Mountain Inc 6.250% 15/01/2033 144A(2) 5.000 USD 5.000 4.980 0,05

Iron Mountain Information Management Services 

Inc 5.000% 15/07/2032 144A(2) 44.000 USD 39.608 40.496 0,38

Jabil Inc 5.450% 01/02/2029 5.000 USD 4.978 5.041 0,05

Jane Street Group/JSG Finance Inc 7.125% 

30/04/2031 144A(2) 29.000 USD 29.302 29.802 0,28

K Hovnanian Enterprises Inc 11.750% 30/09/2029 

144A(2) 11.000 USD 12.053 11.977 0,11

Landsea Homes Corp 8.875% 01/04/2029 144A(2) 12.000 USD 12.024 11.989 0,11

LFS Topco LLC 5.875% 15/10/2026 144A(2) 13.000 USD 12.266 12.839 0,12

Life Time Inc 6.000% 15/11/2031 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.850 0,14

Lions Gate Capital Holdings LLC 5.500% 

15/04/2029 144A(2) 8.000 USD 5.914 6.273 0,06

Louisiana-Pacific Corp 3.625% 15/03/2029 144A(2) 26.000 USD 24.194 24.011 0,22

LPL Holdings Inc 5.700% 20/05/2027 50.000 USD 49.985 50.603 0,47

Madison IAQ LLC 5.875% 30/06/2029 144A(2) 10.000 USD 9.402 9.442 0,09

Magnera Corp 4.750% 15/11/2029 144A(2) 9.000 USD 8.108 7.993 0,07

Martin Midstream Partners LP/Martin Midstream 

Finance Corp 11.500% 15/02/2028 144A(2) 14.000 USD 14.951 15.208 0,14

Maxim Crane Works Holdings Capital LLC 11.500% 

01/09/2028 144A(2) 6.000 USD 6.456 6.345 0,06

McAfee Corp 7.375% 15/02/2030 144A(2) 9.000 USD 8.549 8.741 0,08

Micron Technology Inc 6.750% 01/11/2029 35.000 USD 34.971 37.264 0,35
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Millennium Escrow Corp 6.625% 01/08/2026 

144A(2) 9.000 USD 6.342 7.023 0,07

Moog Inc 4.250% 15/12/2027 144A(2) 26.000 USD 24.833 24.816 0,23

Moss Creek Resources Holdings Inc 8.250% 

01/09/2031 144A(2) 14.000 USD 13.681 13.690 0,13

Mueller Water Products Inc 4.000% 15/06/2029 

144A(2) 26.000 USD 24.077 24.021 0,22

Netflix Inc 5.400% 15/08/2054 10.000 USD 9.979 9.727 0,09

Newell Brands Inc 6.375% 15/05/2030 27.000 USD 27.142 27.044 0,25

Newmark Group Inc 7.500% 12/01/2029 22.000 USD 22.829 22.991 0,21

News Corp 3.875% 15/05/2029 144A(2) 28.000 USD 25.246 25.974 0,24

NextEra Energy Capital Holdings Inc 6.051% 

01/03/2025 15.000 USD 15.003 15.027 0,14

NextEra Energy Operating Partners LP 7.250% 

15/01/2029 144A(2) 26.000 USD 26.602 26.594 0,25

NRG Energy Inc 3.375% 15/02/2029 144A(2) 13.000 USD 11.359 11.795 0,11

NRG Energy Inc 5.750% 15/07/2029 14.000 USD 12.576 13.610 0,13

NRG Energy Inc 6.250% 01/11/2034 144A(2) 10.000 USD 10.047 9.808 0,09

OneSky Flight LLC 8.875% 15/12/2029 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.003 0,05

Osaic Holdings Inc 10.750% 01/08/2027 144A(2) 7.000 USD 6.861 7.222 0,07

Oscar AcquisitionCo LLC/Oscar Finance Inc 9.500% 

15/04/2030 144A(2) 7.000 USD 6.337 6.596 0,06

Panther Escrow Issuer LLC 7.125% 01/06/2031 

144A(2) 5.000 USD 5.000 5.050 0,05

Park-Ohio Industries Inc 6.625% 15/04/2027 6.000 USD 5.867 5.895 0,05

Patrick Industries Inc 4.750% 01/05/2029 144A(2) 32.000 USD 29.626 30.116 0,28

Pediatrix Medical Group Inc 5.375% 15/02/2030 

144A(2) 24.000 USD 23.078 22.918 0,21

PHH Escrow Issuer LLC 9.875% 01/11/2029 144A(2) 11.000 USD 10.902 11.049 0,10

Phinia Inc 6.750% 15/04/2029 144A(2) 24.000 USD 24.501 24.480 0,23

Pitney Bowes Inc 6.875% 15/03/2027 144A(2) 13.000 USD 11.542 12.937 0,12

Planet Financial Group LLC 10.500% 15/12/2029 

144A(2) 13.000 USD 13.331 13.232 0,12

Premier Entertainment Sub LLC/Premier 

Entertainment Finance Corp 5.875% 01/09/2031 

144A(2) 3.000 USD 2.074 2.182 0,02

Provident Funding Associates LP/PFG Finance Corp 

9.750% 15/09/2029 144A(2) 12.000 USD 12.094 12.284 0,11

Rackspace Finance LLC 3.500% 15/05/2028 144A(2) 7.028 USD 3.809 4.234 0,04



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(2) Cfr. nota 17. 
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 323 
  
  
 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale 

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

  

Rain Carbon Inc 12.250% 01/09/2029 144A(2) 12.000 USD 12.129 12.683 0,12

Rayonier AM Products Inc 7.625% 15/01/2026 

144A(2) 6.000 USD 6.036 6.002 0,06

Rithm Capital Corp 8.000% 01/04/2029 144A(2) 2.000 USD 2.018 2.001 0,02

ROBLOX Corp 3.875% 01/05/2030 144A(2) 27.000 USD 24.696 24.331 0,23

Sabre GLBL Inc 10.750% 15/11/2029 144A(2) 14.000 USD 12.367 14.443 0,13

Sinclair Television Group Inc 5.500% 01/03/2030 

144A(2) 9.000 USD 6.314 6.075 0,06

Solaris Midstream Holdings LLC 7.625% 01/04/2026 

144A(2) 5.000 USD 5.044 5.004 0,05

Southwestern Public Service Co 6.000% 

01/06/2054 20.000 USD 19.854 20.217 0,19

Spirit AeroSystems Inc 4.600% 15/06/2028 2.000 USD 1.814 1.897 0,02

SPX FLOW Inc 8.750% 01/04/2030 144A(2) 7.000 USD 7.228 7.173 0,07

Starwood Property Trust Inc 4.375% 15/01/2027 

144A(2) 45.000 USD 44.215 43.508 0,40

Starwood Property Trust Inc 6.000% 15/04/2030 

144A(2) 26.000 USD 25.948 25.520 0,24

Stem Inc 0.500% 01/12/2028 144A(2) 35.000 USD 27.028 9.028 0,08

StoneMor Inc 8.500% 15/05/2029 144A(2) 7.000 USD 5.772 6.270 0,06

Summit Midstream Holdings LLC 8.625% 

31/10/2029 144A(2) 12.000 USD 12.044 12.446 0,12

SunCoke Energy Inc 4.875% 30/06/2029 144A(2) 14.000 USD 12.648 12.763 0,12

Sunnova Energy Corp 5.875% 01/09/2026 144A(2) 15.000 USD 13.828 12.466 0,12

Talen Energy Supply LLC 8.625% 01/06/2030 

144A(2) 25.000 USD 26.303 26.643 0,25

Taylor Morrison Communities Inc 5.875% 

15/06/2027 144A(2) 25.000 USD 25.313 25.090 0,23

TEGNA Inc 5.000% 15/09/2029 27.000 USD 25.335 25.251 0,23

Tempur Sealy International Inc 4.000% 15/04/2029 

144A(2) 29.000 USD 26.269 26.722 0,25

TGNR Intermediate Holdings LLC 5.500% 

15/10/2029 144A(2) 14.000 USD 13.347 13.073 0,12

Thor Industries Inc 4.000% 15/10/2029 144A(2) 14.000 USD 12.180 12.624 0,12

T-Mobile USA Inc 4.700% 15/01/2035 30.000 USD 29.957 28.374 0,26

T-Mobile USA Inc 5.150% 15/04/2034 30.000 USD 29.907 29.515 0,27
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TMS International Corp/DE 6.250% 15/04/2029 

144A(2) 7.000 USD 6.865 6.711 0,06

TransDigm Inc 6.375% 01/03/2029 144A(2) 16.000 USD 16.139 16.036 0,15

Triton Water Holdings Inc 6.250% 01/04/2029 

144A(2) 7.000 USD 6.966 6.949 0,06

Tutor Perini Corp 11.875% 30/04/2029 144A(2) 5.000 USD 5.279 5.528 0,05

Unisys Corp 6.875% 01/11/2027 144A(2) 12.000 USD 10.075 11.643 0,11

United Airlines Inc 4.625% 15/04/2029 144A(2) 33.000 USD 31.936 31.376 0,29

Urban One Inc 7.375% 01/02/2028 144A(2) 4.000 USD 3.336 2.490 0,02

US Foods Inc 5.750% 15/04/2033 144A(2) 12.000 USD 12.000 11.662 0,11

USI Inc/NY 7.500% 15/01/2032 144A(2) 6.000 USD 6.052 6.205 0,06

Vertiv Group Corp 4.125% 15/11/2028 144A(2) 26.000 USD 24.508 24.539 0,23

VFH Parent LLC/Valor Co-Issuer Inc 7.500% 

15/06/2031 144A(2) 12.000 USD 12.514 12.343 0,11

Viasat Inc 6.500% 15/07/2028 144A(2) 13.000 USD 10.483 10.538 0,10

Victoria's Secret & Co 4.625% 15/07/2029 144A(2) 15.000 USD 13.226 13.625 0,13

Virtusa Corp 7.125% 15/12/2028 144A(2) 6.000 USD 5.448 5.702 0,05

Vistra Operations Co LLC 4.375% 01/05/2029 

144A(2) 40.000 USD 36.478 37.660 0,35

Warnermedia Holdings Inc 6.412% 15/03/2026 25.000 USD 25.000 25.010 0,23

Western Digital Corp 4.750% 15/02/2026 18.000 USD 17.664 17.826 0,17

Western Midstream Operating LP 6.150% 

01/04/2033 5.000 USD 4.986 5.096 0,05

White Cap Buyer LLC 6.875% 15/10/2028 144A(2) 7.000 USD 6.432 6.922 0,06

Xerox Holdings Corp 5.000% 15/08/2025 144A(2) 30.000 USD 29.529 29.847 0,28

Xerox Holdings Corp 5.500% 15/08/2028 144A(2) 13.000 USD 11.528 11.151 0,10

Zebra Technologies Corp 6.500% 01/06/2032 

144A(2) 5.000 USD 5.000 5.072 0,05

  2.981.592 2.993.617 27,86

Uruguay      

Uruguay Government International Bond 9.750% 

20/07/2033 2.670.000 UYU 66.891 61.364 0,57

  66.891 61.364 0,57

Totale - Obbligazioni a tasso fisso  3.461.596 3.466.530 32,26

      

Obbligazioni a tasso variabile      

      

Gran Bretagna      

HSBC Holdings PLC 6.000% Perpetual 200.000 USD 196.809 195.545 1,82

  196.809 195.545 1,82



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

 
Prospetto degli investimenti (segue) 

Al 31 dicembre 2024 

(espresso in USD)      
  

Descrizione 

Quantità/Valore 

nominale 

Valuta Costo di 

acquisizione

Valutazione % del 

Patrimonio

netto

  

Spagna      

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6.125% 

Perpetual 200.000 USD 181.708 192.423 1,79

  181.708 192.423 1,79

Stati Uniti      

AES Corp/The 6.950% 15/07/2055 35.000 USD 34.995 34.231 0,32

Bank of America Corp 5.425% 15/08/2035 55.000 USD 55.000 53.532 0,50

Capital One Financial Corp 6.051% 01/02/2035 55.000 USD 55.000 55.883 0,52

Discover Financial Services 7.964% 02/11/2034 20.000 USD 20.000 22.857 0,21

Dominion Energy Inc 6.875% 01/02/2055 30.000 USD 30.000 31.175 0,29

Goldman Sachs Group Inc/The 5.049% 23/07/2030 45.000 USD 45.000 44.733 0,42

Goldman Sachs Group Inc/The 7.500% Perpetual 80.000 USD 80.000 83.457 0,78

JPMorgan Chase & Co 4.000% Perpetual 50.000 USD 48.446 49.519 0,46

JPMorgan Chase & Co 4.600% Perpetual 35.000 USD 34.087 34.844 0,32

Morgan Stanley 5.320% 19/07/2035 25.000 USD 25.000 24.590 0,23

Morgan Stanley 5.424% 21/07/2034 20.000 USD 20.000 19.860 0,18

Morgan Stanley 5.644% 13/04/2028 80.000 USD 80.000 80.556 0,75

Santander Holdings USA Inc 2.490% 06/01/2028 35.000 USD 35.000 33.193 0,31

Synchrony Financial 5.935% 02/08/2030 10.000 USD 10.000 10.092 0,09

Wells Fargo & Co 5.676% 22/04/2028 50.000 USD 50.000 50.416 0,47

Wells Fargo & Co 6.850% Perpetual 80.000 USD 80.000 82.572 0,77

  702.528 711.510 6,62

Totale - Obbligazioni a tasso variabile  1.081.045 1.099.478 10,23

Totale - Valori mobiliari negoziati in un altro mercato regolamentato 4.542.641 4.566.008 42,49

Altri valori mobiliari    

    

Treasury Bill      

      

Egitto      

Egypt Treasury Bills 0.000% 11/03/2025 7.150.000 EGP 141.151 133.699 1,25

  141.151 133.699 1,25

Totale - Treasury bill  141.151 133.699 1,25

Totale - Altri valori mobiliari 141.151 133.699 1,25

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI  10.371.261 10.518.846 97,89
 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(1) Cfr. nota 1. 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 

Natixis Multi Alpha Fund (il Fondo ha cessato le operazioni il 22 luglio 2021, ma la liquidazione non è stata completata al 31 dicembre 2024) 
 

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

Q/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 100.000,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 100.000,000

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(1) Cfr. nota 1. 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 

 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 41.443 72.555 133.971

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

Q/A (USD) 0,41 0,76 1,34
        

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(1) Cfr. nota 1. 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Fondi d’investimento      
      

Francia      

H2O Moderato SP 29 USD 133.766 6.393 15,43

  133.766 6.393 15,43
Irlanda      

H2O Global Strategies ICAV – H2O Fidelio 677 USD 228.471 8.231 19,86

  228.471 8.231 19,86

Totale - Fondi d’investimento  362.237 14.624 35,29

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 362.237 14.624 35,29

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 362.237 14.624 35,29
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

  
 

 329 
  
  
 

Natixis ESG Conservative Fund 
Natixis ESG Conservative Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 3.807.819,998

Numero di azioni emesse 1.806.788,022

Numero di azioni rimborsate (140.305,892)

Numero di azioni alla fine 5.474.302,128

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 47.225,474

Numero di azioni emesse 11.781,319

Numero di azioni rimborsate (5.162,336)

Numero di azioni alla fine 53.844,457
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Natixis ESG Conservative Fund 
  

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 EUR EUR EUR

Totale Valore 
patrimoniale netto 601.354.090 398.728.620 250.150.434

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

I/A (EUR) 111,00 105,10 96,80

N/A (EUR) 110,71 104,89 96,66

R/A (EUR) 108,75 103,40 95,63

S/A (EUR) 112,00 105,84 97,29
        

 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Natixis ESG Conservative Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    
      
Fondi d’investimento      
      

Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage 242.000 EUR 26.598.295 28.766.540 4,78

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money 5 EUR 62.766 66.363 0,01

Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF 47.000 EUR 4.805.078 5.155.195 0,86

 31.466.139 33.988.098 5,65
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I - Loomis 
Sayles Sustainable Euro Credit Fund 10.300.000 EUR 106.437.041 111.034.000 18,46

Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF 76.000 EUR 9.601.675 11.468.400 1,91

 116.038.716 122.502.400 20,37
Lussemburgo      

DNCA Invest - Global New World 128.000 EUR 12.829.064 16.705.280 2,78

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 1.120.000 EUR 109.385.560 112.190.400 18,66

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 959.000 EUR 89.406.195 93.186.030 15,50

Mirova Funds - Mirova Euro Short Term Sustainable 
Bond Fund 382.000 EUR 39.188.570 40.851.080 6,79

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 11.000 EUR 104.652.816 105.321.590 17,51

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 205.000 EUR 46.705.378 50.960.950 8,47

Mirova Funds - Mirova Women Leaders and 
Diversity Equity 37.000 EUR 6.016.448 7.736.330 1,29

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 
Water Fund 85.000 EUR 15.028.115 17.111.350 2,85

 423.212.146 444.063.010 73,85

Totale - Fondi d’investimento 570.717.001 600.553.508 99,87

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 570.717.001 600.553.508 99,87

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 570.717.001 600.553.508 99,87
 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Natixis ESG Dynamic Fund 
Natixis ESG Dynamic Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.690.833,466

Numero di azioni emesse 2.796.464,813

Numero di azioni rimborsate (458.175,370)

Numero di azioni alla fine 8.029.122,909

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 5.339,203

Numero di azioni emesse 9.103,289

Numero di azioni rimborsate (909,385)

Numero di azioni alla fine 13.533,107
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Natixis ESG Dynamic Fund 
   

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 EUR EUR EUR

Totale Valore 
patrimoniale netto 1.124.208.996 732.966.674 429.643.203

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione  

I/A (EUR) 143,35 131,28 116,04

N/A (EUR) 142,71 130,80 115,75

R/A (EUR) 139,77 128,67 114,33

S/A (EUR) 144,64 132,20 116,63
       

 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Natixis ESG Dynamic Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
Prospetto degli investimenti  

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

  
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Fondi d’investimento      
      

Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage 732.000 EUR 77.594.050 87.012.840 7,74 

Natixis Investment Managers International - DNCA 
SRI Euro Quality 730 EUR 77.251.119 82.339.671 7,32 

Natixis Investment Managers International - 
Insertion Emplois Dynamique 380.000 EUR 43.255.702 41.313.600 3,68 

Natixis Investment Managers International - 
Ostrum SRI Money 5 EUR 64.588 66.300 0,01 

Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF 196.000 EUR 20.016.663 21.498.260 1,91 

 218.182.122 232.230.671 20,66 
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I - Loomis 
Sayles Sustainable Euro Credit Fund 6.000.000 EUR 62.396.344 64.680.000 5,75 

Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF 485.000 EUR 62.283.143 73.348.975 6,53 

 124.679.487 138.028.975 12,28 
Lussemburgo      

DNCA Invest - Beyond Semperosa 711.000 EUR 82.818.426 85.056.930 7,57 

DNCA Invest - Euro Dividend Grower 555.000 EUR 60.509.661 63.747.300 5,67 

DNCA Invest - Global New World 789.000 EUR 80.566.767 102.972.390 9,16 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 710.000 EUR 68.998.235 71.120.700 6,33 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 270.000 EUR 24.650.808 26.235.900 2,33 

Mirova Funds - Mirova Europe Environmental 
Equity 290.000 EUR 37.440.538 35.005.900 3,11 

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 3.080 EUR 28.919.667 29.490.045 2,62 

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 731.000 EUR 159.639.200 181.719.290 16,16 

Mirova Funds - Mirova Women Leaders and 
Diversity Equity 291.000 EUR 48.272.857 60.845.190 5,41 

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 
Water Fund 489.000 EUR 87.290.203 98.440.590 8,76 

 679.106.362 754.634.235 67,12 

Totale - Fondi d’investimento 1.021.967.971 1.124.893.881 100,06 

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 1.021.967.971 1.124.893.881 100,06 

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 1.021.967.971 1.124.893.881 100,06 
            

 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Natixis ESG Moderate Fund 
Natixis ESG Moderate Fund  

Variazioni nel numero di Azioni per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

I/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

N/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 30,000

Numero di azioni emesse -

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 30,000

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 695.907,897

Numero di azioni emesse 210.118,607

Numero di azioni rimborsate (33.027,118)

Numero di azioni alla fine 872.999,386

S/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio 805,937

Numero di azioni emesse 3.885,617

Numero di azioni rimborsate (222,789)

Numero di azioni alla fine 4.468,765
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Natixis ESG Moderate Fund 
   

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 EUR EUR EUR

Totale Valore 
patrimoniale netto 108.942.520 80.843.787 69.925.330

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione  

I/A (EUR) 126,96 118,12 106,41

N/A (EUR) 126,52 117,79 106,19

R/A (EUR) 124,13 116,02 105,00

S/A (EUR) 128,10 118,94 106,95
       

 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per l’esercizio dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
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Natixis ESG Moderate Fund 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in EUR)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Fondi d’investimento      
      

Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage 78.000 EUR 8.188.490 9.271.860 8,51

Natixis Investment Managers International - DNCA 
SRI Euro Quality 34 EUR 3.483.570 3.834.998 3,52

Natixis Investment Managers International - 
Insertion Emplois Dynamique 18.000 EUR 1.991.504 1.956.960 1,80

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money 2 EUR 25.354 26.520 0,02

Ossiam Bloomberg World PAB UCITS ETF 14.000 EUR 1.431.300 1.535.590 1,41

 15.120.218 16.625.928 15,26
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I - Loomis 
Sayles Sustainable Euro Credit Fund 1.360.000 EUR 13.997.200 14.660.800 13,46

Ossiam Bloomberg USA PAB UCITS ETF 33.500 EUR 4.267.701 5.055.485 4,64

 18.264.901 19.716.285 18,10
Lussemburgo      

DNCA Invest - Beyond Semperosa 22.000 EUR 2.529.225 2.631.860 2,42

DNCA Invest - Euro Dividend Grower 26.000 EUR 2.760.560 2.986.360 2,74

DNCA Invest - Global New World 51.000 EUR 4.978.368 6.656.010 6,11

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 150.000 EUR 14.801.035 15.025.500 13,79

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 85.000 EUR 7.994.722 8.259.450 7,58

Mirova Funds - Mirova Euro Short Term Sustainable 
Bond Fund 22.000 EUR 2.247.208 2.352.680 2,16

Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity 9.000 EUR 1.128.540 1.086.390 1,00

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 1.120 EUR 10.708.978 10.723.653 9,84

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 52.000 EUR 11.171.912 12.926.680 11,86

Mirova Funds - Mirova Women Leaders and Diversity 
Equity 15.000 EUR 2.575.943 3.136.350 2,88

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 
Water Fund 33.000 EUR 5.716.516 6.643.230 6,10

 66.613.007 72.428.163 66,48

Totale - Fondi d’investimento 99.998.126 108.770.376 99,84

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 99.998.126 108.770.376 99,84

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 99.998.126 108.770.376 99,84
 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanciato il 30 gennaio 2024), 

Variazioni del numero di Azioni per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 
Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-Q/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 1.000,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 1.000,000

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000
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Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
 

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 125.154 - -

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione 

H-Q/A (EUR) 103,22 - -

I/A (USD) 104,65 - -

N1/A (USD) 104,75 - -

R/A (USD) 104,01 - -

RE/A (USD) 103,67 - -

S/A (USD) 104,84 - -

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

(1) Cfr. nota 1. 
 

Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 
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Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale    
      
Fondi d’investimento      
      

Irlanda      

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape US 
Sector UCITS ETF 1.037 USD 120.849 126.986 101,46

 120.849 126.986 101,46

Totale - Fondi d’investimento 120.849 126.986 101,46

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 120.849 126.986 101,46

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 120.849 126.986 101,46
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Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanciato il 30 gennaio 2024) 

 

Variazioni del numero di Azioni per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 

Prospetto delle variazioni del numero di azioni  
  

H-N1/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 5.030,648

Numero di azioni rimborsate (5.000,000)

Numero di azioni alla fine 30,648

H-R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 1.354,223

Numero di azioni rimborsate (200,000)

Numero di azioni alla fine 1.154,223

I/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

N1/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000

R/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 2.159,333

Numero di azioni rimborsate (35,000)

Numero di azioni alla fine 2.124,333

R/A (EUR)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 2.784,941

Numero di azioni rimborsate (971,671)

Numero di azioni alla fine 1.813,270

R/A (SGD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 174,205

Numero di azioni rimborsate (46,886)

Numero di azioni alla fine 127,319

RE/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 6.649,444

Numero di azioni rimborsate (35,000)

Numero di azioni alla fine 6.614,444

S/A (USD)  

Numero di azioni in circolazione all’inizio -

Numero di azioni emesse 35,000

Numero di azioni rimborsate -

Numero di azioni alla fine 35,000
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Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
   

Dati statistici 
Dati statistici 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
    

 USD USD USD

Totale Valore 
patrimoniale netto 1.361.130 - -

 
 
 
Valore patrimoniale netto per Azione  

H-N1/A (EUR) 112,63 - -

H-R/A (EUR) 107,47 - -

I/A (USD) 114,26 - -

N1/A (USD) 114,34 - -

R/A (USD) 113,63 - -

R/A (EUR) 114,71 - -

R/A (SGD) 115,60 - -

RE/A (USD) 113,32 - -

S/A (USD) 114,44 - -
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Un elenco completo dei movimenti del portafoglio per il periodo dal 30 gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è disponibile 
gratuitamente su richiesta presso la sede legale della SICAV. 

  
  

La nota integrativa costituisce parte integrante del presente bilancio. 
 343 
  
  
 

 
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 
 
Prospetto degli investimenti 
Al 31 dicembre 2024 
(espresso in USD)      
Prospetto degli investimenti 

Descrizione 

Quantità Valuta Costo di 
acquisizione

Valutazione % del 
Patrimonio

netto

 
Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 
      
Fondi d’investimento      
      

Lussemburgo      

Ossiam Shiller Barclays Cape US Sector Value TR 914 USD 1.276.402 1.362.242 100,08

 1.276.402 1.362.242 100,08

Totale - Fondi d’investimento 1.276.402 1.362.242 100,08

Totale - Valori mobiliari ammessi alla quotazione in una borsa ufficiale 1.276.402 1.362.242 100,08

TOTALE PORTAFOGLIO DEGLI INVESTIMENTI 1.276.402 1.362.242 100,08
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Nota integrativa  

Nota 1 – ASPETTI GENERALI 

Natixis International Funds (Lux) I (il “Fondo multicomparto”) è una Société d’Investissement à Capital 

Variable di diritto lussemburghese costituita il 1° dicembre 1995 e attualmente regolamentata dalla Parte I 

della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di Organismi d’Investimento Collettivo, e 

successive modifiche, che ha recepito la Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 

13 luglio 2009 (la “Direttiva OICVM”), e successive modifiche. 

Il Fondo multicomparto ha sede legale all’indirizzo 80, route d’Esch, L-1470 Lussemburgo. Il Fondo 

multicomparto è registrato presso il Registre de Commerce et des Sociétés del Lussemburgo con il numero 

B 530 23. 

Natixis International Funds (Lux) I è un Fondo multicomparto e, come tale, offre agli investitori la 

possibilità di accedere a competenze di gestione diversificate attraverso una gamma di Fondi indipendenti, 

ognuno con obiettivi e politiche d’investimento distinti. 

Al 31 dicembre 2024 l’offerta è composta da trentotto comparti (ciascuno un “Fondo”): 

 - Natixis Asia Equity Fund,  
 -  DNCA Emerging Europe Equity Fund, 
 -  Natixis Pacific Rim Equity Fund, 
 -  Harris Associates Global Equity Fund, 
 -  Harris Associates U.S. Value Equity Fund, 
 - Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund, 
 - Loomis Sayles Global Growth Equity Fund, 
 -  Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund, 

-  Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund,  
 -  Thematics AI and Robotics Fund, 

-  Thematics Climate Selection Fund, 
-  Thematics Health Fund (lanciato il 10 dicembre 2024), 

 -  Thematics Meta Fund, 
 -  Thematics Safety Fund, 
 -  Thematics Subscription Economy Fund, 
 -  Thematics Water Fund, 
 -  Thematics Wellness Fund, 
 -  Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund, 
 -  Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, 
 -  WCM Global Emerging Markets Equity Fund, 
 -  WCM Select Global Growth Equity Fund, 
 - Loomis Sayles Global Allocation Fund, 
 -  Loomis Sayles Global Credit Fund, 
 -  Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund, 
 -  Ostrum Euro High Income Fund, 
 -  Ostrum Global Inflation Fund, 
 -  Ostrum Short Term Global High Income Fund, 
 -  Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund, 
 - Natixis ESG Conservative Fund, 
  -  Natixis ESG Dynamic Fund, 
  - Natixis ESG Moderate Fund, 
 - Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanciato il 30 gennaio 2024), 
  -  Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund (lanciato il 30 gennaio 2024). 
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Nota 1 – ASPETTI GENERALI (segue) 

Il 31 dicembre 2024, WCM China Growth Equity Fund è stato chiuso. Il Fondo è presentato in base al 
principio contabile della non continuità aziendale. 
 
Il 22 luglio 2021, Natixis Multi Alpha Fund ha cessato le operazioni, ma la liquidazione non è stata 
completata al 31 dicembre 2024. Il Fondo è presentato in base al principio contabile della non continuità 
aziendale. Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2024, H2O Global Strategies ICAV – H2O Fidelio è 
stato oggetto di rimborso parziale. 
 
Il 13 gennaio 2021, Loomis Sayles Institutional High Income Fund ha cessato le operazioni, ma la 
liquidazione non è stata completata al 31 dicembre 2024. Il Fondo è presentato in base al principio 
contabile della non continuità aziendale. 

Il Fondo multicomparto ha nominato Natixis Investment Managers International (la “Società di gestione”) 
come società di gestione e le ha delegato tutti i poteri relativi alla gestione, all’amministrazione e alla 
distribuzione degli investimenti del Fondo multicomparto a decorrere dal 30 aprile 2006. 

Natixis Investment Managers International è una Société par Actions Simplifiée di diritto lussemburghese 
costituita il 25 aprile 2006 per una durata indeterminata e in possesso della debita licenza di società di 
gestione ai sensi del Capitolo 15 della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di Organismi 
d’Investimento Collettivo, e successive modifiche. Dal 22 luglio 2014, Natixis Investment Managers S.A. è 
anche autorizzata dalla CSSF ad operare come gestore di Fondi alternativi ai sensi del Capitolo 2 della legge 
del 12 luglio 2013 in materia di gestori di Fondi d’investimento alternativi. 

La modifica dello statuto è stata apportata durante la seconda assemblea generale straordinaria della 
SICAV tenutasi il 4 dicembre 2023. 

Gli investitori hanno la possibilità di convertire le proprie azioni in quelle di altri Fondi. 

Il Fondo multicomparto è stato costituito per una durata illimitata. 

Nota 2 – RIEPILOGO DEI CRITERI CONTABILI RILEVANTI 
 

a) Presentazione del bilancio  
 
Il bilancio è stato preparato in conformità alle norme lussemburghesi in materia di Organismi 
d’Investimento Collettivo. 
 
Gli investimenti incrociati tra i singoli Fondi non sono stati esclusi dalle cifre cumulative. Al 31 dicembre 
2024, il totale degli investimenti incrociati tra i singoli fondi ammontava a 127.634.789 EUR e quindi il NAV 
totale cumulativo a fine anno senza gli investimenti incrociati sarebbe stato pari a 16.234.253.491 EUR. 
 
Al 31 dicembre 2024, gli investimenti incrociati all'interno della SICAV erano i seguenti: 
 
Fondo Investimenti incrociati tra Fondi Importo 

(in EUR) 

Natixis ESG Dynamic Fund Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water 
Fund 

98.440.590 

Natixis ESG Conservative Fund Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water 
Fund 

17.111.350 

Natixis ESG Moderate Fund Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water 
Fund 

6.643.230 

Ostrum Euro High Income Fund Natixis International Funds (Lux) I - Ostrum Short Term 
Global High Income Fund 

5.281.080 

Loomis Sayles Strategic Alpha 
Bond Fund 

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles Asia 
Bond Plus Fund 

158.539 

  127.634.789 
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Nota 2 – RIEPILOGO DEI CRITERI CONTABILI RILEVANTI (segue) 
 

a) Presentazione del bilancio (segue) 
 
Nel redigere la relazione annuale certificata, qualora l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario non sia un 
giorno lavorativo bancario pieno in Lussemburgo (un giorno che sia un giorno lavorativo bancario in 
Lussemburgo, salvo diversa indicazione nella sezione del prospetto relativa a ciascun Fondo), il valore 
patrimoniale netto dell'ultimo giorno dell'esercizio finanziario è sostituito dal valore patrimoniale netto 
calcolato l'ultimo giorno lavorativo bancario pieno dell'esercizio finanziario. 
 

b) Metodo di calcolo  
 
Il valore del patrimonio di ciascun Fondo è determinato come segue: 
 

a. Titoli e strumenti del mercato monetario negoziati su borse valori e Mercati regolamentati – ultimo prezzo 
di mercato, a meno che il Fondo multicomparto non ritenga che un evento verificatosi dopo la 
pubblicazione dell’ultimo prezzo di mercato e prima che il Fondo calcoli successivamente il proprio valore 
patrimoniale netto possa incidere sostanzialmente sul valore del titolo. In tal caso, il titolo può essere 
stimato al valore di mercato congruo nel momento in cui l’Agente amministrativo determina il suo valore 
patrimoniale netto con le procedure o in conformità alle procedure approvate dal Fondo multicomparto. Il 
valore dei titoli indiani è determinato utilizzando il prezzo di chiusura (definito come il prezzo medio 
ponderato di tutte le operazioni eseguite negli ultimi 30 minuti della sessione di negoziazione). 

 
b. Titoli e strumenti del mercato monetario non negoziati su un Mercato regolamentato (diversi dagli 

strumenti del mercato monetario a breve termine) – sulla scorta di valutazioni messe a disposizione 
dai fornitori di prezzi, le quali valutazioni sono determinate in base alla consueta negoziazione in 
condizioni normali di tali titoli utilizzando le informazioni di mercato, le transazioni di titoli comparabili 
e varie relazioni fra titoli che sono in genere riconosciute dagli operatori istituzionali. 

 
c. Strumenti del mercato monetario a breve termine (con vita residua pari o inferiore a 60 giorni) – 

costo ammortizzato (approssimazione al valore di mercato in condizioni normali). 
 
d. Contratti future, opzioni e contratti a termine – utili o perdite non realizzati sul contratto utilizzando il 

prezzo di regolamento corrente. Quando non viene utilizzato un prezzo di regolamento, i contratti 
future e a termine sono stimati al loro valore di mercato congruo determinato in conformità alle 
procedure approvate dal Fondo multicomparto e coerentemente applicate. 

 
e. Azioni dei Fondi aperti – ultimo valore patrimoniale netto pubblicato. 
 
f. Disponibilità liquide in cassa o depositi, effetti cambiari, cambiali, crediti, risconti attivi, dividendi in 

contanti, interessi dichiarati o maturati e non ancora ricevuti – importo totale, eccetto laddove sia 
improbabile che tale importo venga pagato o ricevuto integralmente, nel qual caso il valore è 
ottenuto dopo che il Fondo multicomparto o il suo agente effettua lo sconto che ritiene adeguato in 
tale circostanza a rifletterne il vero valore. 

g. Credit Default Swap (CDS), Credit Default Swap su Indici (CDX), Swap su tassi d’interesse (IRS), Total 
Return Rate Swap (TRRS) e Inflation Swap (INF) – Gli swap sono valorizzati al prezzo di mercato in 
base ai prezzi giornalieri ottenuti da agenti terzi incaricati della determinazione del prezzo e verificati 
rispetto al valore dalla controparte. Le plusvalenze/(minusvalenze) realizzate e le variazioni delle 
plusvalenze/(minusvalenze) conseguentemente non realizzate sono inserite nel prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto, rispettivamente alle voci “Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate 
su swap” e “Variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate su swap”. 

h. Swaption – quando il Fondo sottoscrive una swaption, un importo pari al premio ricevuto dal Fondo 
viene registrato come passività ed è di conseguenza adeguato all’attuale valore di mercato congruo 
della swaption sottoscritta. I premi ricevuti dalle swaption sottoscritte che scadono senza essere 
esercitati sono considerati dal Fondo alle date di scadenza come guadagni realizzati. 

Quando il Fondo acquista una swaption, un importo pari al premio ricevuto dal Fondo viene registrato 
come attività ed è di conseguenza adeguato all’attuale valore di mercato congruo della swaption 
acquistata. I premi pagati per l’acquisto di swaption, che scadono senza esercizio, sono considerati 
alla data di scadenza come perdite realizzate. 
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Nota 2 – RIEPILOGO DEI CRITERI CONTABILI RILEVANTI (segue) 
 
b) Metodo di calcolo (segue) 
 

i. Titoli To Be Announced – il Fondo può acquistare o vendere titoli di debito in transazioni TBA (“To Be 
Announced”), la cui consegna o il cui pagamento può avvenire in una data successiva rispetto al normale 
periodo di regolamento. I titoli TBA derivanti da queste transazioni sono inclusi nel Prospetto degli 
investimenti. Nel momento in cui il Fondo si impegna ad acquistare o vendere un titolo, la transazione 
viene registrata e il valore del titolo viene riflesso nel valore patrimoniale netto del Fondo. Il prezzo di tale 
titolo e la data di consegna e di pagamento dello stesso vengono fissati al momento della negoziazione 
della transazione. Il valore del titolo può variare in base alle fluttuazioni del mercato. 

 
j. Contratti di riacquisto – il Fondo può concludere operazioni di riacquisto e può agire sia come acquirente 

che come venditore in operazioni di riacquisto o in una serie di operazioni continue di riacquisto secondo 
le restrizioni descritte nel Prospetto informativo. I titoli che sono oggetto di contratti di riacquisto sono 
inclusi nel Prospetto degli investimenti. Le variazioni delle plusvalenze/(minusvalenze) conseguentemente 
non realizzate sono inserite nel prospetto delle variazioni del patrimonio netto, rispettivamente alle voci 
“Plusvalenze/(Minusvalenze) nette realizzate sulla vendita di investimenti” e “Variazioni delle 
plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sugli investimenti”. 

 
k. Deposito a termine – il Fondo può investire in un deposito a termine con istituti di credito. Tali 

depositi possono essere liquidati in qualsiasi momento e devono avere una scadenza inferiore a dodici 
(12) mesi. Il valore dei depositi a termine è determinato utilizzando il costo ammortizzato. 

 
l. Tutte le altre attività – valore di mercato equo determinato in conformità alle procedure approvate dal 

Consiglio di amministrazione del Fondo multicomparto. 
 

c) Conversione in valuta estera 
 
Il valore di tutte le attività e passività non espresse nella valuta di riferimento di un Fondo viene convertito 
nella valuta di riferimento di tale Fondo all’ultimo tasso di cambio quotato da uno dei principali istituti di 
credito. 
 

Tasso di cambio utilizzato al 31 dicembre 2024:  
 

1 EUR = 1,035500 USD 

 
d) Rettifica in base allo Swing Pricing 
 

Il prezzo al quale le Azioni possono essere sottoscritte o riscattate è il valore patrimoniale netto per Azione. 
Le azioni sono “a prezzo unico” in modo che lo stesso prezzo per Azione sia applicabile sia che gli investitori 
sottoscrivano sia che riscattino in qualsiasi giorno lavorativo bancario completo (NAV senza swing price). 
Tuttavia, ingenti sottoscrizioni, rimborsi e/o conversioni da e/o verso un Fondo nello stesso giorno 
lavorativo bancario completo potrebbero condurre il Fondo ad acquistare e/o vendere investimenti 
sottostanti e il valore di questi investimenti potrebbe essere influenzato dagli spread bid/offer, dai costi di 
trading e dalle spese correlate, ivi compresi gli oneri di transazione, le commissioni di intermediazione e le 
tasse. Questa attività d’investimento può avere un impatto negativo sul valore patrimoniale netto per 
Azione denominato “diluizione”. In tali circostanze, per determinati Fondi, la Società di gestione applicherà, 
in modo automatico e sistematico, un meccanismo di “swing pricing” come parte della politica di 
valutazione quotidiana al fine di tenere conto dell'impatto della diluizione e di proteggere gli interessi degli 
Azionisti. Ciò significa che, qualora in qualsiasi giorno lavorativo bancario completo le operazioni 
complessive nelle Azioni di un Fondo superino una soglia stabilita dalla Società di gestione (la “Soglia di 
swing”), il valore patrimoniale netto del Fondo potrebbe essere rettificato di un importo, non superiore al 
2% del valore patrimoniale netto pertinente (il “Fattore di swing”), al fine di riflettere sia gli oneri fiscali 
stimati che i costi di negoziazione che potrebbero essere sostenuti dal Fondo, nonché lo spread di 
negoziazione stimato delle attività in cui esso investe/disinveste. 
 
Il Fattore di swing avrà il seguente effetto sulle sottoscrizioni o sui rimborsi: 
 
1) su un Fondo che sperimenti livelli di sottoscrizioni nette in un giorno lavorativo bancario completo (ossia 
le sottoscrizioni superano per valore i rimborsi) (oltre la Soglia di swing), il valore patrimoniale netto per 
Azione sarà rettificato al rialzo in misura pari al Fattore di swing; e 
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Nota 2 – RIEPILOGO DEI CRITERI CONTABILI RILEVANTI (segue) 
 
d) Rettifica in base allo Swing Pricing (segue) 
 
2) su un Fondo che sperimenti livelli di rimborsi netti in un giorno lavorativo bancario completo (ossia i 
rimborsi superano per valore le sottoscrizioni) (oltre la Soglia di swing), il valore patrimoniale netto per 
Azione sarà rettificato al ribasso in misura pari al Fattore di swing. 
 
In tal caso, il valore patrimoniale netto per Azione ufficiale, come pubblicato, sarà stato rettificato per tener 
conto del meccanismo dello swing pricing (NAV con swing price). I valori patrimoniali netti e i valori 
patrimoniali netti per azione nel Prospetto del patrimonio netto sono riportati senza swing price. 
 
Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2024, Natixis Asia Equity Fund, DNCA Emerging Europe Equity 
Fund e Ostrum Euro High Income Fund hanno apportato modifiche allo swing pricing. 
 
Al 31 dicembre 2024, nessuno dei valori patrimoniali netti per azione dei Fondi era riportato con swing price. 

 
Maggiori informazioni sul meccanismo di swing pricing e sui Fondi interessati possono essere ottenute su 
im.natixis.com o presso la sede legale della Società di gestione. 
 
Nota 3 – COMMISSIONI CORRISPOSTE ALLA SOCIETÀ DI GESTIONE 
 
La Società di gestione ha diritto a percepire dai Fondi una Commissione di gestione calcolata e corrisposta 
mensilmente in via posticipata. La Commissione di gestione dovuta per ciascuna Classe di azioni e per ogni 
mese sarà calcolata come segue: 
 

Commissione di gestione = 
(Valore x tasso della Commissione di gestione) x G mese 

G anno 
 
Dove: 
“Valore” significa il valore patrimoniale netto medio giornaliero di tutte le Azioni emesse in ciascun Fondo 
durante il mese in questione; 
la “Percentuale della Commissione di gestione” verrà calcolata in base alla seguente formula: 
 Percentuale della Commissione di gestione Classe di azioni = TER Classe di azioni – Spese di amministrazione 

Classe di azioni 

  Percentuale della Commissione di gestione Classe di azioni indica la percentuale della 
Commissione di gestione applicabile per la Classe di azioni in questione espressa come percentuale 
annualizzata; 

  TER Classe di azioni indica il Total Expense Ratio, ovvero il totale degli oneri a carico del Fondo 
per la Classe di azioni in questione riportato nel Prospetto informativo in vigore ed espresso come 
percentuale annualizzata; e 

  Spese di amministrazione Classe di azioni indica le spese operative totali che il Fondo in questione 
deve pagare o che dovrà pagare (secondo le previsioni) a fornitori di servizi, autorità di vigilanza ed enti 
governativi per servizi o benefici forniti alla relativa Classe di azioni, espresse come percentuale 
annualizzata. 

  La Percentuale della Commissione di gestione maturata in relazione a una Classe di azioni 
non può mai essere maggiore del Total Expense Ratio, come indicato nel Prospetto informativo in vigore; 

G mese sarà il numero di giorni del mese in questione; e 
G anno sarà il numero di giorni dell’anno solare in questione. 
 

Nota 4 – COMMISSIONI DI PERFORMANCE 
 
In considerazione dei servizi forniti dalla rispettiva Società di Gestione (e dal relativo Gestore Delegato degli 
Investimenti) in relazione ai Fondi, la Società di Gestione può avere diritto a percepire una commissione di 
performance (“Commissione di performance”), oltre a una commissione di gestione. Per il calcolo della 
Commissione di performance possono essere utilizzate varie metodologie, come descritto di seguito, e i 
dettagli della metodologia utilizzata per ciascun Fondo sono specificati in ogni sezione pertinente dei Fondi. 
 
La Commissione di performance è calcolata sulla base del valore patrimoniale netto per Azione al netto di 
tutte le spese, i costi e le commissioni (ma al lordo della Commissione di performance) e delle rettifiche per 
le sottoscrizioni e i rimborsi/le conversioni nel corso del periodo in questione in modo tale che questi non 
influiscano sulla Commissione di performance dovuta. 
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Nota 4 – COMMISSIONI DI PERFORMANCE (segue) 
 
Metodologia n. 1 della Commissione di performance: Commissioni di performance sui rendimenti 
assoluti con High Water Mark 
 
La Società di Gestione percepisce una Commissione di performance quando il Fondo in questione 
sovraperforma l'High Water Mark entro la fine del Periodo di osservazione. 
 
Il Periodo di riferimento della performance rappresenta l'intera vita del Fondo (ossia senza ripristino). 
 
In ciascun giorno di calcolo del valore patrimoniale netto della Classe di azioni pertinente durante il Periodo 
di osservazione, quando il Patrimonio valutato è superiore all'High Water Mark, matura una Commissione di 
performance calcolata applicando la Percentuale della commissione di performance alla differenza tra il 
Patrimonio valutato e il Patrimonio di riferimento.  
 
Qualora, nel corso del Periodo di osservazione, il Patrimonio valutato sia superiore all'High Water Mark, la 
Commissione di performance maturata viene cristallizzata e sarà dovuta alla Società di Gestione entro tre 
mesi. 
 
Qualora, nel corso del Periodo di osservazione, il Patrimonio valutato del Fondo sia inferiore all'High Water 
Mark, le Commissioni di performance saranno pari a zero.  
 
Metodologia n. 2 della Commissione di performance: Commissioni di performance calcolate 
utilizzando il Tasso di riferimento(1)  
 
La Società di Gestione percepisce una Commissione di performance quando il Fondo in questione 
sovraperforma il Tasso di riferimento(1) entro la fine del Periodo di osservazione. 
 
Il Periodo di riferimento della performance è pari a 5 anni su base continuativa. 
 
Qualora, durante il Periodo di osservazione, il Patrimonio valutato del Fondo, che corrisponde in ciascun 
giorno di valutazione alla porzione del patrimonio netto corrispondente a una particolare classe di Azioni 
prima di dedurre la Commissione di performance per tale classe di Azioni, sia superiore al Patrimonio di 
riferimento(1), che corrisponde alla quota di patrimonio netto del Fondo relativa a una particolare classe di 
azioni nel giorno di valutazione precedente prima di dedurre la Commissione di performance per detta 
classe di azioni, la Commissione di performance effettiva maturerà con la percentuale applicabile del tasso 
della Commissione di performance, applicata sulla differenza tra questi due attivi. La Commissione di 
performance viene calcolata e matura ogni giorno di valutazione. 
 
Qualora, nel corso del Periodo di osservazione, il Patrimonio valutato del Comparto sia inferiore al 
Patrimonio di riferimento(1), le Commissioni di performance saranno pari a zero.  
 
Prima che qualsiasi Commissione di performance divenga esigibile negli anni su base continuativa, 
eventuali sottoperformance del Patrimonio valutato del Fondo rispetto al Patrimonio di riferimento(1) al 
termine del Periodo di osservazione pertinente devono essere recuperate, vale a dire che la Società di 
Gestione dovrà esaminare gli ultimi 5 anni al fine di compensare le sottoperformance. 
 
Sarà effettuato un azzeramento se: 

(i) una sottoperformance non viene compensata e non è più rilevante in quanto è trascorso questo 
periodo successivo di cinque anni; 

(ii) una Commissione di performance viene pagata in qualsiasi momento durante questo periodo 
successivo di cinque anni. 

 
Nel caso in cui il Patrimonio valutato del Fondo sovraperformi il Patrimonio di riferimento(1) nell'ultimo 
giorno di valutazione del Periodo di osservazione, la Società di Gestione dovrà essere in grado di 
cristallizzare la Commissione di performance maturata nel corso del Periodo di osservazione 
(subordinatamente a eventuali recuperi come sopra indicato). Tale Commissione di performance 
cristallizzata sarà dovuta alla Società di Gestione entro tre mesi. 
 
In caso di performance negativa del Fondo, non sarà dovuta alcuna Commissione di performance anche 
laddove il Fondo sovraperformi il Tasso di riferimento(1). 
 
(1) i termini in maiuscolo sono definiti nel Prospetto. 
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Nota 4 – COMMISSIONI DI PERFORMANCE (segue) 
 
Per Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund, la metodologia applicabile per la Commissione 
di performance è rappresentata dalle commissioni di performance sui rendimenti assoluti con High-Water 
Mark (Metodologia n. 1):  
 

Tipo di 
Classe 

di Azioni 

Percentuale della 
Commissione di 

performance 
High Water Mark Periodo di osservazione 

S1 

20% (Nessuna reimpostazione 
durante l’intera vita della 

Classe di azioni/del Fondo) 

 Primo periodo di osservazione: dal primo 

giorno di valutazione di ciascuna Classe 
di azioni all’ultimo giorno di valutazione 
di dicembre (con un periodo minimo di 

dodici mesi) 
 Successivamente: dal primo giorno di 

valutazione di gennaio all’ultimo giorno 
di valutazione di dicembre dell'anno 

successivo 

S 

I 

N1 

N 

R 

RE 

S2 10% 

 
Per il Thematics Climate Selection Fund, la metodologia applicabile per la Commissione di performance che 
utilizza un Tasso di riferimento (1) (Metodologia n.2): 
 

Tipo di 
Classe 

di Azioni 

Percentuale della 
Commissione di 

performance 
Tasso di riferimento Periodo di osservazione 

S1 

20% 
MSCI ACWI Climate 
Paris Aligned Index 

 Primo periodo di osservazione: dal primo 

giorno di valutazione di ciascuna Classe 
di azioni all’ultimo giorno di valutazione di 

dicembre (con un periodo minimo di 
dodici mesi) 

 Successivamente: dal primo giorno di 
valutazione di gennaio all’ultimo giorno di 

valutazione di dicembre dell'anno 
successivo 

S 

I 

N1 

N 

R 

RE 

EI 

 
Al 31 dicembre 2024 Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund ha pagato la seguente 
Commissione di performance: 
 
 

Classe Valuta 
Commissione di 

performance 
% del patrimonio netto 

della Classe 

H-N1/A (EUR) USD 286.617 2,53 

I/A (USD) USD 10.054 1,18 

N/A (USD) USD 107 2,53 

N1/A (USD) USD 109 2,56 

N1/A (EUR) USD 49.165 4,06 

N1/A (GBP) USD 284 5,80 

R/A (USD) USD 42.435 1,96 

RE/A (USD) USD 29.556 2,27 

S/A (USD) USD 110 2,58 

S1/A (USD) USD 111 2,62 

S2/A (USD) USD 59 1,32 

S2/A (GBP) USD 72 1,47 
        

 

 
Al 31 dicembre 2024, Thematics Climate Selection Fund non aveva pagato Commissioni di performance. 
 
Una descrizione dettagliata delle Commissioni di performance è riportata nel Prospetto. 
 
(1) i termini in maiuscolo sono definiti nel Prospetto. 
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Nota 5 – COMMISSIONI DI DISTRIBUZIONE 
 
Le commissioni distribuite a valere sul patrimonio del Fondo per coprire la commercializzazione e la vendita 
delle azioni possono coprire i costi pubblicitari, compensare intermediari e altri soggetti che vendono le 
azioni del Fondo, i pagamenti per la stampa e l’invio per posta dei prospetti ai nuovi investitori e fornire 
documenti sulle vendite ai potenziali investitori. 
 

Nota 6 – ALTRI ONERI 
 
La voce Altri oneri è composta principalmente dalle commissioni agli intermediari, dal saldo alla Società di 
gestione e dalle spese legali. 
 

Nota 7 – IMPOSTE 
 
Il Fondo multicomparto non è soggetto ad alcuna imposta lussemburghese sugli interessi o sui dividendi 
percepiti da ciascun Fondo, sulle plusvalenze di capitale realizzate o non realizzate sulle attività di ciascun 
Fondo o sui dividendi distribuiti da ciascun Fondo agli Azionisti. Il Fondo multicomparto non è soggetto ad 
alcuna imposta di bollo lussemburghese o a qualsivoglia altra imposta a fronte dell’emissione di Azioni. Il 
Fondo multicomparto è soggetto alla taxe d’abonnement lussemburghese pari allo 0,01% annuo del valore 
patrimoniale netto di ciascun Fondo con riferimento alle Azioni di Classe “I”, “S”, “S1”, “S2”, “EI” e “Q” e 
allo 0,05% annuo del valore patrimoniale netto di ciascun Fondo con riferimento alle Azioni di Classe “R”, 
“RE”, “RET”, “C”, “CW”, “CT”, “F”, “N”, “N1”, “SN1” e “P”. Tali imposte hanno scadenza trimestrale e si 
basano sul valore patrimoniale netto complessivo dei Fondi calcolato alla fine di ciascun trimestre civile di 
competenza. Gli attivi detenuti dal Fondo multicomparto presso altri OICVM già soggetti all’imposta di 
sottoscrizione in Lussemburgo non sono assoggettati ad alcuna imposizione fiscale. 

 
Alcuni ricavi della SICAV, in termini di utili realizzati su titoli di attività al di fuori del Lussemburgo, possono 
essere soggetti a imposte nel paese di origine secondo le aliquote locali. Tali imposte sono generalmente 
dedotte alla fonte o pagate al momento della dichiarazione dei redditi nel paese estero. In particolare, per 
Natixis Asia Equity Fund, Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund, Vaughan Nelson U.S. Select 
Equity Fund, WCM Global Emerging Markets Equity Fund e Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund, 
ai sensi della legge vigente in India, le plusvalenze sono soggette alle seguenti imposte:  
 
Le plusvalenze a breve termine sono tassate al 20,0%, mentre le plusvalenze a lungo termine sono tassate 
al 12,5%. 
 
Considerando il potenziale impatto dell'imposta indiana sulle plusvalenze sul patrimonio netto, la SICAV sta 
accantonando tale imposta, compresi gli utili non realizzati su titoli negoziati sulla borsa valori indiana. In 
Lussemburgo non è dovuta alcuna imposta sulle plusvalenze realizzate o non realizzate sulle attività della 
SICAV in conformità alla Legge e alla prassi corrente. 
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Nota 8 – TOTAL EXPENSE RATIO 
 

Al 31 dicembre 2024, l’ammontare delle spese (in%) che ciascun Fondo deve sostenere annualmente, 
inclusa la remunerazione della Società di gestione, della Banca depositaria, dei Revisori indipendenti, dei 
consulenti esterni e di altri professionisti, e delle spese amministrative è il seguente: 
 

 Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni 

 S1 S I DH-I(2) SN1 N1 N F P R RE RET CW C CT Q(3) S2(4) EI(5) EI-NPF XM G 

Natixis Asia Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 - 0,35 - - - 0,10 - 

DNCA Emerging Europe Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 - 0,35 - - - - - 

Natixis Pacific Rim Equity Fund - 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 1,80 2,40 2,40 - 2,20 - 0,35 - - - 0,10 - 

Harris Associates Global Equity Fund 0,72 0,80 1,10 - - 0,95 1,10 1,35 1,75 2,15 2,70 2,70 2,70 2,95 3,15 0,35 - - - 0,10 - 

Harris Associates U.S. Value Equity 
Fund 

0,50 0,70 1,20 - - 1,05 1,20 1,65 1,75 1,95 2,60 2,60 - 2,55 2,95 0,35 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Global Emerging 
Markets Equity Fund 

0,65 0,80 1,00 - - 0,80 1,10 - - 1,75 - - - - - 0,25 0,50 - - 0,10 - 

Loomis Sayles Global Growth 
Equity Fund 

0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,75 2,25 - - - - 0,25 0,40 - - 0,10 - 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity 
Fund 

0,60 0,80 1,00 - 0,50 0,85 1,10 1,50 1,75 1,75 2,25 2,25 - 2,25 3,25 0,25 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Sakorum Long 
Short Growth Equity Fund 

0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,75 2,25 - - - - 0,25 0,40 - 0,25 0,10 - 

Thematics AI and Robotics Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - 2,60 - 3,00 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Climate Selection Fund 0,90 1,00 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,80 2,40 - - - - 0,20 0,70 0,60 - 0,10 - 

Thematics Health Fund(1) 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - 2,60 - - 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Meta Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - 2,60 - - 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Safety Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 2,60 2,60 - 3,60 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Subscription Economy 
Fund 

0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 2,60 2,60 - 3,00 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Water Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - 2,60 - 3,00 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Thematics Wellness Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - 2,60 - - 0,20 0,70 - - 0,10 - 

Vaughan Nelson Global Smid Cap 
Equity Fund 

0,60 0,75 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,80 2,30 - - - - 0,25 - 0,50 - 0,10 - 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity 
Fund 

0,50 0,70 1,20 - - 1,05 1,30 - - 1,80 2,70 - - 2,95 - 0,35 - - - 0,10 - 

WCM China Growth Equity Fund(1) 0,80 0,95 1,15 - - 1,00 1,25 - - 1,90 2,25 - - - - 0,25 - 0,50 - 0,10 - 

WCM Global Emerging Markets 
Equity Fund 

0,80 0,90 1,15 - - 1,00 1,25 - - 1,90 2,25 - - - - 0,25 - - - 0,10 - 

WCM Select Global Growth Equity 
Fund 

0,80 0,90 1,15 - - 1,00 1,25 1,50 - 1,90 2,25 - - - - 0,25 0,50 - - 0,10 - 

Loomis Sayles Global Allocation Fund - 0,65 0,95 - - 0,85 0,95 - - 1,70 2,20 - - - 2,70 0,25 - 0,45 - 0,10 - 

Loomis Sayles Global Credit Fund - 0,35 0,70 - - 0,65 0,80 - - 1,15 1,45 - - 2,10 2,15 0,20 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Disciplined Alpha 
U.S. Corporate Bond Fund 

- 0,30 0,55 - - 0,50 0,70 - - 1,10 1,35 - - - - 0,15 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Sustainable Global 
Corporate Bond Fund 

- 0,25 0,45 - - - - - - 1,15 1,45 - - - - 0,15 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Institutional High 
Income Fund(1) 

- 0,65 0,75 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 

Loomis Sayles Short Term 
Emerging Markets Bond Fund 

- 0,45 0,75 - - 0,65 0,75 - - 1,30 1,80 - - - - 0,15 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Strategic Alpha 
Bond Fund 

0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,00 1,25 - 1,70 2,10 - 2,10 2,40 - 0,35 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond 
Fund 

0,32 0,40 0,85 - - 0,75 0,90 - - 1,40 1,70 - - - - 0,20 0,30 - - 0,10 - 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund - 0,65 0,80 - - 0,75 0,90 - - 1,60 1,95 - - - - 0,20 - 
0,2
0 

- 0,10 - 

Ostrum Euro High Income Fund - 0,50 0,60 - - 0,55 0,70 - - 1,30 1,60 - 1,60 - - 0,35 - - - 0,10 0,35 

Ostrum Global Inflation Fund - - 0,45 0,65 - 0,60 0,65 - - 1,00 1,40 - 1,40 1,70 - 0,35 - - - 0,10 0,20 

Ostrum Short Term Global High 
Income Fund 

- 0,55 0,65 - - 0,60 0,75 - - 1,35 1,65 - - - - 0,35 - - - 0,10 - 

Loomis Sayles Global Multi Asset 
Income Fund 

- 0,55 0,75 - - 0,65 0,90 - - 1,60 1,95 - 1,95 - - 0,25 - - - 0,10 - 

Natixis Multi Alpha Fund(1)(6) - 0,25 0,55 - - 0,45 0,65 - - 0,85 1,50 - - - - 0,25 - - - - - 

Natixis ESG Conservative Fund(6) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,70 1,30 - - - - 0,10 - - - 0,10 - 

Natixis ESG Dynamic Fund(6) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,80 1,30 - - - - 0,10 - - - 0,10 - 

Natixis ESG Moderate Fund(6) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,75 1,30 - - - - 0,10 - - - 0,10 - 
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Nota 8 – TOTAL EXPENSE RATIO (segue) 
 

Al 31 dicembre 2024, l’ammontare delle spese (in%) che ciascun Fondo deve sostenere annualmente, 
inclusa la remunerazione della Società di gestione, della Banca depositaria, dei Revisori indipendenti, dei 
consulenti esterni e di altri professionisti, e delle spese amministrative è il seguente (segue): 
 

 
 Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni Azioni 

 S1 S I DH-I(2) SN1 N1 N F P R RE RET CW C CT Q(3) S2(4) EI(5) EI-NPF XM G 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller 
Barclays CAPE® US Fund(1) - 0,08 0,27 - - 0,12 - - - 0,90 1,25 - - - - 0,05 - - - - - 

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) - 0,08 0,25 - - 0,12 - - - 0,80 1,10 - - - - 0,05 - - - - - 

 
(1) Cfr. nota 1. 
(2) Le Classi di azioni DH sono Classi di azioni coperte sulla duration. Nel Prospetto informativo sono indicati 

ulteriori dettagli riguardanti la metodologia di copertura sulla duration. Si noti che il 30 gennaio 2017 
l’ESMA ha pubblicato un Parere (Parere ESMA n. 34-43-296) sulle Classi di azioni degli OICVM che 
inciderà sulle classi di Azioni coperte sulla duration. Conformemente al parere dell’ESMA, le classi di 
Azioni coperte sulla duration disponibili in Ostrum Global Inflation Fund sono state chiuse ai nuovi 
investitori dopo la Data di Chiusura dell’ultima data di sottoscrizione, il 30 luglio 2017, e sono chiuse ad 
altri investimenti degli azionisti esistenti dopo la Data di Chiusura dell’ultima data di sottoscrizione, il 30 
luglio 2018. 

(3) Per questa Classe di azioni la Società di gestione non addebita alcuna commissione di gestione. 
Comunque, su tale Classe di azioni vengono addebitati altri oneri, quali spese amministrative e 
commissioni di deposito. Anche la Classe di azioni Q di Natixis Multi Alpha Fund, Natixis ESG Conservative 
Fund, Natixis ESG Dynamic Fund e Natixis ESG Moderate Fund sarà soggetta a commissioni di gestione 
fino alla Commissione di gestione indiretta massima che può essere addebitata al Fondo quando investe 
in altri OICVM e/o altri OIC. 

(4) Questa Classe di azioni sarà chiusa in modo permanente a nuove sottoscrizioni e conversioni al 
raggiungimento di un determinato livello di sottoscrizioni stabilito dalla Società di gestione. 

(5) Questa Classe di azioni è riservata ai primi investitori del Fondo e sarà chiusa in modo permanente a 
nuove sottoscrizioni e conversioni al verificarsi di determinati eventi stabiliti a discrezione della Società di 
gestione. 

(6) La Commissione di gestione indiretta massima è definita come la commissione per il livello di gestione 
massima, escluse le commissioni di performance, che può essere addebitata al Fondo quando investe in 
altri OICVM e/o OIC. 

 
Il Total Expense Ratio a carico di una Classe di azioni, indicato nella descrizione di ciascun Fondo, non 
comprende necessariamente tutte le spese collegate agli investimenti effettuati dal Fondo (ad esempio, le 
commissioni di intermediazione, la taxe d’abonnement del Lussemburgo, le spese connesse al recupero 
della ritenuta alla fonte) e pagate da tale Fondo. 
 

Se gli oneri totali effettivamente pagati da ciascun Fondo superano il Total Expense Ratio, la Società di 
gestione sosterrà la differenza e il relativo introito sarà presentato sotto la voce “Altri proventi” e la 
corrispondente voce “Altre attività”; se gli oneri totali effettivamente pagati da ciascun Fondo sono inferiori 
al Total Expense Ratio, la differenza verrà corrisposta alla Società di gestione e il relativo onere sarà 
presentato sotto la voce “Altri oneri” e la corrispondente voce “Altre passività”. Al 31 dicembre 2024, gli 
oneri totali effettivi erano inferiori al Total Expense Ratio per 7 fondi, per un importo di EUR 536.447; al 31 
dicembre 2024, gli oneri totali effettivi superavano il Total Expense Ratio per 3 Fondi per un importo di EUR 
55.083.  
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE  
 
 

 

Al 31 dicembre 2024, Natixis Pacific Rim Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 77.272 HKD 631.415 H-I/A (EUR) 03/02/2025 (764)
EUR 19.908 USD 20.937 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (183)
AUD 16.747 EUR 10.077 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (103)
SGD 3.261 EUR 2.308 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (11)
USD 1.107 EUR 1.059 H-I/A (EUR) 31/01/2025 3
HKD 33.522 EUR 4.129 H-I/A (EUR) 03/02/2025 13
EUR 53.750 SGD 75.864 H-I/A (EUR) 31/01/2025 301
EUR 277.694 AUD 460.268 H-I/A (EUR) 31/01/2025 3.594

     
     USD 2.850
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Harris Associates Global Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 540.491 USD 569.408 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (9.089)
USD 14.918 EUR 14.362 H-I/A (EUR) 31/01/2025 29
EUR 2.629.963 USD 2.770.671 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (44.225)
USD 389.111 EUR 373.867 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 1.529
EUR 1.187.558 USD 1.251.095 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (19.970)
USD 44.284 EUR 42.428 H-R/A (EUR) 31/01/2025 300
EUR 327.614 USD 345.142 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (5.509)
USD 35.430 EUR 33.835 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 354

     
     USD (76.581)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  
 

Al 31 dicembre 2024, Harris Associates U.S. Value Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 14.312.832 USD 14.982.177 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (144.261)
USD 7.691.932 EUR 7.301.298 H-I/A (EUR) 31/01/2025 122.777
EUR 36.710.186 USD 38.427.105 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (370.161)
USD 19.740.844 EUR 18.738.307 H-N/A (EUR) 31/01/2025 315.099
SGD 65.820.090 USD 48.780.408 H-P/A (SGD) 31/01/2025 (473.468)
USD 25.266.119 SGD 33.874.210 H-P/A (SGD) 31/01/2025 405.025
EUR 1.018.003.978 USD 1.065.537.992 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (10.187.262)
USD 541.490.890 EUR 513.991.324 H-R/A (EUR) 31/01/2025 8.643.150
SGD 45.302.844 USD 33.570.212 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (321.370)
USD 17.005.421 SGD 22.799.180 H-R/A (SGD) 31/01/2025 272.557
EUR 147.989.575 USD 154.911.939 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (1.493.181)
USD 79.653.507 EUR 75.608.311 H-S/A (EUR) 31/01/2025 1.271.410
GBP 1.143.246 USD 1.445.519 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (14.070)

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 

Al 31 dicembre 2024, Harris Associates U.S. Value Equity Fund aveva in essere i seguenti contratti di cambio a termine 
(segue): 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura (segue) Plus/(minus)

Valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza

   
USD 738.585 GBP 579.659 H-S/A (GBP) 31/01/2025 12.799
GBP 119.063.194 USD 150.545.981 H-S1/A (GBP) 31/01/2025 (1.467.842)
USD 77.397.004 GBP 60.746.861 H-S1/A (GBP) 31/01/2025 1.336.312

     
     USD (2.092.486)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Growth Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 1.310.229 USD 1.380.329 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (22.032)
USD 35.846 EUR 34.510 H-R/A (EUR) 31/01/2025 70

     
     USD (21.962)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 6.935.789 USD 7.299.794 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (109.557)
USD 208.364 EUR 200.597 H-I/A (EUR) 31/01/2025 408
EUR 25.242.068 USD 26.592.569 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (424.464)
GBP 1.018.274 USD 1.295.945 H-N/D (GBP) 31/01/2025 (20.972)
SGD 26.231.229 USD 19.564.801 H-P/A (SGD) 31/01/2025 (313.075)
USD 627.434 SGD 852.773 H-P/A (SGD) 31/01/2025 1.563
CHF 362.761 USD 412.940 H-R/A (CHF) 31/01/2025 (11.343)
USD 14.984 CHF 13.392 H-R/A (CHF) 31/01/2025 158
EUR 177.703.390 USD 187.201.154 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (2.978.493)
USD 4.443.617 EUR 4.277.974 H-R/A (EUR) 31/01/2025 8.700
SGD 9.881.295 USD 7.367.849 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (115.730)
USD 157.120 SGD 213.548 H-R/A (SGD) 31/01/2025 391
EUR 216.580.154 USD 228.152.083 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (3.626.414)
USD 14.992.009 EUR 14.433.157 H-S/A (EUR) 31/01/2025 29.353
GBP 2.281.504 USD 2.906.757 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (50.102)
USD 103.081 GBP 82.199 H-S/A (GBP) 31/01/2025 161
SGD 215.304.519 USD 160.585.136 H-S/A (SGD) 31/01/2025 (2.567.994)
USD 5.745.456 SGD 7.808.902 H-S/A (SGD) 31/01/2025 14.316
EUR 12.083.113 USD 12.729.583 H-S1/A (EUR) 31/01/2025 (203.187)
USD 263.898 EUR 254.060 H-S1/A (EUR) 31/01/2025 517
GBP 28.218.229 USD 35.950.176 H-S1/A (GBP) 31/01/2025 (618.342)
USD 1.325.288 GBP 1.056.808 H-S1/A (GBP) 31/01/2025 2.067
GBP 4.079.813 USD 5.196.110 H-SN1/D (GBP) 31/01/2025 (87.806)
USD 179.279 GBP 142.960 H-SN1/D (GBP) 31/01/2025 280

     
     USD (11.069.565)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di 
cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

GBP 2.568.012 USD 3.271.812 H-EI/A-NPF (GBP) 31/01/2025 (56.423)
USD 65.293 GBP 51.453 H-EI/A-NPF (GBP) 31/01/2025 869
EUR 11.299.814 USD 11.903.597 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (189.235)
USD 241.035 EUR 232.050 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 472
EUR 51.747.635 USD 54.511.816 H-Q/A-NPF (EUR) 31/01/2025 (865.754)
USD 1.106.605 EUR 1.051.341 H-Q/A-NPF (EUR) 31/01/2025 16.694

     
     USD (1.093.377)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  
 

Al 31 dicembre 2024, Thematics AI and Robotics Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

CHF 302.800 USD 344.758 H-I/A (CHF) 31/01/2025 (9.542)
USD 15.148 CHF 13.436 H-I/A (CHF) 31/01/2025 274
EUR 44.902.801 USD 47.305.190 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (755.074)
USD 1.520.605 EUR 1.463.922 H-I/A (EUR) 31/01/2025 2.977
CHF 1.540.576 USD 1.754.049 H-N/A (CHF) 31/01/2025 (48.546)
USD 91.015 CHF 80.822 H-N/A (CHF) 31/01/2025 1.540
EUR 5.051.291 USD 5.321.218 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (84.613)
USD 272.786 EUR 261.146 H-N/A (EUR) 31/01/2025 2.060
EUR 84.083.526 USD 88.582.163 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (1.413.927)
USD 4.897.662 EUR 4.681.721 H-R/A (EUR) 31/01/2025 44.186
SGD 1.151.861 USD 859.151 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (13.772)
USD 122.458 SGD 165.659 H-R/A (SGD) 31/01/2025 876
EUR 481.012 USD 506.747 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (8.089)
USD 28.821 EUR 27.604 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 204
EUR 159.999.377 USD 168.559.664 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (2.690.509)
USD 8.687.035 EUR 8.302.549 H-S/A (EUR) 31/01/2025 79.896

     
     USD (4.892.059)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Climate Selection Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 14.400.706 USD 15.171.173 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 (242.159)
USD 777.065 EUR 742.830 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 6.983

     
     USD (235.176)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 

 
Al 31 dicembre 2024, Thematics Health Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 5.000.000 USD 5.254.750 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 (71.318)
USD 258.158 EUR 247.158 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 1.932

     
     USD (69.386)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Meta Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

CHF 1.816.743 USD 2.068.484 H-I/A (CHF) 31/01/2025 (57.248)
USD 98.815 CHF 88.059 H-I/A (CHF) 31/01/2025 1.329
EUR 151.645 USD 159.759 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (2.550)
USD 5.531 EUR 5.325 H-I/A (EUR) 31/01/2025 11
CHF 270.294 USD 307.748 H-N/A (CHF) 31/01/2025 (8.517)
USD 11.792 CHF 10.540 H-N/A (CHF) 31/01/2025 124
EUR 148.680 USD 156.635 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (2.500)
USD 6.361 EUR 6.124 H-N/A (EUR) 31/01/2025 12
CHF 52.689 USD 59.990 H-R/A (CHF) 31/01/2025 (1.660)
USD 2.185 CHF 1.953 H-R/A (CHF) 31/01/2025 23
EUR 264.361.384 USD 278.505.247 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (4.445.434)
USD 15.668.457 EUR 14.987.268 H-R/A (EUR) 31/01/2025 131.362
SGD 197.339 USD 147.191 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (2.360)
USD 3.913 SGD 5.318 H-R/A (SGD) 31/01/2025 10
EUR 166.489 USD 175.396 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (2.800)
USD 7.253 EUR 6.982 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 14

     
     USD (4.390.184)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Safety Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

CHF 251.631 USD 286.499 H-I/A (CHF) 31/01/2025 (7.929)
USD 15.386 CHF 13.718 H-I/A (CHF) 31/01/2025 200
EUR 9.366.559 USD 9.867.688 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (157.506)
USD 668.080 EUR 640.157 H-I/A (EUR) 31/01/2025 4.438
CHF 1.078.074 USD 1.227.459 H-N/A (CHF) 31/01/2025 (33.972)
USD 53.480 CHF 47.798 H-N/A (CHF) 31/01/2025 564
EUR 11.368.077 USD 11.976.292 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (191.163)
USD 741.093 EUR 710.493 H-N/A (EUR) 31/01/2025 4.535
GBP 328.542 USD 418.619 H-N/A (GBP) 31/01/2025 (7.254)
USD 18.893 GBP 15.066 H-N/A (GBP) 31/01/2025 29
CHF 15.226.135 USD 17.335.976 H-N1/A (CHF) 31/01/2025 (479.797)

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Thematics Safety Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine (segue): 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura (segue) Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*) Acquisti Vendite Classe Data di scadenza

  
USD 919.835 CHF 820.392 H-N1/A (CHF) 31/01/2025 11.615
EUR 36.699.887 USD 38.663.404 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (617.136)
USD 2.284.333 EUR 2.188.019 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 16.044
CHF 2.716.050 USD 3.092.405 H-R/A (CHF) 31/01/2025 (85.587)
USD 223.181 CHF 198.823 H-R/A (CHF) 31/01/2025 3.073
EUR 63.342.655 USD 66.731.614 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (1.065.154)
USD 3.354.877 EUR 3.229.818 H-R/A (EUR) 31/01/2025 6.569
GBP 913.980 USD 1.164.568 H-R/A (GBP) 31/01/2025 (20.180)
USD 53.113 GBP 42.353 H-R/A (GBP) 31/01/2025 83
SGD 65.656 USD 48.971 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (785)
USD 2.368 SGD 3.219 H-R/A (SGD) 31/01/2025 6
EUR 18.101 USD 19.070 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (305)
USD 3.184 EUR 3.051 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 21
CHF 3.434 USD 3.910 H-S/A (CHF) 31/01/2025 (108)
USD 170 CHF 152 H-S/A (CHF) 31/01/2025 2

     
     USD (2.619.697)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Subscription Economy Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 16.206.678 USD 17.070.856 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (269.616)
USD 6.972.950 EUR 6.651.585 H-I/A (EUR) 31/01/2025 77.343
EUR 22.821 USD 24.042 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (384)
USD 1.210 EUR 1.159 H-N/A (EUR) 31/01/2025 8
EUR 232.464 USD 244.902 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (3.909)
USD 12.133 EUR 11.627 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 80
EUR 235.390 USD 247.983 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (3.958)
USD 9.964 EUR 9.593 H-R/A (EUR) 31/01/2025 20
SGD 234.039 USD 174.565 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (2.798)
USD 7.715 SGD 10.486 H-R/A (SGD) 31/01/2025 19
EUR 28.850 USD 30.393 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (485)
USD 1.543 EUR 1.478 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 11

     
     USD (203.669)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  
 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Water Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 5.165.777 USD 5.442.157 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (86.866)
USD 313.946 EUR 300.506 H-I/A (EUR) 31/01/2025 2.416
CHF 1.201.712 USD 1.368.230 H-N/A (CHF) 31/01/2025 (37.868)
USD 109.252 CHF 97.498 H-N/A (CHF) 31/01/2025 1.317

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Thematics Water Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine (segue): 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura (segue) Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*) Acquisti Vendite Classe Data di scadenza

   
EUR 930.223 USD 979.992 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (15.642)
USD 58.003 EUR 55.522 H-N/A (EUR) 31/01/2025 445
CHF 334.908 USD 381.316 H-N1/A (CHF) 31/01/2025 (10.554)
USD 19.486 CHF 17.387 H-N1/A (CHF) 31/01/2025 238
EUR 3.332.282 USD 3.510.566 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (56.035)
USD 163.283 EUR 156.326 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 1.223
EUR 56.256.218 USD 59.266.038 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (945.990)
USD 3.542.970 EUR 3.390.207 H-R/A (EUR) 31/01/2025 28.389
SGD 77.036 USD 57.460 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (921)
USD 2.843 SGD 3.851 H-R/A (SGD) 31/01/2025 17
EUR 75.752 USD 79.805 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (1.274)
USD 4.519 EUR 4.326 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 34
EUR 57.483.260 USD 60.558.729 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (966.624)
USD 2.499.428 EUR 2.394.277 H-S/A (EUR) 31/01/2025 17.314

     
     USD (2.070.381)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Thematics Wellness Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 677.149 USD 713.377 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (11.387)
USD 35.713 EUR 34.181 H-I/A (EUR) 31/01/2025 277
EUR 3.630.839 USD 3.825.096 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (61.055)
EUR 2.111.499 USD 2.224.468 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (35.506)
USD 108.659 EUR 103.939 H-R/A (EUR) 31/01/2025 907
SGD 2.668 USD 1.990 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (32)
USD 64 SGD 87 H-R/A (SGD) 31/01/2025 0
EUR 9.968.249 USD 10.501.570 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (167.624)
USD 524.677 EUR 502.180 H-S/A (EUR) 31/01/2025 4.073

     
     USD (270.347)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  
 

Al 31 dicembre 2024, Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

GBP 3.569 USD 4.547 H-EI/A (GBP) 31/01/2025 (79)
USD 203 GBP 162 H-EI/A (GBP) 31/01/2025 1

     
     USD (78)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine (segue): 
    
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

USD 20.404 JPY 3.205.738
Brown Brothers 

Harriman 07/01/2025 (4)
       
     USD (4)
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD (82). 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 16.740.752 USD 17.636.416 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (281.508)
USD 539.363 EUR 519.257 H-I/A (EUR) 31/01/2025 1.056
GBP 3.594 USD 4.578 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (79)
USD 217 GBP 173 H-S/A (GBP) 31/01/2025 0

     
     USD (280.531)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, WCM Global Emerging Markets Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 207.196 USD 218.282 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (3.484)
USD 4.350 EUR 4.188 H-R/A (EUR) 31/01/2025 8
SGD 7.144 USD 5.329 H-R/A (SGD) 31/01/2025 (85)
USD 125 SGD 170 H-R/A (SGD) 31/01/2025 1

     
     USD (3.560)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, WCM Select Global Growth Equity Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 3.130 USD 3.297 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (52)
USD 142 EUR 137 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 0

     
     USD (52)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Allocation Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 57.324.211 USD 60.391.171 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 (963.949)
USD 1.705.861 EUR 1.642.272 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 3.340

     
     USD (960.609)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

AUD 25.000 USD 15.909 Bank of America 19/03/2025 (429)
CNH 6.525.000 USD 900.217 HSBC 19/03/2025 (9.893)
GBP 83.000 USD 105.802 Barclays 19/03/2025 (1.912)
JPY 193.560.000 USD 1.274.452 Barclays 19/03/2025 (32.021)
USD 298.844 BRL 1.750.000 Bank of America 06/03/2025 18.819
USD 124.509 CAD 176.000 Morgan Stanley 19/03/2025 1.793
USD 176.359 GBP 139.000 Barclays 19/03/2025 2.374
USD 120.699 MXN 2.477.000 Bank of America 19/03/2025 3.082
USD 83.929 ZAR 1.498.000 Bank of America 19/03/2025 5.085

       
     USD (13.102)
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD 
(973.711). 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Credit Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 

Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura 
Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)

 

 Acquisti Vendite Classe
Data di 

scadenza
   

EUR 8.385.895 USD 8.834.557 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (141.015)
EUR 323.438 CAD 482.005 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (202)
EUR 44.199 CHF 40.878 H-I/A (EUR) 31/01/2025 566
EUR 541.013 GBP 447.066 H-I/A (EUR) 31/01/2025 1.093
EUR 80.609 JPY 12.884.949 H-I/A (EUR) 31/01/2025 1.299
EUR 134.138 AUD 222.090 H-I/A (EUR) 31/01/2025 1.546
EUR 36.374 USD 38.320 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (612)
EUR 1.403 CAD 2.091 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (1)
EUR 192 CHF 177 H-R/A (EUR) 31/01/2025 2
EUR 2.347 GBP 1.939 H-R/A (EUR) 31/01/2025 5
EUR 350 JPY 55.889 H-R/A (EUR) 31/01/2025 6
EUR 582 AUD 963 H-R/A (EUR) 31/01/2025 7
EUR 6.471.499 USD 6.817.737 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (108.823)
EUR 249.600 CAD 371.967 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (156)
EUR 34.110 CHF 31.547 H-S/A (EUR) 31/01/2025 437
EUR 417.510 GBP 345.009 H-S/A (EUR) 31/01/2025 843
EUR 62.207 JPY 9.943.389 H-S/A (EUR) 31/01/2025 1.002
EUR 103.515 AUD 171.390 H-S/A (EUR) 31/01/2025 1.193
GBP 2.181 USD 2.779 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (48)
GBP 890 EUR 1.078 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (2)
GBP 84 CAD 152 H-S/A (GBP) 31/01/2025 0
GBP 35 AUD 70 H-S/A (GBP) 31/01/2025 0
GBP 21 JPY 4.055 H-S/A (GBP) 31/01/2025 0
GBP 11 CHF 13 H-S/A (GBP) 31/01/2025 0

 

(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Credit Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine (segue): 

  
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura (segue) 

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*) Acquisti  Vendite Classe
Data di 

scadenza
  

JPY 4.690.960.636 USD 30.927.141 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (976.328)
JPY 1.916.682.112 EUR 11.990.917 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (193.200)
JPY 302.514.311 GBP 1.565.073 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (28.125)
JPY 180.822.640 CAD 1.687.326 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (19.968)
JPY 74.992.450 AUD 777.460 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (2.572)
JPY 24.717.690 CHF 143.108 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (612)
NOK 7.697.748 USD 690.483 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (12.748)
NOK 3.155.395 EUR 269.028 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (1.086)
NOK 299.983 CAD 38.121 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (123)
USD 19.328 NOK 220.166 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (56)
NOK 494.993 GBP 34.848 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (51)
EUR 5.245 NOK 62.218 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (40)
GBP 490 NOK 6.994 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (3)
CAD 666 NOK 5.287 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (2)
AUD 158 NOK 1.125 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (1)
CHF 59 NOK 753 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (1)
JPY 2.396 NOK 175 H-S/A (NOK) 31/01/2025 0
NOK 40.554 CHF 3.198 H-S/A (NOK) 31/01/2025 30
NOK 125.599 AUD 17.734 H-S/A (NOK) 31/01/2025 78
NOK 74.935 JPY 1.020.409 H-S/A (NOK) 31/01/2025 82
USD 92.346 CHF 81.107 H-S/A (USD) 31/01/2025 2.556
USD 168.556 JPY 25.566.133 H-S/A (USD) 31/01/2025 5.321
USD 280.173 AUD 440.654 H-S/A (USD) 31/01/2025 7.331
USD 675.604 CAD 956.336 H-S/A (USD) 31/01/2025 9.935
USD 1.130.235 GBP 887.035 H-S/A (USD) 31/01/2025 19.585
USD 7.159.915 EUR 6.796.299 H-S/A (USD) 31/01/2025 114.285
GBP 2.181 USD 2.779 H-S/D (GBP) 31/01/2025 (48)
GBP 890 EUR 1.078 H-S/D (GBP) 31/01/2025 (2)
GBP 35 AUD 70 H-S/D (GBP) 31/01/2025 0
GBP 84 CAD 152 H-S/D (GBP) 31/01/2025 0
GBP 21 JPY 4.055 H-S/D (GBP) 31/01/2025 0
GBP 11 CHF 13 H-S/D (GBP) 31/01/2025 0

     

     USD (1.318.623)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
    
Contratti a termine    

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)

    

 Acquisti Vendite Controparte
Data di 

scadenza
   

AUD 763.000 USD 485.931 Morgan Stanley 19/03/2025 (13.469)
CHF 428.000 USD 492.818 UBS 19/03/2025 (16.592)
EUR 4.994.000 USD 5.271.581 Citibank 19/03/2025 (83.171)
GBP 159.000 USD 201.712 Royal Bank of Canada 19/03/2025 (2.693)
JPY 108.150.000 USD 712.498 Bank of America 19/03/2025 (18.300)
USD 1.107.395 EUR 1.050.000 Citibank 19/03/2025 16.520
USD 3.495.409 GBP 2.738.000 Royal Bank of Canada 19/03/2025 68.286

       
     USD (49.419)
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD 
(1.368.042). 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di 
cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

JPY 18.389.403.264 USD 119.256.310 H-S/D (JPY) 31/01/2025 (1.843.780)
USD 61.287.314 JPY 9.295.925.028 H-S/D (JPY) 31/01/2025 1.934.759

     
     USD 90.979
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
 
  

 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di 
cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 35.338 USD 37.229 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (594)
JPY 61.231 EUR 385 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (8)
AUD 543 EUR 330 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (6)
CAD 2.405 EUR 1.618 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (3)
CHF 170 EUR 183 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (2)
GBP 1.667 EUR 2.015 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (1)
EUR 1.618 CAD 2.411 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (1)
AUD 3 USD 2 H-I/A (EUR) 31/01/2025 0
JPY 338 USD 2 H-I/A (EUR) 31/01/2025 0
USD 1 CHF 1 H-I/A (EUR) 31/01/2025 0
USD 3 GBP 2 H-I/A (EUR) 31/01/2025 0
CAD 5 USD 4 H-I/A (EUR) 31/01/2025 0
EUR 183 CHF 169 H-I/A (EUR) 31/01/2025 2
EUR 2.015 GBP 1.665 H-I/A (EUR) 31/01/2025 4
EUR 330 AUD 547 H-I/A (EUR) 31/01/2025 4
EUR 385 JPY 61.569 H-I/A (EUR) 31/01/2025 6
USD 37.139 EUR 35.338 H-I/A (EUR) 31/01/2025 504
SEK 268.922.054 USD 24.597.909 H-I/A (SEK) 31/01/2025 (222.165)
SEK 1.388.556 CHF 111.602 H-I/A (SEK) 31/01/2025 2.312
SEK 2.511.088 AUD 361.170 H-I/A (SEK) 31/01/2025 3.984
SEK 2.930.932 JPY 40.680.923 H-I/A (SEK) 31/01/2025 5.928
SEK 12.303.388 CAD 1.592.790 H-I/A (SEK) 31/01/2025 6.529
SEK 15.325.137 GBP 1.100.156 H-I/A (SEK) 31/01/2025 11.610
SEK 91.672.483 EUR 7.963.573 H-I/A (SEK) 31/01/2025 53.688
EUR 5.229.266 USD 5.509.043 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (87.934)
EUR 239.380 CAD 356.737 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (149)
EUR 27.025 CHF 24.995 H-S/A (EUR) 31/01/2025 346
EUR 48.856 AUD 80.890 H-S/A (EUR) 31/01/2025 563
EUR 298.171 GBP 246.394 H-S/A (EUR) 31/01/2025 602
EUR 56.997 JPY 9.110.735 H-S/A (EUR) 31/01/2025 918
GBP 20.145.878 USD 25.669.148 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (444.645)
GBP 6.889.473 EUR 8.337.594 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (17.210)
GBP 927.062 CAD 1.671.872 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (2.959)
GBP 103.712 CHF 116.069 H-S/A (GBP) 31/01/2025 1.362
GBP 192.389 AUD 385.518 H-S/A (GBP) 31/01/2025 2.186
GBP 221.796 JPY 42.869.929 H-S/A (GBP) 31/01/2025 3.993
NOK 878.522.946 USD 78.802.964 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (1.454.880)
NOK 299.233.079 EUR 25.512.496 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (102.977)
NOK 40.154.828 CAD 5.102.709 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (16.437)
USD 2.467.729 NOK 28.109.505 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (7.125)
NOK 50.064.001 GBP 3.524.506 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (5.207)

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto.  
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 

   
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di 
cambio a termine (segue): 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura (segue) Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza

   
EUR 460.417 NOK 5.461.183 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (3.513)
GBP 70.769 NOK 1.010.808 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (385)
CHF 7.476 NOK 95.642 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (144)
CAD 46.685 NOK 370.693 H-S/A (NOK) 31/01/2025 (142)
NOK 4.534.257 CHF 357.537 H-S/A (NOK) 31/01/2025 3.398
NOK 8.269.872 AUD 1.167.615 H-S/A (NOK) 31/01/2025 5.149
NOK 9.641.378 JPY 131.293.942 H-S/A (NOK) 31/01/2025 10.574

     
     USD (2.252.825)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

AUD 1.828.000 USD 1.164.197 Morgan Stanley 19/03/2025 (32.269)
CAD 1.566.000 USD 1.107.755 UBS 19/03/2025 (15.861)
CHF 671.000 USD 772.619 UBS 19/03/2025 (26.013)
EUR 9.698.000 USD 10.250.253 Bank of America 19/03/2025 (174.722)
JPY 205.348.000 USD 1.351.872 UBS 19/03/2025 (33.775)
USD 3.702.238 GBP 2.899.000 Royal Bank of Canada 19/03/2025 73.593

       
     USD (209.047)
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD 
(2.461.872). 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di 
cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

CHF 72.331 USD 82.354 H-I/A (CHF) 31/01/2025 (2.279)
EUR 84.587.823 USD 89.113.441 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (1.422.407)
GBP 167.336 USD 213.214 H-N/D (GBP) 31/01/2025 (3.695)
EUR 2.773.333 USD 2.921.712 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (46.636)
USD 191.732 EUR 184.253 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 719
EUR 4.802.129 USD 5.059.052 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (80.751)
GBP 43.482 USD 55.403 H-R/A (GBP) 31/01/2025 (960)
EUR 4.955.906 USD 5.221.056 H-R/D (EUR) 31/01/2025 (83.337)
USD 725.364 EUR 689.703 H-R/D (EUR) 31/01/2025 10.358
EUR 1.139.451 USD 1.200.414 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (19.161)
USD 76.844 EUR 73.872 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 262
EUR 68.796.473 USD 72.477.222 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (1.156.864)
USD 24.850.780 EUR 23.753.714 H-S/A (EUR) 31/01/2025 225.631
GBP 7.926 USD 10.100 H-S/A (GBP) 31/01/2025 (175)
JPY 2.561.208.029 USD 16.886.243 H-S/A (JPY) 31/01/2025 (533.460)
EUR 114.424.780 USD 120.546.735 H-S/D (EUR) 31/01/2025 (1.925.664)

     
     USD (5.038.419)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 212.056 USD 223.401 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (3.566)
     
     USD (3.566)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
Contratti a termine    Plus/(minus)

(minusvalenze)
non realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

EUR 87.000 USD 90.957 Bank of America 31/01/2025 (765)
USD 94.218 EUR 87.000 Bank of America 31/01/2025 4.133

       
     USD 3.368
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD (198). 
  

 
 

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 85.835 USD 90.427 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (1.443)
USD 1.836 EUR 1.760 H-R/A (EUR) 31/01/2025 12

     
     USD (1.431)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 4.075.374 USD 4.293.414 H-EI/DIVM (EUR) 31/01/2025 (68.530)
USD 96.690 EUR 92.848 H-EI/DIVM (EUR) 31/01/2025 436
SGD 184.708 USD 137.770 H-R/DIVM (SGD) 31/01/2025 (2.209)
USD 2.719 SGD 3.686 H-R/DIVM (SGD) 31/01/2025 13

     
     USD (70.290)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Ostrum Euro High Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

USD 687.458 EUR 652.546 H-I/A (USD) 31/01/2025 10.585
SGD 172.745 EUR 122.194 H-R/D (SGD) 31/01/2025 101

     
     EUR 10.686
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

EUR 4.420.680 CHF 4.109.547 State Street 16/01/2025 37.243
EUR 7.492.054 USD 7.865.606 Societe Generale 16/01/2025 (99.856)
EUR 3.470.294 GBP 2.863.270 Natixis 16/01/2025 9.509

       
     EUR (53.104)
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a EUR (42.418). 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Ostrum Global Inflation Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

EUR 526.751 AUD 855.000 State Street 30/01/2025 16.071
EUR 357.655 CAD 530.000 State Street 30/01/2025 1.797
EUR 472.332 NZD 850.000 Citigroup 30/01/2025 12.875
EUR 8.662.258 GBP 7.260.000 Societe Generale 30/01/2025 (106.685)
EUR 12.564.992 USD 13.250.000 State Street 30/01/2025 (216.638)
EUR 1.350.430 JPY 217.200.000 State Street 30/01/2025 12.839
JPY 16.500.000 EUR 100.556 Societe Generale 30/01/2025 1.056

       
     EUR (278.685)
 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Ostrum Short Term Global High Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 36.531.520 USD 38.486.030 H-I/A (EUR) 31/01/2025 (614.305)
EUR 2.013.345 USD 2.120.457 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (33.250)
EUR 107.383 USD 113.128 H-RE/A (EUR) 31/01/2025 (1.805)
EUR 8.434.881 USD 8.886.164 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (141.839)

     
     USD (791.199)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 9 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI 
CAMBIO A TERMINE (segue) 
 
Al 31 dicembre 2024, Ostrum Short Term Global High Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine (segue): 
    
Contratti a termine    Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

    
 Acquisti Vendite Controparte Data di scadenza
   

USD 1.299.043 CHF 1.149.204 State Street 16/01/2025 29.057
USD 36.553.072 EUR 34.828.006 Natixis 16/01/2025 469.502
USD 961.613 GBP 755.718 State Street 16/01/2025 15.259

       
     USD 513.818
 
Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata netta sui Contratti di cambio a termine ammontava a USD 
(277.381). 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a 
termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 5.218 USD 5.498 H-N/A (EUR) 31/01/2025 (88)
USD 119 EUR 114 H-N/A (EUR) 31/01/2025 0
EUR 6.526 USD 6.875 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (110)
USD 163 EUR 156 H-R/A (EUR) 31/01/2025 1
EUR 47.559 USD 50.104 H-R/D (EUR) 31/01/2025 (800)
USD 1.187 EUR 1.140 H-R/D (EUR) 31/01/2025 5
EUR 8.282 USD 8.726 H-R/DM (EUR) 31/01/2025 (139)
USD 186 EUR 179 H-R/DM (EUR) 31/01/2025 1
EUR 9.806.261 USD 10.330.915 H-S/A (EUR) 31/01/2025 (164.899)

     
     USD (166.029)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund aveva i seguenti contratti di cambio a 
termine in essere: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 107.060 USD 112.788 H-Q/A (EUR) 31/01/2025 (1.800)
     
     USD (1.800)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Ossiam Shiller Barclays CAPE®US Fund aveva in essere i seguenti Contratti di cambio a termine: 
 
Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura Plus/(minus)

valenze non 
|realizzate (*)

 
 Acquisti Vendite Classe Data di scadenza
   

EUR 583.517 USD 614.720 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 (9.797)
USD 608.432 EUR 580.023 H-N1/A (EUR) 31/01/2025 7.131
EUR 130.181 USD 137.108 H-R/A (EUR) 31/01/2025 (2.150)
USD 4.559 EUR 4.389 H-R/A (EUR) 31/01/2025 9

     
     USD (4.807)
Tutti i Contratti di cambio a termine per le Classi di azioni con copertura sono depositati presso BBH&Co. 
 

(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 10 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI 
FUTURE FINANZIARI 

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Allocation Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 
  

Contratti future finanziari 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  
9 US 10YR NOTE (CBT)  20/03/2025 USD 978.750 (8.787)

(7) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2025 USD 779.188 2.652
1 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 205.609 (102)
54 US 5YR NOTE (CBT 31/03/2025 USD 5.740.453 (25.592)

(13) US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 1.479.969 34.030
(4) US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2025 USD 475.625 15.158

      
    USD 17.359
  

 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Credit Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 
  

Contratti future finanziari 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

(16) EURO-BOBL FUTURE  06/03/2025 EUR 1.952.704 24.355
(11) EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 1.519.948 27.803

8 EURO-BUXL 30Y BOND 06/03/2025 EUR 1.099.121 (69.751)
25 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2025 EUR 2.769.574 (8.413)
(9) LONG GILT FUTURE  27/03/2025 GBP 1.041.609 14.089

(143) US 10YR NOTE (CBT)  20/03/2025 USD 15.551.250 133.449
(78) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2025 USD 8.682.375 119.707
36 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 7.401.938 (3.681)
50 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 5.315.234 (23.696)
53 US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 6.033.719 (138.711)
20 US ULTRA BOND (CBT)  20/03/2025 USD 2.378.125 (86.940)

      
    USD (11.789)
 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti 
future finanziari: 

  
Contratti future finanziari 

  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

29 US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2025 USD 3.228.063 (41.078)
(39) US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 8.018.766 2.873
42 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 4.464.797 (25.069)
37 US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 4.212.219 (148.000)

(22) US ULTRA BOND (CBT)  20/03/2025 USD 2.615.938 132.000
      
    USD (79.274)
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 10 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI 
FUTURE FINANZIARI (segue) 

 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti 
future finanziari: 

  

Contratti future finanziari 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

(12) EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 1.658.125 36.160
61 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2025 EUR 6.757.761 (20.529)

(17) LONG GILT FUTURE 27/03/2025 GBP 1.967.483 26.613
(170) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2025 USD 18.923.125 267.074

41 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 8.429.984 (4.192)
(101) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 10.736.773 45.590

67 US ULTRA BOND (CBT)  20/03/2025 USD 7.966.719 (252.236)
      
    USD 98.480
  

 
 
Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 

  
Contratti future finanziari 

  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  
2 US 10YR NOTE (CBT)  20/03/2025 USD 217.500 (1.953)

(3) US 10YR ULTRA FUTURE  20/03/2025 USD 333.938 4.581
13 US 2YR NOTE (CBT 31/03/2025 USD 2.672.922 (1.329)
(7) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 744.133 3.160
(2) US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 227.688 5.235

      
    USD 9.694
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 
  

Contratti future finanziari 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

205 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2025 USD 22.293.750 (200.160)
142 US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2025 USD 15.806.375 (217.337)
347 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 71.346.453 (35.483)
479 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 50.919.946 (228.465)

      
    USD (681.445)
    
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 10 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI 
FUTURE FINANZIARI (segue) 

 
Al 31 dicembre 2024, Ostrum Euro High Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 

  
Contratti future finanziari 

  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

20 EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 2.668.800 (69.200)
(20) EURO-OAT FUTURE 06/03/2025 EUR 2.468.000 55.200

      
    EUR (14.000)
  

 
   

Al 31 dicembre 2024, Ostrum Global Inflation Fund aveva in essere i seguenti Contratti future finanziari: 
  

Contratti future finanziari su Classi di azioni con copertura 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

(3) EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 400.320 9.900
(2) EURO-BUXL 30Y BOND 06/03/2025 EUR 265.360 16.160
(30) LONG GILT FUTURE 27/03/2025 GBP 3.352.997 110.731
(5) US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2025 USD 525.109 9.733
(2) US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 397.121 589
(6) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2025 USD 615.961 6.156
(8) US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 879.527 37.059

      
    EUR 190.328
 
 

Contratti future finanziari 
  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  

10 AUST 10Y BOND FUTURE 17/03/2025 AUD 674.908 (3.004)
(32) AUST 3YR BOND FUTURE 17/03/2025 AUD 2.031.090 (1.059)
18 EURO-BTP FUTURE 06/03/2025 EUR 2.159.640 (46.700)
(9) EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 1.200.960 23.760
(5) EURO-BUXL 30Y BOND 06/03/2025 EUR 663.400 25.815
(12) EURO-OAT FUTURE 06/03/2025 EUR 1.480.800 29.420
29 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2025 EUR 3.102.565 (8.195)

(10) LONG GILT FUTURE 27/03/2025 GBP 1.117.666 29.698
34 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2025 USD 3.570.739 (58.184)
(7) US LONG BOND (CBT) 20/03/2025 USD 769.586 21.004

      
    EUR 12.555
  

 
Al 31 dicembre 2024, la plusvalenza non realizzata netta sui Contratti future finanziari era pari a EUR 202.883. 
 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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Nota 10 – PLUSVALENZE/(MINUSVALENZE) NETTE NON REALIZZATE SU CONTRATTI 
FUTURE FINANZIARI (segue) 

 
Al 31 dicembre 2024, Ostrum Short Term Global High Income Fund aveva in essere i seguenti Contratti future 
finanziari: 

  
Contratti future finanziari 

  

Numero di contratti 
acquistati/(venduti) Indice 

Data di
scadenza Valuta

Valore di 
mercato/
impegno

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
  
4 EURO-BUND FUTURE 06/03/2025 EUR 552.708 (14.331)

(4) EURO-OAT FUTURE 06/03/2025 EUR 511.123 11.432
      
    USD (2.899)
  

 
 

NOTA 11 – CREDIT DEFAULT SWAP SU INDICI, TOTAL RETURN RATE SWAP E 
INFLATION SWAP 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund aveva in essere i seguenti Credit Default Swap su indici: 
    

Posizione Controparte  Indice sottostante Tasso Data di scadenza Valuta
Valore 

nominale 

Plus/(minus) 
valenze non 

realizzate (*) 

ACQUISTO Citigroup 

Markit CDX High 
Yield Index Series 

43 5,00% 20/12/2029 USD 360.000 (1.502) 
        
      USD (1.502) 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund aveva in essere i seguenti Total Return Rate 
Swap: 

    

Posizione Controparte  
Titolo/ 

Indice sottostante Tasso 
Data di 

scadenza Valuta
Valore 

nominale

Plus/(minus) 
valenze non 

realizzate (*) 
ACQUISTO Morgan Stanley Investcorp Capital plc 4,73% 10/11/2025 USD 4.111.783 (572.740) 
ACQUISTO Morgan Stanley Samsung Electronics Co Ltd 5,08% 13/02/2026 USD 2.007.833 (723.791) 

ACQUISTO Goldman Sachs 
Piraeus Financial Holdings 

SA 5,58% 07/03/2026 USD 2.892.211 (259.750) 
ACQUISTO Morgan Stanley Samsung Electronics Co Ltd 5,08% 20/03/2026 USD 2.125.024 (785.692) 
ACQUISTO Morgan Stanley Samsung Electronics Co Ltd 5,08% 01/04/2026 USD 4.274.423 (1.784.107) 
ACQUISTO Morgan Stanley Alef Education Holding PLC 4,73% 08/06/2026 USD 1.228.237 (182.130) 
ACQUISTO BNP Paribas Kross Ltd 5,43% 14/09/2026 USD 12.957 (2.495) 
ACQUISTO Goldman Sachs FEDL01+86BPS 5,19% 29/10/2026 USD 269.567 (32.760) 
ACQUISTO Goldman Sachs Sagility India Ltd 5,19% 12/11/2026 USD 1.246.135 818.756 
ACQUISTO Goldman Sachs FEDL01+86BPS 5,19% 21/12/2026 USD 46.385 9.566 
        
      USD (3.515.143) 
  

 
 
 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund aveva in essere i seguenti Total Return 
Rate Swap: 

    

Posizione Controparte  Indice sottostante Tasso 
Data di 

scadenza Valuta
Valore 

nominale

Plus/(minus) 
valenze non 

realizzate (*) 
VENDITA Morgan Stanley FEDL01 0,00% 28/09/2026 USD 114.604.336 1.648.596 
        
      USD 1.648.596 
  

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
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NOTA 11 – CREDIT DEFAULT SWAP SU INDICI, TOTAL RETURN RATE SWAP E 
INFLATION SWAP 
 

Al 31 dicembre 2024 Ostrum Global Inflation Fund aveva in essere i seguenti Inflation Swap:  
       

Controparte Indice sottostante Tasso 
Data di 

scadenza Valuta 
Valore 

nominale

Plus/(minus)
valenze non 

realizzate (*)
    

JP Morgan 
CUSTOM MONTH CPI 

USA X TOBACCO 2,49% 24/10/2029 USD 1.500.000   (5.196) 

JP Morgan 
CUSTOM MONTH CPI 

USA X TOBACCO 2,57% 08/11/2029 USD 1.500.000   (9.891) 

JP Morgan 
CUSTOM MONTH RPI 

UK ALL NSA 3,89% 15/11/2029 GBP 1.500.000   2.847 

Citigroup 
CUSTOM MONTH CPI 

EMU X TOB 96 1,89% 15/12/2029 EUR 1.500.000   (5.320) 
       
     EUR   (17.560) 
  

 
(*) Le plusvalenze/(minusvalenze) nette non realizzate sono comprese nel Prospetto del patrimonio netto. 
 

 

Nota 12 – COLLATERALE 
 

Al 31 dicembre 2024, il collaterale ricevuto dalle controparti e finalizzato alle transazioni su derivati OTC 
era il seguente: 
 

Nome del fondo Controparte Valuta di 
base 

del Fondo 

Totale 
collaterale 
ricevuto 

Tipo di 
collaterale 

Descrizione del 
titolo 

Loomis Sayles Sakorum Long 
Short Growth Equity Fund 

Morgan Stanley USD 336.587 Liquidità - 

Loomis Sayles U.S. Core Plus 
Bond Fund 

Morgan Stanley USD 70.000 Liquidità - 

 

Nota 13 – TITOLI CONCESSI IN PEGNO E LIQUIDITÀ 
 
Al 31 dicembre 2024, i titoli indicati di seguito fungono da attivi concessi in pegno per gli impegni su 
strumenti derivati: 
 

Nome del fondo Descrizione del 
titolo 

Valuta di 
base 

del Fondo 

Quantità Valore di 
mercato 

Controparte Margine 
(in EUR) 

Loomis Sayles Global 
Emerging Markets Equity 
Fund 

Liquidità USD - 980.000 Goldman Sachs - 

Liquidità USD - 10.140.000 Morgan Stanley - 

Loomis Sayles Sakorum 
Long Short Growth 
Equity Fund  

U.S. Treasury Bill 
0.000% 15/05/2025 

USD 4.424.000 4.356.339 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 12/06/2025 

USD 6.078.000 5.965.511 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 10/07/2025 

USD 6.479.000 6.339.484 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 07/08/2025 

USD 3.995.000 3.896.527 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 04/09/2025 

USD 1.915.000 1.862.055 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 02/10/2025 

USD 9.070.000 8.792.828 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 30/10/2025 

USD 8.671.600 8.381.640 
Brown Brothers 

Harriman 
- 

U.S. Treasury Bill 
0.000% 28/11/2025 

USD 1.300.000 1.252.751 
Brown Brothers 

Harriman 
- 
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Nota 13 – TITOLI CONCESSI IN PEGNO E LIQUIDITÀ (segue) 
 

Nome del fondo Descrizione del 
titolo 

Valuta di 
base 

del Fondo 

Quantità Valore di 
mercato 

Controparte Margine 
(in EUR) 

Loomis Sayles Global 
Allocation Fund 

U.S. Treasury Note 
4.125% 31/10/2026 

USD 215.000 214.511 JP Morgan - 

U.S. Treasury Note 
3.500% 15/02/2033 

USD 40.000 37.212 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan (7.767) 

Loomis Sayles Global 
Credit Fund 

U.S. Treasury Bond 
2.875% 15/05/2043 

USD 375.000 284.031 JP Morgan - 

Liquidità USD - 30.000 Citibank - 

- - - - JP Morgan 265.708 

Loomis Sayles 
Disciplined Alpha U.S. 
Corporate Bond Fund 

- - - - JP Morgan 539.928 

Loomis Sayles 
Sustainable Global 
Corporate Bond Fund 

U.S. Treasury Bond 
2.375% 15/02/2042 

USD 1.620.000 1.153.211 JP Morgan - 

U.S. Treasury Bond 
2.250% 15/02/2052 

USD 500.000 303.120 JP Morgan - 

Liquidità USD - 300.000 
Bank of 
America 

- 

Liquidità USD - 50.000 UBS - 

- - - - JP Morgan 676.132 

Loomis Sayles Strategic 
Alpha Bond Fund 

U.S. Treasury Bill ZCP 
0.000% 02/04/2025 

USD 110.000 109.545 JP Morgan - 

Liquidità USD - 140.084 Morgan Stanley - 

- - - - JP Morgan (9.256) 

Loomis Sayles U.S. Core 
Plus Bond Fund 

Federal Home Loan 
Bank Discount Notes 
0.000% 13/03/2025 

USD 2.900.000 2.875.640 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan 1.111.568 

Ostrum Euro High 
Income Fund 

- - - - Caceis 1.372.827 

Ostrum Global Inflation 
Fund 

U.S. Treasury Inflation 
Indexed Note 

 0.125% 15/01/2030 
EUR 300.000 263.279 Caceis - 

Liquidità EUR - 200.000 Morgan Stanley - 

- - - - Caceis 3.420.966 

Ostrum Short Term 
Global High Income Fund 

- - - - Caceis 241.840 
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Nota 14 – COSTI DI TRANSAZIONE 

Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, i costi di transazione che sono stati definiti come costi di 
intermediazione e costi della banca depositaria sono stati addebitati ai Fondi in relazione agli acquisti e alle 
vendite di valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, derivati o altri attivi idonei (sono esclusi i costi 
di intermediazione su obbligazioni o derivati). 
 

I costi di intermediazione sono principalmente ricompresi nella voce “Portafoglio al costo” nel Prospetto del 
patrimonio netto della relazione, e rispettivamente nelle voci “Plusvalenze/(minusvalenze) sugli 
investimenti nette realizzate” e “Variazioni delle plusvalenze/(minusvalenze) sugli investimenti nette non 
realizzate” nel Prospetto delle variazioni del patrimonio netto. 
 

I costi della banca depositaria sono inclusi nella voce “Imposte e tasse a debito” nel Prospetto del 
patrimonio netto, e rispettivamente nella voce “Commissioni di Banca depositaria” nel Prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto. 
 
Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, i costi di transazione sono stati i seguenti: 
Fondo Valuta Importo totale dei Costi di 

transazione 

Natixis Asia Equity Fund USD 195.122 

DNCA Emerging Europe Equity Fund USD 1.032 

Natixis Pacific Rim Equity Fund USD 132.198 

Harris Associates Global Equity Fund USD 805.175 

Harris Associates U.S. Value Equity Fund USD 527.610 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund USD 183.608 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund USD 125.714 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund USD 529.716 

Thematics AI and Robotics Fund USD 323.465 

Thematics Climate Selection Fund USD 8.429 

Thematics Meta Fund USD 329.097 

Thematics Safety Fund USD 476.729 

Thematics Subscription Economy Fund USD 37.538 

Thematics Water Fund USD 194.945 

Thematics Wellness Fund USD 16.862 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund USD 20.857 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund USD 53.023 

WCM China Growth Equity Fund(1) USD 16.187 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund USD 274.685 

WCM Select Global Growth Equity Fund USD 224.412 

Loomis Sayles Global Allocation Fund USD 33.603 

Loomis Sayles Global Credit Fund USD 8.369 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund USD 4.352 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund USD 9.462 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund USD 2.218 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund USD 16.818 

Ostrum Euro High Income Fund EUR 16.133 

Ostrum Global Inflation Fund EUR 3.663 

Ostrum Short Term Global High Income Fund USD 4.606 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund USD 6.385 

Natixis ESG Moderate Fund EUR 448 

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) USD 3 
 
(1) Cfr. nota 1. 
 

Nota 15 – COGESTIONE DEGLI ATTIVI 
 

Al fine di una gestione efficace, il Gestore degli investimenti può decidere, previa approvazione della 
Società di gestione, che gli attivi di determinati Fondi (i “Fondi partecipanti”) del Fondo multicomparto 
possano essere cogestiti. In questi casi, le attività (o una parte di esse) dei Fondi partecipanti saranno 
gestite in comune. Gli attivi cogestiti vengono definiti “pool”, nonostante il fatto che tali pool siano utilizzati 
esclusivamente a fini di gestione interna. I pool non costituiscono entità separate e non sono direttamente 
accessibili agli investitori. Le attività (o una parte di esse) di ogni Fondo partecipante saranno assegnate al 
pool pertinente. Ciascun Fondo partecipante rimarrà  
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Nota 15 – COGESTIONE DEGLI ATTIVI (segue) 
 
titolare dei propri attivi. Laddove le attività di un Fondo partecipante fossero gestite utilizzando questa 
tecnica, quelle attribuibili a ciascun Fondo partecipante saranno inizialmente determinate in base 
all’allocazione iniziale a tale pool e cambieranno in caso di allocazioni aggiuntive o prelievi. 
 

Il diritto di ogni Fondo partecipante alle attività cogestite si applica a ogni singola linea di investimenti di 
tale pool. Gli investimenti aggiuntivi effettuati per conto dei Fondi partecipanti saranno assegnati a tali 
fondi in conformità ai rispettivi diritti, mentre gli attivi venduti verranno assegnati in modo analogo agli 
attivi attribuibili a ciascun Fondo partecipante. 
 

Alla data del 31 dicembre 2024, il Fondo multicomparto cogestisce gli attivi di alcuni Fondi utilizzando i 
seguenti pool: 
 

Pool di attivi Fondi partecipanti 

  
Thematics AI and Robotics Pool........................................................ Thematics AI and Robotics Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Safety Pool..................................................................... 
 

Thematics Safety Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Water Pool..................................................................... 
  

Thematics Water Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Subscription Economy Pool............................................... Thematics Subscription Economy Fund 

 Thematics Meta Fund 

Thematics Wellness Pool.................................................................. Thematics Wellness Fund 

 Thematics Meta Fund 

 
Le operazioni non regolate tra i Fondi partecipanti e i Pool di attività sono incluse nella voce Altri crediti e 
Altri debiti. 
 

Nota 16 – STRUTTURA MASTER-FEEDER 
 
I seguenti Fondi sono inseriti in una struttura master-feeder: 

Fondo master Fondo feeder Valuta 
Importo delle 
commissioni 
complessive 

Commissioni 
complessive in% 

% di proprietà 
dell'OICVM Master 

Ossiam ESG Low Carbon 
Shiller Barclays CAPE® US 
Sector UCITS ETF 

Ossiam ESG Low Carbon 
Shiller Barclays CAPE® US 
Fund 

USD 2.215.006 0,75 0,17 

Ossiam Shiller Barclays 
CAPE® US Sector Value TR 

Ossiam Shiller Barclays 
CAPE® US Fund 

USD 25.971.536 0,65 0,04 

 
Le informazioni relative alla descrizione delle strutture master-feeder, agli obiettivi e alla politica 

d'investimento dell'OICVM master sono riportate nel prospetto del Fondo. 

Il bilancio certificato e il prospetto degli OICVM Master e Feeder sono disponibili sul sito www.ossiam.com. 

Nota 17 – RULE 144A 
 

La Rule 144A è una norma predisposta dalla SEC che modifica il requisito di lock-up di due anni sui titoli 
emessi mediante collocamento privato non registrati presso la SEC. La Rule 144A consente che i titoli 
rappresentativi di debito o di capitale emessi mediante collocamento privato siano scambiati tra investitori 
istituzionali qualificati. I titoli oggetto della Rule 144A sono spesso chiamati “restricted securities” (titoli 
soggetti a restrizioni). 
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Nota 18 – RAPPRESENTANTE IN GERMANIA 
 

LBBW Landesbank Baden-Württemberg 
Depotbankkoordination / Fondskontrolle 
Große Bleiche 54-56 
55098 Mainz 
Germania 
 

È possibile richiedere gratuitamente una copia dell’elenco delle modifiche intervenute nel portafoglio 
durante il periodo di riferimento presso la banca depositaria o l’agente per i pagamenti e l’agente per i 
pagamenti e le informazioni in Germania. 
 

Nota 19 – DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI  
 
Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, sono stati dichiarati i seguenti dividendi: 
 

Reddito da dividendi 
 
 

Fondo 
Classe di 

azioni 
Ex-date 

Valuta 
della Classe 

di azioni 

Dividendo per 
Azione 

(valuta della 
classe di 
azioni) 

DNCA Emerging Europe Equity Fund R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 1,226 
Natixis Pacific Rim Equity Fund R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 1,950 
Harris Associates Global Equity Fund  I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 1,679 
Harris Associates Global Equity Fund  R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,520 
Harris Associates Global Equity Fund  S/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 2,697 
Harris Associates U.S. Value Equity Fund  I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,082 
Harris Associates U.S. Value Equity Fund  N1/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,187 
Loomis Sayles Global Credit Fund CT/DM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,075 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (GBP) 2 gennaio 2024 GBP 0,479 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (GBP) 2 aprile 2024 GBP 0,530 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (GBP) 1 luglio 2024 GBP 0,626 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (GBP) 1 ottobre 2024 GBP 0,524 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,454 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,479 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,522 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,514 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 2 gennaio 2024 SGD 0,136 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 2 aprile 2024 SGD 0,497 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 luglio 2024 SGD 0,584 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 ottobre 2024 SGD 0,444 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,021 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 1 febbraio 2024 USD 0,003 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 2 aprile 2024 USD 0,020 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 2 maggio 2024 USD 0,027 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 3 giugno 2024 USD 0,024 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 1 luglio 2024 USD 0,022 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 4 novembre 2024 USD 0,095 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/DM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,122 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund H-S/D (JPY) 2 gennaio 2024 JPY 117,295 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund H-S/D (JPY) 2 aprile 2024 JPY 121,227 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund H-S/D (JPY) 1 luglio 2024 JPY 119,036 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund H-S/D (JPY) 1 ottobre 2024 JPY 108,567 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,755 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,826 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,922 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 2 gennaio 2024 GBP 0,847 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 2 aprile 2024 GBP 0,931 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 luglio 2024 GBP 1,039 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 ottobre 2024 GBP 0,970 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,640 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,714 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,811 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,755 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,824 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,897 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,996 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,938 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,885 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,950 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 luglio 2024 USD 1,063 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 1,027 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Nota integrativa 

al 31 dicembre 2024 (segue) 
 

 
 377 
  
  
 

Nota 19 – DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI (segue) 
 
Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, sono stati dichiarati i seguenti dividendi: 
 

Reddito da dividendi (segue) 
 

Fondo 
Classe di 

azioni 
Ex-date 

Valuta 
della Classe 

di azioni 

Dividendo per 
Azione 

(valuta della 
classe di 
azioni) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,885 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,950 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 luglio 2024 USD 1,064 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 1,028 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,759 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,835 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,949 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,909 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,964 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 2 aprile 2024 USD 1,029 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 luglio 2024 USD 1,144 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 1,111 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  C/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,739 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  C/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,692 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  C/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,543 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  C/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,590 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,551 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,531 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,339 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,360 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,942 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  I/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,947 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  I/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,998 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  I/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,946 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  N/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,836 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  N/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,847 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  N/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,893 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  N/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,843 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,801 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,810 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,863 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,809 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  RE/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,710 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  RE/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,718 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  RE/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,778 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  RE/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,721 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,335 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 1 febbraio 2024 USD 0,390 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 1 marzo 2024 USD 0,346 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 2 aprile 2024 USD 0,336 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 2 maggio 2024 USD 0,389 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 3 giugno 2024 USD 0,377 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 1 luglio 2024 USD 0,343 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 1 agosto 2024 USD 0,408 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 2 settembre 2024 USD 0,370 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,388 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 4 novembre 2024 USD 0,392 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund EI/DIVM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,362 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,327 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 1 febbraio 2024 EUR 0,380 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 1 marzo 2024 EUR 0,336 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,327 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 2 maggio 2024 EUR 0,378 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 3 giugno 2024 EUR 0,366 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,332 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 1 agosto 2024 EUR 0,394 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 2 settembre 2024 EUR 0,358 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,375 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 4 novembre 2024 EUR 0,377 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-EI/DIVM (EUR) 2 dicembre 2024 EUR 0,348 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 gennaio 2024 SGD 0,306 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 febbraio 2024 SGD 0,355 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 marzo 2024 SGD 0,313 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 aprile 2024 SGD 0,304 
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Nota 19 – DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI (segue) 
 
Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, sono stati dichiarati i seguenti dividendi: 
 

Reddito da dividendi (segue) 
 

 

Fondo 
Classe di 

azioni 
Ex-date 

Valuta 
della Classe 

di azioni 

Dividendo per 
Azione 

(valuta della 
classe di 
azioni) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 maggio 2024 SGD 0,351 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 3 giugno 2024 SGD 0,339 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 luglio 2024 SGD 0,307 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 agosto 2024 SGD 0,365 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 settembre 2024 SGD 0,330 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 ottobre 2024 SGD 0,345 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 4 novembre 2024 SGD 0,347 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 dicembre 2024 SGD 0,320 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,329 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 febbraio 2024 USD 0,382 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 marzo 2024 USD 0,338 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 aprile 2024 USD 0,329 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 maggio 2024 USD 0,381 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 3 giugno 2024 USD 0,369 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 luglio 2024 USD 0,335 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 agosto 2024 USD 0,398 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 settembre 2024 USD 0,362 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,379 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 4 novembre 2024 USD 0,382 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,353 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 gennaio 2024 USD 39,022 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 febbraio 2024 USD 45,412 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 marzo 2024 USD 40,211 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 aprile 2024 USD 39,099 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 maggio 2024 USD 45,319 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 3 giugno 2024 USD 43,902 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 luglio 2024 USD 39,874 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 agosto 2024 USD 47,429 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 settembre 2024 USD 43,091 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 ottobre 2024 USD 45,173 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 4 novembre 2024 USD 45,566 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 dicembre 2024 USD 42,107 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,314 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 febbraio 2024 USD 0,365 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 marzo 2024 USD 0,322 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 aprile 2024 USD 0,313 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 maggio 2024 USD 0,363 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 3 giugno 2024 USD 0,351 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 luglio 2024 USD 0,318 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 agosto 2024 USD 0,378 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 settembre 2024 USD 0,343 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,359 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 4 novembre 2024 USD 0,362 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,334 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 gennaio 2024 SGD 0,309 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 febbraio 2024 SGD 0,364 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 marzo 2024 SGD 0,324 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 aprile 2024 SGD 0,316 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 maggio 2024 SGD 0,369 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 3 giugno 2024 SGD 0,354 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 luglio 2024 SGD 0,322 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 agosto 2024 SGD 0,378 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 settembre 2024 SGD 0,334 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 ottobre 2024 SGD 0,344 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 4 novembre 2024 SGD 0,358 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 dicembre 2024 SGD 0,334 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 2 gennaio 2024 SGD 0,497 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 2 aprile 2024 SGD 0,469 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 luglio 2024 SGD 0,389 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 ottobre 2024 SGD 0,382 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,883 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,748 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,618 
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Nota 19 – DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI (segue) 
 
Durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, sono stati dichiarati i seguenti dividendi: 
 

Reddito da dividendi (segue) 
 

 
 
 

Fondo 
Classe di 

azioni 
Ex-date 

Valuta 
della 

Classe 
di azioni 

Dividendo per 
Azione 

(valuta della 
classe di 
azioni) 

Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,575 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 1,019 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,975 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,843 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,841 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 1,026 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,976 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,838 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,838 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,811 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,775 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,640 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,636 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 1,099 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 1,054 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,914 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,912 
Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,387 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,268 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,678 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,169 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,981 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,967 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 1,002 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,779 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/D (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,756 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/D (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,843 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/D (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,982 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/D (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,926 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 2 gennaio 2024 EUR 0,179 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 1 febbraio 2024 EUR 0,156 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 1 marzo 2024 EUR 0,176 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 2 aprile 2024 EUR 0,236 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 2 maggio 2024 EUR 0,247 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 3 giugno 2024 EUR 0,267 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 1 luglio 2024 EUR 0,194 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 1 agosto 2024 EUR 0,182 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 2 settembre 2024 EUR 0,236 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 1 ottobre 2024 EUR 0,226 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 4 novembre 2024 EUR 0,200 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  H-R/DM (EUR) 2 dicembre 2024 EUR 0,204 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,591 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/D (USD) 2 aprile 2024 USD 0,680 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/D (USD) 1 luglio 2024 USD 0,895 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,840 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,345 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 1 febbraio 2024 USD 0,380 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 1 marzo 2024 USD 0,376 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 2 aprile 2024 USD 0,369 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 2 maggio 2024 USD 0,426 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 3 giugno 2024 USD 0,405 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 1 luglio 2024 USD 0,364 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 1 agosto 2024 USD 0,439 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 2 settembre 2024 USD 0,406 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 1 ottobre 2024 USD 0,425 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 4 novembre 2024 USD 0,415 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  I/DIVM (USD) 2 dicembre 2024 USD 0,391 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  R/D (USD) 2 gennaio 2024 USD 0,960 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  R/D (USD) 2 aprile 2024 USD 1,038 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  R/D (USD) 1 luglio 2024 USD 1,222 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund  R/D (USD) 1 ottobre 2024 USD 1,175 
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Nota 20 – FONDI LIQUIDATI  
 
Il 16 giugno 2023 DNCA Europe Smaller Companies Fund si è fuso con Archer Mid-Cap Europe Fund, un 
comparto di DNCA Invest. Il Fondo ha trattenuto il denaro per pagare le fatture ai vari fornitori di servizi. Al 
31 dicembre 2024, DNCA Europe Smaller Companies Fund deteneva EUR 101.752. 
 
Il 3 novembre 2023 ASG Managed Futures Fund si è fuso con il comparto Virtus GF AlphaSimplex Managed 
Futures Fund. Il Fondo ha trattenuto il denaro per pagare le fatture ai vari fornitori di servizi. Al 31 
dicembre 2024, ASG Managed Futures Fund deteneva USD 32.607. 
 
WCM China Growth Equity Fund è stato liquidato il 23 dicembre 2024. Il Fondo liquidato ha trattenuto il 
denaro per pagare, dopo la liquidazione, le fatture ai vari fornitori di servizi. Al 31 dicembre 2024, WCM 
China Growth Equity Fund deteneva USD 100.141. Al 31 dicembre 2024, la minusvalenza non realizzata 
netta sui Contratti di cambio a termine restanti ammontava a USD (47.042). 

 
Nota 21 – EVENTI RILEVANTI VERIFICATISI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO 
 
Nel gennaio 2024 è entrato in vigore un nuovo prospetto informativo. Le principali modifiche attuate in 
questo prospetto informativo possono essere riepilogate come segue: 

o Cancellazione del profilo del Fondo DNCA Europe Smaller Companies Fund (incorporato in Archer 
Mid-Cap Europe, un comparto di DNCA Invest il 16 giugno 2023); 

o Inserimento di nuovi Fondi: Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund e Ossiam 
Shiller Barclays CAPE® US Fund; 

o Cancellazione del profilo del Fondo ASG Managed Futures Fund (incorporato in Virtus GF 
AlphaSimplex Managed Futures Fund, un comparto di Virtus Global Funds ICAV, il 3 novembre 
2023). 

o Modifica dei rischi specifici e dei rischi di sostenibilità di tutti i Fondi; 
o Modifica delle caratteristiche delle tipologie di classi di azioni disponibili nel Fondo da "Total 

Expense Ratio" a "Commissione onnicomprensiva" di tutti i Fondi; 
o Modifica dell'obiettivo e della politica d'investimento di Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity 

Fund, Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, Ostrum Euro High Income Fund, Ostrum Short 
Term Global High Income Fund, Thematics AI and Robotics Fund, Thematics Meta Fund, Thematics 
Safety Fund, Thematics Subscription Economy Fund, Thematics Water Fund e Thematics Wellness 
Fund; 

o Creazione delle Classi di azioni S1 e S2 in Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund: 
o Creazione delle classi di azioni J-I-NPF e J-R-NPF in Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth 

Equity Fund; 
o Eliminazione della commissione di performance di Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth 

Equity Fund; 
o Modifica al Gestore degli investimenti di Natixis Asia Equity Fund e Natixis Pacific Rim Equity Fund 

che dal 26 febbraio 2024, il Gestore degli investimenti dei Fondi è Ostrum Asset Management e il 
Subgestore degli investimenti dei Fondi è Natixis Investment Managers Singapore Limited; 

o Creazione della classe di azioni S2 per Thematics AI and Robotics Fund; 
o Il TER per la classe di azioni S di Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund è stato 

ridotto; 
o Modifica del profilo dell'investitore tipo e del benchmark di Loomis Sayles Strategic Alpha Bond 

Fund; 
o Il TER per la classe di azioni S1 di Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund è stato ridotto; 

 
Ad aprile 2024 è entrato in vigore un nuovo prospetto informativo. Le principali modifiche attuate in questo 
prospetto informativo possono essere riepilogate come segue: 

o Modifica della politica d'investimento di Thematic Safety Fund, Thematic Water Fund e Thematic 
Wellness Fund; 

o Modifica dell'obiettivo e della politica d'investimento di Vaughan Nelson Global SMID Cap Equity 
Fund, Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, Ostrum Euro High Income Fund e Ostrum Short 
Term Global High Income Fund; 

o Modifica dei rischi di sostenibilità di Vaughan Nelson Global SMID Cap Equity Fund e Vaughan 
Nelson U.S. Select Equity Fund; 
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Nota 21 – EVENTI RILEVANTI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO (segue) 
 

o Sostituzione del Gestore degli investimenti del Fondo da Natixis Investment Managers International 
alla Società di gestione di Natixis ESG Conservative Fund, Natixis ESG Dynamic Fund e Natixis ESG 
Moderate Fund; 

o Modifica della Società di gestione da NIM S.A. a NIMI. 
 
Ad ottobre 2024 è entrato in vigore un nuovo prospetto informativo. Le principali modifiche attuate in 
questo prospetto informativo possono essere riepilogate come segue: 

o Modifica dell'obiettivo d'investimento, della politica d'investimento e dei rischi di sostenibilità di 
Harris Associates Global Equity Fund, Harris Associates U.S. Value Equity Fund, Thematics AI and 
Robotics Fund, Thematic Meta Fund, Thematic Safety Fund, Thematic Subscription Economy Fund, 
Thematic Water Fund, WCM China Growth Equity Fund e Ostrum Global Inflation Fund; 

o Creazione di una classe di azioni XM in tutti i Fondi, ad eccezione di DNCA Emerging Europe Equity 
Fund, Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund e Ossiam Shiller Barclays CAPE® US 
Fund; 

o Creazione di una classe di azioni S2 nei comparti Thematic Climate Selection Fund, Thematic Meta 
Fund, Thematic Safety Fund, Thematic Wellness Fund e Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund; 

o Creazione della classe di azioni N1 in Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund; 
o Creazione della classe di azioni G in Ostrum Euro High Income Fund e Ostrum Global Inflation 

Fund. 
 
Ad dicembre 2024 è entrato in vigore un nuovo prospetto informativo. Le principali modifiche attuate in 
questo prospetto informativo possono essere riepilogate come segue: 

o Aggiunta del nuovo Fondo Thematic Health Fund; 
o Modifica della Commissione onnicomprensiva della classe di azioni S1 dallo 0,70% allo 0,90% e 

della classe di azioni S dallo 0,80% all'1,00% di Thematic Climate Selection Fund; 
o Modifica del Gestore degli investimenti dalla Società di gestione a VEGA Investment Managers, 

ridenominata VEGA Investment Solutions dal 1° gennaio 2025, per Natixis ESG Conservative Fund, 
Natixis ESG Dynamic Fund e Natixis ESG Moderate Fund. 
 

Le perturbazioni del mercato associate agli attuali eventi geopolitici hanno avuto un impatto globale, e vi è 
incertezza in merito alle loro implicazioni. Tali perturbazioni possono influire negativamente sulle attività 
dei Fondi e pertanto sulle loro performance. I Fondi continueranno ad essere monitorati per valutare questi 
recenti eventi e il potenziale impatto. 
 
A decorrere dal 1° aprile 2024, Natixis Investment Managers S.A. ("NIM S.A.") è stata sciolta e le sue 

attività e passività sono state automaticamente trasferite al suo allora unico azionista, un'altra società del 

gruppo Natixis Investment Managers, Natixis Investment Managers International ("NIMI"), iscritta presso 

il Registro di Commercio di Parigi con il numero 329 450 738 e autorizzata in Francia dall'Autorité des 

Marchés Financiers ("AMF"), l'autorità di regolamentazione finanziaria francese, come società di gestione di 

OICVM e AIFM, con il numero GP 90-009. Di conseguenza, e a decorrere dal 1° aprile 2024, le funzioni di 

gestione del Fondo sono state trasferite da NIM S.A. a NIMI, come approvato dal Consiglio del Fondo l'11 

gennaio 2024 e dalla CSSF l'11 gennaio 2024.  

 
Non si sono verificati altri eventi rilevanti con conseguenze sul Fondo a ombrello durante l’esercizio chiuso il 
31 dicembre 2024. 

 
Nota 22 – EVENTI SUCCESSIVI 
 

Dal 1° gennaio 2025, il Gestore degli investimenti di Natixis ESG Conservative Fund, Natixis ESG Dynamic 

Fund e Natixis ESG Moderate Fund è VEGA Investment Managers, ridenominata VEGA Investment 

Solutions a partire dal 1° gennaio 2025. 
 

Al 31 dicembre 2024 non vi sono altri eventi successivi alla chiusura dell’esercizio da comunicare. 
 

L'11 aprile 2025, Natixis Pacific Rim Equity Fund è stato fuso con Natixis Asia Equity Fund, un comparto di 

Natixis International Funds (Lux) I. 
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Informazioni aggiuntive (non certificate)  

Allegato I 
 

Informazioni aggiuntive (non certificate) 
 

DIRETTIVA SUI RISPARMI  
 
La legge del 21 giugno 2005 (la “Legge”) e successive modifiche ha recepito nel diritto lussemburghese la 
Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di 
interessi (la “Direttiva sui redditi da risparmio”). Essa mira a garantire che i singoli residenti in uno Stato 
membro dell’UE che ricevano pagamenti di interessi da un altro Stato membro vengano tassati nello Stato 
membro in cui risiedono ai fini fiscali. 
 
La Direttiva sui redditi da risparmio riguarda i pagamenti sotto forma di pagamenti di interessi da titoli di 
credito (“Reddito imponibile”) effettuati in uno Stato membro dell’Unione Europea (“Stato membro”) a 
soggetti (“Beneficiari”) residenti in un altro Stato membro. Ai sensi della Direttiva sui redditi da risparmio, 
gli Stati membri sono tenuti a fornire alle autorità fiscali dello Stato membro del Beneficiario i dettagli dei 
pagamenti sui Redditi imponibili effettuati e l'identità dei rispettivi Beneficiari (“Scambio di informazioni”). 
Per un periodo di transizione, alcuni Paesi (tra cui il Lussemburgo) hanno comunque applicato un sistema di 
ritenuta d’imposta invece dello scambio di informazioni. Sebbene l’ambito di applicazione territoriale della 
Direttiva sia limitato all’Unione europea, sono stati raggiunti accordi e intese con 7 territori dipendenti o 
associati (Aruba, Isole Vergini Britanniche, Curaçao, Guernsey, Isola di Man, Jersey, Montserrat e Sint 
Maarten) e 5 Paesi terzi (Svizzera, Liechtenstein, San Marino, Monaco e Andorra) al fine di creare 
condizioni di parità competitiva. 
 
Il 24 marzo 2014, il Consiglio dell’Unione europea ha adottato una Direttiva del Consiglio che, tra le altre 
cose, modifica e amplia l’ambito di applicazione della Direttiva sui redditi da risparmio per includere, in 
particolare, (i) i pagamenti tramite alcune strutture intermedie (aventi sede o meno in uno Stato Membro 
UE) a favore ultimo di una persona fisica residente nell’Unione europea, e (ii) una gamma più ampia di 
redditi simili agli interessi. 
 
Il Lussemburgo ha confermato le modifiche alla Direttiva sui redditi da risparmio UE per fornire le 
informazioni richieste sui pagamenti di interessi alle autorità fiscali di altri Stati membri UE in base allo 
scambio automatico di informazioni al 1° gennaio 2015 e abolire il sistema di ritenuta d’imposta. A questo 
fine, il Lussemburgo ha adottato la legge del 25 novembre 2014 che abolisce il sistema di ritenuta 
d’imposta dal 1° gennaio 2015 e lo sostituisce con lo scambio automatico di informazioni. La Direttiva sui 
redditi da risparmio UE modificata è stata recepita dagli Stati membri prima del 1° gennaio 2016. 
 
I dividendi distribuiti dal Fondo multicomparto rientrano nell’ambito di applicazione della Direttiva sui 
redditi da risparmio se più del 15% degli attivi del portafoglio interessato è investito in titoli di credito 
(come definiti nella Legge). I proventi dei rimborsi percepiti dai sottoscrittori al momento della cessione 
delle loro azioni rientrano nell’ambito di applicazione della Direttiva sui redditi da risparmio se più del 40% 
degli attivi del Fondo interessato è investito in titoli di credito. 
 
Il Fondo multicomparto è autorizzato a respingere le richieste di azioni se l’investitore richiedente non 
fornisce al Fondo multicomparto le informazioni complete e soddisfacenti previste dalla Legge. 
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Allegato I 
 

Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

DIRETTIVA SUI RISPARMI  
 

Nome dei Fondi     
Metodo impiegato per 

determinare la 
situazione 

  Situazione fiscale 

per il rimborso (2) 

Status fiscale per 

le distribuzioni (2)   

Natixis Asia Equity Fund O O AT 

DNCA Emerging Europe Equity Fund O O AT 

Natixis Pacific Rim Equity Fund O O AT 

Harris Associates Global Equity Fund O O AT 

Harris Associates U.S. Value Equity Fund O O AT 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund O O AT 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund O O AT 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund O O AT 

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund O O AT 

Thematics AI and Robotics Fund O O AT 

Thematics Climate Selection Fund O O AT 

Thematics Health Fund(1) O O AT 

Thematics Meta Fund O O AT 

Thematics Safety Fund O O AT 

Thematics Subscription Economy Fund O O AT 

Thematics Water Fund O O AT 

Thematics Wellness Fund O O AT 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund O O AT 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund O O AT 

WCM China Growth Equity Fund(1) O O AT 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund O O AT 

WCM Select Global Growth Equity Fund O O AT 

Loomis Sayles Global Allocation Fund I I AT 

Loomis Sayles Global Credit Fund  I I AT 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund I I AT 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund I I AT 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) I I AT 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I I AT 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund I I AT 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I I AT 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I I AT 

Ostrum Euro High Income Fund I I AT 

Ostrum Global Inflation Fund I I AT 

Ostrum Short Term Global High Income Fund I I AT 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I I AT 

Natixis Multi Alpha Fund(1) I I AT 

Natixis ESG Conservative Fund I I AT 

Natixis ESG Dynamic Fund I I AT 

Natixis ESG Moderate Fund I I AT 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) O O AT 

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) O O AT 
 

I = Soggetto alla legge 
O = Non soggetto alla legge 
AT = valutazione degli attivi 
(1) Cfr. nota 1. 
(2) Per l’esercizio fiscale al 31 dicembre 2024.
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Allegato II 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 
INFORMAZIONI SULL’ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI MERCATO GLOBALE  
 
La Società di gestione ha monitorato l’esposizione al rischio di mercato globale dei Fondi per l’esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2024 utilizzando l’approccio degli impegni, ad eccezione di Loomis Sayles Sakorum 
Long Short Growth Equity Fund, per cui è stato usato l’approccio Value at Risk (VaR) assoluto. 
 
VaR 
 
Durante l’esercizio, il modello utilizzato per calcolare il VaR assoluto è un modello storico basato su un 
intervallo di confidenza al 99% per un periodo di detenzione di 20 giorni e un periodo di osservazione di 
500 giorni.  

- L'esposizione globale di Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund è limitata a un VaR del 
20%. Dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024, sulla base del modello interno di Natixis 
Investment Managers S.A., il VaR mensile minimo, massimo e medio di Loomis Sayles Sakorum 
Long Short Growth Equity Fund è stato rispettivamente pari a 8,16%, 14,18% e 10,51%. 

 
Effetto leva 
 
I Gestori degli investimenti non fanno ricorso a prestiti bancari né a operazioni di gestione efficiente del 
portafoglio. Tuttavia, l’uso di derivati determina un effetto leva. Il livello dell’effetto leva viene calcolato 
come somma degli importi nozionali dei derivati usati.  

- Pertanto, il livello dell’effetto leva della strategia per Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth 
Equity Fund 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024 è stato in media pari al 201,94% del patrimonio 
netto in base ai dati giornalieri. 
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Allegato III  
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Il regolamento sulle transazioni finanziarie su titoli (“SFTR”) introduce requisiti di rendicontazione per le 

transazioni finanziarie su titoli (“SFT”) e i Total return rate swap. 

 

L’articolo 3(11) del SFTR definisce le transazioni finanziarie su titoli come: 

 un’operazione di vendita con patto di riacquisto/un’operazione di acquisto con patto di rivendita; 

 un prestito titoli o commodity attivo o passivo; 

 un’operazione di riacquisto-rivendita oppure un’operazione di rivendita-riacquisto; o 

 un’operazione di prestito titoli in marginazione. 

 

Al 31 dicembre 2024, Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund e Loomis Sayles Sakorum Long 

Short Growth Equity Fund detenevano Total return rate swap quale tipologia di strumenti rientranti 

nell’ambito del SFTR. 

 
Informative sul regolamento delle operazioni di finanziamento tramite titoli (STFR) 
 

Total return rate swap 

Loomis Sayles Global Emerging 

Markets Equity Fund 

Loomis Sayles Sakorum Long 

Short Growth Equity Fund 

USD USD 

Dati globali   

Importo (3.515.143) 1.648.596 

% del NAV (3,16)% 1,47% 

Dati sul riutilizzo del collaterale   

Riutilizzo di garanzie collaterali - - 

Reinvestimento della garanzia collaterale in 

contanti 

- - 

Dati relativi alla concentrazione   

Titoli in garanzia ricevuti - - 

Materie prime ricevute - - 

   

Le dieci maggiori controparti   

Controparte BNP Paribas Morgan Stanley 

Importo (2.495) 1.648.596 

   

Controparte Goldman Sachs - 

Importo 535.812 - 

   

Controparte Morgan Stanley - 

Importo (4.048.460) - 

Custodia del collaterale ricevuto   

Garanzia collaterale in titoli - - 

   

Garanzie collaterali in contanti  - 

Controparte - Morgan Stanley 

Importo - (336.587) 
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Allegato III  
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 
Informative sul regolamento delle operazioni di finanziamento tramite titoli (SFTR) (segue) 
 

Total return rate swap 

Loomis Sayles Global Emerging 

Markets Equity Fund 

Loomis Sayles Sakorum Long 

Short Growth Equity Fund 

USD USD 

Custodia del collaterale concesso   

Garanzia collaterale in titoli - - 

   

Garanzie collaterali in contanti   

Controparte Goldman Sachs - 

Importo 980.000 - 

   

Garanzie collaterali in contanti   

Controparte Morgan Stanley - 

Importo 10.140.000 - 

Rendimenti/Costi   

Rendimenti*   

Da finanziare   

Importo 2.063.162 16.518.494 

% dei rendimenti complessivi** 100% 100% 

   

Costi*   

Da finanziare   
Importo 3.885.926 233.387 

% dei rendimenti complessivi** 100% 100% 

Dati aggregati delle transazioni   

Posizioni in garanzia   

Tipo di collaterale Liquidità Liquidità 

Scadenza - - 

Importo 11.120.000 (336.587) 

   

Paese della controparte   

Goldman Sachs Stati Uniti d’America Stati Uniti d’America 

Morgan Stanley Stati Uniti d’America - 

   

I meccanismi di regolamento e 

compensazione 

  

Regolamento e compensazione Bilaterale Bilaterale 

Importo 11.120.000 (336.587) 
 
* I rendimenti (costi) sono identificati come utili (perdite) realizzati, variazione degli utili (perdite) non realizzati e interessi attivi (passivi) 
su Total return rate swap durante il periodo di rendicontazione. 
** Tutti i rendimenti ottenuti da operazioni su derivati OTC matureranno a favore del Portafoglio e non sono soggetti ad alcun accordo di 
condivisione con il gestore del Portafoglio o qualsiasi altra terza parte. 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
 387 
  
  
 

Allegato IV  
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Informazioni sulle retribuzioni per la Relazione annuale di Natixis International Funds (Lux) I 
 
Natixis Investment Managers S.A., in qualità di Società di gestione del Fondo (la “Società di gestione”), ha 
implementato una politica di remunerazione volta a promuovere una gestione sana ed efficace del rischio e 
a scoraggiare l’assunzione di rischi eccessivi sia per la Società di gestione stessa che per i Fondi che 
gestisce. La Politica viene rivista annualmente.  
 
Ulteriori dettagli sulla politica di remunerazione sono disponibili consultando il seguente sito web: 
https://www.im.natixis.com/intl/regulatory-information e una copia cartacea di tali dettagli è disponibile su 
richiesta e gratuitamente.  
 
Al 31 dicembre 2024, il Fondo non aveva dipendenti e la politica di remunerazione si è applicata solo ai 
membri del Consiglio di Amministrazione della Società di gestione ossia al senior management come meglio 
descritto di seguito. 
 
Le tabelle che seguono stabiliscono la proporzione della retribuzione totale fissa e variabile del personale 
identificato come “Soggetti che assumono rischi materiali” della Società di gestione attribuibile a tutti i 
Fondi gestiti, tenendo conto di OICVM e non OICVM. L’importo è stato proporzionato al patrimonio netto 
totale del Fondo e al numero di dipendenti della Società di gestione.  
 
L’organizzazione della Società di gestione non consente di identificare tali importi per ciascun Fondo 
gestito. Le cifre seguenti pertanto mostrano l’importo delle remunerazioni in proporzione al patrimonio 
gestito totale. La quota di remunerazione totale pagata o pagabile al personale identificato delle entità a cui 
la Società di gestione ha delegato le funzioni di gestione del portafoglio (il/i “Delegato/i”) è inoltre riportata 
di seguito.  
 
La remunerazione totale corrisposta da Natixis Investment Managers, S.A. al proprio personale identificato 
come “Soggetti che assumono rischi materiali” (compreso il personale identificato del/i delegato/i) 
nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 è la seguente: 
 
Personale identificato della Società di gestione 
 

Remunerazione fissa € 20.385.020 

Remunerazione variabile € 8.247.415 

Totale € 28.632.435 

   

Numero di beneficiari:  284 

   

 
Personale identificato del/i delegato/i 
 

Remunerazione fissa € 1.933.108 

Remunerazione variabile € 10.970.979 

Totale € 12.904.087 

   

Numero di beneficiari:  77 

   

 
La remunerazione fissa comprende la retribuzione di base del 2024 e la remunerazione variabile comprende 
sia la componente in liquidità sia le componenti differite dei premi di incentivazione.  
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Allegato IV (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Informazioni sulle retribuzioni per la Relazione annuale di Natixis International Funds (Lux) I 
 
Inoltre, l’importo complessivo della remunerazione viene ulteriormente ripartito come segue: 
 
Personale identificato della Società di gestione 
 

Senior Management* € 2.227.763 
 

  

Altri membri aventi un impatto rilevante sul profilo 

di rischio del Fondo 

€ 1.905.207 

Totale € 4.132.970 

   

Numero di altri membri beneficiari:  24 

   

 
*Il Senior Management comprende: 
De Poncharra, Florian  
Patricia Horsfall 
Mouraret, Marine 
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Appendice V  
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 
Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 
 
Classificazione secondo il Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi 
finanziari (Regolamento SFDR): 
 
Fondo Classificazione 

Natixis Asia Equity Fund 8 

DNCA Emerging Europe Equity Fund 6 

Natixis Pacific Rim Equity Fund 8 

Harris Associates Global Equity Fund 8 

Harris Associates U.S. Value Equity Fund 8 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 8 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 8 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 8 

Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund 6 

Thematics AI and Robotics Fund 8 

Thematics Climate Selection Fund 8 

Thematics Health Fund(1) 9 

Thematics Meta Fund 8 

Thematics Safety Fund 9 

Thematics Subscription Economy Fund 8 

Thematics Water Fund 9 

Thematics Wellness Fund 9 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 8 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 8 

WCM China Growth Equity Fund(1) 6 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 6 

WCM Select Global Growth Equity Fund 8 

Loomis Sayles Global Allocation Fund 6 

Loomis Sayles Global Credit Fund  8 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 6 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 8 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 8 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 6 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 6 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 8 

Ostrum Euro High Income Fund 8 

Ostrum Global Inflation Fund 8 

Ostrum Short Term Global High Income Fund 8 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 8 

Natixis ESG Conservative Fund 8 

Natixis ESG Dynamic Fund 8 

Natixis ESG Moderate Fund 8 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 8 

Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund(1) 6 
(1) Cfr. nota 1. 

 
Comparti ai sensi dell'articolo 6 
 
Gli investimenti sottostanti di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione europea 
per le attività economiche sostenibili dal punto di vista ambientale. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Comparti ai sensi dell'articolo 8 
 
I seguenti Comparti promuovono caratteristiche ambientali e/o sociali ma non hanno un obiettivo di 
investimento sostenibile e, per questa ragione, rientrano nel campo di applicazione dell'articolo 8 del 
Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari: Natixis Asia Equity 
Fund, Natixis Pacific Rim Equity Fund, Harris Associates Global Equity Fund, Harris Associates U.S. Value 
Equity Fund, Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund, Loomis Sayles Global Growth Equity 
Fund, Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund, Thematics AI and Robotics Fund, Thematics Climate 
Selection Fund, Thematics Meta Fund, Thematics Subscription Economy Fund, Vaughan Nelson Global Smid 
Cap Equity Fund, Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, WCM Select Global Growth Equity Fund, Loomis 
Sayles Global Credit Fund, Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund, Loomis Sayles Short 
Term Emerging Markets Bond Fund, Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund, Ostrum Euro High Income Fund, 
Ostrum Global Inflation Fund, Ostrum Short Term Global High Income Fund, Loomis Sayles Global Multi 
Asset Income Fund, Natixis ESG Conservative Fund, Natixis ESG Dynamic Fund, Natixis ESG Moderate Fund 
e Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund. 
 
Natixis Asia Equity Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Le partecipazioni sono state 
selezionate sulla base di un modello ESG proprietario, utilizzando considerazioni ESG, tra cui (a titolo 
meramente esemplificativo), i seguenti criteri:  

- Criteri ambientali: impronta ambientale della catena di produzione e ciclo di vita del prodotto, 
catena di approvvigionamento responsabile, consumo energetico e idrico, gestione delle emissioni 
di CO2 e dei rifiuti. 

- Criteri sociali: etica e condizioni lavorative in tutta la catena di produzione, trattamento dei 
dipendenti, ad es. sicurezza, previdenza, diversità, rappresentanza dei dipendenti, retribuzioni, e 
qualità dei prodotti o servizi offerti. 

- Criteri di governance: struttura del capitale e protezione degli azionisti di minoranza, consiglio e 
dirigenza, compensi alla dirigenza, utilizzo contabile e rischio finanziario, etica. 

 
 
Tuttavia, gli investimenti sottostanti di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri UE per le 
attività ecosostenibili ai sensi del Regolamento sulla tassonomia; l'allineamento dei rispettivi portafogli a 
tale regolamento non viene calcolato. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Natixis Asia Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00RD5RSNRI3UXN 43 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso le caratteristiche ambientali e sociali dell’investimento nelle migliori 
società (best in class) sulla base di una valutazione ESG proprietaria, escludendo al 
contempo le società considerate controverse. Non è stato designato alcun indice di 
riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Al 31 dicembre 2024, il fondo non ha alcuna esposizione a società operanti nel 
settore del tabacco, delle miniere antiuomo/munizioni a grappolo o a società che 
generano più del 30% dei ricavi da attività basate sul carbone termico. Inoltre, non è 
esposto a società soggette a restrizioni in base a norme interne basate sui principi 
UNGC e dell'OCSE. Inoltre, il fondo ha un'esposizione nulla in società con punteggi 
ESG inferiori a 10 punti su un massimo di 20 punti. Oltre a questi indicatori di 
sostenibilità, seguiamo l'impronta di carbonio media del fondo. Al 31 dicembre 
2024, l'impronta di carbonio trimestrale media del fondo era pari a 76,6 t/m USD, 
inferiore all'indice di riferimento MSCI Asia ex Japan IMI con un'impronta di 
carbonio pari a 364,8 t/m USD (fonte: Bloomberg). 

 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 
  

_

300 

200 

100 

0 
Impronta di carbonio 

Tasso di rotazione 

Benchmark 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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L'impronta di carbonio trimestrale media del fondo per l'esercizio 2023 era 75,8t/m 
USD, inferiore a quella dell'indice di riferimento a 358,9t/m USD (fonte: Bloomberg). 
Dal 2024 al 2023, l'impronta di carbonio del portafoglio non è cambiata, in quanto 
abbiamo evitato/ridotto i pesi in settori quali servizi di pubblica utilità, energia e 
materiali, che hanno un impatto maggiore. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile.  

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

L'elenco di esclusioni è stato implementato in base ai PAI 4, 10, 14. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Sì, seguiamo l'elenco restrittivo di NIM, redatto tenendo conto delle linee guida 
dell'OCSE in materia di imprese multinazionali e dei principi guida dell'ONU in 
materia di imprese e diritti umani 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio "non arrecare un danno 
significativo", in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Fondo ha considerato i seguenti principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità: Il 
Fondo ha considerato i seguenti principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità: 

• esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche): esclusione delle società coinvolte in attività legate a 
munizioni a grappolo e mine antiuomo (PAI 14) 

• esposizione a società operanti nel settore dei combustibili fossili: esclusione di 
società che traggono oltre il 30% dei propri ricavi dal carbone o da attività correlate 
al carbone (PAI 4)  

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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• violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali: esclusione delle peggiori società (elenco di esclusione 
basato su standard internazionali, ad es. sui Principi del Global Compact e sui Principi 
di Corporate Governance dell’OCSE) (PAI 10). 

Nel corso dell'anno, abbiamo liquidato Reliance Industries a causa della sua esposizione 
all'attività di esplorazione delle acque profonde. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TT 
TWD 

Semiconduttori 9,18 Taiwan 

TENCENT HOLDINGS LTD HK HKD 
Servizi digitali di 

consumo 
5,6 Cina 

ICICI BANK LTD IS INR Banche 3,56 India 

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KP KRW 
Apparecchiature di 
telecomunicazione 

3,19 
Corea del 

Sud 

MEDIATEK INC TT TWD Semiconduttori 2,94 Taiwan 

CHINA CONSTRUCTION BANK-H HK HKD Banche 2,72 Cina 

SK HYNIX INC KP KRW Semiconduttori 2,72 
Corea del 

Sud 

TATA CONSULTANCY SVCS LTD IS INR Servizi informatici 2,33 India 

ALIBABA GROUP HOLDING LTD HK HKD 
Rivenditori 
diversificati 

2,18 Cina 

RELIANCE INDUSTRIES LTD IS INR 
Raffinazione e 

commercializzazione 
del petrolio 

2,15 India 

DBS GROUP HOLDINGS LTD SP SGD Banche 2,13 Singapore 

TVS MOTOR CO LTD IS INR 
Veicoli e barche 

ricreativi 
2,04 India 

BANK CENTRAL ASIA TBK PT IJ IDR Banche 1,97 Indonesia 

TRIP.COM GROUP LTD HK HKD Viaggi e turismo 1,91 Singapore 

TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD HK HKD 
Macchinari: 
Strumenti 

1,9 Hong Kong 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Una media trimestrale dell'96,0% del suo NAV era investita in società allineate alle 
caratteristiche A/S. Una media trimestrale dell'2,1% del NAV era investita in società 
coinvolte in attività non del tutto allineate alle caratteristiche A/S. Il fondo deteneva 
una media trimestrale del 1,9% del suo NAV in liquidità.  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Al 31 dicembre 2024, il fondo investe principalmente nei settori finanziario, 
industria, informatica e beni di consumo voluttuari. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Dopo aver completato la due diligence richiesta, abbiamo osservato che i dati disponibili 
non erano sufficientemente completi da fornire un quadro esauriente degli investimenti del 
fondo in linea con la tassonomia UE. Inoltre, il fondo non si impegna a effettuare 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale. Pertanto, abbiamo scelto di riportare 
un allineamento alla tassonomia pari allo 0% per questo Fondo. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
96% 

#2 Altri 
4% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti 
del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile.  

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti alla 
tassonomia comprese le 
obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Alla fine del periodo di riferimento, il 2,1% del fondo ha investito in società, esclusi liquidità 
e suoi equivalenti (1,9%), che non erano allineate alle caratteristiche A/S e che non hanno 
un livello minimo di tutela ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso dell'anno, abbiamo liquidato Reliance Industries a causa della sua esposizione 
all'esplorazione delle acque profonde. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo ambientale 

che non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Natixis Pacific Rim Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Natixis Pacific Rim Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 0030ZBZBOQE830 29 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso le caratteristiche ambientali e sociali dell’investimento nelle migliori 
società (best in class) sulla base di una valutazione ESG proprietaria, escludendo al 
contempo le società considerate controverse. Non è stato designato alcun indice di 
riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S promosse dal Fondo. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Al 31 dicembre 2024, il fondo non ha alcuna esposizione a società operanti nel 
settore del tabacco, delle miniere antiuomo/munizioni a grappolo o a società che 
generano più del 30% dei ricavi da attività basate sul carbone termico. Inoltre, non è 
esposto a società soggette a restrizioni in base a norme interne basate sui principi 
UNGC e dell'OCSE. Inoltre, il fondo ha un'esposizione nulla in società con punteggi 
ESG inferiori a 10 punti su un massimo di 20 punti. Oltre a questi indicatori di 
sostenibilità, seguiamo l'impronta di carbonio media del fondo. Al 31 dicembre 
2024, l'impronta di carbonio trimestrale media del fondo era pari a 53,8 t/m USD, 
inferiore all'indice di riferimento MSCI Pacific ex Japan con un'impronta di carbonio 
pari a 303,9 t/m USD (fonte: Bloomberg). 

 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 
  

_
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Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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L'impronta di carbonio trimestrale media del fondo per l'esercizio 2023 era 78,3t/m 
USD, inferiore a quella dell'indice di riferimento a 420,3t/m USD (fonte: Bloomberg). 
La riduzione dell'impronta di carbonio per il fondo nel 2024 rispetto al 2023 è il 
risultato della riduzione della ponderazione nel settore minerario e dell'aumento 
della ponderazione nel settore finanziario e tecnologico, che hanno un impatto 
minore sull'impronta di carbonio. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

L'elenco di esclusioni è stato implementato in base ai PAI 4, 10, 14. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Sì, seguiamo gli elenchi restrittivi di NIM, redatti tenendo conto delle linee guida 
dell'OCSE in materia di imprese multinazionali e dei principi guida dell'ONU in 
materia di imprese e diritti umani 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Fondo ha considerato i seguenti principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità: Il 
Fondo ha considerato i seguenti principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità: 

 esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche): esclusione delle società coinvolte in attività legate a 
munizioni a grappolo e mine antiuomo (PAI 14) 

 esposizione a società operanti nel settore dei combustibili fossili: esclusione di 
società che traggono oltre il 30% dei propri ricavi dal carbone o da attività correlate 
al carbone (PAI 4)  

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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 violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali: esclusione delle peggiori società (elenco di esclusione 
basato su standard internazionali, ad es. sui Principi del Global Compact e sui Principi 
di Corporate Governance dell’OCSE) (PAI 10). 

Nel corso dell'anno abbiamo ridotto BHP Group monitorando le preoccupazioni ESG che la 
società si è trovata ad affrontare. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRAL AT AUD Banche 8,71 Australia 

DBS GROUP HOLDINGS LTD SP SGD Banche 7,45 Singapore 

MACQUARIE GROUP LTD AT AUD 
Servizi 

d'investimento 
5,20 Australia 

AIA GROUP LTD HK HKD Assicurazione vita 5,01 Hong Kong 

WESTPAC BANKING CORP AT AUD Banche 4,68 Australia 

NATIONAL AUSTRALIA BANK Banche 4,66 Australia 

CSL LTD Biotecnologia 4,56 Australia 

GOODMAN GROUP AT AUD REIT industriali 4,01 Australia 

ARISTOCRAT LEISURE LTD AT AUD 
Casinò e gioco 

d'azzardo 
3,85 Australia 

COLES GROUP LTD AT AUD 

Vendita al 
dettaglio e 

all'ingrosso di 
alimentari 

3,23 Australia 

PRO MEDICUS LTD AT AUD Servizi sanitari 2,97 Australia 

TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD HK HKD 
Macchinari: 
Strumenti 

2,77 Hong Kong 

PRO MEDICUS LTD AT AUD Servizi sanitari 2,63 Australia 

UNITED OVERSEAS BANK LTD SP SGD Banche 2,52 Singapore 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Una media trimestrale dell'89,5% del suo NAV era investita in società allineate alle 
caratteristiche A/S. Una media trimestrale dell'8,5% del NAV era investita in società 
coinvolte in attività non del tutto allineate alle caratteristiche A/S. Il fondo deteneva 
una media trimestrale del 2,0% del suo NAV in liquidità.  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Al 31 dicembre 2024, il fondo investe principalmente nei settori finanziario, 
sanitario, industriale e immobiliare. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Dopo aver completato la due diligence richiesta, abbiamo osservato che i dati disponibili 
non erano sufficientemente completi da fornire un quadro esauriente degli investimenti del 
fondo in linea con la tassonomia UE. Inoltre, il fondo non si impegna a effettuare 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale. Pertanto, abbiamo scelto di riportare 
un allineamento alla tassonomia pari allo 0% per questo Fondo. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 

89,5% 

#2 Altri 

10,5% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 
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100% 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Alla fine del periodo di riferimento, l'8,5% del fondo ha investito in società, esclusi liquidità 
e suoi equivalenti (2,0%), che non erano allineate alle caratteristiche A/S e che non hanno 
un livello minimo di tutela ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso dell'anno, abbiamo ridotto la posizione in BHP Group a causa delle questioni ESG. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Harris Associates Global Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Harris Associates Global Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00MIOFIEFE00DF 68 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo mirava a promuovere caratteristiche a basse emissioni di carbonio mantenendo 
un'intensità di carbonio media ponderata del portafoglio inferiore del 30% rispetto alla 
metrica equivalente dell'Indice MSCI World. 
Inoltre, il Fondo mirava a promuovere caratteristiche ambientali e sociali positive attraverso 
esclusioni relative alle attività commerciali delle società. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i 
risultati non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 
I risultati degli indicatori di sostenibilità al 31/12/2024 sono: 

 L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo; si definisce come la 
media ponderata, utilizzando le ponderazioni del portafoglio, dell'intensità di 
carbonio a livello di emittente di ciascuna partecipazione in portafoglio; 
l'intensità di carbonio a livello di emittente è definita come le tonnellate di 
emissioni equivalenti di anidride carbonica nell'ambito 1 e 2 dell'emittente 
per milione di dollari statunitensi di fatturato, utilizzando i dati disponibili 
più recenti: 39,60 

 L'intensità di carbonio media ponderata dell'Indice MSCI World: 84,07 
 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 

generano più del 10% dei ricavi dall'estrazione di carbone termico o dalla 
generazione di energia basata sul carbone, secondo la definizione di MSCI 
ESG Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 
generano più del 10% dei ricavi da attività commerciali correlate al tabacco, 
secondo la definizione di MSCI ESG Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società 
correlate ad armi non convenzionali, secondo la definizione di MSCI ESG 
Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 
violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite, come stabilito da 
MSCI ESG Research: 0% 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 



 

 
 409 
  
  

 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Sono stati presi in considerazione i seguenti principali effetti negativi (PAI) per le esclusioni 
operate dal Fondo: 

PAI Descrizione PAI Metodologia 

1 Emissioni di GHG Il Fondo mantiene un'intensità di carbonio media ponderata inferiore del 
30% rispetto alla metrica equivalente per il suo indice di riferimento. 

Esclusione dei titoli di società che generano più del 10% dei ricavi 
dall'estrazione di carbone termico o dalla generazione di energia basata 
sul carbone, secondo la definizione di MSCI ESG Research 

2 Impronta di carbonio 

3 

Intensità di GHG 

10 Violazioni dei principi 
UNGC 

Esclusione di titoli di società che violano i principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite, come stabilito da MSCI ESG Research 

14 esposizione ad armi 
controverse 

Esclusione di titoli di società correlate ad armi non convenzionali, 
secondo la definizione di MSCI ESG Research 

 
 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

CNH INDUSTRIAL NV UN USD 
Macchinari: 
Agricoltura 

3,81 Regno Unito 

MERCEDES-BENZ GROUP AG GY EUR Automobili 3,69 Germania 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
3,37 Stati Uniti 

BAYER AG-REG GY EUR 
Prodotti 

farmaceutici 
3,31 Germania 

KERING FP EUR 
Abbigliamento e 

accessori 
3,14 Francia 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario durante 

il periodo di 

riferimento, ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

LLOYDS BANKING GROUP PLC LN GBp Banche 3,07 Regno Unito 

IQVIA HOLDINGS INC UN USD Servizi sanitari 3,01 Stati Uniti 

JULIUS BAER GROUP LTD SE CHF 
Gestori 

patrimoniali e 
depositari 

2,82 Svizzera 

GENERAL MOTORS CO UN USD Automobili 2,8 Stati Uniti 

CHARTER COMMUNICATIONS INC-A UW USD 
Servizi di 

televisione via 
cavo 

2,79 Stati Uniti 

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP UN USD 
Servizi di 

elaborazione delle 
transazioni 

2,76 Stati Uniti 

BANK OF AMERICA CORP UN USD Banche 2,65 Stati Uniti 

PRUDENTIAL PLC LN GBp Assicurazione vita 2,63 Hong Kong 

WILLIS TOWERS WATSON PLC UW USD Broker assicurativi 2,57 Regno Unito 

FISERV INC UN USD 
Servizi di 

elaborazione delle 
transazioni 

2,57 Stati Uniti 

Il paese visualizzato è il paese a rischio, in particolare il paese in cui è domiciliato il titolo. 
NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i risultati 
non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i 
risultati non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 
Al 31 dicembre 2024 la percentuale di investimenti in linea con le caratteristiche A/S 
era pari al 96,85%. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
96,85% 

#2 Altri 
3,15% 

Investimenti 
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  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha investito nei seguenti settori: 

 Automobili e ricambi  

 Sanità 
 Banche 
 Servizi finanziari  

 Assicurazioni 
 Viaggi e tempo libero 

 

Investimenti % 

  

 
 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%, dopo aver concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente 
questo tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente 
affidabili e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 
 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapE
x 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 
 

CapE
x 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Fino al 5% del Fondo può essere allocato a liquidità o strumenti liquidi equivalenti ai fini 
della gestione della liquidità. Inoltre, i derivati possono essere utilizzati solo a fini di 
copertura. A questi strumenti non si applicano tutele ambientali e sociali. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso del periodo di riferimento, il Fondo mirava a promuovere caratteristiche 
ambientali e sociali positive attraverso esclusioni relative alle attività commerciali delle 
società. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale 
di mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Harris Associates U.S. Value Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Harris Associates US Value Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00TZOC8Y33N5JK 64 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo mira a promuovere caratteristiche a basse emissioni di carbonio mantenendo 
un'intensità di carbonio media ponderata del portafoglio inferiore del 30% rispetto alla 
metrica equivalente dell'Indice S&P 500.  
Inoltre, il Fondo mira a promuovere caratteristiche ambientali e sociali positive attraverso 
esclusioni relative alle attività commerciali delle società. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i 
risultati non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 
I risultati degli indicatori di sostenibilità al 31/12/2024 sono: 

 L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo; si definisce come la 
media ponderata, utilizzando le ponderazioni del portafoglio, dell'intensità di 
carbonio a livello di emittente di ciascuna partecipazione in portafoglio; 
l'intensità di carbonio a livello di emittente è definita come le tonnellate di 
emissioni equivalenti di anidride carbonica nell'ambito 1 e 2 dell'emittente 
per milione di dollari statunitensi di fatturato, utilizzando i dati disponibili 
più recenti: 41,21 

 L'intensità di carbonio media ponderata dell'Indice S&P 500: 82,73 
 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 

generano più del 10% dei ricavi dall'estrazione di carbone termico o dalla 
generazione di energia basata sul carbone, secondo la definizione di MSCI 
ESG Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 
generano più del 10% dei ricavi da attività commerciali correlate al tabacco, 
secondo la definizione di MSCI ESG Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società 
correlate ad armi non convenzionali, secondo la definizione di MSCI ESG 
Research: 0% 

 Percentuale del patrimonio gestito del Fondo investita in titoli di società che 
violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite, come stabilito da 
MSCI ESG Research: 0% 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Sono stati presi in considerazione i seguenti principali effetti negativi (PAI) per le esclusioni 
operate dal Fondo: 

PAI Descrizione PAI Metodologia 

1 Emissioni di GHG Il Fondo mantiene un'intensità di carbonio media ponderata inferiore del 
30% rispetto alla metrica equivalente per il suo indice di riferimento. 

Esclusione dei titoli di società che generano più del 10% dei ricavi 
dall'estrazione di carbone termico o dalla generazione di energia basata sul 
carbone, secondo la definizione di MSCI ESG Research 

2 Impronta di carbonio 

3 

Intensità di GHG 

10 Violazioni dei principi 
UNGC 

Esclusione di titoli di società che violano i principi Global Compact 
dell'ONU, come determinato da MSCl ESG Research 

14 esposizione ad armi 
controverse 

Esclusione di titoli di società correlate ad armi non convenzionali, secondo 
la definizione di MSCI ESG Research 

 

 
 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
3,39 Stati Uniti 

CITIGROUP INC UN USD Banche 2,9 Stati Uniti 

GENERAL MOTORS CO UN USD Automobili 2,82 Stati Uniti 

SCHWAB (CHARLES) CORP UN USD Servizi d'investimento 2,82 Stati Uniti 

DEERE & CO UN USD Macchinari: Agricoltura 2,75 Stati Uniti 

FISERV INC UN USD 
Servizi di elaborazione 

delle transazioni 
2,75 Stati Uniti 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario durante 

il periodo di 

riferimento, ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

WELLS FARGO & CO UN USD Banche 2,63 Stati Uniti 

CONOCOPHILLIPS UN USD 
Petrolio: produttori di 

greggio 
2,61 Stati Uniti 

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP UN 
USD 

Assicurazione completa 2,61 Stati Uniti 

INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN UN 
USD 

Servizi d'investimento 2,6 Stati Uniti 

EOG RESOURCES INC UN USD 
Petrolio: produttori di 

greggio 
2,48 Stati Uniti 

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP UN USD 
Servizi di elaborazione 

delle transazioni 
2,47 Stati Uniti 

IQVIA HOLDINGS INC UN USD Servizi sanitari 2,47 Stati Uniti 

KROGER CO UN USD 
Vendita al dettaglio e 

all'ingrosso di alimentari 
2,41 Stati Uniti 

CBRE GROUP INC - A UN USD 
Settore immobiliare - 

Servizi 
2,41 Stati Uniti 

Il paese visualizzato è il paese a rischio, in particolare il paese in cui è domiciliato il titolo. 
NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i risultati 
non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile.  

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

NB: il fondo è stato classificato all'articolo 8 da dicembre 2024. Per questo motivo, i 
risultati non si basano sulla media dei quattro trimestri del periodo di riferimento. 
Al 31 dicembre 2024 la percentuale di investimenti in linea con le caratteristiche A/S 
era pari al 94,51%. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 
 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
96,09% 

#2 Altri 
3,91% 

Investimenti 
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  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha investito nei seguenti settori: 

 Banche 
 Servizi finanziari  

 Viaggi e tempo libero  

 Automobili e ricambi 

 Beni e servizi industriali  

 Tecnologia 

 Assicurazioni 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%, dopo aver concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente 
questo tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente 
affidabili e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Fino al 5% del Fondo può essere allocato a liquidità o strumenti liquidi equivalenti ai fini 
della gestione della liquidità. Inoltre, i derivati possono essere utilizzati solo a fini di 
copertura. A questi strumenti non si applicano tutele ambientali e sociali. 

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso del periodo di riferimento, il Fondo mirava a promuovere caratteristiche 
ambientali e sociali positive attraverso esclusioni relative alle attività commerciali delle 
società. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo ambientale 

che non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00YAOMJ8N8A50I 77 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo secondo il suo obiettivo, ossia promuovere 
la riduzione dell'impatto del cambiamento climatico e le caratteristiche sociali della qualità 
della vita e del benessere delle comunità economicamente e socialmente svantaggiate (le 
"Caratteristiche A/S") investendo in emittenti che, secondo il Gestore degli investimenti, 
stanno attivamente contribuendo a due o più obiettivi di sviluppo sostenibile (Sustainable 
Development Goals, "SDG") delle Nazioni Unite, in linea con le Caratteristiche A/S. 
Nel periodo di un - anno in esame (02/01/24-31/12/24), il Gestore degli investimenti ha 
investito l'87% (per ponderazione) del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti 
che promuovono le Caratteristiche A/S (sulla base della media dei quattro trimestri). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Come menzionato nel paragrafo precedente, nel periodo di un anno in esame 
(02/01/24-31/12/24), il Gestore degli investimenti ha investito il 87% (contro un 
obiettivo del 70%) del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che 
promuovono le caratteristiche A/S di cui sopra. 
Durante il periodo di riferimento (sulla base di una media di quattro trimestri), su un 
totale dell'87%, il 57% del Fondo ha soddisfatto almeno due SDG climatici e due SDG 
sociali per i nostri indicatori chiave di performance (KPI). Un altro 13% ha 
soddisfatto due o più dei nostri indicatori SDG sociali e il 17% ha soddisfatto due o 
più dei nostri indicatori SDG per il clima. 
Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato rigorosamente le politiche (tutti i 
risultati sono pari allo 0%) per monitorare: 
· le società di bassa qualità o che non hanno in atto processo di transizione per  
il miglioramento della propria qualità (non-transitioning); 
· le società che hanno violato i principi del Global Compact delle Nazioni Unite; 
· le società che generano oltre il 5% dei propri ricavi dalla produzione di 
tabacco; 
· le società che traggono oltre il 10% dei propri ricavi dalla produzione e/o 
dalla distribuzione di attrezzature militari; 
· le società che traggono ricavi dalla fabbricazione di armi controverse 
(come munizioni a grappolo, armi chimiche biologiche, mine antiuomo); 
· le società che generano ricavi dalla fabbricazione di armi nucleari o 
componenti realizzati esclusivamente per l’uso in armi nucleari. 
 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 02/01/24 al 31/12/24, gli investimenti del Fondo , che promuovono le 
caratteristiche A/S , sono diminuiti dal 91% all'87%. In questo periodo, la 
percentuale del valore patrimoniale netto del fondo che ha soddisfatto almeno due 
SDG climatici e due SDG sociali per i nostri KPI è lievemente scesa al 57%. Inoltre, la 
percentuale del Fondo che ha soddisfatto due o più dei nostri indicatori SDG sociali 
è scesa significativamente dal 19% al 13%. Infine, la percentuale del Fondo che ha 
soddisfatto due o più dei nostri indicatori SDG per il clima è a sua volta aumentata 
significativamente, dall'11% al 17%. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 



 

 
 425 
  
  

 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  
 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo. Nello specifico, di seguito riportiamo 
come è stato utilizzato ciascun indicatore. 

 emissioni di GHG (ambito 1, 2 e 3 ed emissioni totali di GHG); impronta di carbonio; 
 intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti; 
 esposizione a società operanti nel settore dei combustibili fossili; e 
 Violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 

dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali. 

Come lo scorso anno, le emissioni di gas serra del Fondo, l'impronta di carbonio e l'intensità 
di gas serra delle imprese beneficiarie degli investimenti per il 2024 rimangono 
significativamente inferiori rispetto all'indice di riferimento, Morgan Stanley Capital 
International Emerging Markets ("MSCI EM"). Il fondo ha inoltre continuato a non avere 
alcuna esposizione al settore dei combustibili fossili e nello stesso periodo non deteneva 
investimenti con violazioni dell'UNGC. Il Gestore degli investimenti ritiene che la sua 
concentrazione su investimenti di qualità elevata e in fase di transizione porti 
organicamente a un profilo di carbonio più forte per il Fondo rispetto all'indice di 
riferimento, in quanto il fondo non investe in società/settori di qualità bassa o non in fase di 
transizione e di norma ha una minore esposizione rispetto all'indice di riferimento a 
società/settori ad elevata intensità di carbonio, i quali potrebbero essere mal posizionati 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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rispetto alla transizione a un'economia a basse emissioni di carbonio. Il Fondo è allineato (al 
31/12/2024) con l'Accordo sul clima di Parigi per il 2039 con un potenziale aumento di 
temperatura di 2,1 °C, rispetto ai 3,4 °C dell'Indice MSCI EM. L'allineamento del portafoglio 
del Fondo si basa sui fondamentali dell'approccio di private equity del Gestore degli 
investimenti alla ricerca, in quanto l'attenzione del Gestore degli investimenti sugli 
investimenti di qualità elevata e in fase di transizione lo porta a orientarsi in modo organico 
lontano da settori che non sono posizionati correttamente per soddisfare i futuri obiettivi di 
de-carbonizzazione. Per contro, l'indice di riferimento non è allineato (dal 2024 al 2050) 
all'Accordo di Parigi. 
 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TT 
TWD 

Semiconduttori 8,27 Taiwan 

TITAN CO LTD IS INR Articoli di lusso 4,78 India 

JYOTI CNC AUTOMATION LTD IS INR Macchinari: Industria 4,34 India 

MERCADOLIBRE INC UW USD 
Servizi al 

consumatore: Varie 
4,13 Uruguay 

BANK CENTRAL ASIA TBK PT IJ IDR Banche 4,09 Indonesia 

MARUTI SUZUKI INDIA LTD IS INR Automobili 3,6 India 

YUHANCORP KP KRW Prodotti farmaceutici 3,48 Corea del Sud 

BAJAJ FINANCE LTD IS INR Credito al consumo 3,44 India 

HDFC BANK LIMITED IS INR Banche 3,32 India 

INTER & CO INC - BDR BS BRL Banche 3,24 Brasile 

AZAD ENGINEERING LTD IS INR 
Macchinari: Prodotti 

specialistici 
2,89 India 

JUPITER LIFE LINE HOSPITALS IS INR Strutture sanitarie 2,4 India 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 
Abbigliamento e 

accessori 
2,4 Francia 

CHOLAMANDALAM INVESTMENT AND IS 
INR 

Credito al consumo 2,02 India 

DESPEGAR.COM CORP UN USD Viaggi e turismo 1,84 Argentina 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nel periodo in esame (sulla base della media dei quattro trimestri), il Gestore degli 
Investimenti ha conseguito il suo obiettivo d'investire almeno il 70% del valore 
patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le Caratteristiche A/S. Al 
29 dicembre 2024, il Gestore degli investimenti aveva investito l'87% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che soddisfacevano gli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti, secondo la media dei quattro trimestri. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Sono stati effettuati investimenti nei seguenti settori: Beni di consumo, finanziario, 
industriale, sanitario, servizi di comunicazione e informatica. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
87% 

#2 Altri 
13% 

Investimenti 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il 13% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli non allineati alle Caratteristiche 
A/S perché non soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a 
fini di copertura e gestione della liquidità; (iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali 
strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con le caratteristiche A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il Fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

 Una delle partecipazioni del Fondo è un operatore di autonoleggio brasiliano, con 
una flotta che al terzo trimestre del 2024 contava più di 600.000 veicoli e acquista più 
di 300.000 veicoli l'anno, ovvero più del 10% delle vendite al dettaglio totali del 
mercato. La società è quindi un operatore importante nel determinare e migliorare 
l'intensità di carbonio del parco veicoli passeggeri del Brasile e conta molto nella 
penetrazione dei veicoli elettrici (EV) nel paese. Invece di collocare obiettivi specifici 
sull'azienda, il nostro dialogo con l'azienda (impegno) è in una fase iniziale e si è 
concentrato sull'incoraggiamento dell'azienda a sviluppare una strategia di noleggio 
di veicoli elettrici praticabile, formulando al contempo un piano per valutare le 
emissioni dell'ambito 3. (Questo impegno supporta l'SDG 13: Azione urgente di lotta 
al cambiamento climatico e ai suoi effetti) 
Da quando abbiamo investito nel titolo nel 2019, abbiamo un dialogo attivo con la 
società, con incontri regolari con l'alta dirigenza in occasione di conferenze sugli 
investimenti a New York e visite in Brasile nel 2020, 2022 e 2024. Negli ultimi 12 
mesi, la nostra attenzione alla strategia per i veicoli elettrici è diventata molto più 
pronunciata, soprattutto alla luce della nostra crescente comprensione di come 
questa transizione si sia evoluta in altri paesi come la Cina e gli Stati Uniti. Il dialogo 
avviene generalmente su base individuale, sia con il responsabile delle relazioni con 
gli investitori della società sia con il senior management, tra cui il CEO e il CFO, su 
indicazione del team di ricerca Loomis Sayles. Tutte queste comunicazioni sono state 
prese in considerazione nelle nostre decisioni di voto per delega e infatti il Gestore 
degli investimenti ha regolarmente votato insieme al management. 
In questa fase iniziale di sviluppo, la società ha raggiunto gli obiettivi del Gestore 
degli investimenti. La società ha comunicato i numeri delle flotte di veicoli elettrici "in 
decine" e sta lavorando alla creazione di una strategia per rendere questi veicoli 
economicamente sostenibili alla luce dell'elevato deprezzamento rispetto al prezzo di 
noleggio. Nel periodo di transizione, l'operatore di autonoleggio spinge i propri clienti 
verso carburanti con etanolo a un livello di emissioni di carbonio molto inferiore 
rispetto alla benzina e a un prezzo inferiore del 30%. Nell'ultimo rapporto sulla 
sostenibilità aziendale del 2023, la società è stata in grado di ridurre le emissioni di 
ambito 1 da 36.222,7 a 30.374,7 TCo2 equivalente dal 2022 al 2023, mentre le 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 



 

 
430  
  
  

 

emissioni di ambito 2 sono diminuite da 992,8 a 948,3 TCo2 (ambito 3 non calcolato). 
In futuro, il Gestore degli investimenti continuerà a monitorare i propri investimenti 
in veicoli a carburante alternativo per la propria flotta, valutando al contempo 
attentamente l'andamento economico di questa nuova attività. Data l'elevata 
intensità di carbonio di questa attività rispetto agli altri nel nostro portafoglio, è 
fondamentale che vi sia un piano sostenibile per rimanere azionisti. 

o Un'azione intrapresa per soddisfare le Caratteristiche sociali del Fondo: 
Come molti sanno, le industrie della moda e del cotone sono state esposte a 
problemi legati al lavoro forzato, attraverso le aziende manifatturiere e l'intera 
catena di approvvigionamento. L'andamento del settore della moda nel 
monitoraggio di aspetti come il lavoro forzato nelle sue catene di 
approvvigionamento non è stato buono. Una delle partecipazioni del Fondo, un 
produttore cinese di abbigliamento ha dichiarato di aver vietato il lavoro forzato e il 
lavoro minorile. Tuttavia, poiché sono uno dei principali consumatori di cotone 
prodotto in Cina e hanno contratti con molti fornitori e distributori, il Gestore degli 
investimenti ha sollevato i timori relativi al loro sistema di monitoraggio e alle 
informative in tutte le loro catene di valore. Il Gestore degli investimenti lavora con la 
società sulle sue iniziative ESG dal 2019. Il Gestore degli investimenti ha incontrato il 
CFO e il responsabile IR di persona o virtualmente ogni 3-6 mesi e ha discusso le 
principali questioni ESG, tra cui la gestione della catena di fornitura e la tutela 
ambientale. Il Gestore degli investimenti è rimasto in stretta comunicazione 
dall'inizio del 2021, quando è stato sollevato il problema del cotone Xinjian. I fornitori 
dell'azienda sono ora tenuti a firmare e rispettare la sua "lettera d'impegno nella 
condotta dei fornitori", che include un divieto di lavoro forzato, lavoro minorile e 
discriminazioni dopo che molti investitori e clienti hanno sollevato tali questioni. La 
società ha inoltre fornito punti dati e un codice di condotta nelle informative delle 
ultime relazioni, per gli esercizi 2022 e 2023. Il Gestore degli investimenti ritiene che 
le pratiche di divulgazione della società siano migliorate. 
Nel corso dell'esercizio 2023, il Gestore degli investimenti ha richiesto un viaggio 
virtuale delle fabbriche in Vietnam e Cambogia per verificare le buone condizioni di 
lavoro dei 6.000 dipendenti di ogni impianto. Nel 2024, la società ha creato una unità 
produttiva in Vietnam e Cambogia per migliorare le sue capacità globali e soddisfare 
meglio le richieste dei clienti statunitensi. Hanno seguito con maggiore attenzione gli 
standard e le linee guida globali per l'impatto sociale. I suoi clienti globali 
monitoreranno ed esamineranno queste strutture per la gestione della catena di 
fornitura. Tuttavia, a causa della scarsa comunicazione, il Gestore degli investimenti 
continuerà a monitorare le prassi della società e a sostenere standard di lavoro più 
elevati e una maggiore trasparenza 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00404U6XZX4FNP 25 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti ha gestito Loomis Sayles Global Growth Equity Fund (il 
"Fondo") in conformità ai suoi obiettivi investendo almeno l'80% del valore patrimoniale 
netto del Fondo (il "NAV") al fine di promuovere le caratteristiche ambientali e sociali. Gli 
obiettivi sono stati raggiunti come evidenziato dalle misurazioni elencate di seguito. 
Il Fondo promuove le caratteristiche ambientali mirate a mitigare gli effetti del 
cambiamento climatico. Il Fondo promuove le caratteristiche sociali nell’intento di a) 
sostenere i principi del Global Compact delle Nazioni Unite ("UNGP"), che riguardano 
questioni quali diritti umani, lavoro, corruzione, e inquinamento ambientale e b) evitare 
investimenti in determinate attività che potrebbero causare danni alla salute e al benessere 
dell’uomo, applicando esclusioni vincolanti. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nel periodo di un anno in esame (01/01/2024-31/12/2024), il Gestore degli 
investimenti ha gestito il Fondo in conformità ai suoi obiettivi investendo almeno 
l'80% del NAV del Fondo per promuovere caratteristiche ambientali e sociali. Gli 
obiettivi sono stati raggiunti come evidenziato dalle seguenti misurazioni al 
31/12/2024, sulla base di una media dei quattro trimestri. 
Le caratteristiche ambientali del Fondo sono state soddisfatte, come evidenziato 

dalle seguenti misurazioni: 

 Il 79,4% degli investimenti del fondo in termini di ponderazione (rispetto a 
un obiettivo del 50%) era allineato allo scenario SDS entro il 2050, 
determinando un potenziale aumento della temperatura complessiva del 
portafoglio di 1,5 °C. 

 Il 35% degli investimenti del fondo in termini di ponderazione (rispetto a un 
obiettivo del 25%) era classificato nel quartile superiore del rispettivo 
settore GICS per le emissioni di gas serra. 

Le caratteristiche sociali del Fondo sono state soddisfatte, come evidenziato dalle 
seguenti misurazioni: 

 Il 100% degli investimenti del Fondo in termini di ponderazione era 
conforme ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite ("UN GCP"). 

Il 100% dell'investimento del Fondo in termini di peso, in linea con le seguenti 
esclusioni: società che generano ricavi dalla fabbricazione o distribuzione di armi 
controverse, tra cui munizioni a grappolo, mine e armi biologiche/chimiche; società 
che generano ricavi dalla produzione, distribuzione o estrazione di carbone termico 
o generazione di energia basata sul carbone termico. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Rispetto al periodo precedente, per le caratteristiche ambientali, gli investimenti del 
fondo per ponderazione in linea con lo scenario SDS entro il 2050 sono aumentati 
dal 73,6% al 79,4%. Inoltre, gli investimenti del fondo in termini di ponderazione nel 
quartile superiore del rispettivo settore GICS per le emissioni di gas serra sono saliti 
dal 32% al 35%. Le misure delle caratteristiche sociali del Fondo sono rimaste 
invariate. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Non applicabile. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Oltre al suo processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti ha considerato i PAI degli 
investimenti del Fondo sui fattori di sostenibilità monitorando e analizzando le 
partecipazioni del portafoglio del Fondo rispetto ai seguenti indicatori obbligatori riportati 
nella Tabella 1 dell’Allegato 1 del regolamento delegato (UE) 2022/1288 della Commissione 
("RTS del SFDR") nella gestione del Fondo: 

 emissioni di gas serra;  

 impronta di carbonio; e 

 Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti. 

Nel periodo di riferimento, gli indicatori PAI sopra elencati sono stati presi in considerazione 
dal Gestore degli investimenti in vari modi nell'ambito della sua gestione del Fondo, ivi 
compreso attraverso il costante coinvolgimento del Gestore degli investimenti con gli 
emittenti, la valutazione degli emittenti in cui il fondo investe rispetto agli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti e l'applicazione delle esclusioni. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

META PLATFORMS INC-CLASS A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
7,6 Stati Uniti 

AMAZON.COM INC UW USD 
Rivenditori 
diversificati 

6,38 Stati Uniti 

MERCADOLIBRE INC UW USD 
Servizi al 

consumatore: 
Varie 

6,16 Uruguay 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
5,34 Stati Uniti 

TESLA INC UW USD Automobili 4,71 Stati Uniti 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario durante 

il periodo di 

riferimento, ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NETFLIX INC UW USD Intrattenimento 4,41 Stati Uniti 

ORACLE CORP UN USD Software 4,11 Stati Uniti 

MICROSOFT CORP UW USD Software 3,96 Stati Uniti 

SHOPIFY INC - CLASSE A UN USD 
Servizi digitali di 

consumo 
3,68 Canada 

VISA INC-CLASS A SHARES UN USD 
Servizi di 

elaborazione delle 
transazioni 

3,49 Stati Uniti 

BOEING CO/THE UN USD Aerospaziale 3,46 Stati Uniti 

ADYEN NV NA EUR 
Servizi di 

elaborazione delle 
transazioni 

3,45 Olanda 

NOVARTIS AG-REG SE CHF 
Prodotti 

farmaceutici 
3,15 Svizzera 

NOVO NORDISK A/S-B DC DKK 
Prodotti 

farmaceutici 
3,1 Danimarca 

TENCENT HOLDINGS LTD HK HKD 
Servizi digitali di 

consumo 
2,59 Cina 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

Nel periodo in esame (in base alla media dei quattro trimestri), il Fondo ha 
rigorosamente rispettato i propri obiettivi in quanto l'89,7% (rispetto all'obiettivo 
del 80%) del NAV del Fondo è stato investito in investimenti che soddisfano gli 
indicatori di sostenibilità sopra indicati. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
89,7% 

#2 Altri 
10,3% 

Investimenti 
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  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Al 31/12/2024, il Fondo era sovraponderato nei settori servizi alle comunicazioni, 
beni di consumo voluttuari, informatica e sanitario e sottoponderato nei settori beni 
di prima necessità, finanziario e industria. Il Fondo non deteneva posizioni nei 
settori dell'energia, dei materiali, immobiliare o dei servizi di pubblica utilità. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad es. 

per la transizione 

verso un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il 10,3% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli che non soddisfano gli indicatori 
di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a fini di copertura e gestione della liquidità; 
(iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali strumenti del mercato monetario, 
liquidità e strumenti liquidi equivalenti. In relazione ai titoli azionari di società che non 
soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità, tali investimenti erano comunque soggetti al 
processo d’investimento che il Gestore degli Investimenti segue per il fondo; ciò significa 
che il Gestore degli Investimenti ha preso in considerazione i principali effetti negativi di tali 
investimenti, i quali soddisfacevano gli altri standard minimi descritti nella sezione dedicata 
agli elementi vincolanti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Per conseguire i propri obiettivi ambientali e sociali, il Gestore degli investimenti ha seguito 
il proprio quadro di ricerca fondamentale bottom-up proprietario, strutturato in termini di 
qualità, crescita e valutazione. Il Gestore degli investimenti ritiene che gli investitori e gli 
altri stakeholder possano essere avvantaggiati quando delle considerazioni ESG strutturali, 
strategiche e finanziariamente rilevanti a lungo termine sono parte integrante di un 
processo d'investimento attivo, di lungo termine e basato sulla ricerca. Il Gestore degli 
Investimenti ritiene che le opportunità e i rischi strutturali associati alle questioni ESG siano 
legati alle attività commerciali, inclusa l’attenzione strategica a lungo termine del 
management, la struttura del modello di business, il posizionamento competitivo e 
l’impiego produttivo del capitale. Pertanto, le considerazioni ESG possono essere strutturali 
per ogni fase del quadro di ricerca del Gestore degli Investimenti e sono parte integrante 
della sua analisi di modelli di business, vantaggi competitivi, efficienza operativa, integrità e 
strategia della dirigenza aziendale, crescita redditizia e valutazione intrinseca. Molte 
considerazioni ESG sono integrate nella valutazione della qualità di una società da parte del 
Gestore degli investimenti, che sono le prime quattro fasi del suo processo di ricerca in 
sette fasi. Il rispetto dei criteri della sua analisi di qualità è vincolante per il Gestore degli 
investimenti. Qualsiasi società che non soddisfaceva i criteri di qualità è stata eliminata 
dall’universo degli investimenti del Fondo, indipendentemente dal profilo di crescita o 
valutazione dell’azienda. Il Gestore degli Investimenti sviluppa rapporti costruttivi a lungo 
termine con il management attraverso un dialogo regolare e ricorrente sui principali criteri 
decisionali, che includono temi ESG. Il Gestore degli Investimenti ritiene che un 
orientamento a lungo termine sia fondamentale per un quadro decisionale strategico. Cerca 
pertanto di investire con team di gestione che condividono la sua prospettiva di lungo 
termine e che considerano l’integrazione ESG come piattaforma di lancio per l’innovazione, 
la differenziazione competitiva e il miglioramento continuo. Laddove siano stati identificati 
rischi e opportunità, il Gestore degli investimenti ha interagito attivamente con il 
management della società per sensibilizzare, incoraggiare il cambiamento e intensificare le 
sue preoccupazioni quando le decisioni potrebbero influenzare il posizionamento 
competitivo strutturale a lungo termine della società e la sua capacità di generare valore 
sostenibile per gli azionisti a lungo termine. Inoltre, il Gestore degli investimenti ha espresso 
preoccupazioni o sostegno alle decisioni di gestione mediante il voto per delega. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00P7R6EWBRKW3R 85 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 



 

 
 443 
  
  

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Gestore degli investimenti ha gestito Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund (il "Fondo") 
in conformità ai suoi obiettivi investendo almeno l'80% del valore patrimoniale netto del 
Fondo (il "NAV") al fine di promuovere le caratteristiche ambientali e sociali. Gli obiettivi 
sono stati raggiunti come evidenziato dalle misurazioni elencate di seguito. 
Il Fondo promuove le caratteristiche ambientali mirate a mitigare gli effetti del 
cambiamento climatico. Il Fondo promuove le caratteristiche sociali nell’intento di a) 
sostenere i principi del Global Compact delle Nazioni Unite ("UNGP"), che riguardano 
questioni quali diritti umani, lavoro, corruzione, e inquinamento ambientale e b) evitare 
investimenti in determinate attività che potrebbero causare danni alla salute e al benessere 
dell’uomo, applicando esclusioni vincolanti. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nel periodo di un anno in esame (01/01/2024-31/12/2024), il Gestore degli 
investimenti ha gestito il Fondo in conformità ai suoi obiettivi investendo almeno 
l'80% del NAV del Fondo per promuovere caratteristiche ambientali e sociali. Gli 
obiettivi sono stati raggiunti come evidenziato dalle seguenti misurazioni al 
31/12/2024, sulla base di una media dei quattro trimestri. 
Le caratteristiche ambientali del Fondo sono state soddisfatte, come evidenziato 

dalle seguenti misurazioni: 

 Il 93,5% degli investimenti del fondo in termini di ponderazione (rispetto a 
un obiettivo del 50%) era allineato allo scenario SDS entro il 2050, 
determinando un potenziale aumento della temperatura complessiva del 
portafoglio di 1,5 °C. 

 Il 37% degli investimenti del fondo in termini di ponderazione (rispetto a un 
obiettivo del 25%) era classificato nel quartile superiore del rispettivo 
settore GICS per le emissioni di gas serra. 

Le caratteristiche sociali del Fondo sono state soddisfatte come provano le seguenti 
misurazioni: 

 Il 100% degli investimenti del Fondo in termini di ponderazione era 
conforme ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite ("UN GCP"). 

Il 100% dell'investimento del Fondo in termini di peso, in linea con le seguenti 
esclusioni: società che generano ricavi dalla fabbricazione o distribuzione di armi 
controverse, tra cui munizioni a grappolo, mine e armi biologiche/chimiche; società 
che generano ricavi dalla produzione, distribuzione o estrazione di carbone termico 
o generazione di energia basata sul carbone termico. 
 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Rispetto al periodo precedente, per le caratteristiche ambientali, gli investimenti del 
fondo per ponderazione in linea con lo scenario SDS entro il 2050 sono aumentati 
dall'84,9% al 93,5%. Inoltre, gli investimenti del fondo in termini di ponderazione nel 
quartile superiore del rispettivo settore GICS per le emissioni di gas serra sono saliti 
dal 32% al 37%. Le misure delle caratteristiche sociali del Fondo sono rimaste 
invariate. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Oltre al suo processo d'investimento, il Gestore degli Investimenti ha considerato i PAI degli 
investimenti del Fondo sui fattori di sostenibilità monitorando e analizzando le 
partecipazioni del portafoglio del Fondo rispetto ai seguenti indicatori obbligatori riportati 
nella Tabella 1 dell’Allegato 1 del regolamento delegato (UE) 2022/1288 della Commissione 
("RTS del SFDR") nella gestione del Fondo: 

 emissioni di gas serra;  

 impronta di carbonio; e 
 Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti. 

Nel periodo di riferimento, gli indicatori PAI sopra elencati sono stati presi in considerazione 
dal Gestore degli investimenti in vari modi nell'ambito della sua gestione del Fondo, ivi 
compreso attraverso il costante coinvolgimento del Gestore degli investimenti con gli 
emittenti, la valutazione degli emittenti in cui il fondo investe rispetto agli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti e l'applicazione delle esclusioni. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NVIDIA CORP UW USD Semiconduttori 8,6 Stati Uniti 

META PLATFORMS INC-CLASS A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
7,46 Stati Uniti 

TESLA INC UW USD Automobili 6,63 Stati Uniti 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
6,18 Stati Uniti 

AMAZON.COM INC UW USD 
Rivenditori 
diversificati 

5,99 Stati Uniti 

NETFLIX INC UW USD Intrattenimento 4,86 Stati Uniti 

VISA INC-CLASS A SHARES UN USD 
Servizi di 

elaborazione delle 
transazioni 

4,81 Stati Uniti 

MICROSOFT CORP UW USD Software 4,78 Stati Uniti 

ORACLE CORP UN USD Software 4,58 Stati Uniti 

BOEING CO/THE UN USD Aerospaziale 4,53 Stati Uniti 

SALESFORCE INC UN USD Software 3,13 Stati Uniti 

WALT DISNEY CO/THE UN USD Intrattenimento 2,9 Stati Uniti 

AUTODESK INC UW USD Software 2,88 Stati Uniti 

VERTEX PHARMACEUTICALS INC UW USD 
Prodotti 

farmaceutici 
2,63 Stati Uniti 

MONSTER BEVERAGE CORP UW USD 
Bevande 

analcoliche 
2,46 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nel periodo in esame (in base alla media dei quattro trimestri), il Fondo ha 
rigorosamente rispettato i propri obiettivi in quanto il 96,8% (rispetto all'obiettivo 
dell'80%) del NAV del Fondo è stato investito in investimenti che soddisfano gli 
indicatori di sostenibilità sopra indicati.  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Al 31/12/2024, il fondo era sovraponderato nei settori servizi alle comunicazioni, 
beni di consumo voluttuari e sanitario e sottoponderato nei settori beni di prima 
necessità, finanziario, IT e industria. Il fondo non deteneva posizioni nei settori 
dell'energia, dei materiali, immobiliare o dei servizi di pubblica utilità. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
98,6% 

#2 Altri 
3,2% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 
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beneficiarie degli 
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beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il 3,2% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli che non soddisfano gli indicatori 
di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a fini di copertura e gestione della liquidità; 
(iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali strumenti del mercato monetario, 
liquidità e strumenti liquidi equivalenti. In relazione ai titoli azionari di società che non 
soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità, tali investimenti erano comunque soggetti al 
processo d’investimento che il Gestore degli Investimenti segue per il fondo; ciò significa 
che il Gestore degli Investimenti ha preso in considerazione i principali effetti negativi di tali 
investimenti, i quali soddisfacevano gli altri standard minimi descritti nella sezione dedicata 
agli elementi vincolanti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Per conseguire i propri obiettivi ambientali e sociali, il Gestore degli investimenti ha seguito 
il proprio quadro di ricerca fondamentale bottom-up proprietario, strutturato in termini di 
qualità, crescita e valutazione. Il Gestore degli investimenti ritiene che gli investitori e gli 
altri stakeholder possano essere avvantaggiati quando delle considerazioni ESG strutturali, 
strategiche e finanziariamente rilevanti a lungo termine sono parte integrante di un 
processo d'investimento attivo, di lungo termine e basato sulla ricerca. Il Gestore degli 
Investimenti ritiene che le opportunità e i rischi strutturali associati alle questioni ESG siano 
legati alle attività commerciali, inclusa l’attenzione strategica a lungo termine del 
management, la struttura del modello di business, il posizionamento competitivo e 
l’impiego produttivo del capitale. Pertanto, le considerazioni ESG possono essere strutturali 
per ogni fase del quadro di ricerca del Gestore degli Investimenti e sono parte integrante 
della sua analisi di modelli di business, vantaggi competitivi, efficienza operativa, integrità e 
strategia della dirigenza aziendale, crescita redditizia e valutazione intrinseca. Molte 
considerazioni ESG sono integrate nella valutazione della qualità di una società da parte del 
Gestore degli investimenti, che sono le prime quattro fasi del suo processo di ricerca in 
sette fasi. Il rispetto dei criteri della sua analisi di qualità è vincolante per il Gestore degli 
investimenti. Qualsiasi società che non soddisfaceva i criteri di qualità è stata eliminata 
dall’universo degli investimenti del Fondo, indipendentemente dal profilo di crescita o 
valutazione dell’azienda. Il Gestore degli Investimenti sviluppa rapporti costruttivi a lungo 
termine con il management attraverso un dialogo regolare e ricorrente sui principali criteri 
decisionali, che includono temi ESG. Il Gestore degli Investimenti ritiene che un 
orientamento a lungo termine sia fondamentale per un quadro decisionale strategico. Cerca 
pertanto di investire con team di gestione che condividono la sua prospettiva di lungo 
termine e che considerano l’integrazione ESG come piattaforma di lancio per l’innovazione, 
la differenziazione competitiva e il miglioramento continuo. Laddove siano stati identificati 
rischi e opportunità, il Gestore degli investimenti ha interagito attivamente con il 
management della società per sensibilizzare, incoraggiare il cambiamento e intensificare le 
sue preoccupazioni quando le decisioni potrebbero influenzare il posizionamento 
competitivo strutturale a lungo termine della società e la sua capacità di generare valore 
sostenibile per gli azionisti a lungo termine. Inoltre, il Gestore degli investimenti ha espresso 
preoccupazioni o sostegno alle decisioni di gestione mediante il voto per delega. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics AI and Robotics Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Ai sensi del Regolamento sulla 
tassonomia, il prodotto finanziario investe in attività economiche che contribuiscono agli obiettivi ambientali 
ed è soggetto agli obblighi di informativa di cui all'articolo 8 del regolamento (UE) 2019/2088 ("SFDR"). Il 
prodotto finanziario promuove i seguenti obiettivi ambientali di cui all'articolo 8 del Regolamento sulla 
tassonomia: (i) mitigazione dei cambiamenti climatici, (ii) adattamento dei cambiamenti climatici e (iii) 
protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi. Il quadro sulla tassonomia non era ancora 
applicabile nel 2021 e, per questa ragione, il Comparto non può riferire sul suo grado di allineamento. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Morgan Stanley Capital International 
All Country World ("MSCI ACWI"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti 
dell'indice, anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo 
significativo.  
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics AI and Robotics Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 004HP7GJL5FJZV 84 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 46,48% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo investe in società esposte alla tendenza strutturale globale dell'intelligenza 
artificiale e della robotica. Mira a promuovere i fattori ESG attraverso la selezione di società 
esposte all’ambito del tema, evitando quelle esposte ad attività controverse, non conformi 
agli standard e alle norme di sostenibilità globali ed esposte a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi, mantenendo un punteggio ESG migliore rispetto all’Universo 
d’investimento, partecipando attivamente al voto e impegnandosi con le imprese 
beneficiarie degli investimenti. Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di 
soddisfare le caratteristiche A/S promosse dal Fondo. 
Contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: 

 uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: migliorare le condizioni di 
lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire una produzione industriale 
avanzata, efficiente in termini di risorse e sostenibile; migliorare la sicurezza e la 
qualità della diagnostica e della ricerca scientifica per la produzione farmaceutica, 
migliorando i risultati sanitari; consentire una migliore precisione, una guarigione più 
rapida, una riduzione delle complicanze e una maggiore disponibilità di procedure 
mediche specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i pazienti e la 
sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più mirati, migliorare la 
diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con conseguenti esiti migliori per i 
pazienti e benefici per la salute a lungo termine; consentire un approccio efficiente 
ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla ricerca sui materiali e all'analisi 
genomica, che consentono strategie terapeutiche personalizzate, accelerano il 
processo di scoperta di nuovi farmaci e forniscono informazioni sui meccanismi della 
malattia, con un potenziale significativo di sostenibilità a lungo termine e un effetto 
positivo sulla salute umana; promuovere pratiche di progettazione sostenibili, 
ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; 
migliorare l'accesso a un'economia digitale sicura 

 altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 
sostenibili. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. Salvo 
diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

 La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

 La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse è pari allo 0%. 

 La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

 La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

 Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG dell'Universo 
d'investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del punteggio 
settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% nel 2024, il 
25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il rating peggiore 
sulla base del punteggio di rischio ESG attribuito da terzi. 

 La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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 Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 
o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni 
sufficiente, è pari a 0. 

 La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 100%, 
superiore al minimo 75%. 

 La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

 La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è dell'8% (3 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 8 società 
(21%). 

N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo termine. 
Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A differenza di altri 
indicatori, non è possibile presentare una media basata su ciascun trimestre. 

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Il Gestore degli investimenti valuta il contributo di un investimento sostenibile agli 
obiettivi d'investimento sostenibili sulla base di una metodologia di screening 
tematico dedicata. Questa metodologia determina se gli investimenti sostenibili 
contribuiscono a: ottimizzazione dell'uso delle risorse, produzione sostenibile, salute 
e sicurezza dei lavoratori e miglioramento della qualità e dell'accesso all'assistenza 
sanitaria. La metodologia di screening tematico valuta inoltre se l'investimento 
sostenibile soddisfa i requisiti di materialità o leadership, laddove i requisiti di 
materialità prevedano che gli investimenti sostenibili debbano generare almeno il 
20% dei ricavi/profitti derivanti dai prodotti pertinenti e i requisiti di leadership 
implicano che i prodotti dell'investimento sostenibile devono essere leader nel 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 

titoli con il rating più basso 
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settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. Infine, gli investimenti sostenibili 
saranno tenuti a rispettare tutti gli elementi elencati di seguito nella descrizione 
della strategia d’investimento di cui al documento precontrattuale. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement. 
· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 
5% dei ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali (PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine 
antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e 
società del settore energetico la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo 
di Parigi. 
· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione 
i seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 
meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 
· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un 
punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 
2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo 
energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); 
emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); 
divario retributivo di genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel 
consiglio (PAI 13). 
· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 
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ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

 Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

 Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di 
conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le 
Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità (PAI 7). 

 Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 
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 Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha rispettato la propria politica e non va rilevato 
alcun elemento significativo. Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti 
negativi sulla sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 
 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NVIDIA CORP UW USD Semiconduttori 8,04 Stati Uniti 

ANSYS INC UW USD Software 4,63 Stati Uniti 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
4,01 Stati Uniti 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TT 
TWD 

Semiconduttori 3,85 Taiwan 

SYNOPSYS INC UW USD Software 3,56 Stati Uniti 

SERVICENOW INC UN USD Software 3,47 Stati Uniti 

CADENCE DESIGN SYS INC UW USD Software 3,47 Stati Uniti 

ASML HOLDING NV NA EUR 
Tecnologia di 
produzione 

3,34 Olanda 

SNOWFLAKE INC-CLASS A UN USD 
Servizi informatici 

per le 
apparecchiature 

3,32 Stati Uniti 

PTC INC UW USD Software 3,21 Stati Uniti 

INTUITIVE SURGICAL INC UW USD 
Apparecchiature 

mediche 
3,17 Stati Uniti 

ALTAIR ENGINEERING INC - A UW USD Software 3,02 Stati Uniti 

ADVANCED MICRO DEVICES UW USD Semiconduttori 3,02 Stati Uniti 

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A UW USD Software 2,95 Stati Uniti 

HOLOGIC INC UW USD 
Apparecchiature 

mediche 
2,76 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 30%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento effettivo è stato del 46,48% (sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento). 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Allineato A/S: 96,97% Liquidità: 3,03% sulla base della media della fine dei 4 
trimestri del periodo di riferimento.  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il Fondo ha investito nei seguenti settori economici: 

 informatica; 

 sanitario; 

 industria;  

 servizi alle comunicazioni. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
96,97% 

#2 Altri 
3,03% 

Investimenti 

#1A Sostenibili 
46,48% 

Altri aspetti 
ambientali 

19,32% 

Sociali 
27,17% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

50,49% 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione.  
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale.  

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

I Gestori degli investimenti hanno selezionato titoli le cui soluzioni contribuiscono ai 
sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: 

 uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: migliorare le condizioni di 
lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire una produzione industriale 
avanzata, efficiente in termini di risorse e sostenibile; migliorare la sicurezza e la 
qualità della diagnostica e della ricerca scientifica per la produzione farmaceutica, 
migliorando i risultati sanitari; consentire una migliore precisione, una guarigione più 
rapida, una riduzione delle complicanze e una maggiore disponibilità di procedure 
mediche specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i pazienti e la 
sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più mirati, migliorare la 
diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con conseguenti esiti migliori per i 
pazienti e benefici per la salute a lungo termine; consentire un approccio efficiente 
ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla ricerca sui materiali e all'analisi 
genomica, che consentono strategie terapeutiche personalizzate, accelerano il 
processo di scoperta di nuovi farmaci e forniscono informazioni sui meccanismi della 
malattia, con un potenziale significativo di sostenibilità a lungo termine e un effetto 
positivo sulla salute umana; promuovere pratiche di progettazione sostenibili, 
ottimizzare l'utilizzo delle risorse e 

 altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 
sostenibili. 
che soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 

- per significatività si intende: l’emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi e/o degli 
utili dai rispettivi prodotti. 
- Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, secondo i Gestori degli 
investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo 
d'investimento a un altro processo di screening escludendo i titoli esposti ad attività 
dannose e controverse, quali carbone, petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, 
ecc. Per ulteriori informazioni, si rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: 
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications. 

3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 
sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 
conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 
societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 
etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo ambientale 

che non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
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le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 
dati di terze parti. 

4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 
proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 
Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società 
rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di 
risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due 
agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri 
criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà 
sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 

5. Al fine di misurare l’efficacia dell’approccio ESG adottato, il Gestore degli Investimenti 
garantisce che il Fondo abbia un rating ESG migliore del suo Universo d’investimento 
(misurato come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest’ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del punteggio di rischio 
ESG di terzi esterni. La copertura è stata superiore al 90%. 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 

7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 

8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 3 emittenti. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics Climate Selection Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Climate Selection Fund  
Identificativo della persona giuridica: 5493 00BZYHMQ58ASOQ 37 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 61,16% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo investe in società allineate all'Accordo di Parigi (*), società esposte alla tendenza 
strutturale globale in materia di acqua, sicurezza, benessere, intelligenza artificiale e 
robotica e "subscription economy". Mira a promuovere i fattori ESG selezionando società 
esposte ai temi sopra menzionati e che seguono un percorso di decarbonizzazione mirato a 
limitare l’aumento della temperatura al di sotto di 2 gradi, evitando quelle esposte ad 
attività controverse, non conformi agli standard e alle norme di sostenibilità globali ed 
esposte a controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi, mantenendo un 
punteggio di rischio ESG migliore rispetto all’Indice MSCI ACWI Climate Paris Aligned, il suo 
"Indice di riferimento", partecipando attivamente al voto e impegnandosi con le imprese 
beneficiarie degli investimenti. 
(*) Le società allineate all'Accordo di Parigi sono definite come società che hanno un 
percorso di decarbonizzazione compatibile con lo scenario climatico di limitazione 
dell'aumento della temperatura ben al di sotto dei 2 °C entro il 2100. Ai fini di questa 
misurazione utilizziamo la metodologia SDA-GEVA sviluppata da S&P che confronta il 
percorso storico e prospettico delle emissioni delle società con i percorsi di emissione 
impliciti nei diversi scenari climatici definiti dall'IPCC o dall'AIE. Inoltre, applichiamo 
un'analisi qualitativa del percorso di transizione, ricavata dal quadro TCFD, che valuta la 
credibilità degli obiettivi di decarbonizzazione fissati dalle società. 
È stato designato un indice di riferimento al fine di conseguire gli obiettivi di investimento 
sostenibile. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento.  

Salvo diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La metrica implicita di aumento della temperatura del Fondo fornita dal 
fornitore esterno S&P Trucost è inferiore a 1,5 °C. La metrica implicita di 
aumento della temperatura dell'Indice di riferimento fornita dal fornitore 
esterno S&P Trucost è inferiore a 1,5 °C. La percentuale del patrimonio 
gestito del Fondo che contribuisce al tema e soddisfa i criteri di materialità o 
leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio del rischio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG 
dell'Indice di riferimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del 
punteggio settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% 
nel 2024, il 25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il 
rating peggiore sulla base del rating ESG esterno attribuito da terzi. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni 
sufficiente, è 0. 

• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 98%, 
superiore al minimo 75%. 

• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è del 7% (3 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 6 società 
(14%). 

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Il Gestore degli investimenti valuta il contributo di un investimento sostenibile agli 
obiettivi d'investimento sostenibili sulla base di una metodologia di screening 
tematico dedicata. Questa metodologia valuta se gli investimenti sostenibili 
contribuiscono a 

• uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: migliorare le 
condizioni di lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire una 
produzione industriale avanzata, efficiente in termini di risorse e sostenibile; 
migliorare la sicurezza e la qualità della diagnostica e della ricerca scientifica 
per la produzione farmaceutica, migliorando i risultati sanitari; consentire 
una migliore precisione, una guarigione più rapida, una riduzione delle 
complicanze e una maggiore disponibilità di procedure mediche 
specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i pazienti e la 
sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più mirati, migliorare 
la diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con conseguenti esiti 
migliori per i pazienti e benefici per la salute a lungo termine; consentire un 
approccio efficiente ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla ricerca 
sui materiali e all'analisi genomica, che consentono strategie terapeutiche 
personalizzate, accelerano il processo di scoperta di nuovi farmaci e 
forniscono informazioni sui meccanismi della malattia, con un potenziale 
significativo di sostenibilità a lungo termine e un effetto positivo sulla salute 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 

titoli con il rating più basso 
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umana; promuovere pratiche di progettazione sostenibili, ottimizzare 
l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; migliorare 
l'accesso a un'economia digitale sicura; promuovere risorse idriche affidabili 
e sicure, produzione e lavorazione di alimenti e la salute generale delle 
persone; migliorare la sicurezza e la vivibilità di abitazioni, edifici e persone; 
consentire una mobilità sicura; migliorare la sicurezza e le condizioni dei 
lavoratori e del luogo di lavoro; promuovere sicurezza e protezione digitale 
per tutti; consentire l'accesso a un'economia digitale sicura; promuovere 
uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; favorire la 
diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e 
l'inclusione sociale ed economica; migliorare l'accesso all'economia digitale e 
promuovere il coinvolgimento civico; aumentare l'accesso ai servizi di base; 
aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i progressi della ricerca 
legale, scientifica e medica; promuovere l'economia circolare, ottimizzare 
l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; 
promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; aumentare 
l'accesso alle informazioni e promuovere l'impegno civico; promuovere la 
salute mentale e il benessere generale; consentire l'uso sostenibile e la 
protezione di tutte le risorse idriche; consentire il controllo 
dell'inquinamento idrico; consentire la prevenzione dell'inquinamento 
idrico; consentire la fornitura di acqua potabile e sicura; consentire una 
gestione sostenibile delle risorse idriche; migliorare la nutrizione e 
promuovere la disponibilità di opzioni alimentari sostenibili; promuovere 
uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; contribuire a 
promuovere la diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai 
servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; promuovere la salute 
mentale e il benessere generale; 

La metodologia di screening tematico valuta inoltre se l'investimento sostenibile 

soddisfa i requisiti di materialità o leadership, laddove i requisiti di materialità 

prevedano che gli investimenti sostenibili debbano generare almeno il 20% dei 

ricavi/profitti derivanti dai prodotti pertinenti e i requisiti di leadership implicano 

che i prodotti dell'investimento sostenibile devono essere leader nel settore, 

innovativi o potenzialmente rivoluzionari. Infine, gli investimenti sostenibili saranno 
tenuti a rispettare tutti gli elementi elencati di seguito nella descrizione della 

strategia d’investimento di cui al documento precontrattuale. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 

parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 

obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?  

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 

fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 

del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 

Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 

integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre 

il 5% dei ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei 

principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida 

dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 

destinate alle imprese multinazionali (PAI 10); società con esposizione ad 

armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e 

armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico la cui intensità 
di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in 

considerazione i seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono 

di processi e meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità 

ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 

dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le Attività che incidono 

negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7).  
• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un 

punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio 
(PAI 2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); 
quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di 
consumo energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che 
incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità 
(PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti 
radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere non corretto (PAI 12) e 
diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse 
quelle che non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a 
monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 
11), nonché società che non hanno informative e processi di governance 
sull’intensità e sulle emissioni di GHG, sull’impronta di carbonio e sul 
divario retributivo di genere non corretto. 

Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di 
conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le 
Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità (PAI 7). 

• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NVIDIA CORP UW USD Semiconduttori 5,35 Stati Uniti 

SYNOPSYS INC UW USD Software 4,27 Stati Uniti 

SERVICENOW INC UN USD Software 4,08 Stati Uniti 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TT 
TWD 

Semiconduttori 3,67 Taiwan 

QIAGEN N.V. GY EUR Forniture mediche 3,45 Olanda 

ADVANCED MICRO DEVICES UW USD Semiconduttori 2,95 Stati Uniti 

PALO ALTO NETWORKS INC UW USD Software 2,8 Stati Uniti 

DSM-FIRMENICH AG NA EUR Prodotti alimentari 2,61 Svizzera 

ASML HOLDING NV NA EUR 
Attrezzature per 

tecnologie di 
produzione 

2,6 Olanda 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

GIVAUDAN-REG SE CHF 
Prodotti chimici 

specialistici 
2,56 Svizzera 

NASDAQ INC UW USD Servizi d'investimento 2,42 Stati Uniti 

VEOLIA ENVIRONNEMENT FP EUR Acqua 2,42 Francia 

MERCK & CO. INC. UN USD Prodotti farmaceutici 2,38 Stati Uniti 

ADOBE INC UW USD Software 2,38 Stati Uniti 

MSCI INC UN USD 
Fornitori di dati 

finanziari 
2,28 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 
 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 30%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento effettivo è stato del 61,16% (sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento). 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 

 
 

 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
98,82% 

#2 Altri 
1,18% 

Investimenti 

#1A Sostenibili 
61,16% 

Altri aspetti 
ambientali 
18,19% 

Sociali 
42,97% #1B Altre 

caratteristiche 
A/S 

37,66% 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori: 

• informatica;  
• industria; 
• sanitario;  
• Servizi di pubblica utilità. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

0% 50% 100% 

100% 

100% 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad es. 

per la transizione 

verso un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla 
tassonomia dell'UE è stata in media il 18,19%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
La quota di investimenti socialmente sostenibili è stata in media il 42,97%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Abbiamo seguito la strategia d'investimento: 
1. Screening tematico positivo/sostenibile: I Gestori degli investimenti selezionano i titoli: 
contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: 

• uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: migliorare le condizioni di 
lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire una produzione industriale 
avanzata, efficiente in termini di risorse e sostenibile; migliorare la sicurezza e la 
qualità della diagnostica e della ricerca scientifica per la produzione farmaceutica, 
migliorando i risultati sanitari; consentire una migliore precisione, una guarigione più 
rapida, una riduzione delle complicanze e una maggiore disponibilità di procedure 
mediche specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i pazienti e la 
sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più mirati, migliorare la 
diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con conseguenti esiti migliori per i 
pazienti e benefici per la salute a lungo termine; consentire un approccio efficiente 
ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla ricerca sui materiali e all'analisi 
genomica, che consentono strategie terapeutiche personalizzate, accelerano il 
processo di scoperta di nuovi farmaci e forniscono informazioni sui meccanismi della 
malattia, con un potenziale significativo di sostenibilità a lungo termine e un effetto 
positivo sulla salute umana; promuovere pratiche di progettazione sostenibili, 
ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; 
migliorare l'accesso a un'economia digitale sicura; promuovere risorse idriche 
affidabili e sicure, produzione e lavorazione di alimenti e la salute generale delle 
persone; migliorare la sicurezza e la vivibilità di abitazioni, edifici e persone; 
consentire una mobilità sicura; migliorare la sicurezza e le condizioni dei lavoratori e 
del luogo di lavoro; promuovere sicurezza e protezione digitale per tutti; consentire 
l'accesso a un'economia digitale sicura; promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso 
alle infrastrutture sportive; favorire la diagnosi e la prevenzione precoci delle 
malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; migliorare 
l'accesso all'economia digitale e promuovere il coinvolgimento civico; aumentare 
l'accesso ai servizi di base; aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i progressi 
della ricerca legale, scientifica e medica; promuovere l'economia circolare, 
ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; 
promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; aumentare l'accesso alle 
informazioni e promuovere l'impegno civico; promuovere la salute mentale e il 
benessere generale; consentire l'uso sostenibile e la protezione di tutte le risorse 
idriche; consentire il controllo dell'inquinamento idrico; consentire la prevenzione 
dell'inquinamento idrico; consentire la fornitura di acqua potabile e sicura; 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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consentire una gestione sostenibile delle risorse idriche; migliorare la nutrizione e 
promuovere la disponibilità di opzioni alimentari sostenibili; promuovere uno stile di 
vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; contribuire a promuovere la 
diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e 
l'inclusione sociale ed economica; promuovere la salute mentale e il benessere 
generale; 

• Altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 
sostenibili. 

che soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 
- per significatività si intende: l’emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi e/o degli 
utili dai rispettivi prodotti. 
- Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, secondo i Gestori degli 
investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. 
2. Esclusione basata sull’attività: 
Il Gestore degli investimenti sottopone ulteriormente l'Universo d'investimento a un 
processo di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali 
carbone, petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori 
informazioni, si rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: 
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications. 
3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 
sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 
conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 
societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 
etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 
le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 
dati di terze parti. 
4. Nella fase finale di costruzione del portafoglio, i Gestori degli investimenti eseguono 
analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG proprietaria guidata da quadri di 
materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, il Sustainability 
Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting Initiative (GRI). I Gestori degli 
investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società rispetto a 11 diversi indicatori 
ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di risorse, tra cui la ricerca 
desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due agenzie di rating terze. Il 
punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri criteri d’investimento (ossia 
qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà sull’inserimento del titolo e sul peso 
finale dell’investimento. 
5. Al fine di misurare l’efficacia dell’approccio ESG adottato, il Gestore degli Investimenti 
garantisce che il Fondo avrà un rating ESG migliore del suo Universo d’investimento 
(misurato come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest’ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del punteggio di rischio 
ESG di terzi esterni. La copertura è stata superiore al 90%. 
6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 
7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 
8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 3 emittenti. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications


 

 
474  
  
  

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

L'Indice MSCI ACWI Climate Paris Aligned è basato sull'Indice MSCI ACWI (mercato 
generale), il suo indice principale, e include titoli ad alta e media capitalizzazione di 
23 paesi dei mercati sviluppati e 27 paesi dei mercati emergenti. È costruito 
seguendo un approccio basato sull'ottimizzazione e mira a superare i requisiti 
tecnici minimi sanciti nella bozza dell'Atto delegato dell'UE, allineandosi al 
contempo alle raccomandazioni della TCFD. L'indice è concepito per allinearsi a uno 
scenario climatico di 1,5 °C utilizzando il MSCI Climate Value-at-Risk e un tasso di 
"autodecarbonizzazione" pari al 10% su base annua. L'indice mira a ridurre di 
almeno il 50% l'esposizione al rischio fisico derivante da eventi meteorologici 
estremi e a spostare il peso dell'indice da "marrone" a "verde" utilizzando il 
punteggio di transizione MSCI Low Carbon ed escludendo le categorie di società 
legate ai combustibili fossili. Inoltre, l'indice intende aumentare il peso delle società 
esposte a opportunità di transizione climatica e ridurre il peso delle società esposte 
ai rischi di transizione climatica. Infine, l'indice mira a ridurre il peso delle società 
valutate come ad alte emissioni di carbonio utilizzando gli ambiti di emissione 1, 2 e 
3 e ad aumentare il peso delle società con obiettivi credibili di riduzione delle 
emissioni tramite lo schema di ponderazione, evidenziando al contempo un tracking 
error moderato e un basso fatturato. 
Ulteriori informazioni qui. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Al 31/12/24, la temperatura implicita del Fondo è inferiore a 1,5 °C, mentre l'indice 
di riferimento è inferiore a 1,5 °C. . 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Paris_Aligned_Indexes.pdf


Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
 475 
  
  
 

Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 

Thematics Meta Fund 

 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Ai sensi del Regolamento sulla 
tassonomia, il prodotto finanziario investe in attività economiche che contribuiscono agli obiettivi ambientali 
ed è soggetto agli obblighi di informativa di cui all'articolo 8 del regolamento (UE) 2019/2088 ("SFDR"). Il 
prodotto finanziario promuove i seguenti obiettivi ambientali di cui all'articolo 8 del Regolamento sulla 
tassonomia: (i) mitigazione dei cambiamenti climatici, (ii) adattamento dei cambiamenti climatici, (iii) 
transizione verso un'economia circolare e (iv) protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi. Il 
quadro sulla tassonomia non era ancora applicabile nel 2021 e, per questa ragione, il Comparto non può 
riferire sul suo grado di allineamento. 

 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Morgan Stanley Capital International 
All Country World ("MSCI ACWI"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti 
dell'indice, anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo 
significativo.  
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Meta Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00GBYBSQLFLMYH 77 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 71,40% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo investe in società esposte alla tendenza strutturale globale dell’acqua, della salute, 
del benessere, dell’intelligenza artificiale e della robotica, nonché della "subscription 
economy". Mira a promuovere i fattori ESG attraverso la selezione di società le cui soluzioni 
contribuiscono ai sotto-segmenti tematici che a loro volta contribuiscono: 
uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: 

• migliorare le condizioni di lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire una 
produzione industriale avanzata, efficiente in termini di risorse e sostenibile; 
migliorare la sicurezza e la qualità della diagnostica e della ricerca scientifica per la 
produzione farmaceutica, migliorando i risultati sanitari; consentire una migliore 
precisione, una guarigione più rapida, una riduzione delle complicanze e una 
maggiore disponibilità di procedure mediche specializzate, che contribuiscono a 
migliorare i risultati per i pazienti e la sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire 
trattamenti più mirati, migliorare la diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, 
con conseguenti esiti migliori per i pazienti e benefici per la salute a lungo termine; 
consentire un approccio efficiente ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla 
ricerca sui materiali e all'analisi genomica, che consentono strategie terapeutiche 
personalizzate, accelerano il processo di scoperta di nuovi farmaci e forniscono 
informazioni sui meccanismi della malattia, con un potenziale significativo di 
sostenibilità a lungo termine e un effetto positivo sulla salute umana; 

• promuovere pratiche di progettazione sostenibili, ottimizzare l'utilizzo delle risorse e 
ridurre gli sprechi e il consumo energetico; migliorare l'accesso a un'economia 
digitale sicura;  

• promuovere risorse idriche affidabili e sicure, produzione e lavorazione di alimenti e 
la salute generale delle persone; migliorare la sicurezza e la vivibilità di abitazioni, 
edifici e persone; consentire una mobilità sicura; migliorare la sicurezza e le 
condizioni dei lavoratori e del luogo di lavoro; promuovere sicurezza e protezione 
digitale per tutti; consentire l'accesso a un'economia digitale sicura; 

• promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; favorire la 
diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e 
l'inclusione sociale ed economica; migliorare l'accesso all'economia digitale e 
promuovere il coinvolgimento civico; aumentare l'accesso ai servizi di base; 
aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i progressi della ricerca legale, 
scientifica e medica; promuovere l'economia circolare, ottimizzare l'utilizzo delle 
risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; promuovere la sicurezza e la 
protezione digitale per tutti; aumentare l'accesso alle informazioni e promuovere 
l'impegno civico; promuovere la salute mentale e il benessere generale; 

• consentire l'uso sostenibile e la protezione di tutte le risorse idriche; consentire il 
controllo dell'inquinamento idrico; consentire la prevenzione dell'inquinamento 
idrico; consentire la fornitura di acqua potabile e sicura; consentire una gestione 
sostenibile delle risorse idriche;  

• migliorare la nutrizione e promuovere la disponibilità di opzioni alimentari sostenibili; 
promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; contribuire 
a promuovere la diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi 
sanitari e l'inclusione sociale ed economica; promuovere la salute mentale e il 
benessere generale; ovvero, 

altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come sostenibili. 
Il Fondo esclude le società esposte ad attività controverse, non conformi agli standard e alle 
norme di sostenibilità globali ed esposte a controversie ESG da elevate con prospettive 
negative a gravi, mantenendo un punteggio ESG migliore rispetto all’Universo d’investimento, 
partecipando attivamente al voto e interagendo con le imprese beneficiarie degli 
investimenti. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S 
promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Salvo diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 
o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni sufficiente, 

è pari a 0. 

• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 100%, 
superiore al minimo 75%. 

• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è del 9% (17 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 36 società 
(19%). 

N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo termine. 
Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A differenza di altri 
indicatori, non è possibile presentare una media basata su ciascun trimestre. 
La selettività per Thematics Meta fund è il risultato della selettività delle cinque 
strategie sottostanti; si rimanda agli allegati periodici pertinenti. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Il Gestore degli investimenti valuta il contributo di un investimento sostenibile agli 
obiettivi d'investimento sostenibili sulla base di una metodologia di screening 

tematico dedicata. Questa metodologia valuta se gli investimenti sostenibili 
contribuiscono a: 
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uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: 

• migliorare le condizioni di lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire 
una produzione industriale avanzata, efficiente in termini di risorse e 
sostenibile; migliorare la sicurezza e la qualità della diagnostica e della 
ricerca scientifica per la produzione farmaceutica, migliorando i risultati 
sanitari; consentire una migliore precisione, una guarigione più rapida, una 
riduzione delle complicanze e una maggiore disponibilità di procedure 
mediche specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i 
pazienti e la sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più 
mirati, migliorare la diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con 
conseguenti esiti migliori per i pazienti e benefici per la salute a lungo 
termine; consentire un approccio efficiente ed economico alla scoperta di 
nuovi farmaci, alla ricerca sui materiali e all'analisi genomica, che 
consentono strategie terapeutiche personalizzate, accelerano il processo di 

scoperta di nuovi farmaci e forniscono informazioni sui meccanismi della 
malattia, con un potenziale significativo di sostenibilità a lungo termine e un 
effetto positivo sulla salute umana; 

• promuovere pratiche di progettazione sostenibili, ottimizzare l'utilizzo delle 
risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; migliorare l'accesso a 
un'economia digitale sicura;  

• promuovere risorse idriche affidabili e sicure, produzione e lavorazione di 
alimenti e la salute generale delle persone; migliorare la sicurezza e la 
vivibilità di abitazioni, edifici e persone; consentire una mobilità sicura; 
migliorare la sicurezza e le condizioni dei lavoratori e del luogo di lavoro; 
promuovere sicurezza e protezione digitale per tutti; consentire l'accesso a 
un'economia digitale sicura; 

• promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; 
favorire la diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai 
servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; migliorare l'accesso 
all'economia digitale e promuovere il coinvolgimento civico; aumentare 
l'accesso ai servizi di base; aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i 
progressi della ricerca legale, scientifica e medica; promuovere l'economia 
circolare, ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo 
energetico; promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; 
aumentare l'accesso alle informazioni e promuovere l'impegno civico; 
promuovere la salute mentale e il benessere generale; 

• consentire l'uso sostenibile e la protezione di tutte le risorse idriche; 
consentire il controllo dell'inquinamento idrico; consentire la prevenzione 
dell'inquinamento idrico; consentire la fornitura di acqua potabile e sicura; 
consentire una gestione sostenibile delle risorse idriche;  

• migliorare la nutrizione e promuovere la disponibilità di opzioni alimentari 

sostenibili; promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture 
sportive; contribuire a promuovere la diagnosi e la prevenzione precoci delle 
malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; 
promuovere la salute mentale e il benessere generale; 

La metodologia di screening tematico valuta inoltre se l'investimento sostenibile 
soddisfa i requisiti di materialità o leadership, laddove i requisiti di materialità 
prevedano che gli investimenti sostenibili debbano generare almeno il 20% dei 
ricavi/profitti derivanti dai prodotti pertinenti e i requisiti di leadership implicano 
che i prodotti dell'investimento sostenibile devono essere leader nel settore, 
innovativi o potenzialmente rivoluzionari. Infine, gli investimenti sostenibili saranno 
tenuti a rispettare tutti gli elementi elencati di seguito nella descrizione della 
strategia d’investimento di cui al documento precontrattuale. 
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 

non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement. 

· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali (PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine 
antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e 
società del settore energetico la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo 
di Parigi. 

· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 
meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 

· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico 
per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente 
sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua 
(PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo 
di genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i seguenti 
PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di conformità 
mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle 
linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7). 

• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NVIDIA CORP UW USD Semiconduttori 2,16 Stati Uniti 

SYNOPSYS INC UW USD Software 1,3 Stati Uniti 

SERVICENOW INC UN USD Software 1,27 Stati Uniti 

HOLOGIC INC UW USD 
Apparecchiature 

mediche 
1,27 Stati Uniti 

CLEAN HARBORS INC UN USD 
Servizi idrici e di 
smaltimento dei 

rifiuti 
1,19 Stati Uniti 

ECOLAB INC UN USD 
Chimico: 

Diversificato 
1,11 Stati Uniti 

QIAGEN N.V. GY EUR Forniture mediche 1,08 Olanda 

CADENCE DESIGN SYS INC UW USD Software 1,06 Stati Uniti 

HALMA PLC LN GBp 
Apparecchiature 

elettroniche: Calibri 
e misuratori 

0,99 Regno Unito 

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
0,97 Stati Uniti 

DEXCOM INC UW USD 
Apparecchiature 

mediche 
0,94 Stati Uniti 

ANSYS INC UW USD Software 0,92 Stati Uniti 

EQUINIX INC UW USD 
Altri fondi 

immobiliari 
specializzati 

0,89 Stati Uniti 

DANAHERCORP UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
0,85 Stati Uniti 

PALO ALTO NETWORKS INC UW USD Software 0,85 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 50%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento effettivo è stato del 71,40% (sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento). 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Allineato A/S: 97,67% Investimenti sostenibili: 71,40%, di cui 16,30% in investimenti 
sostenibili ambientali e 55,09% in investimenti sostenibili sociali. Liquidità: 2,33% 
sulla base della media della fine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il Fondo ha investito nei seguenti settori economici: 

• informatica;  
• sanitario; 
• industria;  
• servizi di comunicazione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
97,67% 

#2 Altri 
2,33% 

Investimenti 

#1A Sostenibili 
71,40% 

Altri aspetti 
ambientali 
16,30% 

Sociali 
55,09% #1B Altre 

caratteristiche 
A/S 

26,27% 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla 
tassonomia dell'UE è stata in media il 16,30%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
La quota di investimenti socialmente sostenibili è stata in media il 55,09%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale.  

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Abbiamo seguito la strategia d'investimento: 
1. Screening tematico positivo/sostenibile: I Gestori degli investimenti selezionano i titoli: 

• contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: uno o più 
dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: 

o migliorare le condizioni di lavoro e la sicurezza sul luogo di lavoro; consentire 
una produzione industriale avanzata, efficiente in termini di risorse e 
sostenibile; migliorare la sicurezza e la qualità della diagnostica e della ricerca 
scientifica per la produzione farmaceutica, migliorando i risultati sanitari; 
consentire una migliore precisione, una guarigione più rapida, una riduzione 
delle complicanze e una maggiore disponibilità di procedure mediche 
specializzate, che contribuiscono a migliorare i risultati per i pazienti e la 
sostenibilità nei sistemi sanitari; consentire trattamenti più mirati, migliorare la 
diagnostica e ridurre la resistenza agli antibiotici, con conseguenti esiti migliori 
per i pazienti e benefici per la salute a lungo termine; consentire un approccio 
efficiente ed economico alla scoperta di nuovi farmaci, alla ricerca sui materiali 
e all'analisi genomica, che consentono strategie terapeutiche personalizzate, 
accelerano il processo di scoperta di nuovi farmaci e forniscono informazioni 
sui meccanismi della malattia, con un potenziale significativo di sostenibilità a 
lungo termine e un effetto positivo sulla salute umana; 

o promuovere pratiche di progettazione sostenibili, ottimizzare l'utilizzo delle 
risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; migliorare l'accesso a 
un'economia digitale sicura;  

o promuovere risorse idriche affidabili e sicure, produzione e lavorazione di 
alimenti e la salute generale delle persone; migliorare la sicurezza e la 
vivibilità di abitazioni, edifici e persone; consentire una mobilità sicura; 
migliorare la sicurezza e le condizioni dei lavoratori e del luogo di lavoro; 
promuovere sicurezza e protezione digitale per tutti; consentire l'accesso a 
un'economia digitale sicura; 

o promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; 
favorire la diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi 
sanitari e l'inclusione sociale ed economica; migliorare l'accesso all'economia 
digitale e promuovere il coinvolgimento civico; aumentare l'accesso ai servizi 
di base; aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i progressi della 
ricerca legale, scientifica e medica; promuovere l'economia circolare, 
ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; 
promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; aumentare 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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l'accesso alle informazioni e promuovere l'impegno civico; promuovere la 
salute mentale e il benessere generale; 

o consentire l'uso sostenibile e la protezione di tutte le risorse idriche; 
consentire il controllo dell'inquinamento idrico; consentire la prevenzione 
dell'inquinamento idrico; consentire la fornitura di acqua potabile e sicura; 
consentire una gestione sostenibile delle risorse idriche;  

o migliorare la nutrizione e promuovere la disponibilità di opzioni alimentari 
sostenibili; promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture 
sportive; contribuire a promuovere la diagnosi e la prevenzione precoci delle 
malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; 
promuovere la salute mentale e il benessere generale; ovvero, 
 altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 
sostenibili. 

• che soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 
- per significatività si intende: l’emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi e/o 
degli utili dai rispettivi prodotti. 

- Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, secondo i Gestori 

degli investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sull’attività: 

Il Gestore degli investimenti sottopone ulteriormente l'Universo d'investimento a un 

processo di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali 

carbone, petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori 

informazioni, si rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications. 

3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 

sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 

conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 

societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 

etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 
le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 

su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 

dati di terze parti. 

4. Nella fase finale di costruzione del portafoglio, i Gestori degli investimenti eseguono 
analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG proprietaria guidata da quadri di 

materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, il Sustainability 

Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting Initiative (GRI). I Gestori degli 

investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società rispetto a 11 diversi indicatori 

ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di risorse, tra cui la ricerca 

desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due agenzie di rating terze. Il 

punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri criteri d’investimento (ossia 

qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà sull’inserimento del titolo e sul peso 

finale dell’investimento. 

5. Al fine di misurare l’efficacia dell’approccio ESG adottato, il Gestore degli Investimenti 

garantisce che il Fondo avrà un rating ESG migliore del suo Universo d’investimento 

(misurato come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 

quest’ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del punteggio di rischio 
ESG di terzi esterni. La copertura è stata superiore al 90%. 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 

Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 

prospettive negative e/o gravi. 

7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 

dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 

di sostenibilità. 

8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 17 emittenti. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 

mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 

agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 

dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 

promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 

all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics Subscription Economy Fund 
 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Ai sensi del Regolamento sulla 
tassonomia, il prodotto finanziario investe in attività economiche che contribuiscono agli obiettivi ambientali 
ed è soggetto agli obblighi di informativa di cui all'articolo 8 del regolamento (UE) 2019/2088 ("SFDR"). Il 
prodotto finanziario promuove i seguenti obiettivi ambientali di cui all'articolo 8 del Regolamento sulla 
tassonomia: (i) mitigazione dei cambiamenti climatici, (ii) adattamento dei cambiamenti climatici, (iii) 
transizione verso un'economia circolare e (iv) protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi. Il 
quadro sulla tassonomia non era ancora applicabile nel 2021 e, per questa ragione, il Comparto non può 
riferire sul suo grado di allineamento. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Morgan Stanley Capital International 
All Country World ("MSCI ACWI"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti 
dell'indice, anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo 
significativo.  
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo.  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Subscription Economy Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00FSLUEG4G4YTX 88 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 32,58% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo investe in società esposte alla tendenza strutturale globale della "subscription 
economy". Mira a promuovere i fattori ESG selezionando società le cui soluzioni sono 
offerte su un modello basato su abbonamenti. Riteniamo che questo modello contribuisca a 
sua volta a 

• uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: promuovere uno stile di vita 
attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; favorire la diagnosi e la prevenzione 
precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; 
migliorare l'accesso all'economia digitale e promuovere il coinvolgimento civico; 
aumentare l'accesso ai servizi di base; aumentare l'accesso alle informazioni e 
favorire i progressi della ricerca legale, scientifica e medica; promuovere l'economia 
circolare, ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo 
energetico; promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; aumentare 
l'accesso alle informazioni e promuovere l'impegno civico; promuovere la salute 
mentale e il benessere generale; ovvero 

• altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 
sostenibili. 

Il Fondo esclude le società esposte ad attività controverse, non conformi agli standard e alle 
norme di sostenibilità globali ed esposte a controversie ESG da elevate con prospettive 
negative a gravi, mantenendo un punteggio ESG migliore rispetto all’Universo 
d’investimento, partecipando attivamente al voto e interagendo con le imprese beneficiarie 
degli investimenti. Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le 
caratteristiche A/S promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento.  

Salvo diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG dell'Universo 
d'investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del punteggio 
settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% nel 2024, il 
25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il rating peggiore 
sulla base del punteggio di rischio ESG attribuito da terzi. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

 non si impegnano o, 
 si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle 

prestazioni sufficiente, 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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è 0. 
• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 

minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 96%, 
superiore al minimo 75%. 

• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è del 7% (3 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 8 società 
(19%). 
N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo 
termine. Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A 
differenza di altri indicatori, non è possibile presentare una media basata su 
ciascun trimestre. 

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Il Gestore degli investimenti valuta il contributo di un investimento sostenibile agli 
obiettivi d'investimento sostenibili sulla base di una metodologia di screening 
tematico dedicata. Questa metodologia valuta se gli investimenti sostenibili 
contribuiscono a uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: 
promuovere uno stile di vita attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; favorire la 
diagnosi e la prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e 
l'inclusione sociale ed economica; migliorare l'accesso all'economia digitale e 
promuovere il coinvolgimento civico; aumentare l'accesso ai servizi di base; 
aumentare l'accesso alle informazioni e favorire i progressi della ricerca legale, 
scientifica e medica; promuovere l'economia circolare, ottimizzare l'utilizzo delle 
risorse e ridurre gli sprechi e il consumo energetico; promuovere la sicurezza e la 
protezione digitale per tutti; aumentare l'accesso alle informazioni e promuovere 
l'impegno civico; promuovere la salute mentale e il benessere generale; La 
metodologia di screening tematico valuta inoltre se l'investimento sostenibile 
soddisfa i requisiti di materialità o leadership, laddove i requisiti di materialità 
prevedano che gli investimenti sostenibili debbano generare almeno il 20% dei 
ricavi/profitti derivanti dai prodotti pertinenti e i requisiti di leadership implicano 
che i prodotti dell'investimento sostenibile devono essere leader nel settore, 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 

titoli con il rating più basso 

Fond
o 

Universo investibile 

20,00

19,50

19,00

16,50

17,00

17,50

18,00

18,50

20,50

21,00

20,20 20,10
19,99

19,87 19,79
19,65

19,38
19,15

19,00 19,01 19,01 19,01 19,01
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18,90
18,74

18,43

18,08
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17,60
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innovativi o potenzialmente rivoluzionari. Infine, gli investimenti sostenibili saranno 
tenuti a rispettare tutti gli elementi elencati di seguito nella descrizione della 
strategia d’investimento di cui al documento precontrattuale. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement. 

· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali (PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine 
antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e 
società del settore energetico la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo 
di Parigi. 

· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 
meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 

· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico 
per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente 
sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 
8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di 
genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

  

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i seguenti 
PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di conformità 
mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle 
linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le Attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7). 

• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha rispettato la propria politica e non va rilevato 
alcun elemento significativo. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

ADOBE INC UW USD Software 3,65 Stati Uniti 

NASDAQ INC UW USD 
Servizi 

d'investimento 
3,61 Stati Uniti 

S&P GLOBAL INC UN USD 
Fornitori di dati 

finanziari 
3,49 Stati Uniti 

COSTCO WHOLESALE CORP UW USD 
Rivenditori 
diversificati 

3,47 Stati Uniti 

INTUIT INC UW USD Software 3,44 Stati Uniti 

COSTAR GROUP INC UW USD 
Settore immobiliare 

- Servizi 
3,44 Stati Uniti 

WOLTERS KLUWER NA EUR Editoria 3,42 Olanda 

MSCI INC UN USD 
Fornitori di dati 

finanziari 
3,42 Stati Uniti 

MICROSOFT CORP UW USD Software 3,31 Stati Uniti 

T-MOBILE US INC UW USD 
Servizi di 

telecomunicazione 
3,19 Stati Uniti 

HUBSPOT INC UN USD Software 3,12 Stati Uniti 

GODADDY INC - CLASS A UN USD 
Servizi digitali di 

consumo 
2,9 Stati Uniti 

DESCARTES SYSTEMS GRP/THE UW USD Software 2,7 Canada 

RELX PLC LN GBp Editoria 2,69 Regno Unito 

AUTO TRADER GROUP PLC LN GBp 
Servizi digitali di 

consumo 
2,68 Regno Unito 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 30%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento effettivo è stato del 32,58% (sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento).  

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Caratteristiche A/S: 98,72% Liquidità: 1,28% sulla base della media della fine dei 4 
trimestri del periodo di riferimento. 

  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il Fondo ha investito nei seguenti settori economici: 

• informatica;  
• servizi di comunicazione;  
• finanza; 
• beni di consumo discrezionali. 

#2 Altri 
1,28% 

Sociali 
30,76% 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
98,72% 

Investimenti 

#1A 
Sostenibili 
32,58% 

Altri aspetti 
ambientali 

1,82% 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S 
66,15% 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 
Non applicabile 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 

sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 

garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

I Gestori degli investimenti hanno selezionato titoli le cui soluzioni contribuiscono ai 

sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: 

• uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: promuovere uno stile di vita 

attivo e l'accesso alle infrastrutture sportive; favorire la diagnosi e la prevenzione 

precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale ed economica; 

migliorare l'accesso all'economia digitale e promuovere il coinvolgimento civico; 

aumentare l'accesso ai servizi di base; aumentare l'accesso alle informazioni e 

favorire i progressi della ricerca legale, scientifica e medica; promuovere l'economia 

circolare, ottimizzare l'utilizzo delle risorse e ridurre gli sprechi e il consumo 

energetico; promuovere la sicurezza e la protezione digitale per tutti; aumentare 

l'accesso alle informazioni e promuovere l'impegno civico; promuovere la salute 

mentale e il benessere generale; ovvero 
• altri esiti tematici correlati al tema del Fondo che non sono classificati come 

sostenibili. 

che soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 

- per significatività si intende: l’emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi e/o 

degli utili dai rispettivi prodotti. 

- Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, secondo i Gestori 

degli investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo 

d'investimento a un altro processo di screening escludendo i titoli esposti ad attività 

dannose e controverse, quali carbone, petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, 
ecc. Per ulteriori informazioni, si rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications. 

3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 

sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 
conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 

societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 

etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 

le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 

su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 

dati di terze parti. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications


 

 
500  
  
  

 

4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 

proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 

non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 

Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole 

società rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a 

una serie di risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato 

da almeno due agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione 

(25%) degli altri criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) 

e influirà sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 

5. Al fine di misurare l’efficacia dell’approccio ESG adottato, il Gestore degli Investimenti 
garantisce che il Fondo abbia un rating ESG migliore del suo Universo d’investimento 
(misurato come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest’ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del punteggio di rischio 
ESG di terzi esterni. La copertura è stata superiore al 90%. 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 

7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 

8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 3 emittenti.  

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Vaughan Nelson Global SMID Cap Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00YXLW51F6X64L 53 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo mirava a promuovere le caratteristiche ambientali e/o sociali investendo una quota 
del suo patrimonio in titoli azionari allineati con le seguenti caratteristiche.  

• Esclusioni: 

i. Armi controverse - Emittenti con qualsiasi legame con munizioni a grappolo, mine, armi 
biologiche/chimiche, armi all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o 
frammenti non rilevabili. 
ii. Carbone - Emittenti con oltre il 25% dei ricavi derivanti dall’estrazione di carbone termico 
o dalla generazione di energia dal carbone termico. 
iii. Global Compact delle Nazioni Unite - Emittenti che non soddisfano gli standard ESG 
specifici delineati nei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite. 

• Punteggio climatico: 

Il punteggio climatico interno identifica gli emittenti con caratteristiche climatiche positive in 
base alla capacità dell’emittente di ridurre al minimo il rischio di transizione, ridurre al minimo il 
rischio fisico e cogliere opportunità verdi. I professionisti degli investimenti si avvalgono della 
ricerca fondamentale per assegnare punteggi climatici di riferimento utilizzati per prendere 
decisioni d’investimento durante le fasi di ricerca e costruzione del portafoglio. 
Portafoglio a bassa intensità di carbonio: mantenere un’intensità di carbonio del portafoglio 
inferiore del 20% a quella dell’Indice S&P 500 (l'"Indice di riferimento"). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

I risultati degli indicatori di sostenibilità sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti con 
qualsiasi legame con munizioni a grappolo, mine, armi biologiche/chimiche, 
armi all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o 
frammenti non rilevabili: 0% 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti che 
generano oltre il 25% dei ricavi dall’estrazione di carbone termico o dalla 
generazione di energia dal carbone termico: 0% 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti che 
non soddisfano specifici standard ESG, delineati nei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite: 0% 

• Percentuale del portafoglio del Fondo esposta a emittenti con un punteggio 
climatico pari a 3 in base alla capacità di un emittente di ridurre al minimo il 
rischio di transizione, minimizzare il rischio fisico e cogliere opportunità 
verdi: 10,42% 

• Intensità di carbonio del portafoglio del Fondo: 54,98 tCO2e/$ mln ricavi  
• Intensità di carbonio dell’Indice di riferimento: 181,25 tCO2e/$ mln ricavi 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti ha considerato i principali effetti negativi ("PAI") degli 
investimenti del Fondo sui fattori di sostenibilità monitorando e analizzando i seguenti 
indicatori dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo: 

• PAI 1: Emissioni di GHG (ambito 1, ambito 2, ambito 3)  
• PAI 2: Impronta di carbonio 
• PAI 3: Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti 
• PAI 5: Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile 
• PAI 10: Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 

guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 
destinate alle imprese multinazionali 

• PAI 14: esposizione ad armi controverse 

I PAI 1, 2 e 5 vengono analizzate quantitativamente durante il processo interno di 
assegnazione di un punteggio climatico. Le metriche vengono valutate singolarmente 
rispetto ai pari e rappresentano gli input principali per l’assegnazione dei punteggi climatici. 
Il punteggio climatico di un emittente viene infine preso in considerazione nel processo 
d’investimento, sia attraverso una soglia quantitativa atta a mantenere un’esposizione 
inferiore al 15% agli emittenti con un punteggio di 3, sia attraverso l’identificazione 
qualitativa dei rischi e delle opportunità che influenzano la tesi d’investimento complessiva. 

  

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 



 

 
 505 
  
  

 

Il PAI 3 è incorporato quantitativamente nel processo di gestione del portafoglio 
mantenendo un’intensità di carbonio del portafoglio inferiore del 20% rispetto all’indice di 
riferimento del Fondo. L’intensità di carbonio delle imprese beneficiarie degli investimenti è 
monitorata sulla base del rispettivo contributo di ciascun emittente all’intensità complessiva 
delle emissioni di carbonio del portafoglio. 
I PAI 1, 2, 3, 5, 10 e 14 sono incorporati nella politica di esclusione del Fondo. Il Fondo 
esclude emittenti legati ad armi controverse, emittenti con oltre il 25% dei ricavi derivanti 
dall’estrazione di carbone termico o dalla generazione di energia dal carbone termico ed 
emittenti classificati come non conformi ai Principi del Global Compact delle Nazioni Unite. 
Gli indicatori dei principali effetti negativi sopra elencati sono presi in considerazione dal 
Gestore degli Investimenti nell'ambito della gestione del Fondo, anche attraverso la 
valutazione degli emittenti rispetto agli indicatori di sostenibilità sopra descritti nell'ambito 
del processo decisionale d'investimento. 
Maggiori informazioni sui PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili nella 
rendicontazione periodica di cui all’Articolo 11(2) del SFDR 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

ELEMENT SOLUTIONS INC UN USD 
Prodotti chimici 

specialistici 
3,26 Stati Uniti 

MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC UW 
USD 

Semiconduttori 2,65 Stati Uniti 

GLOBUS MEDICAL INC - A UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
2,36 Stati Uniti 

TFI INTERNATIONAL INC CT CAD Autotrasporto 2,2 Canada 

CUSHMAN & WAKEFIELD PLC UN USD 
Settore immobiliare - 

Servizi 
2,08 Stati Uniti 

BROWN & BROWN INC UN USD 
Immobili e sinistri 

Assicurazioni 
1,95 Stati Uniti 

JTC PLC LN GBp 
Gestori patrimoniali  

e depositari 
1,95 Jersey 

INSIGHT ENTERPRISES INC UW USD 
Hardware 

informatico 
1,85 Stati Uniti 

TECHNIPFMC PLC UN USD 
Attrezzature e servizi 

petroliferi 
1,83 Regno Unito 

RED ROCK RESORTS INC-CLASS A UW USD 
Casinò e gioco 

d'azzardo 
1,8 Stati Uniti 

ALAMO GROUP INC UN USD 
Macchinari: 

Costruzioni e 
movimentazione 

1,77 Stati Uniti 

INTERNET INITIATIVE JAPAN JT JPY 
Servizi di 

telecomunicazione 
1,77 Giappone 

AUTOZONE INC UN USD 
Rivenditori 
specializzati 

1,75 Stati Uniti 

SELECTIVE INSURANCE GROUP UW USD 
Immobili e sinistri 

Assicurazioni 
1,71 Stati Uniti 

INTERMEDIATE CAPITAL GROUP LN GBp 
Gestori patrimoniali  

e depositari 
1,71 Regno Unito 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 



 

 
506  
  
  

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Il Gestore degli Investimenti ha investito il 97,33% del NAV del Fondo in investimenti 
allineati alle Caratteristiche A/S (#1).  

 
 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori nel 2024: 

• Tecnologia 
• Beni e servizi industriali  
• Assicurazioni 
• Servizi finanziari  
• Sostanze chimiche 
• Sanità 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
97,33% 

#2 Altri 
2,67% 

Investimenti 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi.  

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo  

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

fatturato: quota 

di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?  

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il Fondo investirà almeno l’85% del suo NAV in investimenti allineati alle Caratteristiche A/S. 
Il restante 15% del NAV del Fondo sarà investito in una combinazione di uno o più dei 
seguenti strumenti: (i) attività investite in relazione a strumenti di gestione della liquidità, 
quali strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti (ii) titoli che 
offrono un’ampia esposizione al mercato, come gli ETF. 
Per quanto riguarda i titoli di società non allineate con le Caratteristiche perché non 
soddisfano gli indicatori di sostenibilità, tali investimenti saranno comunque soggetti a 
garanzie minime di salvaguardia ambientale e sociale nell’ambito del processo 
d’investimento che il Gestore degli Investimenti segue per il Fondo, incluso il fatto che i 
principali effetti negativi di tali investimenti saranno presi in considerazione dal Gestore 
degli Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il Gestore degli Investimenti promuove le Caratteristiche A/S individuando gli investimenti 
che soddisfano l’obiettivo, la strategia e le restrizioni di investimento indicati nel 
Supplemento al Prospetto relativo al Fondo. 
Quale componente chiave del processo decisionale d’investimento del Fondo, il Gestore 
degli Investimenti adotta il seguente approccio nella selezione dei titoli: 
1. Esclusioni: Il Gestore degli Investimenti escluderà dall’universo d’investimento del 
Fondo i seguenti emittenti: 
• Emittenti con legami con munizioni a grappolo, mine, armi biologiche/chimiche, 
armi all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o frammenti non 
rilevabili. 
• Emittenti con più del 25% dei ricavi derivanti dall’estrazione di carbone termico o 
dalla generazione di energia dal carbone termico. 
• Emittenti classificati come non conformi ai Principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite. I dati ottenuti dai principali fornitori di dati ESG del Gestore degli Investimenti 
(attualmente MSCI e/o Sustainalytics) saranno utilizzati per identificare, monitorare ed 
escludere violazioni della politica di esclusione. 
2. Punteggio climatico: Non oltre il 15% dell’esposizione del Fondo sarà investito in 
emittenti con un punteggio climatico interno pari a 3. Se a un emittente viene assegnato un 
punteggio climatico pari a 3, il Gestore degli Investimenti può investire nel titolo, ma seguirà 
le linee guida riportate di seguito. 
A. Identificare gli indicatori climatici nei quali l’emittente è in ritardo rispetto ai 
concorrenti e monitorare i progressi dell’emittente in queste aree per un periodo di due 
anni. 
B. Impegnarsi con l’emittente su questioni sostanziali legate al clima e tenere traccia 
dei in base alle metriche principali per un periodo di due anni. 
Qualora l’emittente non abbia compiuto progressi significativi negli indicatori rilevanti nel 
corso del periodo di due anni, il Gestore degli Investimenti procederà alla dismissione. 
3. Intensità del carbonio del portafoglio: 
• Il Fondo manterrà un’intensità di carbonio del portafoglio inferiore del 20% rispetto 
all’Indice di riferimento. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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La gestione della rispettiva intensità di carbonio dell’Indice di riferimento è integrata nel 
processo di costruzione del portafoglio. Nell’apportare modifiche al portafoglio, che 
possono consistere nell’inserimento, nell’eliminazione o nella riallocazione di 
partecipazioni, il Gestore degli Investimenti confronterà l’intensità di carbonio del 
portafoglio con quella dell’indice di riferimento. In base alla ponderazione desiderata di 
ciascun titolo e al suo contributo all’intensità di carbonio del portafoglio, il Gestore degli 
Investimenti può di conseguenza effettuare riallocazioni finalizzate a raggiungere la 
rispettiva soglia dell’Indice di riferimento. 
L’intensità di carbonio è misurata in tonnellate di anidride carbonica equivalente (CO2-e) 
diviso per i ricavi societari (milioni di USD). Le emissioni di carbonio sono definite come di 
ambito 1 (emissioni dirette) e ambito 2 (consumo energetico). I dati sull’intensità di 
carbonio sono ottenuti dai principali fornitori di dati ESG del Gestore degli Investimenti 
(attualmente MSCI e/o Sustainalytics). 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 
Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Vaughan Nelson US Select Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00BLQ8BG0ETZHH 17 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo mirava a promuovere le caratteristiche ambientali e/o sociali investendo una quota 
del suo patrimonio in titoli azionari allineati con le seguenti caratteristiche.  

• Esclusioni: 

i. Armi controverse - Emittenti con qualsiasi legame con munizioni a grappolo, mine, armi 
biologiche/chimiche, armi all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o 
frammenti non rilevabili. 
ii. Carbone - Emittenti con oltre il 25% dei ricavi derivanti dall’estrazione di carbone termico 
o dalla generazione di energia dal carbone termico. 
iii. Global Compact delle Nazioni Unite - Emittenti che non soddisfano gli standard ESG 
specifici delineati nei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite. 

• Punteggio climatico: 

Il punteggio climatico interno identifica gli emittenti con caratteristiche climatiche positive 
in base alla capacità dell’emittente di ridurre al minimo il rischio di transizione, ridurre al 
minimo il rischio fisico e cogliere opportunità verdi. I professionisti degli investimenti si 
avvalgono della ricerca fondamentale per assegnare punteggi climatici di riferimento 
utilizzati per prendere decisioni d’investimento durante le fasi di ricerca e costruzione del 
portafoglio. 
Portafoglio a bassa intensità di carbonio: mantenere un’intensità di carbonio del portafoglio 
inferiore del 20% a quella dell’Indice S&P 500 (l'"Indice di riferimento"). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

I risultati degli indicatori di sostenibilità sono i seguenti durante il periodo di 
riferimento: 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti con 
qualsiasi legame con munizioni a grappolo, mine, armi biologiche/chimiche, 
armi all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o 
frammenti non rilevabili: 0% 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti che 
generano oltre il 25% dei ricavi dall’estrazione di carbone termico o dalla 
generazione di energia dal carbone termico: 0% 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo composto da emittenti che 
non soddisfano specifici standard ESG, delineati nei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite: 0% 

• Percentuale del portafoglio del Fondo esposta a emittenti con un punteggio 
climatico pari a 3 in base alla capacità di un emittente di ridurre al minimo il 
rischio di transizione, minimizzare il rischio fisico e cogliere opportunità 
verdi: 10,48% 

• Intensità di carbonio del portafoglio del Fondo: 49,51 tCO2e/$ mln ricavi  
• Intensità di carbonio dell’Indice di riferimento: 95,32 tCO2e/$ mln ricavi 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti ha considerato i principali effetti negativi ("PAI") degli 
investimenti del Fondo sui fattori di sostenibilità monitorando e analizzando i seguenti 
indicatori dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo: 

• PAI 1: Emissioni di GHG (ambito 1, ambito 2, ambito 3)  
• PAI 2: Impronta di carbonio 
• PAI 3: Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti 
• PAI 5: Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile 
• PAI 10: Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee 

guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 
destinate alle imprese multinazionali 

• PAI 14: esposizione ad armi controverse 

I PAI 1, 2 e 5 vengono analizzate quantitativamente durante il processo interno di 
assegnazione di un punteggio climatico. Le metriche vengono valutate singolarmente 
rispetto ai pari e rappresentano gli input principali per l’assegnazione dei punteggi climatici. 
Il punteggio climatico di un emittente viene infine preso in considerazione nel processo 
d’investimento, sia attraverso una soglia quantitativa atta a mantenere un’esposizione 
inferiore al 15% agli emittenti con un punteggio di 3, sia attraverso l’identificazione 
qualitativa dei rischi e delle opportunità che influenzano la tesi d’investimento complessiva. 
Il PAI 3 è incorporato quantitativamente nel processo di gestione del portafoglio 
mantenendo un’intensità di carbonio del portafoglio inferiore del 20% rispetto all’indice di 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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riferimento del Fondo. L’intensità di carbonio delle imprese beneficiarie degli investimenti è 
monitorata sulla base del rispettivo contributo di ciascun emittente all’intensità complessiva 
delle emissioni di carbonio del portafoglio. 
I PAI 1, 2, 3, 5, 10 e 14 sono incorporati nella politica di esclusione del Fondo. Il Fondo 
esclude emittenti legati ad armi controverse, emittenti con oltre il 25% dei ricavi derivanti 
dall’estrazione di carbone termico o dalla generazione di energia dal carbone termico ed 
emittenti classificati come non conformi ai Principi del Global Compact delle Nazioni Unite. 
Gli indicatori dei principali effetti negativi sopra elencati sono presi in considerazione dal 
Gestore degli Investimenti nell'ambito della gestione del Fondo, anche attraverso la 
valutazione degli emittenti rispetto agli indicatori di sostenibilità sopra descritti nell'ambito 
del processo decisionale d'investimento. 
Maggiori informazioni sui PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili nella 
rendicontazione periodica di cui all’Articolo 11(2) del SFDR 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

MICROSOFT CORP UW USD Software 7,1 Stati Uniti 

NVIDIA CORP UW USD Semiconduttori 6,66 Stati Uniti 

AMAZON.COM INC UW USD Rivenditori diversificati 6,09 Stati Uniti 

ALPHABET INC-CL A UW USD 
Servizi digitali di 

consumo 
5,41 Stati Uniti 

MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC UW 
USD 

Semiconduttori 5,12 Stati Uniti 

JPMORGAN CHASE & CO UN USD Banche 4,43 Stati Uniti 

ZOETIS INC UN USD Prodotti farmaceutici 4,27 Stati Uniti 

WALT DISNEY CO/THE UN USD Intrattenimento 4,17 Stati Uniti 

INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN UN 
USD 

Servizi d'investimento 4,13 Stati Uniti 

SAIA INC UW USD Autotrasporto 3,95 Stati Uniti 

O'REILLY AUTOMOTIVE INC UW USD Rivenditori specializzati 3,62 Stati Uniti 

DANAHER CORP UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
3,25 Stati Uniti 

ON SEMICONDUCTOR UW USD Semiconduttori 3,18 Stati Uniti 

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B UN 
USD 

Servizi finanziari 
diversificati 

2,93 Stati Uniti 

SHERWIN-WILLIAMS CO/THE UN USD Vernici e rivestimenti 2,83 Stati Uniti 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile.  

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. Il 
Gestore degli Investimenti ha investito il 98,14% del NAV del Fondo in investimenti 
allineati alle Caratteristiche A/S (#1). 

  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito soprattutto nei seguenti settori nel 2024: 

• Tecnologia  
• Viaggi e tempo libero  
• Sanità  
• Servizi finanziari  
• Banche 
• Media 
• Beni e servizi industriali 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
98,14% 

#2 Altri 
1,86% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale.  

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 
Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il Fondo investirà almeno l’85% del suo NAV in investimenti allineati alle Caratteristiche A/S. 
Il restante 15% del NAV del Fondo sarà investito in una combinazione di uno o più dei 
seguenti strumenti: (i) attività investite in relazione a strumenti di gestione della liquidità, 
quali strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti (ii) titoli che 
offrono un’ampia esposizione al mercato, come gli ETF. 
Per quanto riguarda i titoli di società non allineate con le Caratteristiche perché non 
soddisfano gli indicatori di sostenibilità, tali investimenti saranno comunque soggetti a 
garanzie minime di salvaguardia ambientale e sociale nell’ambito del processo 
d’investimento che il Gestore degli Investimenti segue per il Fondo, incluso il fatto che i 
principali effetti negativi di tali investimenti saranno presi in considerazione dal Gestore 
degli Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il Gestore degli Investimenti promuove le Caratteristiche A/S individuando gli investimenti 
che soddisfano l’obiettivo, la strategia e le restrizioni di investimento indicati nel 
Supplemento al Prospetto relativo al Fondo. 
Quale componente chiave del processo decisionale d’investimento del Fondo, il Gestore 
degli Investimenti adotta il seguente approccio nella selezione dei titoli: 
1. Esclusioni: Il Gestore degli Investimenti escluderà dall’universo d’investimento del 
Fondo i seguenti emittenti: 
• Emittenti con legami con munizioni a grappolo, mine, armi biologiche/chimiche, armi 
all’uranio impoverito, armi laser accecanti, armi incendiarie e/o frammenti non rilevabili. 
• Emittenti con più del 25% dei ricavi derivanti dall’estrazione di carbone termico o 
dalla generazione di energia dal carbone termico. 
• Emittenti classificati come non conformi ai Principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite. I dati ottenuti dai principali fornitori di dati ESG del Gestore degli Investimenti 
(attualmente MSCI e/o Sustainalytics) saranno utilizzati per identificare, monitorare ed 
escludere violazioni della politica di esclusione. 
2. Punteggio climatico: Non oltre il 15% dell’esposizione del Fondo sarà investito in 
emittenti con un punteggio climatico interno pari a 3. Se a un emittente viene assegnato un 
punteggio climatico pari a 3, il Gestore degli Investimenti può investire nel titolo, ma seguirà 
le linee guida riportate di seguito. 
A. Identificare gli indicatori climatici nei quali l’emittente è in ritardo rispetto ai 
concorrenti e monitorare i progressi dell’emittente in queste aree per un periodo di due 
anni. 
B. Impegnarsi con l’emittente su questioni sostanziali legate al clima e tenere traccia dei 
in base alle metriche principali per un periodo di due anni. 
Qualora l’emittente non abbia compiuto progressi significativi negli indicatori rilevanti nel 
corso del periodo di due anni, il Gestore degli Investimenti procederà alla dismissione. 

3. Intensità del carbonio del portafoglio: 
• Il Fondo manterrà un’intensità di carbonio del portafoglio inferiore del 20% rispetto 
all’Indice di riferimento. 
La gestione della rispettiva intensità di carbonio dell’Indice di riferimento è integrata nel 
processo di costruzione del portafoglio. Nell’apportare modifiche al portafoglio, che 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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possono consistere nell’inserimento, nell’eliminazione o nella riallocazione di 
partecipazioni, il Gestore degli Investimenti confronterà l’intensità di carbonio del 
portafoglio con quella dell’indice di riferimento. In base alla ponderazione desiderata di 
ciascun titolo e al suo contributo all’intensità di carbonio del portafoglio, il Gestore degli 
Investimenti può di conseguenza effettuare riallocazioni finalizzate a raggiungere la 
rispettiva soglia dell’Indice di riferimento. 
L’intensità di carbonio è misurata in tonnellate di anidride carbonica equivalente (CO2-e) 
diviso per i ricavi societari (milioni di USD). Le emissioni di carbonio sono definite come di 
ambito 1 (emissioni dirette) e ambito 2 (consumo energetico). I dati sull’intensità di 
carbonio sono ottenuti dai principali fornitori di dati ESG del Gestore degli Investimenti 
(attualmente MSCI e/o Sustainalytics). 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
WCM Select Global Growth Equity Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: WCM Select Global Growth Equity Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00WBPAT73SBXE9 26 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo ha promosso caratteristiche sociali prediligendo le società che presentano una 
solida cultura aziendale, escludendo le società sostanzialmente carenti in base ai criteri di 
rating della cultura aziendale del Gestore degli Investimenti e impegnandosi attivamente 
con le società in merito a tali tematiche sociali. Il Fondo ha promosso inoltre caratteristiche 
ambientali che consentono di evitare società considerate controverse, tramite 
l’applicazione di determinati filtri ed esclusioni basati sui combustibili fossili. Non è stato 
designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S promosse dal 
Fondo. Abbiamo raggiunto questi obiettivi nel 2024. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Il fondo segue i seguenti indicatori di esclusione, tutti allo 0% nel periodo di 
riferimento: 

 società classificate nei seguenti settori/sottosettori, secondo la definizione 
della classificazione Global Industry Classification Standard ("GICS"): 
Trivellazione di petrolio e gas, carburanti a carbone, esplorazione e/o 
produzione di petrolio e gas e tabacco 

 società con esposizione diretta alla generazione di energia (ad es. servizi di 
pubblica utilità) tramite combustione di combustibili fossili 

 società che siano direttamente coinvolte nella fabbricazione e/o nella 
distribuzione di armi controverse, in particolare mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e biologiche 

 società che non soddisfano i criteri di rating del Gestore degli Investimenti in 
materia di cultura aziendale o il quadro i riferimento per il capitale umano. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non sono state apportate modifiche rispetto ai periodi precedenti. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile.  

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile.  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

APPLOVIN CORP-CLASS A UW USD Software 8,94 Stati Uniti 

TETRA TECH, INC. 
Servizi e forniture 

commerciali 
4,58 Stati Uniti 

3i GROUP PLC Capital Markets 4,49 Regno Unito 

AMAZON.COM INC Rivenditore generale 4,46 Stati Uniti 

SEA LTD. (SINGAPORE) SPONSORED ADR 
CLASS A 

Intrattenimento 4,29 Singapore 

CELESTICA INC. 

Strumenti e 
componenti per 
apparecchiature 

elettroniche 

4,10 Canada 

SAAB AB CLASS B Aerospaziale e difesa 3,48 Svezia 

REINSURANCE GROUP OF AMERICA, 
INCORPORATED 

Assicurazioni 3,42 Stati Uniti 

MONDAY.COM LTD. Software 3,11 Israele 

ARISTA NETWORKS, INC. 
Apparecchiature di 

comunicazione 
2,98 Stati Uniti 

ILLUMINA, INC. 
Strumenti e servizi 

per scienze biologiche 
2,91 Stati Uniti 

DATADOG INC CLASS A Software 2,83 Stati Uniti 

ARCH CAPITAL GROUP LTD. Assicurazioni 2,82 Bermuda 

AZENTA, INC. 
Strumenti e servizi 

per scienze biologiche 
2,73 Stati Uniti 

WISE PLC - A LN GBp Servizi finanziari 2,37 Regno Unito 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il settore visualizzato è il settore GICS. Il paese visualizzato è il paese a rischio 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 
L'allocazione di attivi comprendeva in media il 96,64% di investimenti in azioni 
quotate in linea con le caratteristiche A/S e il 3,36% di investimenti in liquidità o 
strumenti equivalenti in base alla media di quattro trimestri al 31 dicembre 2024. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Sulla base della media degli ultimi quattro trimestri al 31 dicembre 2024, si tratta 
dei primi 10 settori GICS in cui il fondo ha investito nel 2024: 

 Software 

 Aerospaziale e difesa 

 Strumenti e servizi per scienze biologiche  

 Capital Markets 

 Assicurazioni  

 Servizi finanziari 

 Servizi e forniture commerciali 

 Rivenditore generale 

 Intrattenimento 

 Strumenti e componenti per apparecchiature elettroniche 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
96,64% 

#2 Altri 
3,36% 

Investimenti 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%, dopo aver concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente 
questo tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente 
affidabili e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 
Il Fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non si è impegnato a effettuare 
investimenti sostenibili. Di conseguenza, il Fondo non si impegna a effettuare una quota 
minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE. .  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

La gestione della liquidità è utilizzata a fini di gestione passiva e della liquidità. Il Fondo può 
poi includere posizioni di liquidità (non allineate alle caratteristiche A/S) non soggette 
all’applicazione di garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il fondo ha conseguito i propri obiettivi ambientali e sociali adottando le seguenti misure: 

 il team d'investimento ha analizzato tutte le società in portafoglio e verificato la 
presenza di carenze sostanziali in determinati fattori del capitale umano. Non sono 
state rilevate carenze sostanziali nelle aziende prima dell'acquisto. Nel corso della 
normale ricerca sugli investimenti, a maggio 2024 abbiamo riscontrato tre carenze 
nel nostro quadro di riferimento sul capitale umano per la società di trasporti SAIA, 
una posizione detenuta nel fondo al momento di questa ricerca. I nostri risultati ci 
hanno portato a sollecitare il CEO su questi e altri argomenti settoriali nel mese di 
giugno 2024 e, successivamente, abbiamo rivisto la nostra valutazione dell'azienda a 
seguito di questo contatto che ci ha rassicurati. Nonostante la valutazione positiva 
delle caratteristiche del capitale umano di SAIA, abbiamo successivamente venduto 
l'azienda a luglio 2024. 

 Organizzazione di 153 incontri sul tema ESG con i team di gestione delle società nel 
corso del 2023, sei dei quali hanno comportato l'impegno alla promozione di fattori 
sociali, tra cui il benessere dei dipendenti, la fidelizzazione dei talenti, le relazioni 
lavorative, la cultura aziendale e la stewardship. 

 Applicazione rigorosa della politica di esclusione WCM (per ulteriori dettagli, si 
rimanda alla domanda relativa agli indicatori sostenibili). 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Global Credit Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00XRO0JCZ0XG6D 94 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 



 

 
 531 
  
  

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo in conformità al suo obiettivo di promuovere 
le caratteristiche ambientali di riduzione dell'impatto dei cambiamenti climatici (la 
"Caratteristica A/S"). Nel periodo di un anno in esame (29/12/23-31/12/24), il Gestore degli 
investimenti ha investito l'82% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che 
promuovono la caratteristica A/S (sulla base della media dei quattro trimestri). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Come menzionato nella risposta precedente, nel periodo di un anno in esame 
(29/12/23-31/12/24), il Gestore degli investimenti ha investito l'82% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che promuovono la caratteristica A/S di 
cui sopra. Al 31/12/24 (sulla base di una media dei quattro trimestri), su un totale 
dell'82%, l'8% del fondo era investito in green bond, i cui proventi sono destinati a 
promuovere la mitigazione del cambiamento climatico, il 21% soddisfaceva 
l'indicatore di utilizzo delle energie rinnovabili e l'1% soddisfaceva l'indicatore di 
leader nella mitigazione del cambiamento climatico. Inoltre, l'indice di intensità 
media ponderata del carbonio (WACI) del fondo è stato inferiore del 43% rispetto 
all'indice rappresentativo. Il Fondo non investe in emittenti che traggono almeno il 
10% dei propri ricavi dalla generazione di energia basata sul carbone termico o 
dall’estrazione o dalla vendita di carbone termico. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 29/12/23 al 31/12/24, gli investimenti del fondo che promuovono la 
caratteristica A/S sono aumentati dal 26% all'82%. In questo periodo, i green bond, i 
cui proventi sono destinati al cambiamento climatico, sono aumentati dal 6% all'8%, 
l'indicatore di utilizzo delle energie rinnovabili è passato dal 18% al 21% e 
l'indicatore sui leader nella mitigazione del cambiamento climatico è passato 
dall'1,1% all'1,2%. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile.  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 



 

 
532  
  
  

 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo. Di seguito riportiamo in particolare 
come è stato affrontato ciascun indicatore: 

 Emissioni di gas serra (ambito 1+ +2); al 31/12/24 il livello di emissioni di gas serra del 
fondo (ambito 1+ +2) era pari a 3.772 tCO2e. Si tratta di un valore inferiore rispetto al 
periodo precedente. 

 Impronta di carbonio; l'impronta di carbonio del fondo era pari a 325 tCO2e, al 
31/12/24. Si tratta di un livello inferiore rispetto all'indice rappresentativo nel 
periodo di riferimento. 

 Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti; il fondo ha mantenuto 
un'intensità media ponderata di carbonio (WACI) inferiore a quella dell'indice 
rappresentativo. Inoltre, il WACI del fondo al 31/12/2024 era inferiore a quello del 
29/12/2023. 

 Intensità di GHG dei paesi beneficiari degli investimenti; questo PAI è sceso 
nell'ultimo anno al 31/12/24. 

 Esposizione a società attive nel settore dei combustibili fossili; l'esposizione del fondo 
a società implicate nei combustibili fossili era inferiore all'indice al 31/12/2024. 

 Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile: Il fondo ha escluso gli 
emittenti che traggono almeno il 10% dei propri ricavi dalla generazione di energia 
basata sul carbone termico o dall’estrazione o dalla vendita di carbone termico. 

 Intensità del consumo energetico per settore climatico ad alto impatto: Il fondo ha 
registrato un'intensità dei consumi energetici inferiore rispetto al suo indice. 

 esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche); il fondo non aveva alcuna esposizione ad armi 
controverse. 

 Investimenti in società senza iniziative di riduzione delle emissioni di carbonio; il 
fondo ha mantenuto un WACI inferiore rispetto all'indice rappresentativo e aveva 
un'esposizione maggiore a emittenti con obiettivi SBTI rispetto all'indice 
rappresentativo. 

 Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti relativi ai diritti umani; il 
fondo non può investire in emittenti inclusi nel relativo elenco dell'UNGC. 

 Quota di obbligazioni non certificate come verdi ai sensi di una legge futura dell’UE 
che stabilisca uno standard per le obbligazioni green europee; tale standard non era 
applicabile nel periodo in oggetto. 

 Punteggio medio in ambito di stabilità politica: La stabilità politica è valutata per tutti 
gli emittenti sovrani e governativi tramite mappe di materialità del debito sovrano ed 
è un fattore che viene considerato per tutte le partecipazioni attuali e future. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

COCA-COLA CO/THE 1.650% 01-06-30 
Bevande non 

alcoliche 
1,18 Stati Uniti 

EUROPEAN INVT BK 0.050% 15-11-29 
Banca 

sovranazionale 
1,11 Lussemburgo 

EUROPEAN UNION 2.750% 04-02-33 Enti sovrani 1,1 Belgio 

INDONESIA (REP) 4.850% 11-01-33 Enti sovrani 0,98 Indonesia 

GE HEALTHCARE 5.650% 15-11-27 
Sistemi di imaging 

medico 
0,97 Stati Uniti 

GOLDMAN SACHS GP TR 10-09-27 
Istituto bancario 

diversificato 
0,94 Stati Uniti 

UNITEDHEALTH GRP 2.300% 15-05-31 Medico-HMO 0,93 Stati Uniti 

CANADA-GOV'T 1.250% 01-06-30 Enti sovrani 0,92 Canada 

BNP PARIBAS TR 09-01-30 
Istituto bancario 

diversificato 
0,89 Francia 

PT PERTAMINA 2.300% 09-02-31 
Società petrolifere 

integrate 
0,85 Indonesia 

AUSNET SERVICES 0.625% 25-08-30 
Distribuzione di 

elettricità 
0,81 Australia 

ANGLIAN WATER OS 2.000% 31-07-28 Acqua 0,77 Regno Unito 

FRANCE TELECOM 5.625% 23/01/2034 Telefonia cellulare 0,77 Francia 

ELEVANCE HEALTH 4.750% 15-02-33 Medico-HMO 0,74 Stati Uniti 

BANK OF AMER CRP TR 25-04-34 
Istituto bancario 

diversificato 
0,71 Stati Uniti 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nel periodo in esame (sulla base della media dei quattro trimestri), il Gestore degli 
Investimenti ha conseguito il suo obiettivo d'investire almeno l'80% del valore 
patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le Caratteristiche A/S. Al 
31 dicembre 2024, il Gestore degli investimenti aveva investito l'82% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che soddisfacevano gli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti.  

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
Per conseguire le caratteristiche A/S del portafoglio, il Gestore degli investimenti ha 
effettuato investimenti in green bond, emittenti societari ad alto consumo 
energetico rinnovabile e leader nella mitigazione del cambiamento climatico nei 
settori bancario, delle comunicazioni e dei beni strumentali, solo per citarne alcuni. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
82% 

#2 Altri 
18% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il 18% del NAV del Fondo che non promuove le caratteristiche A/S è detenuto in una 
combinazione di uno o più dei seguenti elementi: (i) titoli non allineati alle Caratteristiche 
A/S perché non soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a 
fini di copertura e gestione della liquidità; (iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali 
strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con le caratteristiche A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso del periodo di riferimento, al fine di costruire portafogli che elevino i fattori A/S, il 
Gestore degli investimenti ha sviluppato un quadro di riferimento usando screening 
negativi, punteggi interni, considerazioni sul carbonio e investimenti obbligazionari 
certificati. 
Il Gestore degli investimenti ha inoltre esortato il suo team centralizzato di ricerca sul 
credito a interagire con gli emittenti che hanno scarsi punteggi interni, che si trovano in 
settori a elevate emissioni o che sono coinvolti in controversie rilevanti. Ad esempio, gli 
analisti hanno dialogato con Heathrow nel periodo in esame. Tale engagement rientrava 
nell'obiettivo più ampio del Gestore degli investimenti di monitorare gli sviluppi della 
decarbonizzazione nel settore dell'aviazione. Heathrow ha condiviso i propri progressi nel 
delineare un piano orientato a zero emissioni nette e il relativo utilizzo di SAF, convincendo 
il Gestore degli investimenti a continuare a detenere questo emittente. 
Un altro esempio è l'engagement del Gestore degli investimenti nei confronti di Electricite 
de France SA (EDF). Il Gestore degli investimenti ha monitorato attentamente gli emittenti 
di settori ad alta emissione, come EDF. Attraverso questo engagement, gli analisti mirano a 
garantire che le società abbiano obiettivi ambientali sostanziali e che siano stati fatti 
progressi per raggiungerli. EDF si è impegnata a raggiungere la neutralità del carbonio entro 
il 2050, sia in termini di emissioni dirette che indirette, riducendo le emissioni di CO2 di 
almeno il 90% e neutralizzando il residuo. Il Gestore degli investimenti è stato in grado di 
determinare che lo stato di avanzamento delle riparazioni e delle ispezioni della flotta è 
sotto controllo. Il Gestore degli investimenti desidera avere maggiori informazioni su come 
EDF intende neutralizzare il restante 10% delle sue emissioni di CO2 entro il 2050. I suoi 
sforzi di decarbonizzazione creano un vantaggio ambientale maggiore. Sulla base dei 
risultati dell'engagement, il Gestore degli investimenti ha deciso di detenere mantenere 
l'emittente. Il fondo continua a concentrarsi sull'intensità media ponderata di carbonio 
(WACI). Nel corso dell'esercizio, il Gestore degli investimenti ha ridotto il WACI da 114 
tCO2e al 29/12/2023 a 111 tCO2e al 31/12/2024. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Tuttavia, gli investimenti sottostanti di 
questi prodotti finanziari non tengono conto dei criteri UE per le attività ecosostenibili ai sensi del Regolamento 
sulla tassonomia; l'allineamento dei rispettivi portafogli a tale regolamento non viene calcolato. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la performance 
del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Bloomberg Barclays Global Aggregate-Corporate Bond 
Index TR USD. In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, anche se il 
Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo significativo. 
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 
 
Caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Fondo 

Il Fondo ha promosso caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha avuto come obiettivo un investimento 
sostenibile. Gli investimenti sottostanti di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri 
dell'Unione europea per le attività economiche sostenibili dal punto di vista ambientale. L’intenzione è 
quindi che il Fondo si qualifichi come Comparto "light green" ai sensi dell’articolo 8 del Regolamento SFDR. 

Il Comparto ha promosso la caratteristica ambientale della mitigazione dei cambiamenti climatici (la 
"Caratteristica"), investendo una quota del suo patrimonio in titoli di debito di emittenti allineati a questa 
caratteristica. 

Indicatori di sostenibilità utilizzati per calcolare in che misura il Fondo abbia promosso le 
Caratteristiche 

Il gestore degli investimenti delegato del Fondo è Loomis, Sayles & Company, L.P. (il "Gestore degli 
investimenti") ha identificato i seguenti indicatori di sostenibilità rispetto ai quali ha calcolato in che misura 
gli investimenti del Comparto abbiano promosso la Caratteristica nel periodo in esame: 

1. Obbligazioni green 

Gli investimenti sono stati effettuati in emissioni di obbligazioni green, i cui proventi sono stati 
utilizzati, secondo le verifiche del Gestore degli investimenti, per la promozione della mitigazione 
dei cambiamenti climatici. 

2. Uso di energia rinnovabile (% di fonti rinnovabili utilizzate) 

Gli investimenti sono stati effettuati in emittenti che utilizzano fonti rinnovabili per coprire almeno il 
50% del proprio fabbisogno energetico. 
 

3. Leader nella mitigazione dei cambiamenti climatici 

Gli investimenti sono stati effettuati in emittenti che, a parere del Gestore degli investimenti, siano 
leader nella mitigazione dei cambiamenti climatici. 
Il Gestore degli investimenti ritiene che un emittente sia leader nella mitigazione dei cambiamenti 

climatici se soddisfa i seguenti criteri: 

(a) si sia aggiudicato un punteggio pari a 1 (leader del settore) per il Pilastro E nel processo 

proprietario interno di attribuzione del punteggio; e 

(b) il 50% o più degli "indicatori" ESG materiali che costituiscono il punteggio del Pilastro E per il 

settore associato all'emittente sia collegato alla mitigazione dei cambiamenti climatici (ossia 

l'emittente abbia ottenuto un punteggio pari a 1 per tutti gli indicatori di mitigazione dei 

cambiamenti climatici); e 
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(c) l'emittente abbia ottenuto un punteggio pari o superiore a 7 da parte di MSCI per almeno 3 su 4 

dei seguenti KPI: 

 Punteggio per le emissioni di carbonio; 
 Punteggio per la mitigazione dei gas a effetto serra; 
 Performance relativa per le emissioni di carbonio rispetto ai pari; 
 Punteggio per la transizione verso basse emissioni di carbonio. 

 
Modalità di promozione della Caratteristica da parte del Fondo 

Il Gestore degli Investimenti promuove la Caratteristica individuando gli investimenti che soddisfano 
l’obiettivo, la strategia e le restrizioni di investimento indicati nel Supplemento al Prospetto relativo al 
Fondo.  

Quale componente chiave del processo decisionale d’investimento del Fondo, il Gestore degli Investimenti 
ha adottato il seguente approccio nella selezione dei titoli: 
 

i. Creazione di un punteggio composito: il Gestore degli investimenti ha utilizzato un quadro ESG 

proprietario per analizzare i dati provenienti da fornitori esterni e dall'analisi interna condotta 

tramite mappe di materialità in-house specifiche per settore (basate sulla matrice di materialità del 

Sustainable Accounting Standards Board (SASB)) che hanno generato punteggi individuali per 

ciascun emittente in base a specifici criteri ambientali, sociali e di governance ("ESG"). I punteggi 

ESG hanno 3 Pilastri: ambientale, sociale e di governance, che sono stati ponderati in base alla 

rilevanza del settore. Il punteggio di ciascun Pilastro è composto da "indicatori" ESG materiali che 

hanno un peso corrispondente, collegato alla rilevanza. I punteggi degli indicatori si sommano per 

dare a ciascun emittente un punteggio per ogni specifico Pilastro. I punteggi dei singoli Pilastri sono 

stati quindi aggregati per calcolare il punteggio ESG relativo al settore di un emittente su una scala 

decrescente di 1 (al di sopra della media del settore), 2 (media del settore) e 3 (al di sotto della 

media del settore).  

 
ii. Screening dell'universo d'investimento: il Gestore degli investimenti ha escluso dall’universo 

d'investimento del Fondo quanto indicato di seguito: 

(a) la maggior parte degli emittenti che abbiano un punteggio ESG composito pari a 3. Al Fondo 
era consentito investire solo fino al 10% del Valore patrimoniale netto in questi emittenti. Il 
Comparto investirà esclusivamente in quegli emittenti che abbiano mostrato un miglioramento 
delle loro questioni ESG materiali, come confermato da un impegno attivo; 

(b) qualsiasi emittente che sia presente nell'elenco delle esclusioni di Norges Bank 1 . L’elenco 
contiene emittenti che il Comitato esecutivo di Norges Bank, sulla base delle raccomandazioni 
del Consiglio per l’etica e/o di Norges Bank Investment Management, abbia deciso di rimuovere 
dal suo universo d'investimento sulla base di questioni quali, a titolo meramente 
esemplificativo: produzione di armi nucleari; produzione di carbone o di energia a base di 
carbone; produzione di tabacco; emissioni inaccettabili di gas a effetto serra; gravi danni 
ambientali; corruzione grave e violazioni dei diritti umani;  

(c) qualsiasi emittente che sia stato contrassegnato da MSCI come coinvolto in una recente grave 
controversia che non rispetti uno o più dei Dieci Principi delineati nel Global Compact delle 
Nazioni Unite (UNGC). Quest'ultimo si concentra su quattro aree principali: diritti umani, lavoro, 
ambiente e corruzione; e 

(d) qualsiasi emittente che sulla base della valutazione Ethix Controversial Weapons Screening di 
ISS conduca attività aziendali per la produzione o la distribuzione di munizioni a grappolo e 
mine antiuomo. 

 

 
1 https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/exclusion-of-companies/ 

https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/exclusion-of-companies/
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iii. Selezione dei titoli nell'ambito di un raffinato universo d'investimento: il Gestore degli investimenti 

ha quindi analizzato ulteriormente il restante universo d'investimento rispetto a considerazioni ESG 

aggiuntive basate sui dati provenienti da fornitori esterni e dall'analisi interna che gli hanno 

permesso di identificare e selezionare emittenti che: 

(a) promuovano la Caratteristica; 

(b) si attengano a buone pratiche di governance (come salari equi e congrui; condizioni di lavoro 

eque; pratiche di gestione del rischio di prodotto e di informativa; diversità nella composizione 

del consiglio di amministrazione; amministratori indipendenti). 

Per quanto riguarda la fase iii (ossia identificare e selezionare emittenti che promuovano una o più 

Caratteristiche e che si attengano a buone pratiche di corporate governance), ciò è stato ottenuto 

utilizzando gli indicatori di sostenibilità sopra descritti per valutare se l'emittente promuova la 

Caratteristica.  

iv. Monitoraggio del portafoglio: è stato intrapreso per garantire che le partecipazioni in portafoglio 

promuovano le Caratteristiche e/o gli standard generali ESG del Fondo. Se, previo esame, il 

Gestore degli investimenti abbia riscontrato che un titolo in portafoglio non soddisfa più i criteri 

sopra indicati, il medesimo ha impegnato l'emittente al fine di: 

(a) sensibilizzarlo in merito alle carenze relative ai criteri ESG; 

(b) stabilire se la modifica sia strutturale o temporanea, determinata da fattori interni o esterni e 

se sia intenzionale o dovuta a negligenza; 

(c) incoraggiare azioni correttive; e 

(d) stabilire se sia necessario procedere all’esclusione dal portafoglio. 

Oltre a realizzare investimenti che promuovano questa Caratteristica, il Gestore degli investimenti ha 
costruito un portafoglio con un'impronta di carbonio inferiore di almeno il 25% rispetto a quella dell'Indice 
Bloomberg Barclays Global Aggregate-Corporate Bond Index TR USD. 

Fonti esterne di dati utilizzate dal Fondo 

Il Gestore degli investimenti ha utilizzato i seguenti dati e/o ricerche nell'ambito del processo ESG 
proprietario: 

 rating ESG di MSCI (fornitore di dati di screening dell'universo); 
 Sustainalytics; 
 ESG Transition Scenario Alignment Analysis Tool di ISS; 
 Ethix Controversial Weapons Screening di ISS; 
 Agenzia Internazionale dell'Energia (AIE); 
 report aziendali; 
 media di notizie finanziarie tra cui, a titolo meramente esemplificativo, Bloomberg, Reuters, 

Financial Times, Economist e Wall Street Journal; e 
 ricerche di broker. 

I dati ESG ricevuti da terzi e da emittenti potrebbero essere incompleti, imprecisi o non disponibili di tanto 
in tanto. Vi è pertanto il rischio che il Gestore degli investimenti possa valutare in modo errato un titolo o 
un emittente, con la conseguente errata inclusione o esclusione diretta o indiretta di un titolo nel/dal 
portafoglio del Fondo. 

L'utilizzo di più fonti di dati riduce questo rischio, ma non lo elimina. Inoltre, l'utilizzo di un'analisi interna 
fondamentale consente anche al Gestore degli investimenti di chiedere direttamente i dati agli emittenti. 

Con il trascorrere del tempo e man mano che il settore e le risorse pertinenti si sviluppano, il Gestore degli 
Investimenti può (1) variare, modificare o rivedere gli indicatori di sostenibilità che utilizza per valutare gli 
investimenti; e/o (2) scegliere di utilizzare fonti di dati alternative nei processi di due diligence e rating. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
Identificativo della persona giuridica: 5493 00CQ5JKUI2PFCN 78 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 75% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona 

governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 



 

 
542  
  
  

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo secondo il suo obiettivo di promuovere le 
caratteristiche ambientali della riduzione degli effetti del cambiamento climatico, nonché 
ad allinearsi con i seguenti Obiettivi di sviluppo sostenibile (Sustainable Development Goals, 
"SDG") delle Nazioni Unite: acqua pulita e igiene (SDG6); energia pulita e accessibile (SDG7); 
industria, innovazione e infrastrutture (SDG9); consumo e produzione responsabili (SDG12); 
agire per il clima (SDG13); e vita sulla terra (SDG15) (le "Caratteristiche A/S"). 
Nel periodo di un anno in esame (29/12/23-31/12/2024), il Gestore degli investimenti ha 
investito l'88% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che promuovono le 
Caratteristiche A/S (sulla base della media dei quattro trimestri). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Come già menzionato nella risposta, nel periodo di un anno in esame (29/12/23-
31/12/2024), il Gestore degli investimenti ha investito l'88% del valore patrimoniale 
netto del fondo in investimenti che promuovono le caratteristiche A/S di cui sopra. 
Al 31/12/24 (sulla base di una media dei quattro trimestri), su un totale dell'88%, il 
6% del fondo era investito in green bond, il 26% soddisfaceva l'indicatore di utilizzo 
delle energie rinnovabili e l'1% soddisfaceva l'indicatore di leader nella mitigazione 
del cambiamento climatico. Inoltre, il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo 
in modo che le emissioni di gas ad effetto serra (WACI) fossero del 51% inferiori a 
quelle dell'Indice Barclays Global Aggregate Corporate. 
Il fondo ha anche escluso gli emittenti che traggono almeno il 10% dei propri ricavi 
dalla generazione di energia basata sul carbone termico o dall’estrazione o dalla 
vendita di carbone termico. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 29/12/23 al 31/12/24, gli investimenti del Fondo che promuovono le 
caratteristiche A/S sono diminuiti dal 90% all'88%. In questo periodo, i green bond 
sono aumentati dal 5% al 6%, l'indicatore di utilizzo delle energie rinnovabili è 
passato dal 24% al 26% e l'indicatore sui leader nella mitigazione del cambiamento 
climatico è passato dallo 0,65% all'1,46%. Le emissioni di gas serra del fondo (WACI) 
sono state inferiori del 51% rispetto all'indice, contro il 48% del 29/12/23. Il fondo 
ha anche escluso gli emittenti che traggono almeno il 10% dei propri ricavi dalla 
generazione di energia basata sul carbone termico o dall’estrazione o dalla vendita 
di carbone termico. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Nel periodo in esame, il fondo ha effettuato investimenti sostenibili investendo una 
parte del proprio patrimonio in emittenti le cui attività siano allineate a, o siano 
gestite in modo tale da perseguire, uno o più dei seguenti SDG: 
· acqua pulita e igiene (SDG6); 
· energia pulita e accessibile (SDG7); 
· industria, innovazione e infrastrutture (SDG9); 
· consumo e produzione responsabili (SDG12); 
· agire per il clima (SDG13); 
· vita sulla terra (SDG15). 

Nel corso di questo periodo, la percentuale del valore patrimoniale netto del fondo 
allineata agli SDG (di cui sopra) e, pertanto, in investimenti che il Gestore degli 
investimenti ritiene sostenibili è stata del 75%. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Il Gestore degli Investimenti ha effettuato un’accurata due diligence su tutti gli 
investimenti al fine di valutare se un investimento: (a) avesse l’obiettivo 
d’investimento sostenibile di perseguire o allinearsi a uno o più SDG; (b) non 
arrecasse alcun danno significativo ad altri obiettivi d’investimento ambientali e/o 
sociali e (c) rispettasse prassi di buona governance. Come illustrato nel documento 
precontrattuale, il Gestore degli Investimenti ha creato un quadro proprietario per 
facilitare la sua valutazione in merito all’eventualità che un investimento "non 
arrechi un danno significativo". 
Ciò comporta una valutazione di ciascun potenziale investimento rispetto ai 14 
indicatori obbligatori dei principali effetti negativi, come indicato nell’Allegato I del 
Regolamento delegato della Commissione (UE) 2022/1288 ("RTS"). Nell’ambito del 
quadro proprietario è possibile valutare inoltre se un emittente è allineato con le 
Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani. 

Al 31/12/2024, gli investimenti sostenibili del fondo erano allineati con le linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti ha creato un quadro di materialità proprietario 
finalizzato a valutare se un investimento arreca o non arreca un danno 
significativo a qualsiasi obiettivo ambientale o sociale. Il quadro di materialità si 
basa sui 14 indicatori dei principali effetti negativi di cui all’Allegato I del RTS e 
pertanto comprende la valutazione di un emittente rispetto a fattori relativi alle 
emissioni di gas serra, alla biodiversità, all’acqua e ai rifiuti e a questioni sociali e 
concernenti il personale. 
Nel periodo di riferimento, tutti i potenziali investimenti sono stati rivisti rispetto 
al quadro di rilevanza proprietario. In base al quadro di riferimento, un emittente 
deve soddisfare determinati requisiti minimi predefiniti e prestabiliti relativi al 
proprio settore/industria rispetto a ciascuno dei 14 indicatori dei principali effetti 
negativi affinché sia ritenuto in grado di superare il test di "nessun danno 
significativo". 
Se un emittente non soddisfaceva i requisiti minimi stabiliti nell’ambito del 
quadro per il proprio settore/industria, non ha superato il test di "nessun danno 
significativo" e non è stato ritenuto un investimento sostenibile. Un emittente che 
non ha superato il test di "nessun danno significativo" poteva comunque essere 
considerato un investimento che promuove una Caratteristica A/S. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Nel periodo di riferimento, gli investimenti sostenibili del fondo erano allineati 
con le linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida 
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. È stata effettuata uno screening a 
livello di portafoglio e nel corso del periodo non sono stati acquistati emittenti 
che non hanno superato i principi UNGC. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo. Di seguito riportiamo in particolare 
come è stato affrontato ciascun indicatore: 

• Emissioni di gas serra (ambito 1+ 2); al 31/12/24 il PAI del livello di emissioni di gas 
serra del fondo (ambito 1+ 2) era pari a 4.626 tCO2e. Le emissioni di gas serra del 
fondo (ambito 1+2) sono state inferiori a quelle dell'indice. 

• Impronta di carbonio; l'impronta di carbonio del fondo era pari a 252 tCO2e, al 
31/12/24. Si tratta di un livello inferiore rispetto all'indice rappresentativo nel 
periodo di riferimento. 

• Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti; il fondo ha mantenuto 
un'intensità media ponderata di carbonio (WACI) inferiore a quella dell'indice 
rappresentativo. 

• Intensità di GHG dei paesi beneficiari degli investimenti; questo PAI era inferiore a 
quello dell'indice di riferimento al 31/12/24. 

• Esposizione a società attive nel settore dei combustibili fossili; l'esposizione del fondo 
a società implicate nei combustibili fossili era inferiore all'indice al 31/12/2024. 

• quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile; Il fondo ha escluso 
emittenti che traevano almeno il 10% dei propri ricavi dalla generazione di energia 
basata sul carbone termico o dall’estrazione o dalla vendita di carbone termico. 

• Intensità del consumo energetico per settore climatico ad alto impatto; il fondo 
aveva un'intensità del consumo energetico inferiore rispetto all'indice di riferimento 
al 31/12/2024. 

• esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche); il fondo non aveva alcuna esposizione ad armi 
controverse. 

• investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per ridurre le emissioni 
di carbonio; il fondo ha aumentato l'esposizione a società che non adottano iniziative 
per ridurre le emissioni di carbonio dal 61% al 62% dal 29/12/2023 al 31/12/2024. 

• Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti relativi ai diritti umani; il 
fondo non poteva investire in emittenti inclusi nel relativo elenco dell'UNGC. 

• Quota di obbligazioni non certificate come verdi ai sensi di una legge futura dell’UE 
che stabilisca uno standard per le obbligazioni green europee; tale standard non era 
applicabile nel periodo in oggetto. 

• punteggio medio in ambito di stabilità politica. La stabilità politica è valutata per tutti 
gli emittenti sovrani e governativi tramite mappe di materialità del debito sovrano ed 
è un fattore che viene considerato per tutte le partecipazioni attuali e future. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

BELL CANADA 2.500% 14-05-30 Società veicolo 1,33 Canada 

GE HEALTHCARE 5.650% 15-11-27 
Sistemi di imaging 

medico 
1,31 Stati Uniti 

US TREASURY N/B 2.375% 15-02-42 Enti sovrani 1,29 Stati Uniti 

ORANGE 3.250% 15-01-32 Telefonia cellulare 0,97 Francia 

AMGEN INC 5.250% 02-03-33 
Medical- 

Biomedical/Gene 
0,89 Stati Uniti 

META PLATFORMS 4.950% 15-05-33 
Contenuti Internet 
- Intrattenimento 

0,84 Stati Uniti 

AUSNET SERVICES 0.625% 25-08-30 
Distribuzione di 

elettricità 
0,79 Australia 

US TREASURY N/B 4.375% 31-07-26 Enti sovrani 0,75 Stati Uniti 

BANK OF AMER CRP TR 25-04-34 
Istituto bancario 

diversificato 
0,75 Stati Uniti 

ABBVIE INC 4.250% 21-11-49 Farmaci-medicinali 0,71 Stati Uniti 

AT&T INC 2.750% 01-06-31 
Tecnologia di 

telephone 
integration 

0,69 Stati Uniti 

KEURIG DR PEPPER 5.300% 15-03-34 
Bevande non 

alcoliche 
0,68 Stati Uniti 

VERIZON COMM INC 2.355% 15-03-32 
Tecnologia di 

telephone 
integration 

0,68 Stati Uniti 

CIGNA GROUP/THE 2.375% 15-03-31 
Servizi 

farmaceutici 
0,68 Stati Uniti 

BANK OF AMER CRP TR 21-07-32 
Istituto bancario 

diversificato 
0,68 Stati Uniti 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Nel corso di questo periodo di riferimento, la percentuale del valore patrimoniale netto del 
fondo allineata agli SDG (di cui sopra) e, pertanto, in investimenti che il Gestore degli 
investimenti ritiene sostenibili è stata del 75% (sulla base di una media su quattro trimestri). 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nel periodo in esame (sulla base della media dei quattro trimestri), il Gestore degli 
Investimenti ha conseguito il suo obiettivo d'investire almeno l'80% del valore 
patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le Caratteristiche A/S. Al 
31 dicembre 2024, il Gestore degli investimenti aveva investito l'88% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che soddisfacevano gli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Per conseguire le caratteristiche A/S del portafoglio, il Gestore degli investimenti ha 
effettuato investimenti in green bond, emittenti societari ad alto consumo 
energetico rinnovabile e leader nella mitigazione del cambiamento climatico nei 
settori bancario, delle comunicazioni e dei beni strumentali, solo per citarne alcuni. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
88% 

#1A 
Sostenibili 

75% 

Altri aspetti 
ambientali 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S 
25% 

#2 Altri 
12% 

Investimenti 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il fondo non si impegna a effettuare investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. 
L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE nel Fondo è di conseguenza pari 
allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la disponibilità dei dati che sarebbero 
necessari per calcolare e comunicare l'allineamento degli investimenti del fondo alla 
tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di riferimento e non ritiene che al 
momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un calcolo significativo e divulgare 
informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti terrà monitorata la disponibilità 
dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile.  

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

In qualsiasi momento, la quota minima del valore patrimoniale netto del fondo che 
costituisce investimenti ecosostenibili secondo la definizione di cui al SFDR sarà pari al 50%. 
Alcuni investimenti sostenibili potrebbero essere allineati con gli obiettivi ambientali 
specificati nella tassonomia dell’UE, ma al momento il Gestore degli Investimenti non è in 
grado di specificare la quota esatta degli investimenti sottostanti del fondo che potrebbero 
tenere conto dei criteri UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Il 12% del NAV del Fondo che non promuove le caratteristiche A/S è detenuto in una 
combinazione di uno o più dei seguenti elementi: (i) titoli non allineati alle Caratteristiche 
A/S perché non soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a 
fini di copertura e gestione della liquidità; (iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali 
strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con la caratteristica A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Nel corso del periodo di riferimento, al fine di costruire portafogli che promuovano i fattori 
A/S, il Gestore degli investimenti ha sviluppato un quadro basato su screening negativo, 
punteggio interno, considerazioni sulle emissioni di carbonio e investimenti obbligazionari 
certificati. Il Gestore degli investimenti ha inoltre esortato il suo team centralizzato di 
ricerca sul credito a interagire con gli emittenti che hanno scarsi punteggi interni, che si 
trovano in settori a elevate emissioni o che sono coinvolti in controversie rilevanti. Ad 
esempio, gli analisti hanno prolungato l'engagement con Heathrow per tutto il periodo in 
esame. Tale engagement rientrava nell'obiettivo più ampio del Gestore degli investimenti di 
monitorare gli sviluppi della decarbonizzazione nel settore dell'aviazione. Heathrow ha 
condiviso i propri progressi nel delineare un piano orientato a zero emissioni nette e il 
relativo utilizzo di Sustainable Aviation Fuel (SAF), convincendo il Gestore degli investimenti 
a continuare a detenere questo emittente. Il fondo continua a concentrarsi sull'intensità 
media ponderata di carbonio (WACI). Nel corso dell'esercizio, il Gestore degli investimenti 
ha ridotto il WACI del fondo da 108 tCO2e al 29/12/2023 a 95 tCO2e al 31/12/2024. Il 
Gestore degli investimenti continua a monitorare le obbligazioni certificate ESG che 
rispettano gli standard ICMA. 
 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
 551 
  
  
 

Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00D4282RMBS1HP 28 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il fondo promuove le caratteristiche ambientali (A) dell'attenuazione dei cambiamenti 
climatici e la transizione verso un'economia circolare e le caratteristiche sociali (S) 
dell'inclusione finanziaria. 
Nel periodo di un anno in esame (01/01/2024-31/12/24), il Gestore degli investimenti ha 
investito l'85% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che promuovono le 
Caratteristiche A/S (sulla base della media dei quattro trimestri). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nel periodo di un anno in esame (01/01/24-31/12/24), il Gestore degli investimenti 
ha investito l'85% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che 
promuovono le caratteristiche A/S di cui sopra. 
Al 29/12/2024 (sulla base di una media dei quattro trimestri), su un totale dell'85%, 
il 79% del Fondo rispettava l'indicatore di attenuazione dei cambiamenti climatici, il 
5% soddisfaceva l'indicatore di inclusione finanziaria e l'1% rispettava l'indicatore di 
transizione a un'economia circolare. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 01/01/2024 al 31/12/2024, gli investimenti del Fondo che promuovono le 
caratteristiche A/S sono aumentati dal 23% all'85%. 
In questo periodo, l'indicatore di attenuazione del cambiamento climatico è 
aumentato dal 15% al 79%. L'incremento ha rispecchiato l'adozione di un elemento 
vincolante per l'intensità media ponderata del carbonio del fondo rispetto a un 
universo rappresentativo, l'indice JP Morgan CEMBI BD 1-5y. Il fondo mantiene 
un'intensità media ponderata del carbonio (WACI) inferiore di almeno il 25% 
rispetto all'universo. 
L'indicatore di inclusione finanziaria è rimasto invariato al 5% e l'indicatore sulla 
transizione all'economia circolare è sceso dal 3% all'1%. 
 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo.  
Nello specifico, di seguito riportiamo come è stato utilizzato ciascun indicatore. 

• Emissioni di gas serra (ambito 1, 2): le emissioni di ambito 1 erano 35.715 tCO2e e le 
emissioni di ambito 2 erano 18.053 tCO2e al 31/12/24. Sia l'ambito 1 che l'ambito 2 
erano inferiori ai rispettivi valori del 31/12/23. 

• Intensità delle emissioni di gas serra nei paesi beneficiari degli investimenti: 
l'intensità delle emissioni di gas serra è diminuita ed è risultata inferiore al rispettivo 
valore del 31/12/23. 

• Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche): non ci sono stati cambiamenti in questo livello rispetto 
al 31/12/23. Il Fondo applica l'esclusione esplicita delle armi controverse. 

• Investimenti in società senza iniziative di riduzione delle emissioni di carbonio: la 
percentuale del Fondo investita in società senza iniziative di riduzione delle emissioni 
di carbonio è cresciuta moderatamente dal 31/12/23 al 31/12/24. L'aumento è stato 
in parte attribuibile all'aumento della copertura aziendale. Si noti che questa misura 
riflette anche le iniziative di riduzione delle emissioni di carbonio in linea con 
l'accordo di Parigi. 

• Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti relativi ai diritti umani: non 
sono stati rilevati cambiamenti a questo livello dal 31/12/23. Il Fondo non attua 
l'esclusione esplicita delle società che non hanno rispettato i principi guida delle 
Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani. Quota di obbligazioni non certificate 
come "verdi" ai sensi di una legge futura dell’UE che stabilisca uno standard per le 
obbligazioni green europee: questo standard è stato appena finalizzato a dicembre 
2024 e sarà considerato in futuro. 

• Giurisdizioni fiscali non cooperative: non vi sono stati cambiamenti a questo livello 
dal 31/12/23. Il fondo non ha detenuto alcuna esposizione in titoli sovrani di 
giurisdizioni fiscali non cooperative. 

• Violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali: nessun cambiamento di questo valore rispetto al 
31/12/23. Il Fondo non esclude esplicitamente le società coinvolte in violazioni delle 
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 
per le imprese multinazionali e del Global Compact ONU e anche qualsiasi titolo 
associato a una controversia molto grave, secondo la definizione di MSCI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

STANDARD CHART TR 16-11-28 
Banche commerciali non 

USA 
1,42 Regno Unito 

QNB FINANCE LTD 1.625% 22-09-25 
Banche commerciali non 

USA 
1,22 Isole Cayman 

MISC CAPITAL TWO 3.625% 06-04-25 Trasporti-Marittimo 1,19 Malesia 

NAVER CORP 1.500% 29-03-26 Portali web/ISP 1,17 Corea del Sud 

NBK SPC LTD TR 15-09-27 
Banche commerciali non 

USA 
1,17 

Emirati Arabi 
Uniti 

CENCOSUD SA 4.375% 17-07-27 
Alimentari - Vendita al 

dettaglio 
1,13 Cile 

HIKMA FINANCE 3.250% 09-07-25 Medico-Farmaci generici 1,11 Stati Uniti 

BIDVEST GROUP UK 3.625% 23-09-26 Servizi commerciali 1,11 Regno Unito 

CBQ FINANCE LTD 5.375% 28-03-29 
Banche commerciali non 

USA 
1,1 

Isole 
Bermuda 

ENN CLEAN 3.375% 12-05-26 Gas - distribuzione 1,07 
Vierges 

britanniques 
[non traduit] 

HCL AMERICA INC 1.375% 10-03-26 Servizi informatici 1,06 Stati Uniti 

SANTANDER MEXICO 5.375% 17-04-25 
Banche commerciali non 

USA 
1,06 Messico 

MERCADOLIBRE INC 2.375% 14-01-26 E-commerce/Servizi 1,05 Uruguay 

SNB SUKUK LTD 5.129% 27-02-29 
Banche commerciali non 

USA 
1,04 

Arabia 
Saudita 

MAURITIUS COMMER 7.950% 26-04-28 
Banche commerciali non 

USA 
1,03 Mauritius 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

Il Gestore degli Investimenti ha superato il suo obiettivo di investire almeno il 75% 
del Valore patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le 
Caratteristiche A/S. Al 31 dicembre 2024, il Gestore degli investimenti aveva 
investito l'85% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che 
soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità sopra descritti, secondo la media dei 
quattro trimestri. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

01/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha cercato opportunità per promuovere le sue caratteristiche ambientali e 
sociali. A tal fine, ha investito in società di energia rinnovabile nel settore dei servizi 
di pubblica utilità. Gli investimenti sono stati effettuati in energia solare, eolica e 
idroelettrica. Il fondo ha investito in obbligazioni certificate che hanno come 
obiettivo la mitigazione del cambiamento climatico, con investimenti nei settori 
finanziari. In particolare, ha investito in banche che finanziano energia rinnovabile, 
efficienza energetica, utilizzo sostenibile dell'acqua e progetti di edilizia verde. Le 
banche hanno anche presentato opportunità d'investimento nell'inclusione 
finanziaria. Il fondo ha effettuato investimenti nel segmento industriale, con 
particolare attenzione ai produttori di batterie per EV. Anche il settore TMT ha 
rappresentato un settore d'investimento, presentando opportunità d'investimento 
sia nell'inclusione finanziaria che nella transizione all'economia circolare. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
85% 

#2 Altri 
15% 

Investimenti 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Il 15% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli non allineati alle caratteristiche 
A/S in quanto non rispettavano gli indicatori di sostenibilità e (ii) liquidità. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con le caratteristiche A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il Fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Al fine di costruire portafogli che elevino i fattori A/S, il Gestore degli investimenti ha 
sviluppato un quadro di riferimento usando screening negativo, considerazioni sul carbonio, 
investimenti in società che mirano a mitigare il cambiamento climatico e promuovendo 
inclusioni finanziarie nonché investimenti in obbligazioni certificate. 
Per iniziare, il fondo effettua uno screening su un insieme di criteri di esclusione per 
garantire che tutti gli emittenti rispettino una serie distinta di norme e standard 
internazionali. Questo rigoroso elenco di esclusione assicura inoltre che tutte le imprese 
beneficiarie degli investimenti abbiano una buona governance. 
Il fondo ha promosso le sue caratteristiche ambientali mantenendo un approccio 
disciplinato all'esposizione delle società ai combustibili fossili. Nel corso del periodo in 
esame, l'esposizione a società con esposizione al settore dei combustibili fossili è diminuita 
del 28%, l'intensità di GHG è diminuita del 14% e l'intensità media ponderata del carbonio 
(WACI, definita dall'ambito 1+2 emissioni/USD vendite) è diminuita dell'11%. Tale riduzione 
è stata ottenuta mediante la riduzione delle società che emettono di più e la rotazione del 
rischio verso le società con un profilo di emissioni più basso. Il WACI del Fondo continua a 
essere ben al di sotto di quello dell'indice di riferimento rappresentativo (JP Morgan CEMBI 
1-5Y). Il Gestore degli investimenti ha effettuato investimenti mirati ad attenuare il 
cambiamento climatico. Ad esempio, il fondo ha investito in produttori di energia 
rinnovabile, una società agricola che mira a preservare le risorse naturali e la biodiversità e 
in produttori di batterie per EV. 
Per conseguire le caratteristiche sociali, il fondo ha investito in banche e società di e-
commerce con l'obiettivo di concedere prestiti alle PMI (piccole e medie imprese). Tali 
investimenti mirano a rafforzare l'inclusione finanziaria e a migliorare la generazione di 
occupazione. Il Gestore degli investimenti ritiene che l'investimento obbligazionario 
sostenibile faciliti l'orientamento del capitale verso una tecnologia efficiente in termini di 
emissioni di carbonio e/o sostenibile. Pertanto, il Gestore degli investimenti ha investito in 
obbligazioni certificate che rispettano gli standard ICMA. Al 31/12/24, il fondo deteneva il 
27% in obbligazioni certificate. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 



 

 
 559 
  
  

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00KGRDDINDJRGY 20  
Data di pubblicazione: 31/03/2025 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo secondo i suoi obiettivi, ossia promuovere le 
caratteristiche ambientali dell'attenuazione dell'impatto del cambiamento climatico e della 
transizione verso un’economia circolare, nonché le caratteristiche sociali dell’inclusione 
finanziaria (le "Caratteristiche A/S"). Nel periodo di un anno in esame (01/01/24-31/12/24), 
il Gestore degli investimenti ha investito il 79% del valore patrimoniale netto del fondo in 
investimenti che hanno promosso le Caratteristiche A/S (sulla base della media dei quattro 
trimestri). 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Come menzionato nel paragrafo precedente, nel periodo di un anno in esame 
(01/01/24-31/12/24), il Gestore degli investimenti ha investito il 79% del valore 
patrimoniale netto del fondo nelle caratteristiche A/S di cui sopra. Al 31/12/2024 
(sulla base di una media dei quattro trimestri), su un totale del 79%, il 75% del 
Fondo rispettava l'indicatore di attenuazione degli effetti dei cambiamenti climatici, 
il 3% soddisfaceva l'indicatore di inclusione finanziaria e l'1% rispettava l'indicatore 
di transizione a un'economia circolare. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 01/01/2024 al 31/12/2024, gli investimenti del Fondo che promuovono le 
caratteristiche A/S sono aumentati dal 19% al 79%. In questo periodo, l'indicatore di 
attenuazione del cambiamento climatico è aumentato dal 15% al 75%. L'incremento 
ha rispecchiato l'adozione di un elemento vincolante per l'intensità media 
ponderata del carbonio del fondo rispetto l'indice di riferimento. Il fondo mantiene 
una WACI inferiore di almeno il 25% rispetto all'indice JP Morgan Asia Credit ex-IG. 
L'indicatore di inclusione finanziaria è rimasto invariato al 3% e l'indicatore sulla 
transizione all'economia circolare è rimasto all'1%. 
 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte 
realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo 
di investimento sostenibile 
sotto il profilo ambientale o sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile.  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo. 
Nello specifico, di seguito riportiamo come è stato utilizzato ciascun indicatore. 

• Emissioni di gas serra (ambito 1, 2): le emissioni di ambito 1 erano 2.008 tCO2e e le 
emissioni di ambito 2 erano 486 tCO2e al 31/12/24. Il PAI delle emissioni di gas serra 
di ambito 1 è diminuito nel corso dell'anno, mentre il valore delle emissioni di gas 
serra di ambito 2 è leggermente aumentato rispetto al 31/12/23. Nel complesso, le 
emissioni totali di gas serra (ambito 1, 2 e 3) sono diminuite del 35%. 

• Intensità di GHG dei paesi beneficiari degli investimenti: questo PAI era di poco 
superiore al suo valore al 31/12/23. 

• Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi 
chimiche e armi biologiche): non ci sono stati cambiamenti in questo livello rispetto 
al 31/12/23. Il Fondo applica l'esclusione esplicita sull'esposizione ad armi 
controverse. investimenti effettuati in imprese che non adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di carbonio: da un anno all’altro il fondo ha leggermente 
aumentato l'esposizione a società che non adottano iniziative per ridurre le emissioni 
di carbonio. L'aumento è stato in parte attribuibile all'aumento della copertura 
aziendale. Si noti che questa misura riflette anche le iniziative di riduzione delle 
emissioni di carbonio in linea con l'accordo di Parigi. 

• Numero di casi identificati di gravi problemi e incidenti relativi ai diritti umani: non 
sono stati rilevati cambiamenti a questo livello dal 31/12/23. Il Fondo non attua 
l'esclusione esplicita delle società che non hanno rispettato i principi guida delle 
Nazioni Unite per le imprese e i diritti umani. 

• Quota di obbligazioni non certificate come "verdi" ai sensi di una legge futura dell’UE 
che stabilisca uno standard per le obbligazioni green europee: questo standard è 
stato appena finalizzato a dicembre 2024 e sarà considerato in futuro. 

• Giurisdizioni fiscali non cooperative: non vi sono stati cambiamenti a questo livello 
dal 31/12/23. Il fondo non ha detenuto alcuna esposizione in titoli sovrani di 
giurisdizioni fiscali non cooperative. 

• Violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali: : non c'è stata alcuna variazione di questo livello dal 
31/12/23. Il Fondo non esclude esplicitamente le società coinvolte in violazioni delle 
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) 
per le imprese multinazionali e del Global Compact ONU e anche qualsiasi titolo 
associato a una controversia molto grave, secondo la definizione di MSCI. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

REP OF PAKISTAN 7.375% 08-04-31 Enti sovrani 4,18 Pakistan 

REP OF SRI LANKA TR 18-07-26 Enti sovrani 3,73 Sri Lanka 

YANLORD LAND HK 5.125% 20-05-26 
Gestione/ 

promozione 
immobiliare 

2,99 Hong Kong 

MEDCO LAUREL 6.950% 12-11-28 
Esplorazione e 
produzione di 

petrolio 
2,36 Singapore 

WYNN MACAU LTD 5.125% 15-12-29 Hotel casinò 2,15 Macao 

HUARONG FINANCE 4.250% 07-11-27 
Società 

d'investimento 
2,11 Hong Kong 

JSW HYDRO ENERGY 4.125% 18-05-31 
Distribuzione di 

elettricità 
2,06 India 

NWD FINANCE(BVI) TR 
Gestione/ 

promozione 
immobiliare 

1,9 Hong Kong 

INDIA GREEN P 4.000% 22-02-27 
Obbligazioni ad 
ammortamento 

1,85 Mauritius 

PAKUWON JATI 4.875% 29-04-28 
Gestione/ 

promozione 
immobiliare 

1,79 Indonesia 

LS FINANCE 2025 4.500% 26-06-25 
Vendita al 

dettaglio, grande 
magazzino 

1,77 Hong Kong 

CAS CAPITAL NO1 TR 
Servizi di 

telecomunicazione 
1,76 Hong Kong 

AAC TECHNOLOGIES 2.625% 02-06-26 
Componenti 

elettroniche - varie 
1,76 Cina 

STUDIO CITY FIN 5.000% 15-01-29 Hotel casinò 1,61 Hong Kong 

PLDT INC 3.450% 23-06-50 
Tecnologia di 

telephone 
integration 

1,51 Filippine 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile.  

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Il Gestore degli Investimenti ha superato il suo obiettivo di investire almeno il 70% 
del Valore patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le 
Caratteristiche A/S. Al 31 dicembre 2024, il Gestore degli investimenti aveva 
investito il 79% del valore patrimoniale netto del fondo in investimenti che 
soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità sopra descritti, secondo la media dei 
quattro trimestri.  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha cercato opportunità per promuovere le sue caratteristiche ambientali e 
sociali. A tal fine, ha investito in società di energia rinnovabile nel settore dei servizi 
di pubblica utilità. Gli investimenti sono stati effettuati in energia solare, eolica e 
idroelettrica. Il fondo ha inoltre investito nel settore immobiliare, con investimenti 
in edifici verdi e nel settore industriale con investimenti in produttori di batterie per 
EV. Il fondo ha effettuato investimenti nel settore finanziario, con le banche e le 
società finanziarie non bancarie che presentano opportunità di inclusione 
finanziaria. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 
1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
79% 

#2 Altri 
21% 

Investimenti 
Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?  

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Il 21% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli non allineati alle caratteristiche 
A/S in quanto non rispettavano gli indicatori di sostenibilità e (ii) liquidità. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con le caratteristiche A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Al fine di costruire portafogli che elevino i fattori A/S, il Gestore degli investimenti ha 
sviluppato un quadro di riferimento usando screening negativo, considerazioni sul carbonio, 
investimenti in società che mirano a mitigare il cambiamento climatico e promuovendo 
inclusioni finanziarie nonché investimenti in obbligazioni certificate. 
Per iniziare, il fondo effettua uno screening su un insieme di criteri di esclusione per 
garantire che tutti gli emittenti rispettino una serie distinta di norme e standard 
internazionali. Questo rigoroso elenco di esclusione assicura inoltre che tutte le imprese 
beneficiarie degli investimenti abbiano standard di buona governance. 
Il fondo ha promosso le sue caratteristiche ambientali mantenendo un approccio 
disciplinato all'esposizione delle società ai combustibili fossili. Nel corso del periodo in 
esame, l'esposizione a società con esposizione al settore dei combustibili fossili è diminuita 
del 18%, l'intensità di GHG è diminuita del 28% e l'intensità media ponderata del carbonio 
(WACI, definita dall'ambito 1+2 emissioni/USD vendite) è diminuita del 25%. Tale riduzione 
è stata ottenuta mediante la riduzione delle società che emettono di più e la rotazione del 
rischio verso le società con un profilo di emissioni più basso. Il WACI del fondo continua a 
essere ben al di sotto dell'indice di riferimento (JP Morgan Asia Credit Index ex- IG). Il 
Gestore degli investimenti ha effettuato investimenti mirati ad attenuare il cambiamento 
climatico. Ad esempio, il fondo investe in produttori di energia rinnovabile e produttori di 
batterie per EV. 
Al fine di conseguire le caratteristiche sociali dell'inclusione finanziaria, il fondo ha 
effettuato investimenti in banche che hanno l'obiettivo di concedere prestiti alle PMI 
(piccole e medie imprese). Il Gestore degli investimenti ritiene che tale investimento 
sostenga l'inclusione finanziaria e migliori la generazione di occupazione. 
Il Gestore degli investimenti ritiene che l'investimento obbligazionario sostenibile faciliti 

l'orientamento del capitale verso una tecnologia efficiente in termini di emissioni di 
carbonio e/o sostenibile. Pertanto, il Gestore degli investimenti ha investito in obbligazioni 
certificate che rispettano gli standard ICMA. Al 31/12/24, il fondo deteneva il 29% in 
obbligazioni certificate. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Ostrum Euro High Income Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Ostrum Euro High Income Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 0005H4AM7CKXWM 65 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti rispetti 

prassi di buona 

governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso le caratteristiche ambientali e sociali di mantenere un rating ESG 
medio superiore rispetto al suo Indice di riferimento (come definito di seguito) ed escludere 
gli emittenti sulla base di politiche settoriali e di esclusione, compresi gli emittenti peggiori 
in termini di rispetto degli standard fondamentali di responsabilità. Inoltre, l’intensità di 
GHG del Fondo deve essere inferiore a quella dell’ICE EURO HY BB-B (HEC4) (l'"Indice di 
riferimento"). 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S 
promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

NB: i dati riportati di seguito corrispondono alla media della fine dei 4 trimestri 

• Rating ESG*: 3,98 per il fondo vs 4,61 per l'universo d'investimento* 
• Intensità di GHG: 156,59 tCO2/M€ per il fondo rispetto a 232,04 tCO2/M€ 

per l'Universo d'investimento 
• Il numero di partecipazioni nel Fondo ritenuto in violazione delle politiche 

settoriali e di esclusione: 0 

*Punteggio GrEaT da 1 (punteggio peggiore) a 10 (punteggio migliore). 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile - questo è il primo report SFDR periodico. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile.  

_

200 

150 

100 

50 

0 
Intensità di GHG 

Tasso di rotazione 

Benchmark 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il portafoglio ha tenuto sempre conto dei PAI durante il periodo di riferimento e non è 
necessario riportare alcun evento specifico. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

OSTRUM SRI MONEY PLUS.ICEUR 

Gestione 
patrimoniale/ 

servizi di 
consulenza 

6,52 Francia 

EDP SA TR 14-03-82* 
Tecnologia di 
integrazione 

elettrica 
2,82 Portogallo 

ELEC DE FRANCE TR 
Generazione di 

elettricità 
2,57 Francia 

OSTRUM SHORT TERM GLO.HIG. INCOM.  
H-IC E 

Fondo comune 
obbligazionario 

2,47 Lussemburgo 

LORCA TELECOM 4.000% 18-09-27 
Servizi di 

telecomunicazione 
2,26 Spagna 

TEVA PHARM FNC 4.375% 09-05-30 Farmaci-medicinali 2,22 Olanda 

DUFRY ONE BV 3.625% 15-04-26 
Distribuzione - 

varie/diversificate 
2,09 Olanda 

VIRGIN MEDIA SEC 5.250% 15-05-29 
TV via 

cavo/satellite 
1,71 Regno Unito 

SNF GROUP SACA 2.625% 01-02-29 Chimico - Altro 1,62 Francia 

IQVIA INC 5.000% 15-10-26 
Servizi per 

laboratori medici e 
test 

1,6 Stati Uniti 

FORVIA SE 5.500% 15-06-31 

Componenti e 
ricambi per 
automobili/ 

autocarri 

1,5 Francia 

BANCO BILBAO VIZ TR* 
Banche 

commerciali non 
USA 

1,5 Spagna 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

BANCO COM PORTUG TR 17-05-32 
Banche 

commerciali non 
USA 

1,36 Portogallo 

MUNDYS SPA 1.875% 12-02-28 Vie pubbliche 1,35 Italia 

TELEFONICA EUROP TR 
Tecnologia di 

telephone 
integration 

1,3 Olanda 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

NB: i dati riportati di seguito corrispondono alla media della fine dei 4 trimestri. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha investito prevalentemente in: Gestione 
patrimoniale/servizi di consulenza, banche commerciali non statunitensi, sistemi 
integrati/di generazione elettrica, servizi di telecomunicazione, laboratori medici e 
servizi di test, vendita al dettaglio e TV via cavo/satellitare. 

Investimenti % 

  

 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
74,25% 

#2 Altri 
25,75% 

Investimenti 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti 
climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. 
nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas 
fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento 
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Non applicabile.  

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il fondo ha raggiunto i propri obiettivi monitorando sistematicamente i vincoli e i requisiti 
normativi e interni relativi alla classificazione del portafoglio interessato, tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo: 

• Filtraggio dell'universo d'investimento, ad esempio utilizzando le politiche di 
esclusione di OSTRUM (elenco non esaustivo): armi controverse, carbone, petrolio e 
gas, tabacco, ecc. 

• Un tasso di copertura minimo del 75%, in linea con i vincoli dell'articolo 8. 
• Un punteggio ESG migliore di quello dell'universo d'investimento (fonte: Great): al 

31 dicembre 2024, il fondo aveva un punteggio ESG (Great) di 3,90 rispetto al 
4,58 per il suo universo d'investimento. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Ostrum Global Inflation Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Ostrum Global Inflation Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 0079WLFHCUE1EJ 13 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 49,75% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso le caratteristiche ambientali e sociali di mantenere un rating ESG 
medio superiore rispetto a quelle dell’Indice Bloomberg World Government Inflation-Linked 
Bond Hedged in Euro (l'"Indice di riferimento") ed escludere i paesi che il Gestore degli 
Investimenti considera controversi. 
L’intensità di GHG del Fondo deve essere inferiore a quella dell’indice di riferimento. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S 
promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

NB: i dati riportati di seguito corrispondono alla media della fine dei 4 trimestri 

• Rating ESG*: 78,32 per il fondo vs 77,84 per l'indice di riferimento 
• Intensità di GHG: 212,44 tCO2/M€ per il fondo rispetto a 214,44 dell'indice 

di riferimento Percentuale di investimenti effettuati in paesi sottoposti a 
embargo statunitense o europeo che sarebbero contrari alle restrizioni 
vigenti: 0% 

• Percentuale di investimenti in paesi identificati dalla Financial Action Task 
Force come strategicamente carenti nei loro sistemi antiriciclaggio e di lotta 
al finanziamento del terrorismo: 0% 

*Punteggio da 0 (punteggio peggiore) a 100 (punteggio migliore). 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

I risultati sono stabili rispetto al periodo precedente relativamente al rating ESG. 
Notiamo inoltre che l'intensità di carbonio del portafoglio e dell'universo 
d'investimento è diminuita rispetto al 2023. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile. 

  

_

200 

150 

100 

50 

0 
Intensità di GHG 

Tasso di rotazione 

Benchmark 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Durante il periodo di riferimento, sono stati presi in considerazione i PAI obbligatori che 
riguardano emittenti sovrani, emittenti sovrani di obbligazioni verdi, emittenti quasi sovrani 
(agenzie garantite, agenzie sovranazionali, autorità locali, ecc.) ed emittenti semi-pubblici 
(agenzie non garantite o sponsorizzate e società pubbliche). 
Se i PAI corrispondevano agli indicatori seguiti dal Fondo, sono stati presi in considerazione 
dal Gestore degli Investimenti del Fondo integrandoli nella metodologia di rating o nella 
definizione di un vincolo d’investimento specifico del Fondo. 
Ad esempio, l’intensità di GHG del Fondo è stata monitorata e deve essere inferiore 
all’intensità di GHG dell’Indice di riferimento. 
Inoltre, il Gestore degli Investimenti ha applicato politiche di esclusione e settoriali che 
consentono di eliminare dall’universo d’investimento qualsiasi settore o emittente che non 
rispetti determinati criteri, alcuni dei quali erano direttamente correlati ai PAI. 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha applicato rigorosamente la propria politica in 
relazione alla valutazione dei PAI. Non sono da segnalare ulteriori eventi che hanno causato 
un disinvestimento nel corso del periodo. 

Maggiori informazioni sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità sono disponibili 
nella rendicontazione periodica ai sensi dell’Articolo 11(2) del SFDR. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

TSY INFL IX N/B 3.875% 15-04-29 Enti sovrani 5,46 Stati Uniti 

SPAIN I/L BOND 0.700% 30-11-33 Enti sovrani 5,37 Spagna 

TSY INFL IX N/B 3.625% 15-04-28 Enti sovrani 4,18 Stati Uniti 

TSY INFL IX N/B 0.500% 15-01-28 Enti sovrani 4,18 Stati Uniti 

TSY INFL IX N/B 0.125% 15-01-30 Enti sovrani 3,94 Stati Uniti 

FRANCE O.A.T.I/L 0.100% 25-07-31 Enti sovrani 3,86 Francia 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario durante 

il periodo di 

riferimento, ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

TSY INFL IX N/B 0.625% 15-02-43 Enti sovrani 3,6 Stati Uniti 

UK TSY I/L GILT 1.250% 22-11-27 Enti sovrani 3,33 Regno Unito 

TSY INFL IX N/B 0.750% 15-02-42 Enti sovrani 3,17 Stati Uniti 

FRANCE O.A.T.I/L 0.700% 25-07-30 Enti sovrani 2,4 Francia 

UK TSY I/L GILT 0.125% 22-03-26 Enti sovrani 2,37 Regno Unito 

UK TSY I/L GILT 1.125% 22-11-37 Enti sovrani 2,26 Regno Unito 

JAPAN I/L-10YR 0.100% 10-03-28 Enti sovrani 2,23 Giappone 

UK TSY I/L STOCK 2.000% 26-01-35 Enti sovrani 2,08 Regno Unito 

JAPAN I/L-10YR 0.100% 10-03-29 Enti sovrani 1,93 Giappone 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Al 31/12/2024, la quota di investimenti sostenibili era del 49,75%. 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

N.B.: Il fondo si impegna a investire almeno il 5% in investimenti sostenibili e 
almeno l'1% in investimenti sociali da novembre 2024. Di conseguenza, i dati 
riportati, al 31 dicembre 2024, non riflettono una percentuale per l'intero anno. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

 
 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
94,83% 

#2 Altri 
5,17% 

Investimenti 

#1A Sostenibili 
49,75% 

Altri aspetti 
ambientali 
49,38% 

Sociali 
0,37% #1B Altre 

caratteristiche 
A/S 

45,08% 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 



 

 
586  
  
  

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha investito prevalentemente in 
obbligazioni sovrane emesse in Stati Uniti, Regno Unito, Francia, Giappone e 
Spagna. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Fondo si impegna a effettuare almeno una quota dell’1% di investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale. Tali investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE, ma il 
Gestore finanziario non è attualmente in grado di specificare la percentuale esatta degli 
investimenti sottostanti del Fondo che tiene conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Tuttavia, la posizione viene sottoposta a revisione a mano a mano che le regole 
sottostanti vengono finalizzate e la disponibilità di dati affidabili aumenta. 
 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Il fondo ha investito lo 0,37% in investimenti aventi un obiettivo sociale. Si rammenta che 
l'impegno a un investimento sociale minimo dell'1% è stato adottato solo il 4 novembre 
2024. Di conseguenza, i dati riportati, al 31 dicembre 2024, non rappresentano una 
percentuale per l'intero anno. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

I seguenti investimenti sono stati inclusi nella categoria "#2 Altri": liquidità, attività non coperte 
da un rating ESG, fondi comuni monetari, future, opzioni o swap, nonché contratti a termine 
OTC e hanno lo scopo di esporre il patrimonio ai rischi di tasso d’interesse, di cambio o di 
credito, o di operare una copertura contro tali rischi, entro i limiti stabiliti nella successiva 
sezione "Uso di derivati, tecniche d’investimento e strumenti speciali di copertura". Non sono 
state applicate sistematicamente garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha raggiunto i propri obiettivi ambientali e sociali 
tramite: 

• L'ottenimento di un rating ESG migliore di quello del suo indice di riferimento. 
• Mantenimento di un'intensità di GHG inferiore a quella dell'indice di riferimento.  
• Applicazione rigorosa delle proprie politiche di esclusione. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
 589 
  
  
 

Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Ostrum Short Term Global High Income Fund  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Ostrum Short Term Global High Income Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00I2QB3K4QERM4 43 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello ___% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 

  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 



 

 
 591 
  
  

 

 

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso le caratteristiche ambientali e sociali di mantenere un rating ESG 
medio superiore rispetto al suo Universo d’investimento (come definito di seguito) ed 
escludere gli emittenti sulla base di politiche settoriali e di esclusione, compresi gli emittenti 
peggiori in termini di rispetto degli standard fondamentali di responsabilità. Inoltre, 
l’intensità di GHG del Fondo deve essere inferiore a quella dell’universo d’investimento, (ICE 
1-3 Y BB-B Non-Financial C2 HED$ (H1UE) – l'"Universo d’investimento") 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche A/S 
promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

NB: i dati riportati di seguito corrispondono alla media della fine dei 4 trimestri 

 Rating ESG*: 4,40 per il fondo vs 4,97 per l'universo d'investimento 

 Intensità di GHG: 189,26 tCO2/M€ per il fondo contro 368,72 tCO2/M€ per 
l'Universo d'investimento 

 Il numero di partecipazioni nel Fondo ritenuto in violazione delle politiche 
settoriali e di esclusione: 0 

*Punteggio GrEaT da 1 (punteggio peggiore) a 10 (punteggio migliore). 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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 ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile - questo è il primo report SFDR periodico. 

 Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Non applicabile.  

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

0 
Intensità di GHG 

Tasso di rotazione 

Benchmark 

100

200

300

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti 
sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono 
conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il fondo ha tenuto sempre conto dei PAI durante il periodo di riferimento e non è necessario 
riportare alcun evento specifico.  

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

LORCA TELECOM 4.000% 18-09-27 Servizi di 
telecomunicazione 2,6 Spagna 

DUFRY ONE BV 3.625% 15-04-26 Distribuzione - 
varie/diversificate 2,37 Olanda 

FORVIA SE 2.750% 15-02-27 
Componenti e 

ricambi per 
automobili/autocarri 

1,99 Francia 

COTY INC 3.875% 15-04-26 Cosmetici e articoli 
da toeletta 1,98 Stati Uniti 

IQVIA INC 5.000% 15-10-26 Servizi per laboratori 
medici e test 1,88 Stati Uniti 

CCO HOLDINGS LLC 5.500% 01-05-26 TV via cavo/satellite 1,84 Stati Uniti 

PAPREC HOLDING 6.500% 17-11-27 Riciclaggio 1,83 Francia 

OI EUROPEAN GRP 2.875% 15-02-25 Contenitori-
metallo/vetro 1,81 Olanda 

BALL CORP 5.250% 01-07-25 Contenitori-
metallo/vetro 1,76 Stati Uniti 

ILIAD 5.375% 14-06-27 Portali web/ISP 1,7 Francia 

CAESARS ENT 7.000% 15-02-30 Servizi per casinò 1,67 Stati Uniti 

MGM RESORTS 5.750% 15-06-25 Hotel casinò 1,64 Stati Uniti 

DEUTSCHE BANK AG 4.500% 01-04-25 
Istituto bancario 

diversificato 
1,6 Germania 

RCI BANQUE TR 18-02-30 Automobili/autocarri 
leggeri 1,41 Francia 

SNF GROUP SACA 2.000% 01-02-26 Chimico - Altro 1,38 Francia 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

01/01/2024-

31/12/2024 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile.  

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

NB: i dati riportati di seguito corrispondono alla media della fine dei 4 trimestri. 

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 
 

 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha investito prevalentemente in 
contenitori-metallo/vetro, servizi di telecomunicazione, distribuzione - 
varie/diversificate, auto, cosmetica, laboratori medici e servizi di test, TV via 
cavo/satellitare e riciclaggio. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

 Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
69,80% 

#2 Altri 
30,2% 

Investimenti Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti?  

Non applicabile. 

 Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

• fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

• spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti 

verdi effettuati 

dalle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un’economia 

verde. 

• spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 
Sono inclusi in "Altri": debito sovrano, attività non coperte da un rating ESG, liquidità 
(esclusa la liquidità non investita), percentuale di OIC non allineati alle caratteristiche A/S, 
derivati negoziati su mercati regolamentati od OTC a fini di copertura e/o esposizione, 
contratti di vendita con patto di riacquisto a fini di gestione della liquidità e per ottimizzare 
il reddito e la performance del Fondo. Per informazioni sull’elenco di classi di attività e 
strumenti finanziari e sul loro utilizzo, si rimanda al prospetto. Non vengono applicate 
sistematicamente garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il fondo ha raggiunto i propri obiettivi monitorando sistematicamente i vincoli e i requisiti 
normativi e interni relativi alla classificazione del portafoglio interessato, tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo: 

 Filtraggio dell'universo d'investimento, ad esempio utilizzando le politiche di 
esclusione di OSTRUM (elenco non esaustivo): armi controverse, carbone, petrolio 
e gas, tabacco, ecc. 

 Un tasso di copertura minimo del 75%, in linea con i vincoli dell'articolo 8. 
 Un punteggio ESG migliore di quello dell'universo d'investimento (fonte: Great): al 

31 dicembre 2024, il fondo aveva un punteggio ESG (Great) di 4,30 rispetto al 5,05 
per il suo universo d'investimento. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 

 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
Identificativo della persona giuridica del Fondo: 5493 00C3WENVISZIAF 72 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota dello 0% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento 

(UE) 2020/852, 

che stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti ha gestito il fondo in conformità al suo obiettivo di promuovere 
le caratteristiche ambientali e sociali di riduzione dell'impatto sul cambiamento climatico, 
giustizia sociale e tutela ambientale (le "Caratteristiche A/S"). Nel periodo di un anno in 
esame (02/01/24-29/12/24), il Gestore degli investimenti ha investito il 78% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che promuovono queste caratteristiche A/S 
(sulla base di una media dei quattro trimestri). 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Come menzionato nel paragrafo precedente, nel periodo di un anno in esame 
(02/01/24-29/12/24), il Gestore degli investimenti ha investito il 78% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che promuovono le caratteristiche A/S 
di cui sopra. Al 29/12/2024 (sulla base di una media dei quattro trimestri), il 75,9% 
proviene dall'indicatore di riduzione dell'impatto sul cambiamento climatico, il 78% 
dall'indicatore di tutela ambientale e il 78,6% dall'indicatore di giustizia sociale. 
Durante il periodo di riferimento, il fondo ha applicato rigorosamente le proprie 
politiche relative al processo di screening descritto nell'allegato precontrattuale, 
nello specifico il Gestore degli investimenti ha monitorato quanto segue: 
(a) Percentuale di società a cui è stato assegnato un rating di governance pari a 9 
o 10 e che dimostrano un Momentum Score negativo. Il Momentum Score si basa su 
un modello proprietario che valuta gli emittenti societari a breve, medio e lungo 
termine, attribuendo un’uguale ponderazione a questi risultati fino a ottenere un 
punteggio che contribuisca a determinare la direzione dell’effetto ESG di un 
emittente; 
(b) Percentuale di società a cui è stato assegnato un rating ESG superiore a 9 
(bassa qualità ESG); 
(c) Percentuale di società contrassegnate come in violazione dei Principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite nei Rating MSCI ESG; 
(d) Percentuale di società che traggono oltre il 5% dei propri ricavi da attività 
legate a carbone, tabacco e munizioni a grappolo; e 
(e) Percentuale di società identificate come tra le 50 peggiori società in termini 
di impronta di carbonio dal Transition Pathway Initiative Data Tool. 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Dal 02/01/24 al 29/12/24, gli investimenti del Fondo che promuovono le 
caratteristiche A/S sono aumentati dal 77,9% al 79%. In questo periodo, l'indicatore 
di riduzione dell'impatto sul cambiamento climatico è salito dal 73,9% al 75,5%, 
l'indicatore di tutela ambientale è salito dal 77,9% al 79% e l'indicatore di giustizia 
sociale è salito dal 77,7% al 79,8%. 

 Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

Non applicabile. 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Non applicabile. 

 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o sociali 

promosse dal 

prodotto 

finanziario. 
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In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

 

Non applicabile. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Non applicabile. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Nel periodo di riferimento, il Gestore degli investimenti ha considerato i seguenti indicatori 
dei principali effetti negativi nella gestione del Fondo. 
Nello specifico, di seguito riportiamo come è stato utilizzato ciascun indicatore. 
•Impronta di carbonio; per quanto riguarda l'impronta di carbonio, nel nostro portafoglio, 
per il 2024 il valore è stato inferiore al livello del 2023 

• Quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile; per quanto riguarda il PAI, si 
rileva che il livello riportato è aumentato in misura sostanziale nel periodo in esame. Il team 
d'investimento analizzerà questo aumento nell'ottica di ridurre il dato. 
• violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle 
imprese multinazionali; per quanto riguarda le violazioni, per il 2024 non abbiamo violato 
alcuna violazione. 
•Mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai 
principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali; per quanto riguarda questo PAI all'interno del nostro portafoglio, 
per il 2024 il valore è stato inferiore al livello di 2023 
•Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e 
armi biologiche); nel valutare questo PAI all'interno del nostro portafoglio, per il 2024 non 
abbiamo armi controverse 
•Investimenti in società senza iniziative di riduzione delle emissioni di carbonio; rispetto a 
questo PAI, nel nostro portafoglio per il 2024, pur essendo leggermente al di sopra dei livelli 
del 2023, notiamo che anche la copertura è aumentata marginalmente. 
•Livello insufficiente di protezione delle persone che segnalano illeciti. Per quanto riguarda 
questo PAI, nel nostro portafoglio, per il 2024 il valore è stato inferiore al livello del 2023 
 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 
 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

HSBC HOLDINGS TR Istituto bancario 
diversificato 

1,78 Regno Unito 

US TREASURY N/B 4.375% 15-05-34 Enti sovrani 1,74 Stati Uniti 

BANCO BILBAO VIZ TR Banche commerciali 
non USA 

1,71 Spagna 

US TREASURY N/B 4.625% 15-05-54 Enti sovrani 1,51 Stati Uniti 

PROSUS NV 4.027% 03-08-50 Contenuti Internet - 
Info/notizie 

1,24 Olanda 

TREASURY BILL 0% 12-12-24 Enti sovrani 1,18 Stati Uniti 
EGYPT T-BILL 0% 11-03-25 Enti sovrani 1,15 Egitto 

EXXON MOBIL CORP UN USD Petrolio e gas 
integrati 

1,06 Stati Uniti 

CIRSA FINANCE IN 4.500% 15-03-27 Gioco d'azzardo (ex 
hotel) 

0,96 Lussemburgo 

ABERTIS FINANCE TR 
Costruzione di 
strutture edili 

pesanti 
0,96 Olanda 

GOLDMAN SACHS GP 6.750% 01-10-37 Istituto bancario 
diversificato 0,96 Stati Uniti 

ROLLS-ROYCE PLC 5.750% 15-10-27 Aerospaziale/Difesa 
- Attrezzature 0,89 Regno Unito 

HOME DEPOT INC UN USD 

Rivenditori al 
dettaglio per il 

miglioramento della 
casa 

0,86 Stati Uniti 

PROCTER & GAMBLE CO/THE UN USD Prodotti per la 
persona 0,84 Stati Uniti 

JOHNSON & JOHNSON UN USD Prodotti 
farmaceutici 0,81 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Non applicabile. 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nel periodo in esame (sulla base della media dei quattro trimestri), il Gestore degli 
Investimenti ha conseguito il suo obiettivo d'investire almeno il 70% del valore 
patrimoniale netto del fondo in attività che promuovono le Caratteristiche A/S. Al 29 
dicembre 2023, il Gestore degli investimenti aveva investito l'81,5% del valore 
patrimoniale netto del fondo in investimenti che soddisfacevano gli indicatori di 
sostenibilità sopra descritti, secondo la media dei quattro trimestri. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024-

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la 

quota di 

investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Al fine di conseguire le caratteristiche A/S del fondo, sono stati effettuati 
investimenti nei seguenti settori: Settore bancario, beni di consumo non ciclici, 
tecnologia e beni di consumo ciclici. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 
Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili, compresi gli investimenti 
allineati alla tassonomia dell'UE. L'allineamento degli investimenti alla tassonomia dell'UE 
nel Fondo è di conseguenza pari allo 0,0%. Il Gestore degli investimenti ha valutato la 
disponibilità dei dati che sarebbero necessari per calcolare e comunicare l'allineamento 
degli investimenti del fondo alla tassonomia dell'UE su base ex post per il periodo di 
riferimento e non ritiene che al momento siano disponibili dati sufficienti per effettuare un 
calcolo significativo e divulgare informazioni sull'allineamento. Il Gestore degli investimenti 
terrà monitorata la disponibilità dei dati. 

 Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
78% 

#2 Altri 
22% 

Investimenti 
Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 
 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

 Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

• fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

• spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti 

verdi effettuati 

dalle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un’economia 

verde. 

• spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Non applicabile. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Il 22% del NAV del Fondo che non soddisfa gli indicatori di sostenibilità è stato detenuto in 
una combinazione di uno o più dei seguenti fattori: (i) titoli non allineati alle Caratteristiche 
A/S perché non soddisfacevano gli indicatori di sostenibilità; (ii) strumenti derivati stipulati a 
fini di copertura e gestione della liquidità; (iii) altri strumenti di gestione della liquidità, quali 
strumenti del mercato monetario, liquidità e strumenti liquidi equivalenti. Per quanto 
riguarda i titoli di società che non sono allineate con le caratteristiche A/S, tali investimenti 
erano soggetti a misure minime di tutela ambientale e sociale nel processo d’investimento 
che il Gestore degli Investimenti segue per il Fondo, incluso il fatto che i principali impatti 
negativi di tali investimenti sono stati tenuti in considerazione dal Gestore degli 
Investimenti. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Il Gestore degli investimenti ha investito in green bond i cui emittenti avevano 
caratteristiche compatibili con il Fondo. Un esempio di acquisto effettuato dal Gestore degli 
investimenti è Stem Inc. Questa azienda è un fornitore di soluzioni di immagazzinamento 
dell'energia. Combina soluzioni avanzate di immagazzinamento dell'energia con la sua 
piattaforma di analisi basata sull'intelligenza artificiale per consentire a clienti e partner di 
ottimizzare l'utilizzo dell'energia e massimizzare il valore delle energie rinnovabili. Inoltre, il 
Gestore degli investimenti ha acquistato NextEra Energy. Questa azienda fornisce servizi di 
distribuzione e generazione di energia sostenibile. Genera elettricità attraverso il vento, 
l'energia solare e il gas naturale. Attraverso le sue filiali, NextEra Energy gestisce anche più 
impianti nucleari civili. Il Gestore degli investimenti ha interagito con due membri del team 
Investor Relations di NextEra per un aggiornamento sugli impegni di sostenibilità e sulla sua 
posizione nell'intento di ottenere la convalida da parte della Science Based Targets 
Initiative. Il risultato è stato quello di continuare a monitorare i progressi di NextEra verso il 
suo obiettivo di neutralità con zero emissioni reali per il 2045. In prospettiva futura, il 
Gestore degli investimenti intende individuare un collegamento diretto tra la retribuzione 
dei dirigenti e i progressi della società verso il suo obiettivo di neutralità con zero emissioni 
reali. 

 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Natixis ESG Conservative Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Tuttavia, gli investimenti 
sottostanti di questi prodotti finanziari non tengono conto dei criteri UE per le attività ecosostenibili ai sensi 
del Regolamento sulla tassonomia; l'allineamento dei rispettivi portafogli a tale regolamento non viene 
calcolato. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo 
possono essere confrontate con un indice così composto: 15% MSCI World Index Net Return, 5% MSCI 
Europe Index Net Return, 20% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 60% Bloomberg Barclays 
Euro Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa 
componenti dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di 
riferimento e può pertanto discostarsene in modo significativo.  
 
L’indice di riferimento non è concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo.  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Natixis ESG Conservative Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00XE818NX7K4WD 43 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 67,3% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento 

(UE) 2020/852, 

che stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che 

tale investimento 

non arrechi un 

danno significativo 

a nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona 

governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo ha promosso criteri ambientali o sociali e di governance (ESG) attraverso la 
valutazione qualitativa ESG proprietaria del Gestore degli investimenti, "Conviction 
Narrative", ed ha escluso i fondi che non rispettano la politica di esclusione del Gestore 
degli investimenti. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Per quanto riguarda i Fondi monetari, corrispondente a circa l'1,7% del patrimonio 
gestito totale: 

• il 100% dei Fondi aveva un rating ESG di base, con una certificazione SRI 
francese o una certificazione equivalente europea 

Per quanto riguarda i Fondi non monetari, corrispondente a circa il 95,5% del 
patrimonio gestito totale: 

• il 91,3% dei Fondi aveva un rating ESG elevato. 
• l'8,7% dei Fondi aveva un rating ESG medio. 

Riguardo al portafoglio: 

• Percentuale di investimenti sottostanti che traggono oltre il 25% dei propri 
ricavi dalla produzione di energia generata dal carbone o dalla produzione di 
carbone: 0%, 

• Percentuale di investimenti sottostanti recanti l’etichetta SRI francese o una 
certificazione europea equivalente: 99,5%. 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 

I risultati sono relativamente simili a quelli del periodo precedente. La quota di fondi 
non monetari è leggermente aumentata. 

 Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

L’investimento sostenibile effettuato dal Fondo è stato conseguito attraverso 
investimenti in fondi sottostanti che abbiano un obiettivo d’investimento sostenibile 
legato alle caratteristiche A/S promosse dal Fondo 
Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti ha esaminato i vari elementi presi in considerazione dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante al fine di qualificare l’obiettivo ambientale 
e/o sociale a cui il suo investimento contribuisce. 
Di conseguenza, il Gestore degli Investimenti si è assicurato che il gestore degli 
investimenti del fondo sottostante abbia sviluppato una metodologia per valutare il 
contributo a un obiettivo ambientale e/o sociale dei propri investimenti classificati 
come investimenti sostenibili (indicatori quantitativi, indicatori qualitativi, soglie, ecc.). 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti ha esaminato le metodologie sviluppate e utilizzate dal gestore 
degli investimenti dei fondi sottostanti per valutare i rischi derivanti dagli effetti 
negativi delle attività o prassi di ciascun emittente selezionato nei portafogli 
sottostanti. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il 
Gestore degli Investimenti ha esaminato il processo e il quadro attuati dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante per valutare e tenere conto degli effetti 
negativi (i "Principali effetti negativi" o "PAI") sui fattori di sostenibilità, come 
definiti nell’Allegato 1 del Regolamento delegato (UE) 2022/1288 della 
Commissione del 6 aprile 2022). 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Tramite la propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore degli 
Investimenti ha verificato che i fondi sottostanti selezionati sono tenuti a 
escludere qualsiasi emittente non conforme al Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo 
economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

I principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità (PAI) sono stati presi in considerazione 
nei processi di selezione dei fondi del Gestore degli Investimenti, "Conviction Narrative". Il 
Gestore degli Investimenti ha selezionato i fondi sottostanti che hanno definito chiare 
politiche di esclusione, quali: 

• politica di esclusione delle peggiori società (Worst Offender) (10. violazioni dei 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali, 

• armi controverse (14. politiche di esclusione basate sull’esposizione ad armi 
controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi 
biologiche). 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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• paesi soggetti a violazioni sociali, come indicato nei trattati e nelle convenzioni 
internazionali, nei principi delle Nazioni Unite e, ove applicabile, nella legge 
nazionale (16. Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali). 

Ai fini della politica di esclusione del carbone, i fondi sottostanti selezionati hanno escluso 
società in linea con la politica di esclusione del Gestore degli Investimenti (1. emissioni di 
GHG, 2. impronta di carbonio, 3. intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti). 
Durante il periodo di riferimento, il fondo ha applicato rigorosamente la propria politica. 
Non sono da segnalare specifici eventi nel corso del periodo. 
Maggiori informazioni sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità sono disponibili 
nella rendicontazione periodica ai sensi dell’Articolo 11(2) del SFDR. 
 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

LOOMIS SAYL.SUSTAIN.EUR CRED.F GA EUR Fondo comune 
obbligazionario 

18,26 Irlanda 

MIR.EURO.GREEN.SUST.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

17,72 Lussemburgo 

MIR.EURO.GREEN.SUST.CORPOR.BOND.SI/A.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

15,88 Lussemburgo 

MIR.GLOBAL.GREEN.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

14,96 Lussemburgo 

MIROVA EURO SHORT TERM SUS. BD G/A 
(EUR) 

Fondo comune 
obbligazionario 8,42 Lussemburgo 

MIR.GLOBAL.SUSTAINABLE.EQ.SIA.NPF.€ Equity Fund 7,13 Lussemburgo 

DNCA BEYOND ENGAGE SI EUR Equity Fund 5,41 Francia 

THEMATICS WATER FUND S/A EUR Equity Fund 2,94 Lussemburgo 

DNCA INV GL NEW WLD SI EUR Equity Fund 2,79 Lussemburgo 

OSTRUM SRI MONEY.I-C EUR 

Gestione 
patrimoniale/ 

servizi di 
consulenza 

1,86 Francia 

OSSIAM BBG USA PAB UCITS SW EUR Equity Fund 1,84 Irlanda 

MIROVA WOM LEAD EQUITY FUND SI/A EUR Equity Fund 1,57 Lussemburgo 

OSSIAM ESG LOW CAR.SHL.B CAPE US - EUR OICR Tracker 0,48 Irlanda 

OSSIAM BBG WRLD PAB UCITS EU SE EUR Tracker 0,44 Francia 
Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili è stata del 
67,3% (sulla base della media della fine dei 4 trimestri). 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024-

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la 

quota di 

investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse 
dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 
investimenti sostenibili. 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 

dal punto di vista ambientale e sociale; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 

investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 

 
 

 

 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Nel periodo di riferimento, il fondo ha investito esclusivamente in altri fondi (come 
fondi obbligazioni o azionari).  

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Alla fine del periodo di riferimento, il risultato ex-post dell'allineamento con la tassonomia 
dell'UE è stato del 9,4% (sulla base dei ricavi). 

 Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
99,5% 

#2 Altri 
0,5% 

Investimenti 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S  
32,2% 

#1A Sostenibili 
67,3% 

Altri aspetti 
ambientali 

50,0% 

Sociali 
17,3% 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

Nota: 

 L'allineamento di queste attività economiche alla tassonomia dell'UE si basa sui ricavi 
direttamente dichiarati dall'impresa beneficiaria degli investimenti o dati equivalenti 
raccolti o stimati da un fornitore di dati terzo sulla base delle informazioni disponibili 
al pubblico. Gli investimenti almeno allineati alla tassonomia non sono soggetti ad 
assicurazione da parte di una società di revisione o di una terza parte. 

 Il calcolo dei risultati ex-post è stato eseguito applicando l'allineamento alla 
tassonomia UE riportata negli allegati periodici dei fondi sottostanti. 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

 Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile, nessun risultato ex-post è stato riportato durante l'ultimo periodo 
di riferimento. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

90,60% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

90,60% 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

• fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

• spese in conto 

capitale (CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un’economia 

verde. 

• spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

9,40
% 

9,40
% 

9,40
% 

9,40
% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 
Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale non allineato con la tassonomia UE è stata del 40,6%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media di investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale era il 17,3%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Nel corso del periodo di riferimento, il fondo ha investito in media lo 0,5% nella categoria 
"#2 Altri". Questa categoria prevede la detenzione di liquidità e l’uso di derivati 
esclusivamente come strumento tecnico o a fini di copertura. 
In determinate condizioni, il Fondo può investire fino al 25% del proprio patrimonio totale in 
liquidità e strumenti del mercato monetario (esclusi i fondi comuni monetari) a fini di 
gestione del rischio di liquidità. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 
Durante il periodo di riferimento, il fondo ha raggiunto i propri obiettivi ambientali e sociali 
tramite: 

 L'esclusione delle società che genera più del 25% dei ricavi dalla produzione di 
energia o carbone 

 L'assicurazione che almeno il 90% dei fondi sottostanti abbia la certificazione SRI 
francese o una certificazione europea equivalente. 

 La selezione di OICVM con rating ESG "di base" per i fondi comuni monetari, a 
condizione che abbiano la certificazione SRI francese o una certificazione europea 
equivalente. 

 La selezione di OICVM con un rating "forte" o "medio" per i fondi non monetari. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Natixis ESG Dynamic Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Tuttavia, gli investimenti 
sottostanti di questi prodotti finanziari non tengono conto dei criteri UE per le attività ecosostenibili ai sensi 
del Regolamento sulla tassonomia; l'allineamento dei rispettivi portafogli a tale regolamento non viene 
calcolato. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo 
possono essere confrontate con un indice così composto: 45% MSCI World Index Net Return, 35% MSCI 
Europe Index Net Return, 10% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 10% Bloomberg Barclays 
Euro Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa 
componenti dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di 
riferimento e può pertanto discostarsene in modo significativo.  
 
L’indice di riferimento non è concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo.  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Natixis ESG Dynamic Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00QEEMGFEEL6RB 27 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 54,4% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

  

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso criteri ambientali o sociali e di governance (ESG) attraverso la 
valutazione qualitativa ESG proprietaria del Gestore degli investimenti, "Conviction 
Narrative", ed ha escluso i fondi che non rispettano la politica di esclusione del Gestore 
degli investimenti. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Per quanto riguarda i Fondi monetari, corrispondente a circa lo 0,3% del patrimonio 
gestito totale: 

 il 100% dei Fondi aveva un rating ESG di base, con una certificazione SRI 
francese o una certificazione equivalente europea 

Per quanto riguarda i Fondi non monetari, corrispondente a circa il 91,2% del 
patrimonio gestito totale: 

 il 94,0% dei Fondi aveva un rating ESG elevato. 

 il 6,0% dei Fondi aveva un rating ESG medio. 

Riguardo al portafoglio: 

 Percentuale di investimenti sottostanti che traggono oltre il 25% dei propri 
ricavi dalla produzione di energia generata dal carbone o dalla produzione di 
carbone: 0%, 

 Percentuale di investimenti sottostanti recanti l’etichetta SRI francese o una 
certificazione europea equivalente: 98,9%. 

 ... e rispetto ai periodi precedenti? 

I risultati sono relativamente simili a quelli del periodo precedente. La quota di fondi 
non monetari è leggermente aumentata. 

 Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

L’investimento sostenibile effettuato dal Fondo è stato conseguito attraverso 
investimenti in fondi sottostanti che abbiano un obiettivo d’investimento sostenibile 
legato alle caratteristiche A/S promosse dal Fondo 
Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti ha esaminato i vari elementi presi in considerazione dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante al fine di qualificare l’obiettivo ambientale 
e/o sociale a cui il suo investimento contribuisce. 
Di conseguenza, il Gestore degli Investimenti si è assicurato che il gestore degli 
investimenti del fondo sottostante abbia sviluppato una metodologia per valutare il 
contributo a un obiettivo ambientale e/o sociale dei propri investimenti classificati 
come investimenti sostenibili (indicatori quantitativi, indicatori qualitativi, soglie, 
ecc.). 

 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti esamina le metodologie sviluppate e utilizzate dal gestore degli 
investimenti dei fondi sottostanti per valutare i rischi derivanti dagli effetti negativi 
delle attività o prassi di ciascun emittente selezionato nei portafogli sottostanti. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il 
Gestore degli Investimenti ha esaminato il processo e il quadro attuati dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante per valutare e tenere conto degli effetti 
negativi (i "Principali effetti negativi" o "PAI") sui fattori di sostenibilità, come 
definiti nell’Allegato 1 del Regolamento delegato (UE) 2022/1288 della 
Commissione del 6 aprile 2022). 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Tramite la propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore degli 
Investimenti ha verificato che i fondi sottostanti selezionati sono tenuti a 
escludere qualsiasi emittente non conforme al Global Compact delle Nazioni Unite 
e alle linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico 
(OCSE) destinate alle imprese multinazionali. 

 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

I principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità (PAI) sono stati presi in considerazione 
nei processi di selezione dei fondi del Gestore degli Investimenti, "Conviction Narrative". Il 
Gestore degli Investimenti ha selezionato i fondi sottostanti che hanno definito chiare 
politiche di esclusione, quali: 

 politica di esclusione delle peggiori società (Worst Offender) (10. violazioni dei 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali, 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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 armi controverse (14. politiche di esclusione basate sull’esposizione ad armi 
controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 

 paesi soggetti a violazioni sociali, come indicato nei trattati e nelle convenzioni 
internazionali, nei principi delle Nazioni Unite e, ove applicabile, nella legge nazionale 
(16. Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali). 

Ai fini della politica di esclusione del carbone, i fondi sottostanti selezionati hanno escluso 
società in linea con la politica di esclusione del Gestore degli Investimenti (1. emissioni di 
GHG, 2. impronta di carbonio, 3. intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti).  
Durante il periodo di riferimento, il fondo ha applicato rigorosamente la propria politica. 
Non sono da segnalare specifici eventi nel corso del periodo. 
Maggiori informazioni sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità sono disponibili 
nella rendicontazione periodica ai sensi dell’Articolo 11(2) del SFDR. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

MIR.GLOBAL.SUSTAINABLE.EQ.SIA.NPF.€ Equity Fund 15,67 Lussemburgo 

THEMATICS WATER FUND S/A EUR Equity Fund 8,85 Lussemburgo 

DNCA SRI EURO QUALITY I(C) EUR Equity Fund 8,54 Francia 

DNCA INV GL NEW WLD SI EUR Equity Fund 8,47 Lussemburgo 

DNCA BEYOND ENGAGE SI EUR Equity Fund 8,17 Francia 

DNCA INVEST BEYOND SEMPEROSA SI/A EUR Equity Fund 7,01 Lussemburgo 

OSSIAM BBG USA PAB UCITS SW EUR Equity Fund 6,2 Irlanda 

MIROVA WOM LEAD EQUITY FUND SI/A EUR Equity Fund 5,73 Lussemburgo 

LOOMIS SAYL.SUSTAIN.EUR CRED.F GA EUR 
Fondo comune 
obbligazionario 

5,28 Irlanda 

MIR.EURO.GREEN.SUST.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

4,81 Lussemburgo 

INSERTION EMPLOIS DYNAMIQUE F (C) EUR Equity Fund 4,22 Francia 

DNCA INVEST EURO DIVIDEND GROWER SI EUR Equity Fund 4,1 Lussemburgo 

MIROVA EUROP.ENVIRONM. EQTY SI/A-NPF 
EUR 

Equity Fund 3,39 Lussemburgo 

MIR.EURO.GREEN.SUST.CORPOR.BOND.SI/A.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

3,2 Lussemburgo 

MIR.GLOBAL.GREEN.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

2,13 Lussemburgo 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili è stata del 
54,4% (sulla base della media della fine dei 4 trimestri). 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

  

L'elenco comprende 

gli investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario durante 

il periodo di 

riferimento, ossia: 

02/01/2024- 
31/12/2024 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse 
dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 
investimenti sostenibili. 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 

dal punto di vista ambientale e sociale; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 

investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 

 
 

 

 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Nel periodo di riferimento, il fondo ha investito esclusivamente in altri fondi (come 
fondi obbligazioni o azionari). 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Alla fine del periodo di riferimento, il risultato ex-post dell'allineamento con la 
tassonomia dell'UE è stato del 4,6% (sulla base dei ricavi). 

 Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
99,9% 

#2 Altri 
0,1% 

Investimenti 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S  
45,5% 

#1A Sostenibili 
54,4% 

Altri aspetti 
ambientali 

29,8% 

Sociali 
24,6% 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

Nota: 

 L'allineamento di queste attività economiche alla tassonomia dell'UE si basa sui ricavi 
direttamente dichiarati dall'impresa beneficiaria degli investimenti o dati equivalenti 
raccolti o stimati da un fornitore di dati terzo sulla base delle informazioni disponibili al 
pubblico. Gli investimenti almeno allineati alla tassonomia non sono soggetti ad 
assicurazione da parte di una società di revisione o di una terza parte. 

 Il calcolo dei risultati ex-post è stato eseguito applicando l'allineamento alla 
tassonomia UE riportata negli allegati periodici dei fondi sottostanti. 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

 Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile, nessun risultato ex-post è stato riportato durante l'ultimo periodo 
di riferimento. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

95,40% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

95,40% 

4,60
% 

4,60
% 

4,60
% 

4,60
% 

 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia 

sono espresse 

in percentuale 

di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti 

verdi effettuati 

dalle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un’economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?  

Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale non allineato con la tassonomia UE è stata del 25,2%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media di investimenti sostenibili con obiettivo 
sociale è stata del 24,6%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Nel corso del periodo di riferimento, il fondo ha investito in media lo 0,1% nella categoria 
"#2 Altri". Questa categoria prevede la detenzione di liquidità e l’uso di derivati 
esclusivamente come strumento tecnico o a fini di copertura. Alla luce della natura di tali 
attività, non vengono attuate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha raggiunto i propri obiettivi ambientali e sociali 
tramite: 

 L'esclusione delle società che genera più del 25% dei ricavi dalla produzione di 
energia o carbone 

 L'assicurazione che almeno il 90% dei fondi sottostanti abbia la certificazione SRI 
francese o una certificazione europea equivalente. 

 La selezione di OICVM con rating ESG "di base" per i fondi comuni monetari, a 
condizione che abbiano la certificazione SRI francese o una certificazione europea 
equivalente. 

 La selezione di OICVM con un rating "forte" o "medio" per i fondi non monetari. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento?  

Non applicabile. 

 Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o sociali 

che promuove. 

 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Natixis ESG Moderate Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. Tuttavia, gli investimenti 
sottostanti di questi prodotti finanziari non tengono conto dei criteri UE per le attività ecosostenibili ai sensi 
del Regolamento sulla tassonomia; l'allineamento dei rispettivi portafogli a tale regolamento non viene 
calcolato. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Al solo scopo indicativo, le performance del Fondo 
possono essere confrontate con un indice così composto: 30% MSCI World Index Net Return, 20% MSCI 
Europe Index Net Return, 15% FTSE MTS Eurozone Government Bond Index e 35% Bloomberg Barclays 
Euro Aggregate Corporate Index Net Return. In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa 
componenti dell'indice (direttamente e indirettamente), anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di 
riferimento e può pertanto discostarsene in modo significativo.  
 
L’indice di riferimento non è concepito per essere coerente con le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo.  
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Natixis ESG Moderate Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 007XHYZLAMMAEC 21 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: ___% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota del 58% di 

investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo ha promosso criteri ambientali o sociali e di governance (ESG) attraverso la 
valutazione qualitativa ESG proprietaria del Gestore degli investimenti, "Conviction 
Narrative", ed ha escluso i fondi che non rispettano la politica di esclusione del Gestore 
degli investimenti. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento ai fini del conseguimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

Per quanto riguarda i Fondi monetari, corrispondente a circa lo 0,7% del patrimonio 
gestito totale: 

• il 100% dei Fondi aveva un rating ESG di base, con una certificazione SRI 
francese o una certificazione equivalente europea 

Per quanto riguarda i Fondi non monetari, corrispondente a circa il 93,5% del 
patrimonio gestito totale: 

• il 93,1% dei Fondi aveva un rating ESG elevato. 
• il 6,9% dei Fondi aveva un rating ESG medio. 

Riguardo al portafoglio: 

• Percentuale di investimenti sottostanti che traggono oltre il 25% dei propri 
ricavi dalla produzione di energia generata dal carbone o dalla produzione di 
carbone: 0%, 

• Percentuale di investimenti sottostanti recanti l’etichetta SRI francese o una 
certificazione europea equivalente: 99,2%. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

I risultati sono relativamente simili a quelli del periodo precedente. La quota di fondi 
non monetari è leggermente aumentata. 

  Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 
finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento 
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

L’investimento sostenibile effettuato dal Fondo è stato conseguito attraverso 
investimenti in fondi sottostanti che abbiano un obiettivo d’investimento sostenibile 
legato alle caratteristiche A/S promosse dal Fondo 
Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti ha esaminato i vari elementi presi in considerazione dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante al fine di qualificare l’obiettivo ambientale 
e/o sociale a cui il suo investimento contribuisce. 
Di conseguenza, il Gestore degli Investimenti si è assicurato che il gestore degli 
investimenti del fondo sottostante abbia sviluppato una metodologia per valutare il 
contributo a un obiettivo ambientale e/o sociale dei propri investimenti classificati come 
investimenti sostenibili (indicatori quantitativi, indicatori qualitativi, soglie, ecc.). 

 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in 
parte realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore 
degli Investimenti ha esaminato le metodologie sviluppate e utilizzate dal gestore 
degli investimenti dei fondi sottostanti per valutare i rischi derivanti dagli effetti 
negativi delle attività o prassi di ciascun emittente selezionato nei portafogli 
sottostanti. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Nell’ambito della propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il 
Gestore degli Investimenti ha esaminato il processo e il quadro attuati dal gestore 
degli investimenti del fondo sottostante per valutare e tenere conto degli effetti 
negativi (i "Principali effetti negativi" o "PAI") sui fattori di sostenibilità, come 
definiti nell’Allegato 1 del Regolamento delegato (UE) 2022/1288 della 
Commissione del 6 aprile 2022). 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Tramite la propria analisi qualitativa ESG "Conviction & Narrative", il Gestore degli 
Investimenti ha verificato che i fondi sottostanti selezionati sono tenuti a 
escludere qualsiasi emittente non conforme al Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo 
economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti 
la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo 
agli obiettivi ambientali o sociali. 
 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

I principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità (PAI) sono stati presi in considerazione 
nei processi di selezione dei fondi del Gestore degli Investimenti, "Conviction Narrative". Il 
Gestore degli Investimenti ha selezionato i fondi sottostanti che hanno definito chiare 
politiche di esclusione, quali: 

• politica di esclusione delle peggiori società (Worst Offender) (10. violazioni dei 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate 
alle imprese multinazionali, 

• armi controverse (14. politiche di esclusione basate sull’esposizione ad armi 
controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche). 

• paesi soggetti a violazioni sociali, come indicato nei trattati e nelle convenzioni 
internazionali, nei principi delle Nazioni Unite e, ove applicabile, nella legge nazionale 
(16. Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali). 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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Ai fini della politica di esclusione del carbone, i fondi sottostanti selezionati hanno escluso 
società in linea con la politica di esclusione del Gestore degli Investimenti (1. emissioni di 
GHG, 2. impronta di carbonio, 3. intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti). 
Durante il periodo di riferimento, il fondo ha applicato rigorosamente la propria politica. 
Non sono da segnalare specifici eventi nel corso del periodo. 
Maggiori informazioni sui principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità sono disponibili 
nella rendicontazione periodica ai sensi dell’Articolo 11(2) del SFDR. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

LOOMIS SAYL.SUSTAIN.EUR CRED.F GA EUR 
Fondo comune 
obbligazionario 

13,17 Irlanda 

MIR.EURO.GREEN.SUST.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

12,14 Lussemburgo 

MIR.GLOBAL.SUSTAINABLE.EQ.SIA.NPF.€ Equity Fund 10,65 Lussemburgo 

MIR.EURO.GREEN.SUST.CORPOR.BOND.SI/A.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

8,87 Lussemburgo 

DNCA BEYOND ENGAGE SI EUR Equity Fund 8,66 Francia 

MIR.GLOBAL.GREEN.BOND.SIA.€ 
Fondo comune 
obbligazionario 

7,74 Lussemburgo 

THEMATICS WATER FUND S/A EUR Equity Fund 6,01 Lussemburgo 

DNCA INV GL NEW WLD SI EUR Equity Fund 5,99 Lussemburgo 

MIROVA EURO SHORT TERM SUS. BD G/A 
(EUR) 

Fondo comune 
obbligazionario 

4,45 Lussemburgo 

OSSIAM BBG USA PAB UCITS SW EUR Equity Fund 4,22 Irlanda 

DNCA SRI EURO QUALITY I(C) EUR Equity Fund 3,74 Francia 

MIROVA WOM LEAD EQUITY FUND SI/A EUR Equity Fund 3,59 Lussemburgo 

DNCA INVEST BEYOND SEMPEROSA SI/A EUR Equity Fund 2,66 Lussemburgo 

INSERTION EMPLOIS DYNAMIQUE F (C) EUR Equity Fund 2,16 Francia 

DNCA INVEST EURO DIVIDEND GROWER SI 
EUR 

Equity Fund 2,05 Lussemburgo 

Le percentuali rappresentano la media al termine dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili è stata del 
58,0% (sulla base della media della fine dei 4 trimestri). 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. 

  

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto 

finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non 

sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

 

 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 

 la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 
dal punto di vista ambientale e sociale; 

 la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 
 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Nel periodo di riferimento, il fondo ha investito esclusivamente in altri fondi (come 
fondi obbligazioni o azionari). 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Alla fine del periodo di riferimento, il risultato ex-post dell'allineamento con la tassonomia 
dell'UE è stato del 6,6% (sulla base dei ricavi). 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   
 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 

99,2% 

#2 Altri 

0,8% 

Investimenti 

#1A Sostenibili 

58,0% 

Altri aspetti 
ambientali 

38,2% 

Sociali 

19,8% 
#1B Altre 

caratteristiche A/S 

41,2% 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare 

i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per le 

quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

Nota: 

• L'allineamento di queste attività economiche alla tassonomia dell'UE si basa sui ricavi 
direttamente dichiarati dall'impresa beneficiaria degli investimenti o dati equivalenti 
raccolti o stimati da un fornitore di dati terzo sulla base delle informazioni disponibili 
al pubblico. Gli investimenti almeno allineati alla tassonomia non sono soggetti ad 
assicurazione da parte di una società di revisione o di una terza parte. 

• Il calcolo dei risultati ex-post è stato eseguito applicando l'allineamento alla 
tassonomia UE riportata negli allegati periodici dei fondi sottostanti. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile, nessun risultato ex-post è stato riportato durante l'ultimo periodo 
di riferimento. 

 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

93,40% 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

93,40% 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative (OpEx): 

attività operative 

verdi delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

6,60% 

6,60

6,60% 

6,60

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media degli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale non allineato con la tassonomia UE è stata del 31,6%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Durante il periodo di riferimento, la quota media di investimenti sostenibili con obiettivo 
sociale è stata del 19,8%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual era il 
loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o 
sociale? 

Nel corso del periodo di riferimento, il fondo ha investito in media lo 0,8% nella categoria 
"#2 Altri". Questa categoria prevede la detenzione di liquidità e l’uso di derivati 
esclusivamente come strumento tecnico o a fini di copertura. Alla luce della natura di tali 
attività, non vengono attuate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

Durante il periodo di riferimento, il fondo ha raggiunto i propri obiettivi ambientali e sociali 
tramite: 

• L'esclusione delle società che genera più del 25% dei ricavi dalla produzione di 
energia o carbone 

• L'assicurazione che almeno il 90% dei fondi sottostanti abbia la certificazione SRI 
francese o una certificazione europea equivalente. 

• La selezione di OICVM con rating ESG "di base" per i fondi comuni monetari, a 
condizione che abbiano la certificazione SRI francese o una certificazione europea 
equivalente. 

• La selezione di OICVM con un rating "forte" o "medio" per i fondi non monetari. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario rispetti 

le caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund 

 



Al 31 dicembre 2024, l'Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund è stato investito a una media del 100% durante il periodo 
di riferimento nel suo fondo master, Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF. 

Le informazioni riportate di seguito si riferiscono al fondo master. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 

2020/852 

Nome del prodotto: Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund 
Identificativo della persona giuridica: 636700JWJQL5X04EPK83 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì    No 

 

 Ha effettuato investimenti 
sostenibili con un obiettivo 
ambientale: % 

   

  
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

   

  
in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

   

   

   

   

   

 Ha effettuato investimenti 
sostenibili con un obiettivo 
sociale: % 

 
 

 

 
Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 
come obiettivo un investimento sostenibile, 
aveva una quota del 91,8% di investimenti 
sostenibili 

   

 
 

con un obiettivo ambientale in attività 
economiche considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell'UE 

   

 
 

con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non 
ha effettuato alcun investimento 
sostenibile 

 

 

 
 
 
 
 

X 

X 

X 

X 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo ambientale 

o sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a nessun 

obiettivo ambientale 

o sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti rispetti 

prassi di buona 

governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un sistema 

di classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. Tale 

regolamento non 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario? 

Il Fondo promuove: 

• la riduzione delle emissioni di gas a effetto serra ("GHG");  

• standard sociali minimi; 

• considerazione attiva dei problemi ambientali. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 ...e rispetto ai periodi precedenti? 

Indicatore di 
sostenibilità 

Valore 2022 
(media dei 

valori 
trimestrali) 

Valore 
dell'universo 

d'investimento 
2022 

(Shiller 
Barclays CAPE 

US Sector 
Value Net TR 

Index) 

Valore 2023 
(media dei 

valori 
trimestrali) 

Valore 
dell'universo 

d'investimento 
2023 

(Shiller 
Barclays CAPE 

US Sector 
Value Net TR 

Index) 

Valore 2024 
(media dei 

valori 
trimestrali) 

Valore 
dell'universo 

d'investimento 
2024 

(Shiller 
Barclays CAPE 

US Sector 
Value Net TR 

Index) 

Punteggio totale 
ESG, da 0 a 100, 
dove 100 è il 
punteggio migliore. 
 

67,7 64,9 65,6 63,6 66,0 63,4 

Emissioni totali di 
gas serra (ambito  
1 + 2 + 3), tCO2e 
 

48.508 71.582 54.545 102.327 6.138 10.114 

Intensità delle 
emissioni di gas 
serra, tCO2e/ricavi 
milioni di EUR 
 

166 307 149 263 159 264 

Emissioni di GHG da 
riserve 
 

0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 

 

 Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto 

finanziario ha in parte realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha 

contribuito a tali obiettivi? 
 

Obiettivi degli investimenti sostenibili del Fondo: 

 contribuire attivamente alla realizzazione degli obiettivi dell’Accordo di Parigi; 

 ridurre le emissioni di GHG, in particolare con obiettivi basati sulla scienza per 
la riduzione delle emissioni e impegni verso zero emissioni nette; 

 ridurre la perdita di biodiversità. 

Contributo degli investimenti sostenibili del Fondo a questi obiettivi: 

La società di gestione ha definito metriche rilevanti per gli obiettivi degli investimenti 
sostenibili del Fondo, nell’ottica di monitorarne e valutarne la qualità. Grazie al 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o sociali 

promosse dal 

prodotto 

finanziario. 
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raggiungimento o all’applicazione di soglie definite, a seconda del caso, stabilite dalla 
Società di gestione, gli investimenti sostenibili del Fondo contribuiscono agli obiettivi. 

 
In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 

realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di 

investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?  

Il Fondo ha verificato che i suoi investimenti sostenibili non causino danni significativi 
ad alcun obiettivo ambientale o sociale sostenibile, tenendo conto degli indicatore 
degli effetti negativi sulla sostenibilità riportati nella tabella seguente e 
implementando azioni di stewardship (quali l'esercizio dei diritti di voto in qualità di 
azionista, la comunicazione scritta o la partecipazione a riunioni con la gestione delle 
imprese beneficiarie degli investimenti, la definizione di azioni documentate e legate 
al tempo o il dialogo con obiettivi di sostenibilità specifici per gli azionisti). 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Indicatore degli 
effetti negativi sulla 

sostenibilità 

Tema Metrica Politica del Fondo 

Emissioni di gas a 
effetto serra 

Emissioni di GHG Emissioni di GHG di 
ambito 1 

I PAI vengono presi in 
considerazione nella 
definizione di 
investimento sostenibile 
della società di gestione. 
Per essere considerato un 
investimento sostenibile, 
ciascuna impresa 
beneficiaria degli 
investimenti deve 
rispettare o rimanere al di 
sotto, a seconda del caso, 
di determinate soglie 
definite tenendo conto 
degli indicatori degli 
effetti negativi sulla 
sostenibilità. 

Emissioni di GHG di 
ambito 2 

Emissioni di GHG di 
ambito 3 

Emissioni totali di GHG 

Impronta di 
carbonio 

Impronta di carbonio 

Intensità di GHG 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

Intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti 

Esposizione a 
imprese attive nel 
settore dei 
combustibili fossili 

Quota di investimenti in 
imprese attive nel 
settore dei combustibili 
fossili 

Quota di consumo 
e produzione di 
energia non 
rinnovabile 

Quota di consumo di 
energia non rinnovabile 
e di produzione di 
energia non rinnovabile 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti da fonti di 
energia non rinnovabile 
rispetto a fonti di 
energia rinnovabile, 
espressa in percentuale 
delle fonti totali di 
energia 

Intensità di 
consumo 
energetico per 
settore ad alto 
impatto climatico 

Consumo energetico in 
GWh per milione di EUR 
di entrate delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti, per settore 
ad alto impatto climatico 

Biodiversità Attività che 
incidono 
negativamente 

Quota di investimenti in 
imprese beneficiarie 
degli investimenti con 

I principali 
effetti negativi 
sono gli effetti 
negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti il 
personale, il 
rispetto dei diritti 
umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva 
e passiva.  
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sulle aree sensibili 
sotto il profilo 
della biodiversità 

sedi o attività situate o 
vicine a 

  aree sensibili alla 
biodiversità in cui le 
attività delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti influiscono 
negativamente su tali 
aree 

 

Acqua Emissioni in acqua Tonnellate di emissioni in 
acqua generate dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti per 
milione di EUR investito 
(valore espresso come 
media ponderata) 

Rifiuti Rapporto tra rifiuti 
pericolosi e rifiuti 
radioattivi 

Tonnellate di rifiuti 
pericolosi e rifiuti 
radioattivi generati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti per 
milione di EUR investito 
(valore espresso come 
media ponderata) 

Indicatori in materia 
di problematiche 
sociali e concernenti 
il personale 

violazioni dei 
Principi del Global 
Compact delle 
Nazioni Unite e 
delle Linee guida 
dell’Organizzazion
e per la 
cooperazione e lo 
sviluppo 
economico (OCSE) 
destinate alle 
imprese 
multinazionali 

Quota di investimenti 
nelle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti che sono 
state coinvolte in 
violazioni dei principi del 
Global Compact delle 
Nazioni Unite o delle 
linee guida OCSE 
destinate alle imprese 
multinazionali 

Mancanza di 
procedure e di 
meccanismi di 
conformità per 
monitorare la 
conformità ai 
principi del Global 
Compact delle 
Nazioni Unite e 
alle linee guida 
OCSE destinate 
alle imprese 
multinazionali 

Quota di investimenti 
nelle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti che non 
dispongono di politiche 
per monitorare la 
conformità ai principi del 
Global Compact delle 
Nazioni Unite o alle linee 
guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali, o 
ancora di meccanismi di 
trattamento dei 
reclami/delle denunce di 
violazioni dei principi del 
Global Compact delle 
Nazioni Unite o delle 
linee guida OCSE 
destinate a imprese 
multinazionali 

Divario retributivo 
di genere non 
corretto 

Media del divario 
retributivo di genere non 
corretto nelle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
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Diversità di genere 
nel consiglio 

Rapporto medio 
donne/uomini tra i 
membri del consiglio 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti, espresso in 
percentuale di tutti i 
membri del consiglio 

 esposizione ad 
armi controverse 
(mine antiuomo, 
munizioni a 
grappolo, armi 
chimiche e armi 
biologiche) 

Quota di investimenti 
nelle imprese 
beneficiarie di 
investimenti coinvolte 
nella fabbricazione o 
nella vendita di armi 
controverse 

 

Indicatore climatico 
aggiuntivo 

investimenti in 
società che non 
hanno iniziative di 
riduzione delle 
emissioni di 
carbonio 

Quota di investimenti 
nelle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti che non 
adottano iniziative per 
ridurre le emissioni di 
carbonio miranti 
all’allineamento con 
l’accordo di Parigi 

Indicatore sociale 
aggiuntivo 

Tasso di infortuni Tasso di infortuni nelle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti (valore 
espresso come media 
ponderata) 

 Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

L’allineamento è garantito mediante l’uso di un Filtro normativo, come definito nel 
Supplemento, che esclude le società in violazione dei principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite (UNGC) e/o delle Linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali e dei Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani. 

La tassonomia dell’UE stabilisce il principio “non arrecare un danno 
significativo”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non 
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia 
dell’UE, ed è corredata di criteri specifici dell’Unione. 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell’UE per le 
attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante 
del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le 
attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli 
obiettivi ambientali o sociali. 
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in 

considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 

sostenibilità? 
 

Il Fondo ha scelto di prendere in considerazione alcuni PAI nell’ambito del Filtro normativo 

e del processo di ottimizzazione e ponderazione del portafoglio descritto nella sezione del 

Supplemento intitolata Strategia di investimento. 

Indicatore degli 

effetti negativi 

 

Tema Metrica Valore nel periodo di 

riferimento 

Politica del Fondo 

Emissioni di gas a 

effetto serra 

Emissioni di GHG Emissioni di GHG 

di ambito 1 
736 tCO2e 

- Ad ogni data di 

ribilanciamento, 

vengono eseguiti 

calcoli utilizzando i dati 

a livello di sicurezza. Le 

emissioni totali di GHG 

e l’intensità delle 

emissioni di GHG del 

portafoglio devono 

essere inferiori del 40% 

alle emissioni relative 

all’Universo 

d’investimento, 

secondo la definizione 

riportata nel 

Supplemento. 

- Tra le date di 

ribilanciamento, le 

discussioni con le 

società e il voto su 

delibere pertinenti, 

come descritto nella 

politica di impegno e 

voto di Ossiam, 

contribuiscono a 

ridurre i PAI su questi 

fattori di sostenibilità. 

Emissioni di GHG 

di ambito 2 
889 tCO2e 

Emissioni di GHG 

di ambito 3 
4.514 tCO2e 

Emissioni totali di 

GHG 
6.138 tCO2e 

Intensità di GHG 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

Intensità di GHG 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

159 tCO2/ricavi milioni 

di euro 

Indicatori in 

materia di 

problematiche 

sociali e 

concernenti il 

personale 

violazioni dei 

Principi del 

Global Compact 

delle Nazioni 

Unite e delle 

Linee guida 

dell’Organizzazio

ne per la 

cooperazione e 

lo sviluppo 

economico 

(OCSE) 

destinate alle 

Quota di 

investimenti nelle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti che 

sono state 

coinvolte in 

violazioni dei 

principi del Global 

Compact delle 

Nazioni Unite o 

delle linee guida 

OCSE destinate 

0,0% 

1 Ad ogni data di 

ribilanciamento, ogni 

società è selezionata 

per essere inclusa nel 

portafoglio, purché si 

ritenga che non 

contribuisca ad alcun 

PAI. 

- Tra le date di 

ribilanciamento, le 

discussioni con le 

società e il voto su 



 

 
638  
  
  

 

imprese 

multinazionali 

alle imprese 

multinazionali 

delibere pertinenti, 

come descritto nella 

politica di impegno e 

voto di Ossiam, 

contribuiscono a 

ridurre i PAI su questi 

fattori di sostenibilità. 

esposizione ad 

armi controverse 

(mine antiuomo, 

munizioni a 

grappolo, armi 

chimiche e armi 

biologiche) 

Quota di 

investimenti nelle 

imprese 

beneficiarie di 

investimenti 

coinvolte nella 

fabbricazione o 

nella vendita di 

armi controverse 

0,0% 

 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di 
maggiore entità 

Settore % di attivi  
(Media) 

 

Paese 

Comcast Corp Informazioni e comunicazioni 4,1% USA 

T-Mobile US Inc Informazioni e comunicazioni 3,5% USA 

Ecolab Inc Produzione 3,2% USA 

PPG Industries Inc Produzione 3,2% USA 

Avery Dennison Corp Produzione 3,1% USA 

Booking Holdings Inc Informazioni e comunicazioni 3,1% USA 

Walt Disney Co/The Informazioni e comunicazioni 3,0% USA 

Tesla Inc. Produzione 3,0% USA 

Electronic Arts Inc Informazioni e comunicazioni 2,9% USA 

Chipotle Mexican Grill 
Inc 

Alloggi e servizio di ristorazione 
2,9% 

USA 

Church & Dwight Co Inc Produzione 2,8% USA 

Visa Inc Attività finanziarie e assicurative 2,7% USA 

DuPont de Nemours Inc Produzione 2,6% USA 

Interpublic Group of 
Cos Inc/T 

Attività professionali, 
scientifiche e tecniche 2,5% 

USA 

Airbnb Inc Informazioni e comunicazioni 2,4% USA 

L'elenco comprende 

gli investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore di 

investimenti del 

prodotto finanziario 

durante il periodo di 

riferimento, ossia: 

01/01/2024- 

31/12/2024 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

 

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 In linea con le caratteristiche A/S include: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista 
ambientale e sociale; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 

 In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Settori economici 
Peso 

medio 

Alloggi e servizio di ristorazione 3,1% 

Ristoranti e servizi di ristorazione mobili 3,1% 

Edilizia 1,0% 

Costruzione di edifici residenziali e non residenziali 1,0% 

Attività finanziarie e assicurative 14,9% 

Attività di holding 1,4% 

Attività di agenti assicurativi e intermediari 2,0% 

  

L'allocazione degli 

attivi descrive la 

quota di 

investimenti in attivi 

specifici. 

Investimenti 

#1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S 
99,9% 

#1A Sostenibili 
91,8% 

Allineati alla tassonomia 
1,3% 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S 
8,1% 

Altri aspetti ambientali 
90,5% 

#2 Altri 
0,1% 
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Amministrazione dei mercati finanziari 0,5% 

Attività di gestione di fondi 1,3% 

Assicurazione vita 0,1% 

Assicurazione non vita 1,4% 

Altre attività ausiliarie ai servizi finanziari, ad eccezione dei finanziamenti assicurativi e 
pensionistici 

6,0% 

Altri erogatori di credito 0,3% 

Altra intermediazione monetaria 1,1% 

Brokeraggio di contratti su titoli e materie prime 0,8% 

Informazioni e comunicazioni 31,4% 

Attività di produzione di cinema, video e programmi televisivi 3,1% 

Altre attività di servizi informativi n.c.a 3,9% 

Editoria di giochi per computer 4,9% 

Editoria di quotidiani 3,3% 

Attività di telecomunicazione satellitare 4,1% 

Portali Web 6,0% 

Telecomunicazioni wireless 6,1% 

Produzione 35,6% 

Distillazione, rettifica e miscelazione di liquori 1,2% 

Produzione di sostanze chimiche di base, fertilizzanti e composti di azoto, plastica e gomma 
sintetica in forme primarie 

 
2,6% 

Produzione di birra 2,2% 

Produzione di cacao, cioccolato e zucchero 0,9% 

Produzione di condimenti 0,2% 

Fabbricazione di elettronica di consumo 1,0% 

Fabbricazione di apparecchiature elettriche ed elettroniche per veicoli a motore 0,1% 

Fabbricazione di giochi e giocattoli 0,0% 

Fabbricazione di articoli per la casa e sanitari 4,6% 

Fabbricazione di gas industriali 1,4% 
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Fabbricazione di imballaggi in metallo leggero 1,2% 

Fabbricazione di veicoli a motore 3,0% 

Fabbricazione di altri prodotti chimici n.c.a 7,8% 

Fabbricazione di vernici, pitture e rivestimenti simili, inchiostro da stampa e mastici 3,2% 

Produzione di profumi e prodotti per il bagno 0,3% 

Fabbricazione di pesticidi e altri prodotti agrochimici 0,4% 

Produzione di fette biscottate e biscotti; produzione di pasticceria e torte conservate 0,3% 

Fabbricazione di sapone e detergenti, preparazioni per pulizia e lucidatura 2,8% 

Produzione di bevande analcoliche; produzione di acque minerali e altre acque in bottiglia 1,2% 

Fabbricazione di tubi, tubazioni, profili cavi e relativi raccordi in acciaio 0,6% 

Abbigliamento 0,8% 

Miniere e cave 1,2% 

Estrazione di altri minerali metallici non ferrosi 1,2% 

Attività professionali, scientifiche e tecniche 2,7% 

Agenzie pubblicitarie 2,7% 

Attività immobiliari 0,1% 

Gestione di beni immobili a commissione o in base al contratto 0,1% 

Commercio all'ingrosso e al dettaglio; riparazione di autoveicoli e motociclette 9,9% 

Agenti coinvolti nella vendita di alimenti, bevande e tabacco 1,0% 

Vendita al dettaglio in punti vendita non specializzati 3,1% 

Vendita al dettaglio di abbigliamento in negozi specializzati 1,9% 

Vendita al dettaglio di alimenti, bevande e tabacco in negozi specializzati 0,8% 

Vendita al dettaglio di hardware, vernici e vetri in negozi specializzati 1,8% 

Vendita al dettaglio di articoli medici e ortopedici in negozi specializzati 0,2% 

Vendita al dettaglio per posta o Internet 1,0% 

Vendita di auto e veicoli a motore leggeri 0,0% 
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I totali potrebbero non corrispondere a causa degli arrotondamenti 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota di investimenti classificati come sostenibili con un obiettivo ambientale 
allineati alla tassonomia dell'UE rappresentava l'1,3%. 

 Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 

all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 
No   

 

 

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 

contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti 
climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. 
nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas 
fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento 
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

X 

Per conformarsi alla 

tassonomia dell'UE, i 

criteri per il gas 

fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio all'energia 

da fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a basse 

emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia nucleare i 

criteri comprendono 

norme complete in 

materia di sicurezza 

e gestione dei rifiuti. 

Le attività abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività per le quali 

non sono ancora 

disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano, tra gli 

altri, livelli di 

emissione di gas a 

effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla 

tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle 

obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione 

a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 

mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 

dalle obbligazioni sovrane. 

  

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia  

comprese le obbligazioni sovrane* 

 

 
 

 
OpEx CapEx Fatturato 

 Allineati alla 
tassonomia: gas fossile 

0,0% 0,0% 0,0% 

 Allineati alla 
tassonomia: nucleare 

0,0% 0,0% 0,0% 

 Allineati alla 
tassonomia (né gas né 
nucleare) 

2,4% 2,6% 1,3% 

 Non allineati alla 
tassonomia 

97,6% 97,4% 98,7% 

 

 

  

2. Allineamento alla tassonomia degli investimenti 

escluse obbligazioni sovrane* 
 

 
 

OpEx CapEx Fatturato 

 Allineati alla 
tassonomia: gas fossile 

0,0% 0,0% 0,0% 

 Allineati alla 
tassonomia: nucleare 

0,0% 0,0% 0,0% 

 Allineati alla 
tassonomia (né gas né 
nucleare) 

2,4% 2,6% 1,3% 

 Non allineati alla 
tassonomia 

97,6% 97,4% 98,7% 

 

 

 

   Questo grafico rappresenta il 100% degli investimenti 
totali. 

 

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane 

 

 Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Fondo Quota degli investimenti in 
attività di transizione 

 

Quota degli investimenti in attività 
abilitanti 

OSSIAM ESG LOW CARBON 
SHILLER BARCLAYS CAPE® US 
SECTOR UCITS ETF 

0,0% 2,3% 

Fatturato

CapEx

OpEx

Fatturato

CapEx

OpEx

0%  20%  40%  60%  80%  100% 0%  20%  40%  60%  80%  100% 

Le attività allineate 

alla tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

- fatturato: livello di 

"greenness" delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti a 

oggi. 

- spese in conto 

capitale (CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

- spese operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 
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 Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia 
dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Quota di 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
allineati alla 
tassonomia 
dell'UE 

Valore 2022 Valore 2023 Valore 2024 Differenza 

OSSIAM ESG LOW 
CARBON SHILLER 
BARCLAYS CAPE® 
US SECTOR UCITS 
ETF 
 

5,1% 0,0% 1,3% 

Questo periodo di 
riferimento ha 
registrato un 
aumento dell'1,3% 
rispetto al periodo di 
riferimento 
precedente 

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE? 

Durante il periodo in esame, la quota del Fondo di investimenti classificati come 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla tassonomia UE è stata 
dell'84,6%. La politica di sostenibilità adottata per determinare la classificazione degli 
investimenti sostenibili del Fondo considera le entità non soggette ai requisiti di 
rendicontazione della tassonomia UE. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri" e qual 
era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

Gli investimenti compresi in "#2 Altro" sono composti da: 

 liquidità, nella misura necessaria per un’adeguata gestione giornaliera del 
Fondo. Non è pertanto richiesta alcuna garanzia minima di salvaguardia 
ambientale o sociale; 

 derivati, eventualmente a fini di copertura valutaria delle classi di azioni non 

denominate in USD. Non è pertanto richiesta alcuna garanzia minima di 

salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche 

ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento? 

La Società di gestione pratica l'investimento responsabile attivo. Integra l'analisi ESG 
nelle sue strategie d'investimento. Pratica l'engagement con le imprese beneficiarie degli 
investimenti per promuovere approcci sostenibili. Vota durante le assemblee annuali in 
modo da promuovere approcci sostenibili e in linea con il risultato del dialogo con le 
imprese beneficiarie degli investimenti . Gli ultimi due punti sono descritti nella Politica di 
voto e impegno di Ossiam, disponibile sul sito web. 

Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo ambientale 

che non tengono 

conto dei criteri per 

le attività 

economiche 

ecosostenibili a 

norma del 

regolamento (UE) 

2020/852. 
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Nel corso del periodo di riferimento, l'accento è stato posto sul dialogo con le imprese 
beneficiarie degli investimenti incentrato su nutrizione, prevenzione delle perdite di 
biodiversità, ambiente e in particolare sul cambiamento climatico, nonché sull'introduzione 
di metriche di sostenibilità nelle politiche retributive delle società, sulle risoluzioni del clima 
e sulle competenze del Consiglio di amministrazione legate alla sostenibilità. 

Inoltre, Ossiam ha partecipato a iniziative collettive che incoraggiano le società a 
rendicontare le proprie emissioni (con CDP), promuovendo un approccio migliore alla 
produzione di proteine animali (con FAIRR), sostenendo azioni per affrontare la perdita 
della biodiversità (con Nature Action 100) e sollecitando le aziende che affrontano gravi 
controversie sociali o ambientali (con ISS). 

La Società di gestione pubblica relazioni che illustrano in dettaglio e sintetizzano le attività 
di engagement e voto, disponibili sul suo sito web. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Comparti ai sensi dell'articolo 9 
 
I seguenti Fondi promuovono caratteristiche ambientali e/o sociali e hanno un obiettivo di investimento 
sostenibile e, per questa ragione, rientrano nel campo di applicazione dell'articolo 9 del Regolamento 
relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari: Thematics Health Fund, Thematics 
Safety Fund, Thematics Water Fund e Thematics Wellness Fund. 
 
Thematics Health Fund 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Health Fund 
Identificativo della persona giuridica: 6367 0058A83FS9IRW5 81 

Obiettivo di investimento sostenibile 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: 98,93% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota pari a __% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento 
sostenibile di questo prodotto finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo è contribuire a migliorare la qualità, 
l'erogazione e l'accesso a soluzioni sanitarie e di assistenza sanitaria, al fine di incrementare 
la qualità della vita e il benessere generale.  
Il contributo all'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo viene valutato sulla base di 
uno screening tematico sostenibile, nonché di una valutazione ESG proprietaria che si basa, 
tra le altre cose, sul punteggio del rischio ESG dei titoli. Inoltre, il Fondo applica anche criteri 
di esclusione, incluse, tra l'altro, esclusioni basate sulle attività e sul comportamento. Infine, 
il Fondo ha definito internamente l'attuazione di un processo di impegno che comprende 
anche l'esercizio dei suoi diritti di voto. La combinazione dei diversi elementi di questo 
processo di screening consente di identificare il contributo dell'investimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire gli obiettivi di 
investimento sostenibile. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

I risultati degli indicatori di sostenibilità al 31/12/2024 sono: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio ESG dell’Universo 
d’investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del rating 
settimanale), dopo aver eliminato almeno il 30% dei titoli con i rating più 
bassi di quest’ultimo, in base al punteggio del rischio ESG di terze parti 
esterne. 

• L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo (WACI) ha 
sovraperformato quella dell'Universo d'investimento. 

• La percentuale di diversità di genere del Consiglio di amministrazione del 
Fondo ha sovraperformato la percentuale quella dell'Universo 
d'investimento. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 
o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni 

sufficiente, 
è 0 

• Percentuale totale dei voti espressi e confermati: il Fondo è stato lanciato 
alla fine dell'esercizio; questo indicatore non è applicabile. 

• Percentuale di voti espressi in base alla politica di principio di sostenibilità: il 
Fondo è stato lanciato alla fine dell'esercizio, questo indicatore non è 
applicabile. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

raggiunti gli 

obiettivi 

sostenibili di 

questo prodotto 

finanziario. 
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• Numero di impegni ESG avviati. Questo obiettivo potrebbe essere raggiunto 
con uno o più emittenti, a seconda del numero di obiettivi di impegno fissati 
per emittente: il Fondo è stato lanciato alla fine dell'esercizio, questo 
indicatore non è applicabile. 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

Non applicabile, questo è il primo allegato periodico di questo fondo. 

In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno 
significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità?  

Il Gestore degli investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell'UE in fasi diverse 
del suo processo d'investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
esclusione basata sul prodotto, valutazione basata sul comportamento/sulle 
norme, integrazione ESG, voto e impegno. 

• Il Gestore degli investimenti esclude le società che generano più del 5% 
dei ricavi da combustibili fossili, o più dell'1% dall'estrazione e dalla 
distribuzione del carbone termico (PAI 4); aziende elettriche che 
producono energia non rinnovabile (PAI 5); società che sono esposte ad 
armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e 
biologiche) (PAI 14). 

• Nell'ambito della valutazione basata sul comportamento/sulle norme, il 
Gestore degli investimenti esclude le società non conformi agli standard e 
alle norme concordati a livello internazionale e che gestiscono 
controversie. Pertanto, il Gestore degli investimenti esclude: società con 
violazioni dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee 
guida OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 10); società che 
svolgono attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 

• Nell'integrazione ESG, in cui il Gestore degli investimenti attribuisce un 
punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di 
carbonio (PAI 2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli 
investimenti (PAI 3); quota di consumo di energia non rinnovabile (PAI 5); 
intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 
6); attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo 
della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti 
pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere non 
corretto (PAI 12); diversità di genere nel consiglio (PAI 13); iniziative di 
riduzione delle emissioni di carbonio (ulteriore PAI) e politiche di lotta alla 
corruzione attiva e passiva (ulteriore PAI); mancanza di procedure e di 
meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali (PAI 11). 

• Successivamente all'investimento, il Gestore degli investimenti vota sulla 
base dei principi di sostenibilità e si rivolge alle società per un impegno 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 
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formale, tra cui: società prive di informative e governance sulle emissioni 
(PAI 1) e sull'intensità di GHG (PAI 3), impronta di carbonio (PAI 2), società 
con attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo 
della biodiversità (PAI 7) e sul divario retributivo di genere non corretto 
(PAI 12); società con mancanza di procedure e meccanismi di conformità 
per monitorare la conformità ai Principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite e alle Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 
11); società senza iniziative di riduzione delle emissioni di carbonio 
finalizzate all'allineamento con l'accordo di Parigi (ulteriore PAI). 

Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli investimenti considera i PAI del SFDR dell'UE in fasi diverse del suo processo 
d'investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: esclusione basata sul prodotto, 
valutazione basata sul comportamento/sulle norme, integrazione ESG, voto e impegno. 

• Il Gestore degli investimenti esclude le società che generano più del 5% dei ricavi da 
combustibili fossili, o più dell'1% dall'estrazione e dalla distribuzione del carbone 
termico (PAI 4); aziende elettriche che producono energia non rinnovabile (PAI 5); 
società che sono esposte ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, 
armi chimiche e biologiche) (PAI 14). 

• Nell'ambito della valutazione basata sul comportamento/sulle norme, il Gestore degli 
investimenti esclude le società non conformi agli standard e alle norme concordati a 
livello internazionale e che gestiscono controversie. Pertanto, il Gestore degli 
investimenti esclude: società con violazioni dei Principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 10); 
società che svolgono attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 

• Nell'integrazione ESG, in cui il Gestore degli investimenti attribuisce un punteggio alle 
società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i seguenti 
PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di GHG delle 
imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo di energia non 
rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per settore ad alto impatto 
climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti 
pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere non corretto (PAI 
12); diversità di genere nel consiglio (PAI 13); iniziative di riduzione delle emissioni di 
carbonio (ulteriore PAI) e politiche di lotta alla corruzione attiva e passiva (ulteriore 
PAI); mancanza di procedure e di meccanismi di conformità per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11). 
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• Successivamente all'investimento, il Gestore degli investimenti vota sulla base dei 
principi di sostenibilità e si rivolge alle società per un impegno formale, tra cui: 
società prive di informative e governance sulle emissioni (PAI 1) e sull'intensità di 
GHG (PAI 3), impronta di carbonio (PAI 2), società con attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7) e sul 
divario retributivo di genere non corretto (PAI 12); società con mancanza di 
procedure e meccanismi di conformità per monitorare la conformità ai Principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e alle Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali (PAI 11); società senza iniziative di riduzione delle emissioni di 
carbonio finalizzate all'allineamento con l'accordo di Parigi (ulteriore PAI). 

 

Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla sostenibilità 
sono riportate nella relazione annuale. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

LONZA GROUP AG-REG SE CHF Biotecnologia 4,28 Svizzera 

BOSTON SCIENTIFIC CORP UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
4,21 Stati Uniti 

ALCON INC UN USD Forniture mediche 3,69 Svizzera 

DSM-FIRMENICH AG NA EUR 
Prodotti alimentari 

- Salute 
3,44 Svizzera 

UNITEDHEALTH GROUP INC UN USD Servizi di gestione 3,4 Stati Uniti 

ESSILORLUXOTTICA FP EUR Forniture mediche 3,26 Francia 

MERCK & CO. INC. UN USD 
Prodotti 

farmaceutici 
3,15 Stati Uniti 

COLOPLAST-B DC DKK Forniture mediche 3,13 Danimarca 

DANAHER CORP UN USD 
Apparecchiature 

mediche 
3,13 Stati Uniti 

AMPLIFON SPA IM EUR Forniture mediche 3,1 Italia 

INTUITIVE SURGICAL INC UW USD 
Apparecchiature 

mediche 
3,1 Stati Uniti 

QIAGEN N.V. GY EUR Forniture mediche 3,08 Olanda 

NOVONESIS (NOVOZYMES) B DC DKK Biotecnologia 3,08 Danimarca 

NATERA INC UW USD Servizi medici 3 Stati Uniti 

DANONE FP EUR Prodotti alimentari 2,65 Francia 

Il paese visualizzato è il paese a rischio, in particolare il paese in cui è domiciliato il titolo. 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 90%. Al 31/12/2024, 
l'investimento era del 98,93% 

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

I risultati riportati di seguito si riferiscono al 31 dicembre 2024; il fondo è stato 
lanciato a dicembre. 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

01/12/2024 - 

31/12/2024 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 

#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 
 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori: 

• sanitario;  
• Materiali  
• beni di consumo di prima necessità; 
• beni di consumo discrezionali. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE?  

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti 
climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. 
nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas 
fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento 
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
  

#1 Sostenibili 

98,93% 

#2 Non sostenibili 

1,07% 

Investimenti 

Sociali 

98,93% 
Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% degli 
investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività allineate 

alla tassonomia 

sono espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate da 

attività verdi delle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 100% 



 

 
654  
  
  

 

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Non sostenibili" e 
qual era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

Liquidità e strumenti liquidi equivalenti a fini di liquidità e, in via accessoria, il Fondo può 
utilizzare derivati a scopo di copertura. Questi investimenti non incorporano alcuna garanzia 
minima di salvaguardia ambientale o sociale.  

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile durante il periodo di riferimento? 

Abbiamo seguito la strategia d'investimento: 
1. Screening tematico sostenibile  
Il Gestore degli investimenti ha selezionato titoli le cui soluzioni: 

• offrono un contributo al tema attraverso i suoi sotto-segmenti, che a loro volta 
contribuiscono a 1 o più dei seguenti risultati in materia di sostenibilità: migliorare 
l'alimentazione e promuovere la disponibilità di opzioni di alimenti sostenibili; 
promuovere l'accesso a servizi sanitari, cure preventive, nonché benessere e salute 
pubblici generali; facilitare il monitoraggio e la gestione proattivi della salute da parte 
delle persone, favorendo l'autonomia e una qualità della vita migliore; garantire una 
diagnosi precoce e accurata delle malattie, consentendo trattamenti tempestivi e 
migliorando i risultati per i pazienti; aiutare a prevenire le malattie e migliorare la 
salute e il benessere pubblici generali; supportare la gestione del peso, riducendo il 
rischio di malattie croniche e migliorando la salute e il benessere delle persone; 
incrementare la precisione, la sicurezza e l'efficacia delle procedure chirurgiche e dei 
dispositivi impiantabili, ottimizzando i risultati per i pazienti, riducendo i costi sanitari 
e prevenendo complicanze legate alle malattie croniche; promuovere l'accesso e 
l'efficienza nell'erogazione dei servizi sanitari; aiutare ad accelerare il processo di 
scoperta di nuovi farmaci, riducendo i costi della ricerca e migliorando la precisione 
dei trattamenti; migliorare la comprensione delle malattie genetiche e consentire 
trattamenti mirati per risultati sanitari migliori.  

• soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 
o Per materialità si intende: l'emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi 

e/o degli utili dai rispettivi prodotti. 
o Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, a parere dei 

Gestori degli investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente 
rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto 
I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo d'investimento a un altro processo 
di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali carbone, 
petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori informazioni, si 
rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: https://www.thematics-am.com/en- 
FR/beingresponsible/reports-and-publications. 
3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 
sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 
conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 
societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 
etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 

 Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili 

conformemente 

alla tassonomia 

dell'UE. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications


 

 
 655 
  
  

 

le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 
dati di terze parti. 
4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 
proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 
Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società 
rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di 
risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due 
agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri 
criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà 
sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 

5 Al fine di misurare l'efficacia dell'approccio ESG adottato, il Gestore degli investimenti 
verifica: 

• il Fondo abbia un rating ESG migliore del suo Universo d'investimento (misurato 
come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest'ultimo almeno il 30% dei titoli con il rating peggiore sulla base del rating di 
rischio ESG esterno attribuito da terzi. La copertura è stata superiore al 90%. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di intensità di 
carbonio media ponderata. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di diversità di genere 
nel consiglio 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento sostenibile? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento all'obiettivo di investimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario 

raggiunga 

l'obiettivo 

sostenibile. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics Safety Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. L'obiettivo di investimento 
sostenibile del Fondo consiste nel contribuire alla sicurezza e alla protezione della salute, del patrimonio, 
dei dati e dei beni delle persone, generando al contempo una crescita del capitale a lungo termine, 
attraverso un processo d'investimento che comprenda sistematicamente 
considerazioni sulla sostenibilità. 
 
Questo prodotto finanziario ha come obiettivo gli investimenti sostenibili in ambito sociale, pertanto 
attualmente non si impegna in "investimenti sostenibili" ai sensi del Regolamento sulla tassonomia. Di 
conseguenza, questo prodotto finanziario non tiene conto dei criteri UE per le attività economiche 
ecosostenibili ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e il suo portafoglio non è calcolato in linea con tale 
Regolamento. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Morgan Stanley Capital International 
World ("MSCI World"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti dell'indice, 
anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo 
significativo. 
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con l'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Safety Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00ZORMPGQM0BCW 58 

Obiettivo di investimento sostenibile 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: 98,50% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota pari a __% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento 
sostenibile di questo prodotto finanziario? 

L’obiettivo di investimento sostenibile del Fondo è contribuire alla protezione di attività, 
dati, beni e salute delle persone. Il contributo all’obiettivo di investimento sostenibile del 
Fondo viene valutato sulla base di uno screening tematico sostenibile, nonché di una 
valutazione ESG proprietaria che si basa, tra le altre cose, sul rating ESG dei titoli. Inoltre, il 
Fondo applica anche criteri di esclusione, incluse, tra l'altro, esclusioni basate sulle attività e 
sul comportamento. Infine, il Fondo ha definito internamente l'attuazione di un processo di 
impegno che comprende anche l'esercizio dei suoi diritti di voto. La combinazione dei 
diversi elementi di questo processo di screening consente di identificare il contributo 
dell'investimento all'obiettivo di investimento sostenibile. Non è stato designato alcun 
indice di riferimento al fine di conseguire gli obiettivi di investimento sostenibile. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. Salvo 
diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG dell'Universo 
d'investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del punteggio 
settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% nel 2024, il 
25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il rating peggiore 
sulla base del punteggio di rischio ESG attribuito da terzi. 

• L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo (WACI) ha 
sovraperformato quella dell'Universo d'investimento. 

• La percentuale di diversità di genere del Consiglio di amministrazione del 
Fondo ha sovraperformato la percentuale quella dell'Universo 
d'investimento. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

 non si impegnano o, 
 si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni 
sufficiente, è 0. 

• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 100%, 
superiore al minimo 75%. 

• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target nel 
2024 è del 7% (3 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli emittenti 
oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 8 società (19%). 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

raggiunti gli 

obiettivi 

sostenibili di 

questo prodotto 

finanziario. 
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N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo termine. 
Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A differenza di altri 
indicatori, non è possibile presentare una media basata su ciascun trimestre.  

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno 
significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement.  
· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 
5% dei ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del 
Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali (PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine 
antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e 
società del settore energetico la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo 
di Parigi. 

· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione 
i seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 
meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 

titoli con il rating più basso 

Fondo Universo investibile 
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· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un 
punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 
2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo 
energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); 
emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); 
divario retributivo di genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel 
consiglio (PAI 13). 
· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di 
conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le 
Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità (PAI 7). 

• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
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settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario?  

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

CLEAN HARBORS INC UN USD 
Servizi idrici e di 
smaltimento dei 

rifiuti 
3,33 Stati Uniti 

DIGITAL REALTY TRUST INC UN USD 
Altri fondi 

immobiliari 
specializzati 

3,21 Stati Uniti 

NVENT ELECTRIC PLC UN USD Componenti elettrici 3,15 Regno Unito 

CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL UW USD Software 3,07 Israele 

EQUINIX INC UW USD 
Altri fondi 

immobiliari 
specializzati 

3,05 Stati Uniti 

ECOLAB INC UN USD 
Chimico: 

Diversificato 
3,05 Stati Uniti 

API GROUP CORP UN USD 
Servizi di ingegneria 

e appalti 
3,05 Stati Uniti 

WABTEC CORP UN USD 
Attrezzature 
ferroviarie 

3,03 Stati Uniti 

MSA SAFETY INC UN USD 
Apparecchiature 

elettroniche: 
Controllo e filtro 

2,96 Stati Uniti 

ROLLINS INC UN USD 
Servizi al 

consumatore: Varie 
2,96 Stati Uniti 

MOTOROLA SOLUTIONS INC UN USD 
Apparecchiature di 
telecomunicazione 

2,95 Stati Uniti 

SYNOPSYS INC UW USD Software 2,93 Stati Uniti 

HALMA PLC LN GBp 
Apparecchiature 

elettroniche: Calibri 
e misuratori 

2,89 Regno Unito 

SERVICENOW INC UN USD Software  2,87 Stati Uniti 

OSI SYSTEMS INC UW USD 
Apparecchiature 

elettroniche: 
Controllo e filtro 

2,79 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

01/12/2024 - 

31/12/2024 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 90%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento effettivo è stato del 98,50% (sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento). 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

Investimenti sostenibili: 98,50% Liquidità: 1,50% sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento. 

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 

#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori: 

• informatica;  
• industria; 
• finanza;  
• Sanitario. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Sostenibili 

98,50% 

#2 Non sostenibili 

1,50% 

Investimenti 

Sociali 

98,50% 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri per 

il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da fonti 

totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete in 

materia di 

sicurezza e 

gestione dei rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione sono 

attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di gas 

a effetto serra 

corrispondenti alla 

migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 100% 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota di investimenti socialmente sostenibili è stata il 98,50%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Non sostenibili" e 
qual era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale. 

 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile durante il periodo di riferimento? 

1. Screening tematico sostenibile  
Il Gestore degli investimenti ha selezionato titoli le cui soluzioni: 
contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a: 

• uno o più dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: promuovere risorse idriche 
affidabili e sicure, produzione e lavorazione di alimenti e la salute generale delle 
persone; migliorare la sicurezza e la vivibilità di abitazioni, edifici e persone; 
consentire una mobilità sicura; migliorare la sicurezza e le condizioni dei lavoratori e 
del luogo di lavoro; promuovere sicurezza e protezione digitale per tutti; consentire 
l'accesso a un'economia digitale sicura; 

• soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 
o Per materialità si intende: l'emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi 

e/o degli utili dai rispettivi prodotti. 
o Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, a parere dei 

Gestori degli investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente 
rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto 
I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo d'investimento a un altro processo 
di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali carbone, 
petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori informazioni, si 
rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: https://www.thematics-am.com/en- 
FR/beingresponsible/reports-and-publications. 
3. Esclusione basata sul comportamento: 
Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono sistematicamente i titoli la cui condotta e 
performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai principi globali di 
sostenibilità che disciplinano il comportamento societario, in particolare in materia di tutela 
ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed etica aziendale. Questi standard includono i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani e le 
Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su dati di terze parti. 
4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 
proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 
Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società 
rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di 
risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due 

 Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che 

non tengono 

conto dei criteri 

per le attività 

economiche 

ecosostenibili 

conformemente 

alla tassonomia 

dell'UE. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
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agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri 
criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà 
sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 
5. Al fine di misurare l'efficacia dell'approccio ESG adottato, il Gestore degli investimenti 
verifica: 

• il Fondo aveva un rating ESG migliore del suo Universo d'investimento (misurato 
come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest'ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del rating ESG 
esterno attribuito da terzi. La copertura è stata superiore al 90%. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di intensità di 
carbonio media ponderata. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di diversità di genere 
nel consiglio 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 
7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 
8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 3 emittenti. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento all'obiettivo di investimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario 

raggiunga 

l'obiettivo 

sostenibile. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics Water Fund 
 
Ai sensi del Regolamento sulla tassonomia, il prodotto finanziario investe in attività economiche che 
contribuiscono agli obiettivi ambientali ed è soggetto agli obblighi di informativa di cui all'articolo 9 del 
regolamento (UE) 2019/2088 ("SFDR"). 
 
Il prodotto finanziario promuove i seguenti obiettivi ambientali di cui all'articolo 9 del Regolamento sulla 
tassonomia: (i) mitigazione dei cambiamenti climatici, (ii) adattamento dei cambiamenti climatici, (iii) 
transizione verso un'economia circolare, (iv) uso sostenibile e protezione delle risorse idriche e marine, (v) 
prevenzione e controllo dell'inquinamento, (vi) protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi. Il 
quadro sulla Tassonomia non era ancora applicabile nel 2021 e, per questa ragione, il Comparto non può 
riferire sul suo grado di allineamento. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell’Indice Morgan Stanley Capital International 
All Country World ("MSCI ACWI"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa componenti 
dell'indice, anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto discostarsene in modo 
significativo. 
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con l'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Water Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00Z5CQ07UZVGXX 17 

Obiettivo di investimento sostenibile 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: 64,20% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: 33,83% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota pari a __% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti rispetti 

prassi di buona 

governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento 
sostenibile di questo prodotto finanziario? 

L’obiettivo di investimento sostenibile del Fondo è contribuire a livello mondiale alla 
fornitura universale di acqua pulita, alla prevenzione e al controllo dell’inquinamento idrico 
e all’uso e alla protezione sostenibili di tutte le risorse idriche. 
Il contributo all'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo viene valutato sulla base di 
uno screening tematico sostenibile, nonché di una valutazione ESG proprietaria che si basa, 
tra le altre cose, sul punteggio ESG dei titoli. Inoltre, il Fondo applica anche criteri di 
esclusione, incluse, tra l'altro, esclusioni basate sulle attività e sul comportamento. Infine, il 
Fondo ha definito internamente l'attuazione di un processo di impegno che comprende 
anche l'esercizio dei suoi diritti di voto. La combinazione dei diversi elementi di questo 
processo di screening consente di identificare il contributo dell'investimento all'obiettivo di 
investimento sostenibile. 
Non è stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire gli obiettivi di 
investimento sostenibile. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. Salvo 
diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG dell'Universo 
d'investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del punteggio 
settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% nel 2024, il 
25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il rating peggiore 
sulla base del punteggio di rischio ESG attribuito da terzi. 

• L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo (WACI) ha 
sovraperformato quella dell'Universo d'investimento. 

• La percentuale di diversità di genere del Consiglio di amministrazione del 
Fondo ha sovraperformato la percentuale quella dell'Universo 
d'investimento. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 
o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni sufficiente,  

è 0. 

• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è dell'87%, 
superiore al minimo 75%. 

  

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

raggiunti gli 

obiettivi 

sostenibili di 

questo prodotto 

finanziario. 
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• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 

• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è dell'11% (5 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 13 società 
(28%). 

N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo termine. 
Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A differenza di altri 
indicatori, non è possibile presentare una media basata su ciascun trimestre. 

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno 
significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement. 
· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% 
dei ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 

titoli con il rating più basso 

Fond
o 

Universo investibile 

I principali 

effetti negativi 

sono gli effetti 

negativi più 

significativi delle 

decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, sociali 

e concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 

18,50
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20,00
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· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione 
i seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 
meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 
profilo della biodiversità (PAI 7). 
· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un 
punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 
2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo 
energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); 
emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); 
divario retributivo di genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel 
consiglio (PAI 13). 
· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di 
conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le 
Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità (PAI 7). 
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• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 
alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

CORE & MAIN INC-CLASS A UN USD 
Fornitori 

industriali 
3,64 Stati Uniti 

VEOLIA ENVIRONNEMENT FP EUR Acqua 3,53 Francia 

WASTE CONNECTIONS INC UN USD 
Servizi idrici e di 
smaltimento dei 

rifiuti 
3,25 Canada 

XYLEM INC UN USD 

Apparecchiature 
elettroniche: 

Controllo 
dell'inquinamento 

3,16 Stati Uniti 

IDEX CORP UN USD 
Apparecchiature 

elettroniche: 
Controllo e filtro 

2,85 Stati Uniti 

STANTEC INC CT CAD 
Servizi di 

ingegneria e 
appalti 

2,84 Canada 

SEVERN TRENT PLC LN GBp Acqua 2,74 Regno Unito 

ESSENTIAL UTILITIES INC UN USD Acqua 2,66 Stati Uniti 

PENTAIR PLC UN USD 

Apparecchiature 
elettroniche: 

Controllo 
dell'inquinamento 

2,66 Regno Unito 

CLEAN HARBORS INC UN USD 
Servizi idrici e di 
smaltimento dei 

rifiuti 
2,6 Stati Uniti 

PENNON GROUP PLC LN GBp Acqua 2,58 Regno Unito 

ECOLAB INC UN USD 
Chimico: 

Diversificato 
2,49 Stati Uniti 

SMITH (A.O.) CORP UN USD 
Edilizia: 

Climatizzatori 
2,34 Stati Uniti 

L'elenco 

comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la 

quota maggiore 

di investimenti 

del prodotto 

finanziario 

durante il periodo 

di riferimento, 

ossia: 

02/01/2024- 

31/12/2024 
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AALBERTS NV NA EUR 
Apparecchiature 

elettroniche: 
Controllo e filtro 

2,32 Olanda 

AUTODESK INC UW USD Software 2,32 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 
Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 90%. L'investimento effettivo è 
stato del 98,03% (sulla base della media della fine dei 4 trimestri del periodo di riferimento). 

 Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Investimenti sostenibili: 98,03% Liquidità: 1,97% sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento.  

 

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 

#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori: 

• industria;  
• Servizi di pubblica utilità; 
• sanitario; 
• Informatica. 

#1 Sostenibili 

98,03% 

#2 Non 
sostenibili 

1,97% 

Investimenti 

Sociali 

64,20% 

Sociali 

33,83% 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la quota 

di investimenti in 

attivi specifici. 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all'energia da 

fonti totalmente 

rinnovabili o ai 

combustibili a 

basse emissioni di 

carbonio entro la 

fine del 2035. Per 

l'energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti. 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale. 

Le attività di 

transizione 

sono attività 

economiche per 

le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a 

basse emissioni di 

carbonio e che 

presentano livelli 

di emissione di 

gas a effetto serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 

1. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia comprese le 

obbligazioni sovrane* 

2. Allineamento degli investimenti 
alla tassonomia escluse le 
obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Questo grafico rappresenta il 100% 
degli investimenti totali. 

Allineati alla tassonomia: gas fossile 

Allineati alla tassonomia: nucleare 

Allineati alla tassonomia: (né gas né nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di: 

 fatturato: 

quota di entrate 

da attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti 

 spese in 

conto capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde. 

 spese 

operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 

100% 

0% 50% 100% 0% 50% 100% 

100% 

100% 

Fatturato 

CapEx 

OpEx 

100% 100% 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati alla 
tassonomia dell'UE è stata in media il 64,20%. 

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota di investimenti socialmente sostenibili è stata in media il 33,83%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Non sostenibili" e 
qual era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile durante il periodo di riferimento? 

Abbiamo seguito la strategia d'investimento: 
1. Screening tematico sostenibile Il Gestore degli investimenti ha selezionato titoli le cui 
soluzioni: 

• contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a uno o più 
dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: consentire l'uso sostenibile e la 
protezione di tutte le risorse idriche; consentire il controllo dell'inquinamento idrico; 
consentire la prevenzione dell'inquinamento idrico; consentire la fornitura di acqua 
potabile e sicura; consentire una gestione sostenibile delle risorse idriche; 

• soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 

- per significatività si intende: l’emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi e/o degli 
utili dai rispettivi prodotti. 
- Requisiti di leadership: i prodotti dell’emittente devono essere, secondo i Gestori degli 
investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto 
I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo d'investimento a un altro processo 
di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali carbone, 
petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori informazioni, si 
rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: https://www.thematics-am.com/en- 
FR/beingresponsible/reports-and-publications. 
3. Esclusione basata sul comportamento: 
Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono sistematicamente i titoli la cui condotta e 
performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai principi globali di 
sostenibilità che disciplinano il comportamento societario, in particolare in materia di tutela 
ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed etica aziendale. Questi standard includono i 
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani e le 
Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su dati di terze parti. 
4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 
proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 
Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società 
rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di 
risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due 
agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri 
criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà 
sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 
5. Al fine di misurare l'efficacia dell'approccio ESG adottato, il Gestore degli investimenti 
verifica: 

 Sono 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale che non 

tengono conto dei 

criteri per le 

attività economiche 

ecosostenibili 

conformemente alla 

tassonomia dell'UE. 

https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
https://www.thematics-am.com/en-FR/beingresponsible/reports-and-publications
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• il Fondo aveva un rating ESG migliore del suo Universo d'investimento (misurato 
come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest'ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del rating ESG 
esterno attribuito da terzi. La copertura è stata superiore al 90%. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di intensità di 
carbonio media ponderata. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di diversità di genere 
nel consiglio 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 
7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 
8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 5 emittenti. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile.  

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento all'obiettivo di investimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario 

raggiunga 

l'obiettivo 

sostenibile. 
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Allegato V (segue) 
 
Informazioni aggiuntive (non certificate) (segue) 
 

Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (segue) 
 
Thematics Wellness Fund 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali. L'obiettivo d'investimento 
sostenibile del Fondo è quello di promuovere una vita sana e il benessere per tutti e a tutte le età, 
generando allo stesso tempo una crescita del capitale a lungo termine, attraverso un processo 
d'investimento che comprenda sistematicamente considerazioni sulla sostenibilità. 
 
Questo prodotto finanziario ha come obiettivo gli investimenti sostenibili in ambito sociale, pertanto 
attualmente non si impegna in "investimenti sostenibili" ai sensi del Regolamento sulla tassonomia. Di 
conseguenza, questo prodotto finanziario non tiene conto dei criteri UE per le attività economiche 
ecosostenibili ai sensi del Regolamento sulla tassonomia e il suo portafoglio non è calcolato in linea con tale 
Regolamento. 
 
Il Fondo non è gestito in relazione a un indice specifico. Tuttavia, a titolo puramente indicativo, la 
performance del Fondo può essere confrontata con quella dell'Indice Morgan Stanley Capital International 
All Country World ("Indice MSCI ACWI"). In pratica, è probabile che il portafoglio del Fondo includa 
componenti dell'indice, anche se il Fondo non è vincolato dall'indice di riferimento e può pertanto 
discostarsene in modo significativo. 
 
L'indice di riferimento è utilizzato come indice rappresentativo dell'ampio mercato a fini finanziari e non è 
concepito per essere coerente con l'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo. 
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Thematics Wellness Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493 00MOTBR5LW941E 36 

Obiettivo di investimento sostenibile 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

  Sì 
 

  No 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale: ___% 

   

  in attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  in attività economiche che non 

sono considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

   

 Ha effettuato investimenti sostenibili 

con un obiettivo sociale: 95,72% 

 

 

 

 Ha promosso caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, aveva una quota pari a __% 

di investimenti sostenibili 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

   

  con un obiettivo ambientale in 

attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell’UE 

   

  con un obiettivo sociale 

   

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma 

non ha effettuato alcun investimento 

sostenibile 

 

 

 
  

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che tale 

investimento non 

arrechi un danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona governance. 

La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un elenco 

di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale regolamento 

non comprende un 

elenco di attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In che misura è stato conseguito l'obiettivo di investimento 
sostenibile di questo prodotto finanziario?  

L'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo è sostenere una vita sana e promuovere il 
benessere per tutte le età. Il contributo all’obiettivo di investimento sostenibile del Fondo 
viene valutato sulla base di uno screening tematico sostenibile, nonché di una valutazione 
ESG proprietaria che si basa, tra le altre cose, sul rating ESG dei titoli. Inoltre, il Fondo 
applica anche criteri di esclusione, incluse, tra l'altro, esclusioni basate sulle attività e sul 
comportamento. Infine, il Fondo ha definito internamente l'attuazione di un processo di 
impegno che comprende anche l'esercizio dei suoi diritti di voto. La combinazione dei 
diversi elementi di questo processo di screening consente di identificare il contributo 
dell'investimento all'obiettivo di investimento sostenibile. Non è stato designato alcun 
indice di riferimento al fine di conseguire gli obiettivi di investimento sostenibile. 

  Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

Nota: i risultati si basano sulla media dei 4 trimestri del periodo di riferimento. Salvo 
diversa indicazione, i dati sono i seguenti durante il periodo di riferimento: 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo che contribuisce ai temi e 
soddisfa i criteri di materialità o leadership è del 100%, esclusa la liquidità. 

• Percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti che generano 
ricavi superiori alle soglie definite internamente (% di esposizione a ricavi) da 
attività dannose e/o controverse. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti la cui condotta 
e performance complessiva sono considerate non conformi alle norme e ai 
principi di sostenibilità globali consolidati che disciplinano la condotta 
societaria è pari allo 0%. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo soggetta ad analisi ESG da 
parte dei Gestori degli investimenti è pari al 100%. 

• Il punteggio ESG del Fondo supera il punteggio del rischio ESG dell'Universo 
d'investimento (misurato come la media mobile a 3 mesi del punteggio 
settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% nel 2024, il 
25% dal 01/01/2025 e il 30% dal 01/01/2026 dei titoli con il rating peggiore 
sulla base del punteggio di rischio ESG attribuito da terzi. 

• L'intensità di carbonio media ponderata del Fondo (WACI) ha 
sovraperformato quella dell'Universo d'investimento. 

• La percentuale di diversità di genere del Consiglio di amministrazione del 
Fondo ha sovraperformato la percentuale quella dell'Universo 
d'investimento. 

• La percentuale del patrimonio gestito del Fondo di emittenti oggetto di 
recente investimento che al momento dell’investimento hanno già 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi è pari allo 0% 

• Il numero di emittenti già oggetto di investimento che diventano esposti a 
controversie ESG elevate con prospettive negative e/o gravi e, entro un arco 
temporale di 6 mesi: 

o non si impegnano o, 
o si impegnano, ma non dimostrano un miglioramento delle prestazioni sufficiente,  

è 0. 

• La percentuale totale dei voti espressi nel 2024 è del 100%, superiore al 
minimo 95%. La percentuale totale dei voti confermati nel 2024 è del 100%, 
superiore al minimo 75%. 

• La percentuale di voti espressi in base alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità del 2024 è del 100%, superiore al minimo del 95%. 
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• La percentuale di emittenti investiti oggetto del nuovo engagement target 
nel 2024 è dell'8% (3 società), superiore al 5% minimo. Il totale degli 
emittenti oggetto di engagement al 31/12/2024 è costituito da 6 società 
(15%). 

N.B.: L'engagement è un indicatore destinato a essere monitorato a lungo termine. 
Pertanto, il risultato sopra riportato è calcolato su base annua. A differenza di altri 
indicatori, non è possibile presentare una media basata su ciascun trimestre. 

 

  ... e rispetto ai periodi precedenti? 

La maggior parte degli indicatori rimane costante. 

In che modo gli investimenti sostenibili non hanno arrecato un danno 
significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile? 

Al fine di garantire che gli investimenti sostenibili che il Fondo intende effettuare 
non arrechino danni significativi a nessun obiettivo d'investimento ambientale o 
sociale, il Fondo tiene conto degli indicatori degli effetti negativi e garantisce che gli 
investimenti del Fondo siano allineati con le Linee guida OCSE destinate alle imprese 
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, 
come descritto più avanti. È inoltre in atto un sistema di monitoraggio delle 
controversie. 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti tiene conto dei PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse 
del suo processo d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: 
Esclusione basata sul prodotto, esclusione basata sul comportamento, 
integrazione ESG e voto e engagement.  
· Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% 
dei ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore 
energetico la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 
· Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione 
i seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e 

Rating ESG del Fondo rispetto al rating dell'Universo d'investimento (misurato come la media 
mobile a 3 mesi del rating settimanale), dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei 
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meccanismi di conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate  

alle imprese multinazionali e le Attività che incidono negativamente sulle aree 
sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7). 
· Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un 
punteggio alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in 
considerazione i seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 
2) e intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di 
consumo e produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo 
energetico per settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono 
negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); 
emissioni in acqua (PAI 8); rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); 
divario retributivo di genere non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel 
consiglio (PAI 13). 
· Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non 
hanno informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 
Ulteriori informazioni sulla considerazione dei principali effetti negativi sulla 
sostenibilità sono riportate nella relazione annuale. 

Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni 
Unite su imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata: 

Il Gestore degli investimenti esclude società con violazioni dei Principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida dell'Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese 
multinazionali; il Gestore degli investimenti integra inoltre nell'analisi ESG 
procedure e meccanismi di conformità di un'impresa per monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali. Si impegna inoltre con alcune imprese 
che non dispongono di tali processi e meccanismi. 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Gestore degli Investimenti considera i PAI del SFDR dell’UE in fasi diverse del suo processo 
d’investimento attraverso i suoi 4 approcci di sostenibilità: Esclusione basata sul prodotto, 
esclusione basata sul comportamento, integrazione ESG e voto e engagement. 

• Vengono escluse le società con i seguenti PAI: società che generano oltre il 5% dei 
ricavi da combustibili fossili (PAI 4); società con violazioni dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell’Organizzazione per la 
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali 
(PAI 10); società con esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 
grappolo, armi chimiche e armi biologiche) (PAI 14); e società del settore energetico 
la cui intensità di GHG non è in linea con l’Accordo di Parigi. 

• Nell’esclusione basata sul comportamento, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: sono escluse le società che non dispongono di processi e meccanismi di 
conformità mirati a monitorare la conformità ai principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali e le 
Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della 
biodiversità (PAI 7). 

• Nell’integrazione ESG, in cui il Gestore degli Investimenti attribuisce un punteggio 



 

 
682  
  
  

 

alle società in base a indicatori ESG rilevanti, vengono presi in considerazione i 
seguenti PAI: emissioni di GHG (PAI 1); impronta di carbonio (PAI 2) e intensità di 
GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti (PAI 3); quota di consumo e 
produzione di energia non rinnovabile (PAI 5); intensità di consumo energetico per 
settore ad alto impatto climatico (PAI 6); attività che incidono negativamente sulle 
aree sensibili sotto il profilo della biodiversità (PAI 7); emissioni in acqua (PAI 8); 
rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi (PAI 9); divario retributivo di genere 
non corretto (PAI 12) e diversità di genere nel consiglio (PAI 13). 

• Dopo l’investimento, il Gestore degli Investimenti vota in base a principi di 
sostenibilità e punta ad alcune società per un impegno formale, incluse quelle che 
non dispongono di processi e meccanismi di conformità atti a monitorare la 
conformità ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali (PAI 11), nonché società che non hanno 
informative e processi di governance sull’intensità e sulle emissioni di GHG, 
sull’impronta di carbonio e sul divario retributivo di genere non corretto. 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto 
finanziario? 

Investimenti di maggiore entità Settore % di attivi Paese 

NATERA INC UW USD Servizi medici 3,99 Stati Uniti 

BOSTON SCIENTIFIC CORP UN USD 
Apparecchiature 
mediche 

3,97 Stati Uniti 

HOLOGIC INC UW USD 
Apparecchiature 
mediche 

3,58 Stati Uniti 

MERCK & CO. INC. UN USD Prodotti farmaceutici 3,57 Stati Uniti 

ZOETIS INC UN USD Prodotti farmaceutici 3,11 Stati Uniti 

QIAGEN N.V. GY EUR Forniture mediche 3,05 Olanda 

ESSILORLUXOTTICA FP EUR Forniture mediche 3,01 Francia 

AMPLIFON SPA IM EUR Forniture mediche 2,98 Italia 

ALCON INC UN USD Forniture mediche 2,93 Svizzera 

LONZA GROUP AG-REG SE CHF Biotecnologia 2,85 Svizzera 

DANONE FP EUR Prodotti alimentari 2,85 Francia 

DSM-FIRMENICH AG NA EUR Prodotti alimentari 2,82 Svizzera 

SPROUTS FARMERS MARKET INC UW 
USD 

Vendita al dettaglio e 
all'ingrosso di alimentari 

2,6 Stati Uniti 

MEDTRONIC PLC UN USD 
Apparecchiature 
mediche 

2,57 Irlanda 

UNITEDHEALTH GROUP INC UN USD 
Servizi di gestione 
sanitaria 

2,56 Stati Uniti 

Le percentuali indicate rappresentano la media della fine dei 4 trimestri del periodo di 
riferimento. 

Il paese visualizzato è il paese a rischio 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Il Fondo ha effettuato investimenti sostenibili minimi del 90%. Durante il periodo di 
riferimento, l'investimento è stato del 95,72% (sulla base della media della fine dei 4 
trimestri del periodo di riferimento).  

  Qual è stata l'allocazione degli attivi? 

Investimenti sostenibili: 95,72% Liquidità: 4,28% sulla base della media della fine dei 
4 trimestri del periodo di riferimento.  
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#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 

#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 
 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Il fondo ha investito principalmente nei seguenti settori: 

• sanitario; 
• beni di consumo discrezionali;  
• beni di consumo di prima necessità;  
• materiali. 

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il Gestore degli investimenti delegato ha ritenuto preferibile impostare il tasso di 
allineamento allo 0%. Infatti, dopo aver condotto la ricerca necessaria, il Gestore degli 
investimenti delegato ha concluso che non è stato possibile valutare adeguatamente questo 
tasso di allineamento a causa della mancanza di dati disponibili sufficientemente affidabili 
e/o completi. 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE1? 

 Sì: 

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No   

 

1. Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE 
solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei 
cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della 
tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le 
attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

  

#1 Sostenibili 
95,72% 

#2 Non sostenibili 
4,28% 
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano 
allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per 
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo 
grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico 
mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

  Qual era la quota degli investimenti effettuati in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non applicabile. 

  Come si rapporta la percentuale di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE con i precedenti periodi di riferimento? 

Non applicabile. 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non erano allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile.  

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota di investimenti socialmente sostenibili è stata in media il 95,72%. 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Non sostenibili" e 
qual era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

Investimento in contanti a fini di liquidità. Questo investimento non incorpora alcuna 
garanzia minima di salvaguardia ambientale o sociale. 

Quali azioni sono state adottate per raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile durante il periodo di riferimento? 

Abbiamo seguito la strategia d'investimento: 
1. Screening tematico sostenibile Il Gestore degli investimenti ha selezionato titoli le cui 
soluzioni: 

• contribuiscono ai sottosegmenti tematici, che a loro volta contribuiscono a uno o più 
dei seguenti risultati inerenti alla sostenibilità: migliorare la nutrizione e promuovere 
la disponibilità di opzioni alimentari sostenibili; promuovere uno stile di vita attivo e 
l'accesso alle infrastrutture sportive; contribuire a promuovere la diagnosi e la 
prevenzione precoci delle malattie, l'accesso ai servizi sanitari e l'inclusione sociale 
ed economica; promuovere la salute mentale e il benessere generale. 
che soddisfano i requisiti di significatività o leadership dei temi: 

 Per materialità si intende: l'emittente deve generare almeno il 20% dei ricavi 
e/o degli utili dai rispettivi prodotti. 

 Requisiti di leadership: i prodotti dell'emittente devono essere, a parere dei 
Gestori degli investimenti, leader del settore, innovativi o potenzialmente 
rivoluzionari. 

2. Esclusione basata sul prodotto 
I Gestori degli investimenti hanno sottoposto l'Universo d'investimento a un altro processo 
di screening escludendo i titoli esposti ad attività dannose e controverse, quali carbone, 
petrolio e gas convenzionali, armi non convenzionali, ecc. Per ulteriori informazioni, si 
rimanda alla nostra politica di esclusione alla pagina: https://www.thematics-am.com/en- 
FR/beingresponsible/reports-and-publications. 
3. Esclusione basata sul comportamento: Inoltre, i Gestori degli investimenti escludono 
sistematicamente i titoli la cui condotta e performance complessiva sono considerate non 
conformi alle norme e ai principi globali di sostenibilità che disciplinano il comportamento 
societario, in particolare in materia di tutela ambientale, diritti umani, diritti del lavoro ed 
etica aziendale. Questi standard includono i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, 
le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani e le Convenzioni internazionali sul lavoro. Lo screening si basa su 
dati di terze parti. 
4. I Gestori degli investimenti eseguono analisi ESG utilizzando la propria valutazione ESG 
proprietaria guidata da quadri di materialità consolidati, quali, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, il Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e la Global Reporting 
Initiative (GRI). I Gestori degli investimenti attribuiscono un punteggio alle singole società 
rispetto a 11 diversi indicatori ambientali, sociali e di governance e attingendo a una serie di 
risorse, tra cui la ricerca desktop e il coinvolgimento delle società valutato da almeno due 
agenzie di rating terze. Il punteggio ESG totale ha la stessa ponderazione (25%) degli altri 
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criteri d’investimento (ossia qualità, rischio di negoziazione e gestione) e influirà 
sull’inserimento del titolo e sul peso finale dell’investimento. 
5. Al fine di misurare l'efficacia dell'approccio ESG adottato, il Gestore degli investimenti 
verifica: 

• il Fondo abbia un rating ESG migliore del suo Universo d'investimento (misurato 
come media mobile di 3 mesi del punteggio settimanale), dopo aver eliminato da 
quest'ultimo almeno il 20% dei titoli con il rating peggiore sulla base del rating di 
rischio ESG esterno attribuito da terzi. La copertura è stata superiore al 90%. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di intensità di 
carbonio media ponderata. 

• il Fondo sovraperformi il suo Universo d'investimento in termini di diversità di genere 
nel consiglio 

6. Sono escluse le società esposte a controversie elevate con prospettive negative e/o gravi. 
Nessuna società già in portafoglio è stata esposta a controversie ESG elevate con 
prospettive negative e/o gravi. 
7. I Gestori degli Investimenti intendono esercitare il 100% dei diritti di voto sugli emittenti 
dei titoli detenuti nei portafogli gestiti e in conformità alla politica di voto basata su principi 
di sostenibilità. 
8. Quest'anno i Gestori degli investimenti hanno interagito (engagement) con 3 emittenti. 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento sostenibile? 

Non applicabile.  

  Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di 
mercato? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione 
agli indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento 
dell'indice di riferimento all'obiettivo di investimento sostenibile? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice di riferimento? 

Non applicabile. 

  Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto 
all'indice generale di mercato? 

Non applicabile. 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario 

raggiunga 

l'obiettivo 

sostenibile. 
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